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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: KE-I11-503/2010, 2010. november 22.

Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szama, kelte: KE-I11-533/2010, 2010. december 10.
Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkezelé zartkoriien mitkodo Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgilo: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsado Kft.
(Kamarai nyilvantartasi szama: 000083)
1068 Budapest,
Doézsa Gyorgy ut 84/C
Tel. 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alapkezelé a befektetoktdl sszegyiijtott tokét elsddlegesen az Amerikai Egyesiilt Allamok
tézsdén jegyzett vallalatainak részvényeibe fektet. Ezen kiviil a portfolio részét képezhetik Kanada,
Mexiko tozsdéin jegyezett vallalatainak részvényei

(maximum a nettd eszkozérték 10%-a), kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) és befektetési
alapok, bankbetét, valamint az Eurdpai Uni6 és OECD tagallamok teriiletén kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd szuverén (allam altal kibocsatott) értékpapirok.

Az Alapkezeld célja, hogy a befektetési lehetdségek figyelembe vételével hosszi tavon az Alap
forrasainak dtlagosan 90 %-at forditsa észak-amerikai részvények vésarlasara.

A referenciahozam 90 % -ban a S&P100 Index forintban szamitott, valamint 10 % -ban az RMAX
Index teljesitménye.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Juniusban csendesebb kereskedés és inkabb jegybanki izgalmak hataroztak meg a részvénypiacok
alakulasat. Bar mint a német, mind az amerikai brzén lattunk 0j csucsokat, a forgalom alakulasabol
itélve mintha elbizonytalanodtak volna a vevok. Ugy tiinik, az Irakban fellingolt polgarhaborus
helyzet, a nem csituld ukrajnai valsaggal egyiitt némi Ovatossdgra intette elsdsorban az eurdpai
piacokon befektetOket. Az USA gazdasagi fellendiilése alapvetéen j6 uton halad, igy a Fed
kamatemelési ciklusa akar a vartnal hamarabb indulhat.



Az MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap fél év végén is tartott az alacsonyabb részvény
(70%) kitettségét. Deviza kitettségét nem fedezte janius végén.

3./ Vagyonkimutatas

195 795 92,2% 255 470 96,4%
16 933 8,0% 10 107 3,8%
211 0,1% 247 0,1%

212 939 100,3% 265 824 100,3%
627 0,3% 686 0,3%
212 312 100,0% 265 138 100,0%

Tartalmazza a passiv‘ idobeli elhatdrolds Gsszegét is

4./ A befektetési alap oOsszetétele, az egyes eszkdzik netté eszkdzértéken beliili ardnya,

megkiilonboztetve az alabbiakat

Megnevezés 2013.12.31 (Osszes eszkozdk | netté eszkodzérték
_ (eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

hazhat6 értékpapir 195 795 100% 92%

at 0 0% 0%

atruh 0 0% 0%

apik. 0 0% 0%

6 értékpapirok 0 0% 0%

195 795 100% 92%

2014.06.30 Osszes eszkozok | nettd eszkbzérték
{eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

zett , 205 469 80% 7%

0 uhé frok 50 001 20% 19%

ba h - 0 0% 0%

d) 0 0% 0%

&) hitelvi s 0 0% 0%

Osszesen 255 470 100% 96%

Az év elso két honapjaban az alap részvény kitettsége referencia indexéhez hasonl6 szinten allt,
majd az ez utani idészakban a részvény kitettség csokkent, ezaltal referencia indexétol alacsonyabb
volt. Az alap februarban egy kis id6re fedezte dollar kitettségének 29%-at.

5./ 2014. jinius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama

2014. januéar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek

2014. januar 1-jinius 30. k6z6tt eladott befektetési jegyek

2014. januar 1-junius 30. k6z6tt visszavaltott befektetési jegyek

2014. janius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama

165 557 315 db

78 485 578 db
54 099 538 db

179 943 355 db




6./ Netto eszkozérték, egy befektetési jegyre juté netto eszkozérték
(1. sz. melléklet)

2014. janius 30-an konyvelési célbol szamolt eszkozérték: 1,473453 HUF/darab
Budapest, 2014. augusztus 25.
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Vallalkozas vezetoje (képviseloje)



MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap nett6
eszkozértéke és arfolyama (1. sz. melléklet)
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