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MERLEG

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 2 571 367 4 135 962
A.) Befektetett eszk6z6k 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgdeszkozok 2 568 796 4133422
1. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kiilfsldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési
kiilsnbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 2 289 077 3 643 551
1. Ertékpapirok 1517 494 2 637 991
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 771 583 1 005 560
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 771 583 1005 560
111. Pénzeszk6z6k 279 719 489 871
1. Pénzeszk6z6k 279719 489 871
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbdzete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatéroldsok 2571 2 540
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 2571 2540
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési killonbdzete 0 0
FORRASOK (PASSZiVAK) 2 571367 4135 962
E.) Sajat téke 2 567 337 4122 997
1. Indulé téke 883 801 1192 577
1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 2 886 703 3553009
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 2 002 902 2360432
11. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 1683 536 2930 420
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 738 614 1425728
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 771 583 1 005 560
3. E16z6 év(ek) eredménye 148 088 173 339
4. Uzleti év eredménye 25251 325 793
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 465 815
1. Hosszu lejarata kotelezettségek 0 0
I1. Rovid lejaratu kételezettségek 465 815
I11. Kiilf5ldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési kiilonbdzete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 3 565 12 150

A kiegészité melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.01.01.-12.31. 2020.01.01-12.31.

I.  Pénziigyi miveletek bevételei 70292 461 718
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 10 031 76 623
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikasdési koltségek 35010 59302
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 25251 325793

(I-IIHII-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatds elvélaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2021. aprilis 29.
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Szamviteli politika

Az Alap kettés konyvvitelen alapulé éves beszamolét készit. Az Alap konyvviteli nyilvantartésat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg fordul6napja: 2020. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2021. janudr 04.

r rr r £z

A konyvviteli szolgaltatis kdrébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felel6s személy adatai:
Név: Toldi-Szab6éné Olah Timea Regisztralasi szama: 203354 Lakcim: 2022 Tahitétfalu, Szentendrei ut 92.

Az Alap éves jelentésének kényvvizsgalata kotelezd. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgalo és
Tanacsadoé Kft. auditalta.
A kényvvizsgalati dij mértéke 940.000 Ft + AFA, mely Gsszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamoléjit az MKB-Pannonia Alapkezel6 Zrt. vezérigazgaté-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgato helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérosbanya u. 26-28. 2.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 T6kdl, Tancsics Mihdly u. 1/A.

Jelentds osszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilénbozd ellendrzések soran, egy adott uizleti évet
érintéen feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tokét nveld-csokkentd - értékének egyiittes (elojel
nélkili) 6sszege meghaladja az ellendrzott iizleti év mérleg foosszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
fo0sszeg 2 szézaléka meghaladja az 1 milli6 forintot, akkor az 1 milli6 forintot.
Arfolyamhasznalat:
A devizakészlet, valamint a kiilfldi pénzértékre sz6l6 kovetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.
Meérleghez kapcsolédé szabilyok
Eszko6zok (aktivak)

A) Befektetett eszkdzdk
Az Alap befektetett eszk6zokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatési céld értékpapirokat vasérol.

B) Forgoeszkdzok

1. Kovetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszdmolasra, ha a kovetelés konyv szerinti értéke és

a véarhat6é megtériilési értéke kozti kiilsnbozet nagyobb, mint a ,,nem jelentds hib4”-nak mindsiild értek.

Az Alap tézsdei iigyletei mogé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kovetkeztében 6vadeki
pénzletéttel kapcsolatos kovetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoloban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre sz616 koveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a fordulénapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilonbozet
dsszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kozott szamolja el.



MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap
Kiegészitd melléklet 2020. december 31.

11. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kovetkezo tételeket tartalmazza:
Kamatoz6 kotvény esetén:

e az értékpapir névértéke

e  +/- arfolyamar (nett6 érték és névérték killonbdzete)
Diszkont értékpapir esetén:

o A vételar.

Az értékpapirok vasérlasanal felmeriil vételdrban lévé kamatot pénziigyi muveletek bevételeit csokkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasérlaskor felmeriild egyéb koltségeket (pl.: opcios dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivalja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre valo értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezel6 allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozésa az alabbiak szerint torténik:

e tbzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tézsdei arfolyam,

e tbzsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert €rtékpapir piaci
ara a piaci érték,

o  tzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

e tdzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsaté befektetési alap nett6 eszkozértékének
egy befektetési jegyre jutd dsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti kiilsnbozetet értékkiilonbozetkent szamolja el az Alap. Az
értékkiilsnbdzetet megbontjuk kamatokbél, osztalékokbol szarmazd, valamint egyéb értékkilsnbozetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.

111. Pénzeszk6z6k

A pénzeszk6zok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint foly6szamlék,
e Deviza foly6szamléak.

A deviza készlet novekedése és csokkenése a napi 4rfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam killonbdzetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszdmoldsra.

C) Aktiv iddbeli elhatarolasok

Aktiv iddbeli elhatarolasként az Alap a targyidészakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidészakot érintd, de targyidoszakot kovetd évben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok
targyiddszakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési killonbozete

A szarmaztatott ligyletek értékelési kiilsnbézeteként a hataridds tigyletek fordul6napi értékelésekor az tgylet
piaci értékének Ssszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben. Az értékelési
kiillsnbozet 6sszegét minden értékeléskor a hataridos ligylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbézetet az igylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.
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A t6zsdén kiviil kotott hataridos és opcids ligyleteket a korményrendelet eldirdsai szerint kell értékelni a
lejérati id6 alatt és azok piaci értékét (az ligylet targyat képezo aru, pénziigyi instrumentumérté kelés napi piaci
ara és a hatdrid0s kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcid targyét képezo aru, pénziigyi instrum entumértékelés
napi piaci ara és az opcid delta tényezdjének szorzatét, illetve egyéb mdédon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozetében kell elszamolni az értékelési kiilonbdzet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat tdke
L. Indulé téke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1évd befektetési jegyek névértékét.

Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6td] havonta kapott nyilvéantartas alapjén a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.

A visszavésarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tol havonta kapott nyilvantartas alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.

II. Tékevaltozas (tbkendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszaviasarlasi érték)
kiilénbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbozete. Az értékkiilsnbozet
konyvelése a Letétkezel6t6l havonta kapott nyilvantartés alapjan torténik.

b) Az értékelési killonbozetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci érték és a konyvszerinti
eszkozérték kulonbozete, melyet minden értékelés alkalméval elszdmol az Alap a f6konyvi
nyilvantartasban. Az értékelési kiilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgéeszk6zok kozott szerepld értékpapirok
értékelési kiilonbozete sor és a szarmaztatott ligyletek értékelési killonbozete sor egyiittes Gsszegével.

c) Az lzleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény soraban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli térvény eldirdsainak megfelelden szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
I. Hosszu lejarati kotelezettségek
A hosszu lejaratu kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzden nem meriil fel hosszulejarati kételezettség.

I1. Rovid lejéarata kételezettségek

A révid lejarata kotelezettségek kozott az Alap a kovetkez6 tételeket tartja nyilvan:
¢ Kinem egyenlitett koltségszamlak §sszege,
e  Ertékpapir vasédrlasbol szarmazo kotelezettségek.

A kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az iranyadoak.
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H) Passziv idébeli elhatdrolasok
Passziv idébeli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyidoszakot érintd, nem szamlazott k Sltségeket.
Az eredménykimutatds tagolasa, tételeinek tartalma

I. Pénziigyi miveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolésra az Alapndl a kovetkezd tételek:
e Kamatbevételek (értékpapir, lek6tott betét, folydszamla),

Ertékpapir értékesitésébdl eredd arfolyamnyereség,

Kapott osztalékok,

Hat4ridés tigyletek bevételei,

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.

Pénziigyi milveletek bevételeit csdkkent6 tétel az értékpapirok beszerzési araban 1évo felmertilt felhalmozott
kamat 6sszege.

I1. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszamoléasra az Alapnal a kdvetkez0 tételek:
o  Ertékpapir értékesitésébol eredé arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hataridos tigyletek réforditasai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
Opci6s dij.
Az Alapkezel dontése értelmében az Alap a fizetett opcios dijat felmeriiléskor elszdmolja.

II1. Miikodési koltségek

Miikodési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
Alapkezeldi dij,

Letétkezel6i dij,

Forgalmazéi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koltségek,

Konyvvizsgélati dij,

Felugyeleti dij,

Befektetési alapok kiilénaddja,

KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridos és opcios ligyleteket.

Az Alap csak hatéridés elszamolasi iigyleteket két, igy a szerzodés szerinti hataridd bekovetkezésekor, illetve
az iigylet lezarasakor csak a kotési ar és a zaraskori piaci érték kozotti killonbdzetet szamolja el az Alap:

e Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
e Veszteség esetén kitelezettségként és pénziigyi miveletek réforditasaként.
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Mérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulonapon nyitott hataridés tigyleteit. A mérleg fordulonapi
piaci érték és az ligylet konyv szerinti értéke kozotti kiilonbozetet a szarmaztatott tigyletek értékelési
kiildnbdzete soron kell elszamolni, a tokevaltozas kozott szerepld értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

A szarmaztatott tigyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:

e hataridds tézsdei ligyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjara
vonatkozdan a Letétkezeld altal megallapitott elszamoldarat, arfolyamot,

e tbzsdén kiviili hataridés deviza ligyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridés arfolyamot,

e opcios iigyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi éarfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambdl szamitott kozéparfolyam.
A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott tigyletek iigylettipusonkénti szerz6dés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhaté eredményét (értékelési kilonbozetét, azaz piaci értéket), targyévben
vérhatd, illetve tényleges pénzaramlasat.
Ev végén az Alap jellemzden nem rendelkezik nyitott hataridds tigylettel.
Kolcsonbe adott, illetve kolesonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonl6 joggal biztositott kételezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany osszetétele

Felvétel Hitel Lejarat Hatralékos  Kamat

idépontja  Hitelezd  Osszege ideje 0sszeg (%)

Az Alap szamara az MKB Befektetési Alapkezeld zRt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezel6”) 470.100.000 Ft-
os foly6szamlahitel szerzodést kststt a MKB Bank Nyrt-vel, BUBOR bézist kamatkondicioval.
Az Alapnak 2020. december 31-én nincs hitelbdl szdrmazé kotelezettsége.

2. Bevételek, rdforditdsok, kiltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

Adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.01.01.-12.31.  2020.01.01-12.31.
Arfolyamnyereség 33 577 408 460
Pénzeszknem real. arf. nyer. 8393 19 886
Kapott osztalék 26 682 30 997
Lekotott betét kamata 16 0
Bankszamla kamata 1624 2375
Osszesen: 70 292 461 718

b.) Rdforditdsok részletezése
adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.01.01-12.31 2020.01.01.-12.31.
Pénzeszk nem real. arf. veszt. 3388 22 543
Hataridds ligyletek vesztesége 0 30
Arfolyam veszteség 6 643 54 050
Osszesen: 10 031 76 623

¢.) Miikodési koltségek részletezése

Megnevezés 2019.01.01.-12.31.|  2020.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 26 694 45 503
Letétkezel dija 4 478 6452
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 926 3095
Egyéb koltségek 2912 4252
Feliigyeleti dij 555 1111
Befektetési alapok kiilonadéja 1113 1612
MNB engedélyezés dija 50 100
Konyvvizsgalati dij 1105 1199
KELER dij 89 230
Osszesen: 35010 59 302
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3. Idobeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv idébeli elhatiarolasok eFt Passziv idébeli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2019.12.31  2020.12.31 Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
Decemberi kamat 0 1 Alapkezelési dij 2590 4053
Fizetend6 forrasado 0 -1088  Alapkezelési teljesitménydij 0 6810
Deviza utalés 0 2 Letétkezelési dij 422 690
Varhat6 osztalék 2571 3625  Forgalmi jutalék 0 0
Osszesen: 2571 2540 Konyvvizsgalé dija 553 597
Osszesen: 3565 12 150
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
2019.12.31 Adatok eFt-ban
Megnevezés Darabszim/ Beszerzési | Fordulénapi Erték-
Névérték érték mérlegérték  kiilonbozet
FINANCILA SELECT SECTOR SPDR
FUND 12 000 93 338 108 865 15 527
ISHARES S&P 100 ETF 8 100 258 546 344 000 85453
SPIDER 3700 280 618 351001 70 383
Befektetési jegyek Osszesen: 632 502 803 865 171 363
M 225 8551 11 700 3149
ABBOTT LABORATORIES 644 7 441 16 487 9046
Alphabet INC - CL A 90 33677 35529 1852
Alphabet INC-CL C 320 76 120 126 103 49 983
AMAZON.COM INC 300 111 857 163 390 51532
Apple Inc. 1500 57127 129 826 72 699
AT&T Inc. 2295 21 106 26 435 5329
BANK OF AMERICA 3784 14 157 39 281 25123
BERKSHIRE HATHAWAY INC CL-B 712 24 148 47 532 23 384
CALIFORNIA RESOURCES CORP uj 2 0 5 5
CATERPILLAR 219 4 598 9532 4935
CHEVRON 707 18 923 25112 6189
Cisco Systems Inc 1878 11 633 26 547 14913
CITIGROUP 1 066 12 361 25101 12 740
Coca - Cola 1453 13 212 23 704 10 492
COMCAST CORP-CLASS A 1786 21 658 23 672 2015
Conoco Philips 464 6 841 8 893 2053
EXXON 1556 34 274 32 002 -2272
FACEBOOK INC 1000 42 080 60 495 18 415
GENERAL ELECTRIC CO. (GE US) 3317 21457 10911 -10 546
GOLDMAN SACHS 138 5567 9352 3786
Halliburton 3500 22 801 25 243 2442
INTEL 1776 14 177 31329 17 152
International Business Machines Corp 323 13 089 12 761 -329
Johnson & Johnson 1019 25 584 43 811 18 226
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JP MORGAN CHASE 1339 19 062 55015 35953
MCDONALD'S 311 8119 18114 9995
MERCK & CO 1034 14 382 27718 13 336
MICROSOFT 3500 51078 162 682 111 603
Oracle Corporation 1122 10 692 17 520 6 829
PEPSICO INC. 536 12 788 21591 8 804
Pfizer Inc 2275 17 706 26272 8565
PHILIP MORRIS INTERNATIONAL INC 580 13 055 14 546 1491
PROCTER & GAMBLE COMP 1002 20750 36 887 16 137
QUALCOMM INC 562 8 327 14 615 6 288
SCHLUMBERGER LTD 523 10 785 6197 -4 588
UNITED TECHNOLOGY (UTX) 286 7 308 12 624 5316
Verizon 1528 18 718 27 652 8934
WABTEC 17 0 390 390
Wal Mart 564 10 863 19 755 8 892
WALT DISNEY COMPANY 548 11 367 23 360 11993
WELLS FARGO & CO 2240 27 553 35520 7967
Részvény bsszesen: 884 991 1485211 600 220
Mindisszesen: 1517 494 2289077 771 583
2020.12.31 Adatok eFt-ban
Megnevezés Darabszam/ Beszerzési | Fordulonapi Erték-
Névérték érték mérlegérték | kiilonbozet
FINANCILA SELECT SECTOR SPDR FUND 10 000 70 731 87 662 16 931
INVESCO QQQ TRUST SERIES 1 3750 286 594 349 851 63 258
INVESCO S&P 500 EQUAL WEIGHT 7 000 219 291 265 477 46 186
ISHARES S&P 100 ETF 8 100 258 546 413 415 154 868
ISHARES S&P 500 ETF 4 000 404 469 446 504 42 035
SPIDER 4000 325 066 444 708 119 642
Befektetési jegyek dsszesen: 1564 697 2 007 617 442 920
Alphabet INC - CL A 90 33678 46 905 13 227
Alphabet INC - CL C 320 76 120 166 700 90 580
AMAZON.COM INC 270 233243 261 490 28 247
Apple Inc. 7200 93 141 284 088 190 947
AT&T Inc. 2295 21 106 19 627 -1479
BANK OF AMERICA 3784 14 157 34 105 19 948
BIONTECH SE-ADR 2500 75783 60 602 -15 181
Cisco Systems Inc 1878 11 633 24 990 13357
EXXON 1556 34 274 19 072 -15202
FACEBOOK INC 1500 78 457 121 840 43 383
INTEL 4 000 46 630 59258 12 628
Johnson & Johnson 1019 25 585 47 688 22103
JP MORGAN CHASE 1339 19 062 50595 31533
MERCK & CO 1034 14 382 25151 10 769
MICROSOFT 4 000 189 379 264 555 75176
Pfizer Inc 5000 46 994 54729 7735
PROCTER & GAMBLE COMP 1002 20750 41457 20707
Viatris Inc. 620 0 3455 3455

12




MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap
Kiegészitd melléklet 2020. december 31.

WALT DISNEY COMPANY 548 11367 29524 18 157
WELLS FARGO & CO 2 240 27 553 20103 -7 450
Részvény Osszesen: 1073 294 1635934 562 640
Mindisszesen: 2637991 3643 551 1005 560

5. Kotelezettségek alakuldsa

Megnevezés 2019.12.31| 2020.12.31

(eFt) (eFt)
Feliigyeleti dij 154 334
Befektetési alapok kiilénaddja 311 481
(sszesen: 465 815
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6. Portfolio jelentés

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok

Alap neve, lajstromszama: 1111-419 MKB Eszak-Amerikai Nyiltv égii Részvény
Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2019.12.31
Sajat toke: 2567 337272 HUF
Egy jegyre juto
NEE 2,904882
Darabszam: 883 801 026
Netto
A tdrgynapi nettd eszkiozérték meghatdrozdsa: eszkozérték
%-aban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamidd
I/1. Hiteldllomdny (dsszes) 0 Hitelezb (nap) 0
1/2. Egyéb kotelezettség (dsszes): 465 126 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Letétkezel®i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazo6i dij miatt 0 0,0%
KELER dij 0 0,0%
Konyvvizsgaldi dij 0
Koltségként elszamolt egyéb 465 126
tétel miatt 0,0%
Egyéb - nem koltség alapu -
kotelezettség 0 0,0%
I/3. Céltartalékok (0sszes): 0
1/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(0sszes): 3564 548 0,1%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 4029 674 0,2%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Folyoszdmla, készpénz
(Osszes): 279 718 899 10,9%
MKB Nyrt-nél vezetett folyészamla
HUF 269 842 221 10,5%
MKB Nyrt-nél vezetett folyészamla
USD 9876 678 0,4%
11/2. Egyéb kovetelés (Osszes): 0 0,0%
11/3. Lekétott bankbetétek (0ssz): 0 0,0%
1I/3.1. Max. 3 hé lekotésti (0ssz): 0 0,0%
11/3.2. 3 héndl hosszabb lekitott betét 0 0,0%
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1I/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 2289076 573 89,2%
1/4.1. Allampapirok (dsszes): HUF 0 0 0,0%

11/4.1.1. K6tvények (Osszes):

11/4.1.2. Kincstarjegyek (§sszes):

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (8sszes).

11/4.1.4. Kuilfoldi allampapirok
(Gsszes).

I1./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 0 0 0,0%

viszonyt megtestesitd ép.:
11/4.2.2. Kiuilfoldi kotvények (6sszes):
11/4.2.3. T6zsdén kiviili (Gsszes):

11/4.3. Részvények (Osszes): HUF 1485211245 57,9%

11/4.3.1. T6zsdére bevez.(6sszes): USD 48 041 1485211245
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (Gsszes):
11/4.3.3. T6zsdén kiviili (6sszes):

1I/4.4. Jelzdloglevelek (0sszes): HUF 0 0 0,0%

11/4.4.1. Tézsdére bevez. (6sszes):
11/4.4.2. T6zsdén kiviili (6sszes):

1II/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): HUF 803 865 328 31L,3%
11/4.5.1. T6zsdére bevez. (Osszes): USD 23 800 803 865 328
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes):
II/4.6. Kdrpotldsi jegyek (Osszes): HUF 0 0 0,0%
II/5. Aktiv idobeli elhatdroldsok

(dsszes): HUF 2571474 0,1%
11/6. Szdrmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete HUF 0 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 2 571 366 946 100,2%
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Alapadatok

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszama: 1111-419 MKB Eszak-Amerikai Nyiltvégii Részvény
Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2020.12.31
Sajat téke: 4122 996 955 HUF
Egy jegyre jutd
NEE 3,457217
Darabszam: 1192576 737
A tdrgynapi nettd estkizérték meghatdrozdsa: Nettd eszkozérték
%-4ban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (dsszes) 0 Hitelez6 Futamidd (nap) 0
1/2. Egyéb kitelezettség (Gsszes): 814 695 0,0%
Alapkezeldi dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazo6i dij miatt 0 0,0%
KELER dij 0 0,0%
Koényvvizsgaldi dij 0 0,0%
Feliigyeleti dij 334 000 0,0%
Befektetési alap kiilonadoja 480 695 0,0%
1/3. Céltartalékok (6sszes): 0 0,0%
I/4. Passziv idébeli elhatdroldsok
(0sszes): 12 150 533 0,3%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 12 965 228 0,3%
1. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Folyészdmla, készpénz
(Osszes): 489 870618 11,9%
MKB Nyrt-nél vezetett folydészamla
HUF 448 996 330 10,9%
USD 40 874 288 1,0%
I172. Egyéb kovetelés (sszes): 0 0,0%
II/3. Lekotiott bankbetétek (6ssz): 0 0,0%
II/3.1. Max. 3 ho lekotésii (6ssz): 0 0,0%
11/3.2. 3 hondl hosszabb lekotott betét 0 0,0%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
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(Osszes): HUF
I/4.1. Allampapirok (dsszes): HUF

I1/4.1.1. Kotvények (6sszes):

11/4.1.2. Kincstarjegyek (Gsszes):

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (6sszes).

11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok
(6sszes).

I1./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF

viszonyt megtestesitd ép.:
11/4.2.2. Kiilfoldi kdtvények (Osszes):
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (8sszes):
II/4.3. Részvények (0sszes): HUF
11/4.3.1. Tézsdére bevez.(Osszes): USD
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (8sszes):
11/4.3.3. Tozsdén kiviili (6sszes):
1II/4.4. Jelzdloglevelek (isszes): HUF

11/4.4.1. Tozsdére bevez. (Gsszes).
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes):

11/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): HUF

11/4.5.1. Tézsdére bevez. (0sszes): USD
11/4.5.2. Tézsdén kivili (Gsszes):

II/4.6. Kdarpdotldsi jegyek (Osszes): HUF

II/5. Aktiv idobeli elhatdroldsok
(Osszes): HUF

1I/6. Szdrmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete HUF

42 195

36 850

3 643 551 614
0

1635934792

1 635934 792

2007616 822

2007 616 822

2539 951

0

88,4%

0,0%

0,0%

39,7%

0,0%

48,7%

0,0%

0,1%

0,0%

ESZKOZOK OSSZESEN: HUF

4 135962 183

100,3%
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7. Cash-flow kimutatds

adatok eFt-ban

18

Sorsziam A tétel megnevezése 2019.12.31| 2020.12.31
I | Szokasos tevékenységbdl szirmazé pénzeszkoz-valtozas 2000 461 3178 853
(Miikodési cash-flow, 1-13. sorok)
Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil)
1|+ -3 070 292 421
2 | Elszamolt amortizécid + 0 0
3 | Elszdmolt értékvesztés és visszairds + 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiildnbdzet £ 771 583 1 005 560
5 | Céltartalékképzés és felhasznalds killonbdzete + 0 0
6 ngatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltdsanak eredménye
7|+ 26 934 354 410
8 | Befektetett eszkozok allomanyvaltozésa + 0 0
9 | Forgdeszkozok dlloményvaltozasa £ 1206 877 1517495
10 | R6vid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa + 130 350
11 | Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozésa + 0 0
12 | Aktiv id6beli elhatarolasok alloményvaltozésa + -856 31
13 | Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa £ -1137 8 586
11 | Befektetési tevékenységbdl szirmazé pénzeszkoz-valtozas -2287690| -3964 590
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladésa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - 2489487 -4656 181
18 | Ertékpapirok eladésa, bevaltdsa + 173 476 658 219
19 [ Kapott hozamok + 28 321 33372
111 | Pénziigyi miiveletekb6l szirmazé pénzeszkoz-valtozas 317 249 995 889
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsétas + 1107 691 2 067 856
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - -790442] -1071967
23 | Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kdlcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kdlcson térlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kolcsdn utan fizetett kamat - 0 0
1V | Pénzeszkozok valtozasa (LILIIT) + 30 020 210 152
Pénzeszk6zok nyito értéke 249 699 279719
Pénzeszk6zok zéard értéke 279719 489 871
Pénzeszk6zok valtozasa 30 020 210 152
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8. Szdrmaztatott iigyletek
Az Alap 2020. december 31-én nem tartalmaz szdrmaztatott ligyletet.

9. 2020. december 31-én forgalomban lévd befektetési jegyek szdma

2020. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 883 801 026 db
2020. januar 1-december 31. koz6tt eladott befektetési jegyek + 666 305 739 db
2020. januar 1-december 31. kdzott visszavaltott befektetési jegyek - 357530028 db
2020. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szama 1192576 737 db

10. Konyvelési célbol szdmolt egy befektetési jegyre jutd netté eszkozérték 2020. december 31-€én:
3,457217 HUF

11. A befektetési alapkezeld miikodésében bekivetkezett viltozdsok
Az Alapkezeld 2020 folyaméan ingatlanalap kezelési engedélyt kapott. Az Alapkezeld elsd
ingatlanalapjanak engedélyezési eljarasa jelenleg folyamatban van.
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Uzleti/Vezetdségi Jelentés

Uzleti kornyezet
Nem szokvéanyos évként vonul a torténelembe 2020. A koronavirus széleskdrii megjelenése és terjedése

miatt a II. vilaghabort 6ta nem latott gazdasagi visszaesés kovetkezett be. Szerencsére a déntéshozok
igazan aktivak voltak, és mindent megtettek fiskalis, illetve monetaris oldalrél is, hogy megtdmogassak és
ujra beinditsdk a gazdaségi aktivitast. Ennek meg is lett az eredménye. A 30-50%-ot is es6 részvé€nypiacok
a marciusi mélypontjaik utan ismét felfele vették az iranyt és 2020 végére torténelmi csicsokra vagy azok
kornyékére szarnyaltak, elsGsorban a kormanyzati mentécsomagoknak, a jegybankok altal biztositott olcsd
hiteleknek, a vakcinahireknek és a likviditasboségnek kdszonhetden. A kotvényhozamok a jegybanki
intézkedések/kstvényvasarlasok miatt jelentdsen estek, mig a nyersanyagok nagyon eltéréen reagaltak. A
skala egyik végén — a gazdasagi visszaesés miatt — zuhantak az olajérak, mig a masik végén a félelem miatt
a nemesfémek megdragultak.

Az Alap célja és stratégiaja:

Az Alap az észak-amerikai részvénypiacok teljesitményébol valo kozvetlen részesedésre nyujt lehetdséget.
Az Alapkezel6 a befektetoktdl dsszegyijtitt tokét elsddlegesen az Amerikai Egyesiilt Allamok t6zsdén
jegyzett vallalatainak részvényeibe fektet. Ezen kiviil a portfolié részét képezhetik Kanada, Mexiko
t6zsdéin jegyezett vallalatainak részvényei, Eurdpai Unié vagy OECD éllamokban székhellyel rendelkez6
alapkezel6 éltal kezelt kollektiv befektetési értékpapirok, valamint az Eurépai Unié és OECD tagallamok
altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité szuverén értékpapirok.

Az Alapkezel6 célja, hogy a befektetési lehetdségek figyelembe vételével az Alap forrasainak meghatarozo
részét észak-amerikai orszagok tézsdéire bevezetett részvények vasarlasara forditsa.

Fibb erdforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozisok és bizonytalansigok:

Az Alap nett6 eszk6zértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valos piaci értéket tiikrozték.

A Forgalmazd és a Letétkezeld a targyiddszakban nem valtozott. Az Alap kényvvizsgalé személye a
targyidGszakban valtozott.

Targyidészakban elért eredmények és kilatasok
A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem Kkeriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatdi, illetve jellemzdi
Az Alap 2020. évi hozama 17,14%. A hozam a kézzétett egy jegyre jutd nettd eszkozérték valtozasat
mutatja meg nomindlisan kifejezve.

Tovibbi informécidk:

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a torvényi
szabalyozasnak megfelel6 foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kérnyezeti terheléssel nem jart, a jovében sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.

Budapest, 2021. aprilis 29.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap befektetSinek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2020. évi éves jelentésének
1-17. pontjaban tal4lhaté szdmviteli informaciéinak (a ,,szdmviteli informéci6k”) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2020. december 31-ével végz8do iizleti évre vonatkozé éves
jelentésében kozolt szdmviteli informacick minden lényeges szempontbSl a Magyarorszagon hatélyos, a
szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvénnyel (a ,szdmviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikr6l, valamint egyes pénziigyi targyd torvények médositdsarél sz616 2014. évi XVL
torvénnyel osszhangban keriiltek Osszedllitdsra. Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informécidkban
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltdrral alatdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt szdmviteli
informaciékban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott ért€kelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal Osszhangban ¢€s a
konyvvizsgélatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabéalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndll6 felel6sségiink bovebb leirdsat jelentésiink
A konywizsgdls éves jelentésben kozolt szdmviteli informdcick konyvvizsgdlatdért valo felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezelGjétol, az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.-t6l (az
,,Alapkezeld”) a vonatkozé, Magyarorszdgon hatilyos jogszabdlyokban és a Magyar Konyvvizsgéléi
Kamara ,,A konyvvizsgdl6i hivatds magatartdsi (etikai) szabélyairél €s a fegyelmi eljarasrél sz6l6
szabdlyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgdlok Nemzetkozi
Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,Nemzetkozi etikai kédex kamarai tag konyvvizsgdloknak (a
nemzetkozi fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimli kézikonyvében (az IESBA Kédex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban szerepl6 tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggybz6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot
nyijt véleményiinkhdz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informacickbol allnak. Az Alapkezel6
iigyvezetése (a ,vezetés”) felelds az egyéb informdciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szdmviteli informaci6kra a fiiggetlen konyvvizsgdl6i jelentésiink ,,Vélemény” szakaszdban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informécidkra, és az egyéb informécidkra vonatkozéan nem

bocsatunk ki semmilyen forméju bizonyossagot nytjté kovetkeztetést.
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Az éves jelentés dltalunk végzett konyvvizsgélatdval kapcsolatban a mi felelésségiink az egyéb informacick
dtolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informéciék
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciknak vagy a konyvvizsgilat
sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy tlinik-e, hogy azok lényeges hib4s 4llitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkénk alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk lényeges hibas

Zel

allitast tartalmaznak, kotelességiink err6l és a hibas allités jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informécidkban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas 4llitds nem jutott a tud omésunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kozolt szdmviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciéknak a kollektiv befektetési formakrél és
kezel6ikr6l, valamint egyes pénziigyi targyd torvények médositasardl sz616 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szdmviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonos tekintettel az eszkozok és
kotelezettségek leltarral val6 aldtdmasztdsaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje dltal megadott
értékelése alapjdn torténd elszamol4sdért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akér csaldsbol, akar hibabdl eredd lényeges hibis allitastdl

mentes éves jelentésben kdzolt szamviteli informaécidk elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informdacidk elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a villalkozés folytatdsdra valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kézzétegye a
véllalkozds folytatdsaval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozéas folytatdsanak
elvén alapul6, éves jelentésben kozolt szdmviteli informéacidk Osszeéllitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatdsdnak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadilyozza, illetve a villalkozisi tevékenység folytatdsdnak ellentmondé tényezd, koriilmény nem all
fenn.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamaténak feliigyeletéért.

A konyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szdmviteli informdciok konyvvizsgdlatdért valo felelGssége

A konyvvizsgélat sordn célunk kell6 bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informécidk egésze nem tartalmaz akar csaldsbél, akar hibabél eredé lényeges hibas 4llitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentést bocsdssunk
ki. A kelld bizonyossdg magas fokd bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgdlati Standardokkal és a konyvvizsgdlatra vonatkoz6 - Magyarorszdgon hatdlyos —
torvényekkel €s egyéb jogszabdlyokkal sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létezd lényeges hibds 4llitdst. A hibds 4llitdsok eredhetnek csaldsbél vagy hibabdl, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszer(i lehet az a vérakozas, hogy ezek Snmagukban vagy egyiittesen befolyédsolhatjik a
felhasznal6k adott éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdaségi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardok és a konyvvizsgilatra vonatkoz6 — Magyarorszdgon

hatélyos — torvények €s egyéb jogszabdlyok szerinti konyvvizsgilat egésze sordn szakmai megitélést

alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

o Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciék akar csaldsbdl, akdr
hibdb6l eredd lényeges hibds dllitdsainak a kockdzatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
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kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgilati eljdrdsokat, valamint elegendd €s megfeleld
konyvvizsgélati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasihoz. A csalasbél eredd lényeges
hib4s 4llitas fel nem tardsédnak a kockdzata nagyobb, mint a hibabél eredd¢é, mivel a csalas magaban
foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szdndékos kihagyéasokat, té€ves nyilatkozatokat, vagy a belsd
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kontroll feliilirasat.

o Megismerjiik a konyvvizsgélat szempontjabdl relevans bels6 kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfelelSek, de
nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysdgara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

e Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szdmviteli politika megfeleldségét és a vezetés 4ltal készitett
szdmviteli becslések €s kapcsol6do kozzétételek észszerliségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénval6-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsdnak
elvén alapul6 szdmvitel alkalmazisa, valamint a megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték alapjan
arrdl, hogy fenndll-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatdsira vald képességét illetGen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg 4ll fenn, fiiggetlen
konyvvizsgiléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben k6zolt szamviteli
informéci6kban 1év0 kapcsolédd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen kdnyvvizsgél6i
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozést folytatni.

o Megvizsgéljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszk6zok &s kotelezettségek iddszak végi leltardra, valamint az adott
idészakban elszdmolt kezelési koltségekre. Megvizsgiljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szdmviteli informiciék minden lényeges szempontb6l a kollektiv befektetési formékrSl és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd torvények médositasarl szolé 2014. évi XVIL
torvénnyel Osszhangban keriiltek-e Osszedllitasra.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomdsdra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét €s iitemezését, a konyvvizsgilat jelentdés megillapitasait, beleértve az Alapkezel altal
alkalmazott bels6 kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossigait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2021. 4prilis 29.

Molnar Géabor Maidi-Szabé Zoltan
Deloitte Konyvvizsgald €s Tanacsadé Kft. Kamarai tag konyvvizsgilé
1068 Budapest Dézsa Gyorgy it 84/C. Tagszam: 003247

Nyilvantartési szam: 000083
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MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szdm: 1111-419

Eves jelentés

2020. januar 1. - december 31.

Budapest, 2021. aprilis 29.



1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi X VL. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételétol hatarozatlan idejii.

Feliigyeleti engedély szama, kelte: KE-II1-503/2010., 2010. november 22.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: KE-II1-533/2010., 2010. december 10.
Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezeld zartkoriien miikédé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi X VL. tv. szerint AEKBYV alapkezeld

Letétkezeld: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgilé: Deloitte Konyvvizsgalo és Tandcsadé Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Midi-Szabé Zoltin
Kamarai bejegyzés szama: 003247

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap az észak-amerikai részvénypiacok teljesitményébdl valé kozvetlen részesedésre nyujt
lehetéséget. Az Alapkezeld a befektetoktdl Osszegylijtott tokét elsédlegesen az Amerikai Egyesiilt
Allamok tézsdén jegyzett véllalatainak részvényeibe fektet. Ezen kiviil a portfoli6 részét képezhetik
Kanada, Mexiké tdzsdéin jegyezett vallalatainak részvényei, Eurépai Unié vagy OECD allamokban
székhellyel rendelkezd alapkezelé altal kezelt kollektiv befektetési értékpapirok, valamint az Eurdpai
Uni6 és OECD tagallamok altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd szuverén értékpapirok.

Az Alapkezeld célja, hogy a befektetési lehetoségek figyelembe vételével az Alap forrdsainak
meghatarozé részét észak-amerikai orszagok tozsdéire bevezetett részvények vasarlaséra forditsa.

A referencia index 90 %-ban a S&P100 Index (OEX Index) forintban szamitott értéke, amely az észak-
amerikai tézsdékre bevezetett 100 legnagyobb t6kével rendelkezd vaéllalat részvényeinek arfolyaméat
koveti, valamint 10 %-ban az RMAX Index.

A befektetési politika alakulasara hat6 fontosabb tényezék

2020-ban az Alap izgalmas évet zart, hiszen a pandémia komolyan volatilitast okozott az a t8kepiaci
eszkozarakban. Az elsd és masodik negyedév sordn az Alap negativ teljesitménye a pandémia miatti
részvény piacon tapasztalt drfolyamesésnek volt kdszonhetd. A harmadik és negyedik negyedév sordn
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azonban az erSteljesen tamogaté fiskalis és monetaris politikai vélasz kovetkeztében é€s a virus elleni
sikeres vakcina fejlesztésnek koszonhetden a részvényarak komoly mértékben emelkedtek, igy az Alap
arfolyama is pozitiv teljesitménnyel zarta az évet. 2020-ban nem voltak az Alap mukddésében, befektetési
politikajaban valtozasok év végéhez képest, az Alap zavartalanul mukodott.

3./ Vagyonkimutatis
2019.12.31 | portfoliébeli | 2020.12.31 | portfc
(eFt) ardny |  (FH |  ard i
2289 077 89,2% 3643 551 88,4%
279 719 10,9% 489 871 11,9%
2571 0,1% 2 540 0,1%
2571367 100,2% 4135962 100,3%
lezettségek 4030 0,2% 12 965 0,3%
1) netto eszkozértek 2567 337 100,0% 4122997 100,0%

* Tartalmazza a passziv idébeli elhataroldsok osszegét is.

4./ 2020. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

2020. janudr 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 883 801026 db
2020. januar 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek + 666 305739 db
2020. januar 1-december 31. kozott visszavaltott befektetési jegyek - 357 530028 db
2020. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama 1192 576 737 db

5./ Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juté nett6 eszkdzeértek 2020. december 31-én:
3,457217 HUF

6./ Netto eszkozérték részletezése
adatok eFt-ban

2019.12.31 2020.12.31
Befektetett eszk6zok 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 2289077 3 643 551
Pénzeszk6zok 279719 489 871
Aktiv id6beli elhatarolasok 2571 2 540
Szarmaztatott iigyletek ért. kiil. 0 0
Eszko6zok osszesen 2 571 367 4 135 962
Kotelezettségek 465 815
Passziv elhatarolasok 3565 12 150
Netté eszkozérték/Sajat téke 2 567 337 4122 997




7./ Az Alap eszkdzeinek dsszetétele

nettd
Megnevezés 2019.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) | aranyaban (%)
2289077 100% 89%
0 0% 0%
0 0% 0%
0 0% 0%
vis: 0 0% 0%
Osszesen 2289077 100% 89%
. nett6
Megnevezés 2020.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
(eFt) aranyiban (%) | ardnyidban (%)
3643 551 100% 88%
0 0% 0%
0 0% 0%
0 0% 0%
0 0% 0%
Osszesen 3 643 551 100% 88%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jévedelemtermeld képességet szem eldtt tartva az alap tokéjét tozsdén
hivatalosan jegyzett atruhdzhat6 értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatojaban feltiintetett befektetési

el6irdsoknak megfelelden.

8./ Az Alap eszkozeinek alakuldsa

2019.12.31 2020.12.31
(eFt) (eFt)

a) befektetésekbol szarmazd jovedelem 60 261 385 095
b) egyéb bevétel 0 0
¢) kezelési koltségek 26 694 45 503
d) a letétkezeld dijai 4478 6452
e) egyéb dijak és adok 3 838 7 347
f) nettd jovedelem 25 251 325793
g) felosztott és Ujra befektetett jovedelem 0 0
h) a tékeszamla véltozasai 1 683 536 2 930 420
i) befektetések értékndvekedése, illetve

értékcsdkkenése 771 583 1 005 560
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatdst gyakorol

a befektetési alap eszkozeire és kitelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen




9./ Az elmult hirom iizleti évben szamolt utolsé dsszesitett netté eszkozérték és az egy jegyre jutd
netté eszkozértéek:

Uzleti év A nett6 eszkozérték | Nett6 Egy jegyre juté nettd
1 9 By ’%‘QE" $3% r
vonatkozasinapja . eszkozértek eszkozérték
2018 2018.12.31 1681264 736 2,225535
2019 2019.12.31 2567 337272 2,904882
2020 2020.12.31 4122 996 955 3,457217

10./ Szarmaztatott iigyletek
Az Alap 2020.12.31-én nem rendelkezik szdrmaztatott tigyletekkel.
11./ A befektetési alapkezelé miikddésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld 2020 folyaman ingatlanalap kezelési engedélyt kapott. Az Alapkezeld elsé
ingatlanalapjanak engedélyezési eljarasa jelenleg folyamatban van.

12./ A befektetési alapkezel§ altal kifizetett javadalmazas

MKB-Pannoénia Alapkezel6 Zrt.

Kifizetett javadalmazas (2020.01.01. - 2020.12.31.)
' adatok eFt-ban
Munkavillalék szima  Rogzitett Valtozé Nyereség- Teljes
javadalmazas részesedés* javadalmazas
39 6 314 881 183403 498 284
Ebbol:
Ugyvezetok (2 £6) 60 860 52489 113 349
Kockazati profilra haté
munkatarsak (7 f6) 93229 64657 157 886

*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkizeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak, tovibbi az Alap likviditiskezelésének bemutatisa

Az Alap portfliéjaban nem likvid jellegli eszk6zt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos uj megallapodast nem kotétt. Az MKB Bankkal érvényben 1€vd
hitelkeret szerzédés az Alap netté eszkdzérték valtozasat kovetve, és a torvény altal eldirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt médositasra. A felhasznalhaté hitelkeret nagysaga év végén 470,1 millié Ft
volt.

Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikdban
meghatérozottaknak. Ev kozben olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekciods intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségesse.

14./ Az Alap aktuilis kockdzati profilja és a kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap magas kockazat(nak lett besorolva, mert pénzpiaci és részvénypiaci kitettségli eszkdzoket tart a
portfolidjaban.

Az alkalmazott kockazatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatasra
a f6bb kockazati mutatészamok kockazati faktoronként (pl: eszkozérték, stressz, VaR, és relativ VaR),
valamint heti riportokban, belsé limitek alapjan felallitott limitrendszer keretében is tovabbi kockazati
ellendrzésre keriilt sor rendszeresen.



15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében bekovetkezett valtozasok bermutatisa
Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban valtozas nem kdvetke zett be.

16./ Mérlegfordulénap uténi jelentés események
Nemzetkozi folyamatok - 2021 Q1

A koronavirussal kapcsolatos kockadzatok hattérbe szoruldsaval egyre nagyobb gazdasagi névekedést
araztak be a befekteték, ami az olcsé monetaris és fiskalis stimulusokkal egyiitt Ujabb torténelmi
csucsokra emelték a részvénypiacokat. 2020 Gsze 6ta azonban mar nem az un. novekedési (growth),
hanem az értékszemléletli (value) részvények vették 4t a vezetést, szektorszinten pedig a bankok,
energiacégek ugrottak leginkabb, mig a lemaradok kozé keriiltek a kordbban vezetdé agazatok, mint
példaul a technolégiai szektor.

A jegybankok ugyan megigérték, hogy évekig nem fognak kamatot emelni, hiszen nem akarjik a
jelenlegi, torékeny gazdasagi aktivitast letorni, ezért tovabbra is boséges likviditassal szolgalnak a pénz-
és tokepiacokon. Ez alapvetden kedvezé a részvények és a nyersanyagok szdmadra, ugyanakkor negativ a
kotvényeknek, hiszen a magasabb novekedés jellemzéen magasabb inflaciéval is parosul, kiildnésen ugy,
hogy a jegybankok is jelezték, toleralni fogjak ezt. Ennek hatdsira széleskoriien és e€rezhetSen
megugrottak a kétvényhozamok a vilagban, ezzel nagy valdszinliséggel megtort a kdzel négy évtizedes
hozamcsdkkenés a kotvénypiacokon és lassan, de érezhetéen emelkedd hozamokra lehet felkésziilni
hosszuitavon.

Részvények

Az optimista befektetdi hangulat 2021 els6 negyedévben tovabb emelte a kockdzatos eszk6zok
arfolyamat, igy az Alap arfolyam is emelkedett.

2021 elsé negyedévében nem voltak az Alap milkodésében, befektetési politikdjaban véltozasok év
végéhez képest, az Alap zavartalanul miikodstt. Az Alap befektetési jegyeire végig a meghirdetett
visszavaltasi rend volt érvényben, de a jarvanyhelyzet ellenére visszavéltasok helyett Osszességében
inkabb tdkebearamlast tapasztaltunk. A kérdéses id6szakban nem meriilt fel likviditdsi probléma az
Alapban. A fentitek alapjan a virushelyzetnek nem volt szdmottevéen kedvezdtlen hatasa az alap
arfolyamara.

17./ Netté eszkozérték és a forgalomban 1évé befektetési jegyek szamanak alakulisa

. . . Egy jegyre
Détum esz:g;‘:ték .fefeek‘i‘;f; juté netté | Devizanem
Jegy egyemes | eszkozérték
2020.12.31(4 122996 955| 1192076 737 | 3,457217 |HUF
2021.04.16(5038 131 559| 1323165592 [ 3,807635 |HUF
Budapest, 2021. aprilis 29.
. . TlChyné Digitally signed
Digitally signed ichyn
Bedenek byBedenek SZirmai et
Melinda . Eszter
Melinda pate:2021.0429 Beatrix 010020
14:43:18 +02'00' Eszter 11:49:00 +02'00"
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MELLEKLETEK

MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

1. Mérleg és eredménykimutatds

MERLEG

Avdatok eFt-ban
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 2571 367 4135 962
A.) Befektetett eszkozok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgdeszk6zok 2 568 796 4133422
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre szo16 kovetelések értékelési
kiilénbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 2289 077 3 643 551
1. Ertékpapirok 1517 494 2 637 991
2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 771 583 1 005 560
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 771 583 1 005 560
I11. Pénzeszkozok 279 719 489 871
1. Pénzeszk6z6k 279 719 489 871
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbdzete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhataroldsok 2571 2 540
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 257 2 540
2. Aktiv idébeli elhatérolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilénbdzete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 2 571 367 4135962
E.) Sajat toke 2 567 337 4122 997
I. Indulé t6ke 883 801 1192577
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2 886 703 3553 009
2. Visszavésarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 2 002 902 2 360 432
I1. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 1 683 536 2930420
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 738 614 1425728
2. Ertékelési kiilsnbozet tartaléka 771 583 1 005 560
3. E16z06 év(ek) eredménye 148 088 173 339
4, Uzleti év eredménye 25 251 325 793
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 465 815
1. Hosszi lejarat( kételezettségek 0 0
II. Rovid lejarata kotelezettségek 465 815
111. Kiilfoldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési killonbozete 0 0
H.) Passziv iddbeli elhatdrolédsok 3 565 12 150

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.
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Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.01.01.-12.31. 2020.01.01-12.31.
I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 70 292 461 718
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 10 031 76 623
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési koltségek 35010 59302
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 25251 325793

(I-IIHII-IV-V-VI)

A kiegészité melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

2. Szdmwiteli politika, értékelési elvek

Az alap kényveit és nyilvantartésait a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvényben és a 215/2000 (X11.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamol6 készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl

sz616 Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabdlyzatinak megfelelden torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének

megdllapitasa FIFO médszer alkalmazasaval keril sor.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi célt értékpapirokat vasérol.

Az értékpapirok utn targyévben jar6 idéaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kiilonbozetek mind a fokdnyvi, mind az analitikus nyilvantartason beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbol, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbol szdrmazo6 0sszetevokre.
A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkdzok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az alap eszkozeit 2020. december 31-i piaci drfolyamon értékeltiik.
A mérlegkészités idépontja: 2021. januar 04.

3. Miikodési koltségek részletezése

Megnevezés 2019.01.01.-12.31.|  2020.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 26 694 45 503
Letétkezel6 dija 4478 6452
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 926 3095
Egyéb koltségek 2912 4252
Felugyeleti dij 555 1111
Befektetési alapok kiilonadoja 1113 1612
MNB engedélyezés dija 50 100
Konyvvizsgalati dij 1105 1199
KELER djj 89 230
Osszesen: 35010 59 302




