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MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 1 686 301 2 571 367
A.) Befektetett eszk6zok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgoeszk6zok 1 684 586 2 568 796
I. Kvetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre szolé kovetelések értékelési
ktlénbozete 0 0
4. Forintk&vetelések értékelési kiilonbbzete 0 0
11. Ertékpapirok 1434 887 2289077
1. Ertékpapirok 1206 877 1517 494
2. Ertékpapirok értékelési killsnbézete 228 010 771 583
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 228 010 771 583
111. Pénzeszkzok 249 699 279719
1. Pénzeszkzok 249 699 279719
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbdzete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhataroldsok 1715 2571
1. Aktiv id6beli elhatdrolasok 1715 2571
2. Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szérmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 1 686 301 2571367
E.) Sajat t6ke 1 681 264 2 567 337
1. Indul6 t6ke 755 443 883 801
1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 2457 056 2 886703
2. Visszavésarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 1701613 2 002 902
I1. T6kevéltozés (t0kenSvekmény) 925 821 1 683 536
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete 549 723 738 614
2. Ertékelési killonbozet tartaléka 228 010 771 583
3. El6z6 év(ek) eredménye 129 000 148 088
4, Uzleti év eredménye 19 088 25251
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 335 465
[. Hosszu lejarati kotelezettségek 0 0
I1. R6vid lejaratt kotelezettségek 335 465
III. Kulfoldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési
klilsnbozete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatarolésok 4702 3565

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatds
adatok eFt-ban

Megnevezés 2018.01.01.-12.31.|  2019.01.01.-12.31.
L Pénzligyi mlveletek bevételei 55675 70 292
II.  Pénzligyi miveletek raforditasai 8787 10 031
III.  Egyéb bevételek 0 0
IV.  Mukodési koltségek 27 800 35010
V.  Egyéb raforditasck 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 19 088 25251

(I-II+II-IV-V-VI)

A kiegészit6 melléklet az eredmény-kimutatds elvélaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2020. 4prilis 29.
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Szamviteli politika

Az Alap kettés konyvvitelen alapuld éves beszamolét készit. Az Alap koényvviteli nyilvantartdsat az
Alapkezel$ vezeti.

A mérleg fordulénapja: 2019. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2020. januar 02.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelGs személy adatai:
Név: Toth Bélané Regisztralasi szdma: 156267 Lakcim: 2096 Urém, Kalmaér u. 3.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgélala kolelez. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgdlo és
Tandcsadé Kft. auditalta.
A konyvvizsgalati dij mértéke 870.000 Ft + AFA, mely 6sszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamolojit az MKB-Pannénia Alapkezelé zRt. vezérigazgato-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgato helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérdsbanya u. 26-28. %.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 T6kdl, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentds dsszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilénb6z6 ellendérzések sordn, egy adott lizleti évet
érintden feltart hibdk és hibahatasok - eredményt, sajat toékét ndvelé-csdkkentd - értékének egylittes (eldjel
nélkiili) dsszege meghaladja az ellen6rzétt tizleti év mérleg f68sszegének 2 szdzalékat, illetve ha a mérleg
f66sszeg 2 szdzaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhasznalat:
A devizakészlet, valamint a kiilf6ldi pénzértékre sz616 kovetelések és kotelezettségek értékelése sordn az
MNB devizaérfolyamat alkalmazza az Alap.
Mérleghez kapcsolddé szabalyok
Eszkozok (aktivak)
A) Befektetett eszk6z0k
Az Alap befektetett eszkdzokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vésarol.
B) Forgoeszkozok
[. Kovetelések
A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor kerlil elszamolésra, ha a kdvetelés konyv szerinti értéke és
Az Alap tézsdei ligyletei m&ge nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kévetkeztében ovadéki
pénzletéttel kapcsolatos kovetelés az Alapnal nem szerepel a beszdmoldban.
Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre sz6lo koveteléseket és kotelezettségeket az év végi

értekelés soran a fordulonapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés sordn keletkezett arfolyam kiilénbozet
Osszevont egyenlegét a pénziigyi mlveletek bevételei vagy raforditasai k6zott szamolja el.
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1. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekerilési értéke a kdvetkez tételeket tartalmazza:
Kamatozo kétvény esetén:

e az értékpapir névértéke

e +/- arfolyamdr (nettd érték és névérték kiilsnbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

e A vételar.

Az értékpapirok vasarlasandl felmeriild vételarban 1évé kamatot pénziigyi miveletek bevételeit csokkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmerllé egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivalja az
¢értékpapir értékében, hanem kosltségként kertilnek elszamolésra.

Az értékpapirok piaci értékre val értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezel6 allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozasa az alabbiak szerint torténik:

e tdzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a t6zsdei arfolyam,

e tdzsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci érték,

e t0zsdén nem jegyzett €s elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

e tbzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsatd befektetési alap nettd eszkdzértékének
egy befektetési jegyre jutd Gsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekertilési értéke kozotti killonbozetet értékkiilsnbdzetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilonbozetet megbontjuk kamatokbdl, osztalékokbdl szarmazd, valamint egyéb értékkiilonbdzetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.

II1. Pénzeszk6z6k

A pénzeszkoztk kézé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint foly6szamlak,
e Deviza folydszamlak.

A deviza készlet novekedése és csdkkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott drfolyam kiilonbozetet
a pénziigyi miveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv id8beli elhatarolasok

Aktiv id6beli elhatdrolasként az Alap a targyiddszakot érintS, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidoszakot ¢érintd, de targyid8szakot kovetd évben, mérlegkészités elott beérkezett kamatok
targyid6szakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott iigyletek értékelési klilonbozete

A szarmaztatott ligyletek értékelési klilonbézeteként a hatéridés tigyletek forduldnapi értékelésekor az tligylet
piaci értékének Gsszegét szamolja el az Alap az értékelési killdnbozet tartalékdval szemben. Az értékelési
kiilonbozet 6sszegét minden értékeléskor a hataridds ligylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilénbozetet az ligylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.
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A tdzsdén kiviil ko6tott hataridds és opcios iigyleteket a korményrendelet el6irdsai szerint kell értékelni a
lejérati id6 alatt és azok piaci értékét (az tigylet targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és a hatarid8s kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcid targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés
napi piaci 4ra és az opci6 delta tényezdjének szorzatat, illetve egyéb mddon meghatdrozott piaci értékét) a
szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozetében kell elszamolni az értékelési kiilonbézet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat toke
L. Indulé6 téke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1évé befektetési jegyek névértékét.

Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6td1 havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladési forgalmanak felel meg.

A visszavésarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezelétél havonta kapott nyilvantartds alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.

II. T6kevaltozas (t6kendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékklilonbozete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének €s a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi ¢rték)
kiilénbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbozete. Az értékkiilonbozet
konyvelése a Letétkezel6tél havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési kiilonbozetek tartaléka sor a Letétkezel 4ltal kimutatott piaci érték és a kdnyvszerinti
eszkOzérték kiilonbozete, melyet minden értékelés alkalméval elszamol az Alap a fékényvi
nyilvantartasban. Az értékelési killonbdzet tartaléka sor tartalmazza a szdrmaztatott ligyletek
értékelési kilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszkdzok kozodtt szerepld értékpapirok
értékelési kiilonbozete sor €s a szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete sor egyiittes Gsszegével.

c) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény sordban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli térvény eldirasainak megfeleléen szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek
A hosszu lejaratt kételezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy ¢ven belll nem esedékes.

Az Alap tevékenysége sordn jellemzden nem mertll fel hosszllejarati kételezettség.

II. Rovid lejaratt kotelezettségek

A r6vid lejaratu kotelezettségek kozott az Alap a kovetkezd tételeket tartja nyilvan:
¢ Ki nem egyenlitett koltségszamlak Gsszege,
¢ Ertékpapir vasarlasbol szarmazé kotelezettségek.

A kulfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek év végi értékelésekor a kivetelések kzott leirtak az iranyadoak.
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H) Passziv id6beli elhatarolasok

Passziv idébeli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyid6szakot €rintd, nem szamlazott koltségeket.
Az eredménykimutatas tagolasa, tételeinek tartalma

[. Pénziigyi milveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamoldsra az Alapndl a kovetkez6 tételek:
e Kamatbevételek (értékpapir, lekotott betét, folydszamla),
o  Ertékpapir értékesitésébél ered arfolyamnyereség,

Kapott osztalékok,

Hataridos tigyletek bevételei,

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszdmolt arfolyamnyereség.

Pénziigyi milveletek bevételeit cskkentd tétel az értékpapirok beszerzési araban 1évé felmeriilt felhalmozott
kamat dsszege.

II. Pénziigyi mUveletek raforditasai

Pénziigyi miveletek raforditasaként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kdvetkezo tételek:
o  Ertékpapir értékesitésébél eredd arfolyamveszteség,
e Kamatraforditasok,
e Hatarid6s iigyletek raforditasai,
e Realizalt arfolyamveszteség,
o Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
e Opci6s dij.
Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszamolja.

II1. Miikodési koltségek

Mukodési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
e Alapkezel6i dij,

Letétkezel6i dij,

Forgalmazéi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki kéltségek,

Konyvvizsgalati dij,

Felugyeleti dij,

Befektetesi alapok kiilonadoja,

KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridés és opcids ligyleteket.

Az Alap csak hatarid6s elszamolasi iigyleteket kot, igy a szerzddés szerinti hatarid6 beksvetkezésekor, illetve
az ligylet lezarasakor csak a kotési ar €s a zaraskori piaci érték kdzstti kiilonbdzetet szamolja el az Alap:

o Nyereség esetén kbvetelésként €s pénziigyi miveletek bevételeként,
e Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miiveletek raforditdsaként.
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Mérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg forduldnapon nyitott hataridés ligyleteit. A mérleg fordulonapi
piaci érték és az lgylet konyv szerinti értéke kozotti kildnbozetet a szadrmaztatott iigyletek értékelési
kiilonbozete soron kell elszamolni, a tékevaltozas k6zott szerepld értékelési kiilonbézet tartalékdval szemben.

A szarmaztatott tigyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
e hataridds tézsdei ligyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjara
vonatkozoéan a Letétkezeld altal megallapitott elszdmoldarat, drfolyamot,
e tdzsdén kiviili hatdridés deviza tigyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatldbak alapjan
szamitott hatdridés arfolyamot,
e opcids tgyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyamboél szamitott kézépérfolyam.

A kiegészité mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott ligyletek iigylettipusonkénti szerzédés szerinti
értékét (kotési arfolyamdt), varhatd eredményét (értékelési killonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhatd, illetve tényleges pénziramlasat.

Ev végén az Alap jellemz6en nem rendelkezik nyitott hataridds tgylettel.

K&lesdnbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvillaldsok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonld joggal biztositott kételezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany §sszetétele

Felvétel Hitel Lejarat  Hatralékos  Kamat

idépontja  Hitelez0  Osszege ideje §sszeg (%)

Az Alap szdmara az MK B Befektetési Alapkezeld zRt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezel$™) 150.000.000 Ft-
os foly6szdmlahitel szerz6dést kétstt a MKB Bank Nyrt-vel, BUBOR bazist kamatkondicidval.

Az Alapnak 2019. december 31-én nincs hitelbdl szarmazo kotelezettsége.

2. Bevételek, rdforditdsok, koltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

Adatok eFt-ban

Megnevezés 2018.01.01.-12.31. 2019.01.01.-12.31.
Arfolyamnyereség 33595 33577
Pénzeszknem real. arf. nyer. 0 8393
Kapott osztalék 19 901 26 682
Lekd&tott betét kamata 0 16
Bankszdmla kamata 2 180 1624
Osszesen: 55 676 70 292

b.) Rdforditdsok részletezése

adatok eFt-ban

Megnevezés 2018.01.01-12.31 2019.01.01-12.31
Pénzeszk nem real. arf. veszt. 0 3388
Arfolyam veszteség 8787 6 643
Osszesen: 8 787 10 031

c.) Miikddési koltségek részletezése

Megnevezés 2018.01.01.-12.31.| 2019.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)
Alapkezelési
dij 21532 26 694
Letétkezeld
dija 3225 4478
Forgalmazodknak fizetett dij, bankkoltség 795 926
Egyéb koltségek 2 248
Felugyeleti dij 401 555
Befektetési alapok kiilsnaddja 807 1113
MNB engedélyezés dija 0 50
Konyvvizsgalati dij 965 1 105
KELER dij 75 89
Osszesen: 27 800 35 010

10
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3. Idobeli elhataroldsok részletezése

Aktiv idébeli elhatarolasok ekt Passziv idébeli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31 Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
Decemberi kamat 0 0  Alapkezelési dij 1745 2590
Alapkezelési
varhato osztalék 1715 2571  teljesitménydij 2 180 0
Osszesen: 1715 2571  Letétkezelési dij 291 422
Forgalmi jutalék 3 0
Konyvvizsgalo dija 483 553
Osszesen: 4702 3565
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
2018.12.31 Adatok eFt-ban
Megnevezés Darabszam/| Beszerzési Fordulénapi Erték-
Névérték érték mérlegérték kiilonbézet
ISHARES S&P 100 ETF 5000 148 534 156 666 8132
SPIDER 3000 222719 210 638 -12 082
Befektetési jegyek Gsszesen: 371 253 367 304 -3 950
3M 225 8551 12 044 3494
ABBOTT LABORATORIES 644 7441 13 086 5645
Alphabet INC-CL C 320 76 120 93102 16 982
AMAZON.COM INC 190 55036 80 173 25137
Apple Inc. 2500 78 798 110 789 31990
Applied Materials Inc 2200 30113 20 236 -9 877
AT&T Inc. 2295 21106 18 401 -2704
BANK OF AMERICA 3784 14 157 26 194 12 037
BERKSHIRE HATHAWAY INC CL-
B 712 24 148 40 842 16 694
CALIFORNIA RESOURCES CORP
Uj 2 0 10 10
CATERPILLAR 219 4598 7 818 3220
CHEVRON 707 18 923 21 608 2686
Cisco Systems Inc 1878 11633 22 861 11228
CITIGROUP 1066 12 361 15591 3230
Coca - Cola 1453 13212 19 329 6117
COMCAST CORP-CLASS A 1786 21 658 17 085 -4 573
Conoco Philips 464 6 841 8128 1287
EXXON 1556 34274 29 809 -4 465
FACEBOOK INC 1 000 42 080 36 828 -5252
GENERAL ELECTRIC CO. (GE US) 3317 21457 7 054 -14 402
GOLDMAN SACHS 138 5567 6476 910
INTEL 1776 14 177 23 416 9238
International Business Machines Corp 323 13 089 10 315 2775
Johnson & Johnson 1019 25584 36 944 11 360
JP MORGAN CHASE 1339 19 062 36 723 17 660
MCDONALD'S 311 8119 15515 7396
MERCK & CO 1034 14 382 22 196 7 814
MICROSOFT 3500 51078 99 873 48 794
OCCIDENTAL PETROLEUM CORP 286 5763 4932 -831
Oracle Corporation 1122 10 692 14 232 3540
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PEPSICO INC. 536 12 788 16 637 3849
Pfizer Inc 2275 17 706 27 898 10192
PHILIP MORRIS INTERNATIONAL
INC 580 13 055 10 878 -2177
PROCTER & GAMBLE COMP 1 002 20 750 25 876 5126
QUALCOMM INC 562 8 327 8 985 659
SCHLUMBERGER LTD 523 10 785 5301 -5 483
UNITED PARCEL SERVICE INC 258 6385 7 069 684
UNITED TECHNOLOGY (UTX) 286 7 308 8556 1248
Verizon 1528 18 718 24 134 5416
Wal Mart 564 10 863 14 760 3897
WALT DISNEY COMPANY 548 11 367 16 881 5514
WELLS FARGO & CO 2240 27 553 28 998 1 445
Részvény Gsszesen: 835 624 1067 583 231 959
Mindésszesen: 1206877 1434887 228 010
Adatok eFt-
2019.12.31 ban
Megnevezés Darabsziam/ Beszerzési | Fordulénapi Erték-
Névérték erték mérlegérték  kiilonbozet
FINANCILA SELECT SECTOR SPDR
FUND 12 000 93 338 108 865 15 527
ISHARES S&P 100 ETF 8100 258 546 344 000 85453
SPIDER 3700 280 618 351 001 70 383
Befektetési jegyvek Osszesen: 632 502 803 865 171 363
M 225 8 551 11 700 3149
ABBOTT LABORATORIES 644 7 441 16 487 9 046
Alphabet INC - CL A 90 33677 35529 1852
Alphabet INC-CL C 320 76 120 126 103 49 983
AMAZON.COM INC 300 111 857 163 390 51532
Apple Inc. 1 500 57127 129 826 72 699
AT&T Inc. 2295 21106 26 435 5329
BANK OF AMERICA 3784 14 157 39 281 25123
BERKSHIRE HATHAWAY INC CL-B 712 24 148 47 532 23 384
CALIFORNIA RESOURCES CORP gj 2 0 5 5
CATERPILLAR 219 4598 9532 4935
CHEVRON 707 18 923 25112 6189
Cisco Systems Inc 1878 11633 26 547 14 913
CITIGROUP 1066 12 361 25101 12 740
Coca - Cola 1453 13212 23 704 10 492
COMCAST CORP-CLASS A 1786 21 658 23 672 2015
Conoco Philips 464 6 841 8 893 2053
EXXON 1556 34274 32 002 -2272
FACEBOOK INC 1 000 42 080 60 495 18 415
GENERAL ELECTRIC CO. (GE US) 3317 21457 10911 -10 546
GOLDMAN SACHS 138 5567 9352 3786
Halliburton 3500 22 801 25243 2442
INTEL 1776 14177 31329 17 152
International Business Machines Corp 323 13 089 12 761 -329
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Johnson & Johnson 1019 25 584 43 811 18 226
JP MORGAN CHASE 1339 19 062 55015 35953
MCDONALD'S 311 8119 18114 9995
MERCK & CO 1034 14 382 27718 13336
MICROSOFT 3500 51078 162 682 111 603
Oracle Corporation 1122 10 692 17 520 6 829
PEPSICO INC. 536 12 788 21591 8 804
Pfizer Inc 2275 17 706 26272 8 565
PHILIP MORRIS INTERNATIONAL INC 580 13 055 14 546 1491
PROCTLR & GAMBLE COMP 1002 20 750 36 887 16 137
QUALCOMM INC 562 8327 14 615 6288
SCHLUMBERGER LTD 523 10 785 6197 -4 588
UNITED TECHNOLOGY (UTX) 286 7 308 12 624 5316
Verizon 1528 18 718 27 652 8934
WABTEC 17 0 390 390
Wal Mart 564 10 863 19 755 8 892
WALT DISNEY COMPANY 548 11367 23 360 11993
WELLS FARGO & CO 2240 27 553 35520 7967
Részvény dsszesen: 884 991 1485211 600 220
Mindisszesen: 1517 494 2289077 771 583
5. Kitelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2018.12.31| 2019.12.31
(eFt) (eFt)
Feliigyeleti dij 111 154
Befektetési alapok kiilénaddja 224 311
Osszesen: 335 465
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MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap
Kiegészitd melléklet 2019. december 31.

6. Portfolid jelentés
Portfolid jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-419 MKB Eszak-Amerikai Nyiltvégii Részvény
Befektetési Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6 neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2018.12.31
Sajat toke: 1 681264 736 HUF
Egy jegyre jut6
NEE 2,225535
Darabszam: 755 442 964
Netto
A tdrgynapi netto estkdzérték meghatdrozdsa: eszkozérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (0sszes) 0 Hitelezé Futamidé (nap) 0
1/2. Egyéb kitelezettség (0sszes): 334 669 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazéi dij miatt 0 0,0%
KELER dij 0 0,0%
Kényvvizsgaloi dij 0
Koltségként elszdmolt egyéb 334 669
tétel miatt 0,0%
Egyéb - nem koltség alapt -
kotelezettség 0 0,0%
/3. Céltartalékok (0sszes): 0
1/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(Osszes): 4702374 0,3%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 5037043 0,3%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1l/1. Folydszdmla, készpénz
(dsszes): 249699 715 14,9%
MKB Zrt-nél vezetett folyoszamla HUF 217 436 391 12,9%
MKB Zrt-nél vezetett folyoszamla USD 32263 324 1,9%
1172. Egyéb kovetelés (0sszes): 0 0,0%
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1173, Lekotott bankbetétek (0ss7):
1l/3.1. Max. 3 hé lekétésti (Gssz):
1I/3.2. 3 hondl hosszabb lekotott betét

o

0,0%
0,0%
0,0%

11/4. Ertékpapirok
(Osszes):

1I/4.1. Allampapirok (isszes):

11/4.1.1. Koétvények (8sszes):

11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (8sszes).

11/4.1.4. Kuifoldi allampapirok
(Osszes).

11./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesitd ép.:

viszonyt megtestesito €p.:
11/4.2.2. Kulfoldi kdtvények (6sszes):
11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes):
1I/4.3. Részvények (0sszes):

11/4.3.1. Tézsdére bevez.(6sszes):

11/4.3.2. Kulf6ldi részvények (6sszes):

11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes):
11/4.4. Jelzdloglevelek (Osszes):

11/4.4.1. Tézsdére bevez. (6sszes):
[1/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes):

II/4.5. Befektetési jegyek (Osszes):

[1/4.5.1. Tézsdére bevez. (6sszes):
[1/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes):

II/4.6. Kdrpotldsi jegyek (0sszes):

II/5. Aktiv idobeli elhatdroldsok
(Osszes):

1I/6. Szdarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbizete

Devizanem Névérték

HUF

HUF

HUF

HUF

USD 48 068

HUF

HUF

USD

HUF

HUF

HUF

8 000

(")sszeg/Erték
1434 887 110

1067 583 345

1 067 583 345

367 303 765

367303 765

1714 954

(%)
85,3%

0,0%

0,0%

63,5%

0,0%

21,8%

0,0%

0,1%

0,0%

ESZKOZOK OSSZESEN:

HUF

1686301779

100,3%
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Kiegészitd melléklet 2019. december 31.

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszéma: 1111-419 MKB KEszak-Amerikai Nyiltvégii Részvény
Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamités tipusa: T-2
Targynap (T): 2019.12.31
Sajét t6ke: 2 567 337272 HUF
Egy jegyre juto
NEE 2,904882
Darabszam: 883 801 026
Nettd
A tdrgynapi netto eszkizérték meghatdrozdsa: eszkozérték
%-~&ban
I. KOTELEZETTSEGEK (sszeg/Erték (%)
Futamidd
/1. Hitelallomdny (0sszes) 0 Hitelezo (nap) 0
1/2. Egyéb kitelezettség (Osszes): 465126 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazéi dij miatt 0 0,0%
KELER djj 0 0,0%
Kényvvizsgaloi dij 0
Koltségként elszdmolt egyéb 465 126
tétel miatt 0,0%
Egyéb - nem koéltség alapt -
kételezettség 0 0,0%
/3. Céltartalékok (0sszes): 0
1/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(0sszes): 3564 548 0,1%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 4 029 674 0,2%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
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Kiegészitd melléklet 2019. december 31.

1l/1. Folyoszamla, készpénz

(Osszes): 279 718 899 10,9%
MKB Nyrt-nél vezetett folydszamla
HUF 269 842 221 10,5%
MKB Nyrt-nél vezetett folyoszamla
USD 9876 678 0,4%
1172. Egyéb kivetelés (Osszes): 0 0,0%
11/3. Lekotott bankbetétek (issz): 0 0,0%
II/3.1. Max. 3 hé lekotésti (Ossz): 0 0,0%
1I/3.2. 3 hondl hosszabb lekotétt betét 0 0,0%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Lrték (%)

(0sszes): HUF 2289 076 573 89,2%
I1/4.1. Allampapirok (isszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.1.1. Kotvények (Gsszes):
11/4.1.2. Kincstarjegyek (8sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes

értékpapir (6sszes).
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok
(6sszes).
11./4.2. Gazdilkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesitd ép.: HUF 0 0 0,0%
viszonyt megtestesité ép.:

11/4.2.2. Kulfsldi kstvények (6sszes):
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (sszes):
I1/4.3. Részvények (isszes): HUF 1485211245 57,9%
11/4.3.1. Tézsdére bevez.(6sszes): USD 48 041 1485211245
[1/4.3.2. Kiilf6ldi részvények (Osszes):
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes):
11/4.4. Jelzdloglevelek (Osszes): HUF 0 0 0,0%

11/4.4.1. Tézsdére bevez. (6sszes):
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes):
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Kiegészitd mellé¢klet 2019. december 31.

11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): HUF 803 865 328 31,3%
[1/4.5.1. Tézsdére bevez. (6sszes): USD 23 800 803 865 328
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes):
11/4.6. Kdrpdtldsi jegyek (Osszes): HUF 0 0 0,0%
1I/5. Aktiv idobeli elhatdroldsok

(Osszes): HUF 2571474 0,1%
11/6. Szdrmaztatott ligyletek
értekelési kiilonbozete HUF 0 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 2 571 366 946 100,2%
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7. Cash-flow kimutatds

adatok eFt-
ban
Sorszam A tétel megnevezése 2018.12.31| 2019.12.31
1| Szokasos tevékenységhdl szirmazo pénzeszkoz-valtozas 1339755| 2000461
(Miik6dési cash-flow, 1-13. sorok)
Térgyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok
1 | nélkul) £ ) -2 993 -3 070
2 | Elszamolt amortizacio + 0 0
3| Elszédmolt értékvesztés és visszairas £ 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilonbdzet = 228 010 771583
5 | Céltartalékképzés és felhaszndlés kiilonbozete + 0 0
6 I’ngatlan befektetések értékesitésének eredménye £ 0 0
Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye
71+ 16 127 26 934
8 | Befektetett eszkdzok allomdnyvéltozasa + 0 0
9 | Forgoeszkozok allomanyvaltozasa £ 1112 359 1206 877
10| Rovid lejaratt kotelezettségek dllomdnyvaltozdsa + -17 999 130
11 | ITosszu lejarati kotelezettségek allomanyvéaltozésa £ 0 0
12 | Aktiv id6beli elhatdrolasok allomanyvéltozasa + -13 -856
13 | Passziv idébeli elhatarolasok dlloményvaltozésa £ 4264 -1137
11 | Befektetési tevékenységhol szarmazo pénzeszkoz-viltozas -1656943| -2287 690
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladésa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -2 191 502 -2 489487
18 | Ertékpapirok elad4sa, bevéltisa + 512 478 173 476
19| Kapott hozamok + 22 081 28 321
III | Pénziigyi miiveletekbél szarmazoé pénzeszkoz-valtozas 142 695 317 249
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 936 285 1107 691
21 | Befektetési jegy kibocsatas sordn kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarldsa - -793 590 -790 442
23 | Befektetési jegyek utén fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve koleson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kolcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve k&leson utdn fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozok valtozasa (ILILIIL) + -174 493 30 020
Pénzeszk6zok nyito értéke 424 192 249 699
Pénzeszk6zok zard értéke 249 699 279719
Pénzeszk6z6k véltozésa -174 493 30020
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8. Szdrmaztatott igyletek
Az Alap 2019. december 31-én nem tartalmaz szarmaztatott {igyletet.

9. 2019. december 31-én forgalomban 1évd befektetési jegyek szama

2019. januar 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek 755 442 964 db
2019. januar 1-december 31. k§zott eladott befektetési jegyek + 429 647 453 db
2019. janudr 1-december 31. kozott visszavaltott befektetési jegyek - 301 289391 db
2019. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama 883 801 026 db

10. Kinyvelési célbol szdmolt egy befektetési jegyre juto netto eszkizérték 2019. december 31-én:
2,904882 HUF

11. A befektetési alapkezeld mitkodésében bekovetkezett viltozdsok

A Tarsasag 2019. augusztus 23-an vette kézhez a Magyar Nemzeti Bank engedélyét, amely alapjan a
jovoben AEKBV-nek mindstild befektetési alapokat is indithat és kezelhet.
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Uzleti/Vezetéségi Jelentés

Uzleti kirnyezet

A globalis pénz- és t6kepiacok szamara a 2019-es év abszolut pozitiv évként vonul be a torténelembe.
Voltak ugyan recesszios, geopolitikai és kereskedelmi haborus félelmek, illetve olyan tweetek, melyek
naponta befolyasoltdk ezek allapotat, de végil a jegybanki likviditdsbOség gy6zoétt, és ez minden
eszkdzosztaly teljesitményén meglatszott. Torténelmi magassagba emelkedtek a részvényindexek,
mikdzben a lassabb ndvekedés miatt mélyebbre csusztak a koétvényhozamok, de a nyersanyagok is
erdsddtek. A hazai eszk6zok is lekdvették a kedvezd globdlis trendeket, igy a BUX szarnyalt és a magyar
kotvényhozamok is széleskoriien mérséklodtek.

Az Alap célja és stratégiaja:

Az Alap az észak-amerikai részvénypiacok teljesitményéb6! vald kozvetlen részesedésre nytijt lehet6séget.
Az Alapkezel6 a befektetoktdl 5sszegyiijtstt t6két elsddlegesen az Amerikai Egyesiilt Allamok t6zsdén
jegyzett vallalatainak részvényeibe fektet. Ezen kiviil a portfolié részét képezhetik Kanada, Mexikd
tozsdéin jegyezett véllalatainak részvényei, Eurépai Uni6 vagy OECD éllamokban székhellyel rendelkez6
alapkezelé altal kezelt kollektiv befektetési értékpapirok, valamint az Eurépai Unié és OECD tagallamok
altal kibocsétott hitelviszonyt megtestesité szuverén értékpapirok.

Az Alapkezel6 célja, hogy a befektetési lehetdségek figyelembe vételével az Alap forrdsainak meghatarozo
részét észak-amerikai orszagok tézsdéire bevezetett részvények véasarlasara forditsa.

Fébb eréforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansigok:

Az Alap nettd eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tilkkrozték.

A Forgalmazd és a Letétkezelé a targyidészakban nem valtozott. Az Alap konyvvizsgaldja a
targyiddszakban nem valtozott.

Targyidészakban elért eredmények és kilitisok
A mérleg lezardsa utdn lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt

felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mingségi mutatoéi, illetve jellemzdi
Az Alap 2019, ¢évi hozama 33,81%. A hozam a kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozasat
mutatja meg nomindlisan kifejezve.

Tovabbi informacidk:

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezel6 a torvényi
szabalyozasnak megfelel6 foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jovében sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.

Budapest, 2020. 4prilis 29.
TlChyné Digitally signed
Digitally signed b, . . by Tichyné
Bed e n e k B;gdlez:]e):( N?elinday SZ' rmail Szirmai Beatrix
Eszter

Me“nda Date: 202004.29  Beatrix Date: 2020.04.29

10:33:10 40200 Eszter 09:48:46 +02°00"

Véllalkozas vezet6je (képviseldje)
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Iszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap befektet6inek

Vélemény

Elvégeztitk az MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2019. évi éves jelentésének
1-17. pontjaban talalhatd szamviteli informécidinak (a ,,szamviteli informaciok™) kdnyvvizsgélatat.

Véleménylink szerint az Alap mellékelt 2019. december 31-ével végzddéd tizleti évre vonatkozd éves
jelentésében k6z0lt szamviteli informaciok minden 1ényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrél szo6lo 2000. évi C. térvénnyel (a ,,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési
formdkrol é€s kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targya térvények modositasardl szolo 2014, évi X V1.
térvénnyel Osszhangban keriiltek Osszeallitasra. Az éves jelentésben k6z6lt szamviteli informacidkban
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral aldtamasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidkban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelgje éltal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal osszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszdgon hatalyos — tdrvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo felelosségiink bovebb leirasat jelentésilink
A konywizsgdlo éves jelentésben kozdlt szdmviteli informdciok konyvvizsgdlataért valo felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétol, az MKB-Pannonia Alapkezel6 Zrt.-t6l (az
LAlapkezel8”) a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaldi
Kamara ,,A konyvvizsgdloéi hivatdas magatartési (etikai) szabdlyairdl és a fegyelmi eljarasrol széld
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott ,,K&nyvvizsgalok Etikai Kddexe”-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak
szerint, €és megfeleltiink az ugyanezen normékban szerepl( tovabbi etikai eléirdsoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nytjt véleménylinkhoz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbol allnak. Az Alapkezeld
ligyvezetése (a ,,vezetés”) felelés az egyéb informdcick elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidkra a fliggetlen koOnyvvizsgaldi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott
véleménylink nem vonatkozik az egyéb informécidkra, és az egyéb informacidkra vonatkozdan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyosségot nyujto kdvetkeztetést.



Az éves jelentés altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel8sségiink az egyéb informécidk
atolvasasa €s ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben k6zolt szamviteli informacidknak vagy a kényvvizsgélat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok lényeges hibds 4llitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességlink errdl és a hibds allitéds jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban 1ényeges cllentmondés vagy 1ényeges hibés allitas nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelGssége az éves jelentésben kizolt szdmviteli
informdciokért

A vezetés felelGs az éves jelentésben k6zolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi targyl torvények mddositdsardl szold 2014, évi XVI. torvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkozok és
kotelezettségek leltarral vald alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje dltal megadott
értékelése alapjan torténd elszdmoldsdért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetéve valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitastol
mentes ¢ves jelentésben kozaolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése sordn a vezetés felelés azért, hogy felmérje
az Alapnak a véllalkozds folytatdsdra vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a
vallalkozés folytatdsaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozéds folytatdsanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozdlt szamviteli informaciok Osszeallitdsaért. A vezetésnek a vallalkozés
folytatdsanak elvébél kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem
akaddlyozza, illetve a véllalkozdsi tevékenység folytatdsanak ellentmondd tényez6, koriillmény nem 4ll
fenn.

Az iranyitdssal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolési folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgdlo éves jelentésben kiozolt szamviteli informdciok konyvvizsgdlatdért valo feleldssége

A konyvvizsgalat sordn célunk kellé bizonyossdgot szerezni arrol, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbél, akar hibdbdl ered$ 1ényeges hibds allitdst,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalimazo fliggetlen konyvvizsgaldi jelentést boesdssunk
ki. A kelld bizonyossdg magas foki bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgélati Standardokkal és a konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltirja az egyébként
létez6 lényeges hibds allitast. A hibéds 4dllitdsok eredhetnek csaldsbol vagy hibdbol, €s lényegesnek
mindsiilnek, ha észszerl lehet az a varakozés, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjék a
felhasznalok adott éves jelentésben k6zo6lt szamviteli informdaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgédlatra vonatkozdé — Magyarorszagon

hatalyos — torvények és egyéb jogszabdlyok szerinti kényvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést

alkalmazunk ¢és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovébba:

. Azonositjuk és felmérjitk az éves jelentésben kozolt szamviteli informéacidk akdr csaldsbol, akar
hibabol eredé lényeges hibéds éllitdsainak a kockdzatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
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kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegend® és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasdhoz. A csalasbdl eredd 1ényeges
hibés allitas fel nem tardsanak a kockédzata nagyobb, mint a hibdbdl ereddé, mivel a csalas magéaban
foglalhat &sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé
kontroll feliilirasat.

. Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények k§zott megfelel6ek, de
nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

. Lrtékeljitk a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések €s kapcsolddo kozzétételek észszerliségét.
o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részér6l a vallalkozas folytatdsanak

elvén alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrol, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentés kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytataséra valo képességét illeten.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg all fenn, fliggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidkban 1évd kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleménytinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgdloi
jelentéslink datumaig megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. J6v8beli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

o Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciokat, killénGs tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek iddszak végi leltdrara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgéljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szdmviteli informicidk minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formékrol és
kezeldikrdl, valamint egyes pénzligyi térgy( torvények modositdsarol szolo 2014, évi XVI
torvénnyel 6sszhangban kerliltek-e 6sszedllitésra.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatokdrét és litemezését, a konyvvizsgalat jelent6s megallapitasait, beleértve az Alapkezeld altal
alkalmazott belsd kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyosségait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2020. aprilis 29.

Molnar Gabor INARY VALAULIC OLCPLALY L £:dUsdalllla
Deloitte Konyvvizsgalo és Tandcsado Kft. Kamarai tag kdnyvvizsgalod
1068 Budapest Dézsa Gydrgy ut 84/C. Tagszdm: 005313
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1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégll értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartadsba vételétdl hatarozatlan ideju.

Feliigyeleti engedély szama, kelte: KE-II1-503/2010., 2010. november 22.

Feliigyeleti nyilvintartisba vétel szama, kelte: KE-I11-533/2010., 2010. december 10.
Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannoénia Alapkezel6 zartkoriien miik6dé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi X VL. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmaz6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, V4ci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgail6: Deloitte Kényvvizsgalé és Tanacsado Kft.
1068 Budapest, Ddzsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna
Kamarai bejegyzés szama: 005313

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap az észak-amerikai részvénypiacok teljesitményébdl vald koézvetlen részesedésre nyujt
lehetdséget. Az Alapkezelé a befektetoktol dsszegyljtott tokét elsédlegesen az Amerikai Egyeslt
Allamok tézsdén jegyzett vallalatainak részvényeibe fektet. Ezen kiviil a portfolié részét képezhetik
Kanada, Mexiké tézsdéin jegyezett vallalatainak részvényei, Eurépai Unié vagy OECD allamokban
székhellyel rendelkezd alapkezeld altal kezelt kollektiv befektetési értékpapirok, valamint az Eurdpai
Unid és OECD tagallamok altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd szuverén értékpapirok.

Az Alapkezeld célja, hogy a befektetési lehetéségek figyelembe vételével az Alap forrdsainak
meghatarozd részét észak-amerikai orszdgok tozsdéire bevezetett részvények vasarlasara forditsa.

A referencia index 90 %-ban a S&P100 Index (OEX Index) forintban szdmitott értéke, amely az észak-
amerikai tozsdékre bevezetett 100 legnagyobb tokével rendelkezé vallalat részvényeinek arfolyamat
koveti, valamint 10 %-ban az RMAX Index.

A befektetési politika alakulasira haté fontosabb tényez6k

A globalis pénz- és t6kepiacok szdmara a 2019-es év abszolut pozitiv évként vonul be a
torténelembe. Voltak ugyan recesszids, geopolitikai és kereskedelmi haboruas félelmek, illetve
olyan tweetek, melyek naponta befolydsoltdk ezek allapotat, de végiil a jegybanki likviditasbdség
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