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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2018. évi éves jelentésének
1-15. pontjaban taldlhat6 szamviteli informacidinak (a ,,szdmviteli informaciok™) kényvvizsgalatat.

Véleménylink szerint az Alap mellékelt 2018. december 31-ével végz8d6 iizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informéaciok minden lényeges szempontb6l a Magyarorszagon hatalyos, a
szémvitelrdl sz6lé 2000. évi C. térvénnyel (a ,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrél és kezeloikrol, valamint egyes pénziigyi targyd térvények mddositasardl sz616 2014, évi XVI.
torvénnyel Osszhangban keriiltek Gsszeallitasra. Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informacidokban
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben kozslt szamviteli
informécidkban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelgje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjén
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo felel6sségiink bévebb leirasat jelentésiink
A konywizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok konywvizsgdlatdért valo felelbssége”
szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel6jét6l, az MKB-Pannénia Alapkezelé Zrt.-t61 (az
»Alapkezel6”) a vonatkozd, Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaléi
Kamara ,,A konyvvizsgaléi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairél és a fegyelmi eljarasrol szol6
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai
Standardok Testiilete 4ltal kiadott ,,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleltiink az ugyanezen normékban szerepl6 tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggybz6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegend6 és megfeleld alapot
nyujt véleménylinkhéz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informdicidk az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informaciokbol allnak. Az Alapkezeld
ligyvezetése (a ,vezetés”) felelos az egyéb informacidk elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informécidkra a fliggetlen kOnyvvizsgaldi jelentésiink ,Vélemény” szakaszdaban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informacidkra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaja bizonyossagot nyujtd kbvetkeztetést.



Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb informacidk
atolvasdsa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informacidk
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben k6zolt szamviteli informacioknak vagy a kdnyvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kévetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink err6l és a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondas vagy iényeges hibas allitds nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdissal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozélt szdmviteli
informdciokért

A vezetés felel6s az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezelbikrol, valamint egyes pénziigyi targy( térvények maddositasarol sz616 2014. évi X VI torvénnyel és a
szamviteli tdrvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszk6zok és
koételezettségek leltarral valo alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelGje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszdmolaséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbdl, akar hibabol eredd 1ényeges hibas éllitastdl
mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatisara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kézzétegye a
vallalkozas folytatasdval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatisanak
elvén alapulo, éves jelentésben kozolt szamviteli informdcidk Osszedllitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondd tényezd, koriilmény nem all
fenn,

Az iranyitassal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A kinyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdcick kényvvizsgdlatdért valo felelossége

A konyvvizsgilat soran célunk kell bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbél, akar hibabo! ered6 lényeges hibés allitast,
valamint az, hogy ennek alapjin a véleményiinket tartalmazé fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentést bocsassunk
ki. A kell§ bizonyossig magas foku bizonyossidg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a koOnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos —
térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett knyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
1étez6 lényeges hibas allitdst. A hibas allitdsok eredhetnek csaldsbdl vagy hibabdl, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyésolhatjak a
felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon
hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk akér csalasbol, akar
hibabél eredd lényeges hibas allitisainak a kockdazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapoziséhoz. A csalasbol eredé lényeges
hibas allitas fel nem tarasanak a kockézata nagyobb, mint a hibdbdl ered6é, mivel a csal4s magaban
foglalhat &sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé
kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kortilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonységéra vonatkozoéan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljitk a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek észszeriiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénval6-e a vezetés részérdl a véllalkozas folytatasanak
elvén alapulé szémvitel alkalmazisa, valamint a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték alapjan
arrol, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsdra valo képességét illetben.
Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg 4ll fenn, fiiggetlen
kdnyvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kdzolt szamviteli
informacidkban 1évé kapcsolédd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsgaléi
jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6vobeli események vagy
feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

Megvizsgéljuk az éves jelentésben kozolt szdmviteli informaciokat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idGszak végi leltdrara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrdl és
kezelbikr8l, valamint egyes pénziigyi targyn torvények moédositdsarél szol6 2014. évi XVI
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e dsszeallitasra.

Az irényitassal megbizott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve az Alapkezeld altal
alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk soréan altalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2019. aprilis 29.
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1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételétol hatarozatlan idejii.

Feliigyeleti engedély szdma, kelte: KE-I1I-503/2010., 2010. november 22.

Feliigyeleti nyilvintartisba vétel szima, kelte: KE-111-533/2010., 2010. december 10.

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel6 zartkoriien miikédé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezel6é (ABAK)

Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgdlo: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsad6 Kift.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagyvidradiné Szépfalvi Zsuzsanna
Kamarai bejegyzés szdma: 005313

2./ Az Alap befektetési irdnyelvei

Az Alap az észak-amerikai részvénypiacok teljesitményébdl valé kozvetlen részesedésre nyuijt
lehetoséget. Az Alapkezeld a befektetoktol sszegyiijtott tokét elsddlegesen az Amerikai Egyesiilt
Allamok t6zsdén jegyzett véllalatainak részvényeibe fektet. Ezen kiviil a portfolié részét képezhetik
Kanada, Mexikd t6zsdéin jegyezett vallalatainak részvényei, Eurépai Unié vagy OECD allamokban
székhellyel rendelkezd alapkezeld altal kezelt kollektiv befektetési értékpapirok, valamint az Eurépai
Unid és OECD tagéllamok éltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesit6 szuverén értékpapirok.

Az Alapkezel6 célja, hogy a befektetési lehetdségek figyelembe vételével az Alap forrasainak
meghataroz6 részét észak-amerikai orszagok tézsdéire bevezetett részvények vasarlasara forditsa.

A referencia index 90 %-ban a S&P100 Index (OEX Index) forintban szdmitott értéke, amely az észak-
amerikai tézsdékre bevezetett 100 legnagyobb tokével rendelkezd vallalat részvényeinek arfolyamat
koveti, valamint 10 %-ban az RMAX Index.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezok

A 2018-as év teljesen eltért az egy évvel korabbitdl a vildg befektetési piacan. Mig 2017-ben inkibb
volatilitas nélkiili lassi emelkedés volt a jellemz6 a részvénypiacokra, addig 2018-ban megjelent a
volatilitds és ezzel egyiitt a csbkkend arfolyamok a vildg fontosabb tézsdéin. Kedvezétleniil hatott a
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részvénypiacokra az amerikai-kinai vamhaboru, valamint az olasz vélasztisok kimenetele és az
augusztusi torok devizavalsag. A fejlédd piacokon mér a harmadik negyedévtdl, mig a fejlett
részvénypiacokon a negyedik negyedévt6l romlott el az aralakulas, bar szeptemberben még mind a Dow
Jones index, S&P 500 index és a Nasdag-100 index is trténelmi csucsra kapaszkodott. A régids és hazai
részvények ilyen koriilmények mellett a kedvezd makrogazdasagi folyamatoknak kdszonhet&Sen a ,béke
szigetei” voltak, ennek eredményeként a BUX mindossze 0,6 %-ot vesztett értékébdl 2018 folyaman.

3./ Vagyonkimutatis
2017.12.31 portfoliébeli 2018.12.31 portfoliGbeli
(eFt) arany (eFt) arany
a) atruhazhato értékpapirok 1116 987 73,3% 1 434 887 85,3%
b) banki egyenlegek 424 192 27,8% 249 699 14,9%
c) egyéb eszkozok 1702 0,1% 1715 0,1%
d) 6sszes eszkoz 1 542 881 101,2% 1 686 301 100,3%
e) kotelezettségek™* 18 772 1,2% 5037 0,3%
f) netté eszkozérték 1524109 100,0% 1 681 264 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolasok dsszegét is.

4./ 2018. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szima

2018. janudr 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 701 103 657 db
2018. januar 1-december 31. koz6tt eladott befektetési jegyek + 393216001 db
2018. januar 1-december 31. k6z0tt visszavaltott befektetési jegyek - 338 876 694 db
2018. december 31-én forgalomban lévo befektetési jegyek szima 755 442 964 db

5./ Konyvelési célbol szimolt egy befektetési jegyre juté nett6 eszkozérték 2018. december 31-én:
2,2256 HUF

6./ Nett6 eszkozérték részletezése

adatok eFt-ban

2017.12.31 2018.12.31
Befektetett eszk6zok 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 1116987 1 434 887
Pénzeszk6zok 424 192 249 699
Aktiv id6beli elhatarolasok 1702 1715
Szarmaztatott ligyletek ért. kiil. 0 0
Eszkozok Osszesen 1542 881 1 686 301
Kotelezettségek 18 334 335
Passziv elhatarolasok 438 4702
Netto eszkozérték/Sajat toke 1524109 1 681 264




7./ Az Alap eszkozeinek dsszetétele

netté
Megnevezés 2017.12.31 | Osszes eszkozok |  eszkozérték
(eFt) ardnyiban (%) | ardnydban (%)
a) tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhat6
értékpapirok 1116987 100% 73%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhat6
értékpapirok 0 0% 0%
c) a kozelmultban forgalomba hozott dtruhazhatd
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhat6 értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesit értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 1116987 100% 73%
. netté
Megnevezés 2018.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) | aranydban (%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhat6
értékpapirok 1 434 887 100% 85%
b) més szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté
értékpapirok 0 0% 0%
¢) a kozelmultban forgalomba hozott dtruhazhat6
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhdzhato értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 1434 887 100% 85%

Az Alapkezel§ a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem el6tt tartva az alap t6kéjét tézsdén
hivatalosan jegyzett atruhazhat6 értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztat6jaban feltiintetett befektetési

eléirasoknak megfelelGen.

8./ Az Alap eszkozeinek alakulisa

2017.12.31 2018.12.31
(eFt) (eFt)

a) befektetésekbdl szarmazo jovedelem 47 735 46 888
b) egyéb bevétel 0 0
¢) kezelési koltségek 3012 21 532
d) a letétkezel6 dijai 3012 3225
€) egyéb dijak és adok 18 048 3043
f) nett6 jovedelem 23 663 19 088
g) felosztott és Gjra befektetett jovedelem 0 0
h) a t6keszamla valtozasai 823 006 925 821
1) befektetések értéknovekedése, illetve

értékcsokkenése 232 638 228 010
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatést gyakorol

a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen




9./ Az elmiilt hdrom iizleti évben szimolt utolsé Gsszesitett nett6 eszkozérték és az egy jegyre jutéd
netté eszkozérték:

Uzleti év | A nett6 eszkdzérték Nett6 Egy jegyre juté netté
vonatkozasi napja eszkozérték eszkozérték

2016 2016.12.31 1130 703 424 2,144177

2017 2017.12.31 1523 788 215 2,173414

2018 2018.12.31 1 681 264 736 2,225535

10./ Szarmaztatott iigyletek
Az Alap nem rendelkezik szdrmaztatott ligyletekkel.

11./ A befektetési alapkezelé miikodésében bekdvetkezett valtozasok
Az MKB-Pannodnia Alapkezel$ Zrt. miikgdésében a 2018. év folyaman nem tortént jelentds valtozas.

12./ A befektetési alapkezel6 altal kifizetett javadalmazas

MKB-Pannénia Alapkezeld zRt.

Kifizetett javadalmazas (2018.01.01. - 2018.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavaillalok szima Rogzitett Valtoz6 Nyereség- Teljes
javadalmazas részesedés* javadalmazis
34 6 302 142 98 414 400 556
Ebbdl:
Ugyvezetdk (2£5) 68 400 41 064 109 464
Kockézati profilra haté
munkatarsak (8 f6) 86 777 36 130 122 907

*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkiozeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabdlyok vonatkoznak, tovibb4a az Alap likviditaskezelésének bemutatdsa

Az Alap portféligjaban nem likvid jellegii eszkdzt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos ij megallapodast nem kotétt. Az MKB Bankkal érvényben 1évé
hitelkeret szerzodés az Alap nettd eszkozérték valtozasat kovetve, és a torvény altal eloirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt médositasra. A felhasznélhat6 hitelkeret nagysaga év végén 150 millié Ft volt.
Az alapkezel6 folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikdban
meghatarozottaknak. Ev kozben olyan tény, koriillmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

14./ Az Alap aktudlis kockdzati profilja és a kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap magas kockazatinak lett besorolva, mert pénzpiaci és részvénypiaci kitettségli eszkdzoket tart a
portfoli6jéban.

Az alkalmazott kockazatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatasra
a fobb kockazati mutatoszamok kockazati faktoronként (pl: eszk6zérték, stressz, VaR, és relativ VaR),

valamint heti riportokban, bels6 limitek alapjan felallitott limitrendszer keretében is tovabbi kockazati
ellendrzésre keriilt sor rendszeresen.



15./ Az Alap nevében alkalmazhato tokeattétel mértében bekdvetkezett valtozasok bemutatasa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban véaltozas nem kovetkezett be.

Budapest, 2019. aprilis 29.

Villalkozas vézetdje (képviselje)




MELLEKLETEK

MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

1. Moérleg és eredménykimutatds

MERLEG

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 1542 881 1 686 301
A.) Befektetett eszk6z6k 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbodl 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgdeszk6zok 1541179 1 684 586
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési
kiilonboézete 0 0
4. ForintkOvetelések értékelési kiilénbdzete 0 0
11. Ertékpapirok 1116 987 1434 887
1. Ertékpapirok 884 349 1206 877
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 232 638 228 010
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 232 638 228 010
I11. Pénzeszkdzok 424 192 249 699
1. Pénzeszk6z6k 424 192 249 699
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonb6zete 0 0
C.) Aktiv iddbeli elhatarolasok 1702 1715
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 1702 1715
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Sz4drmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 1542 881 1 686 301
E.) Sajat toke 1524109 1 681 264
1. Indulé téke 701 104 755 443
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2063 840 2 457 056
2. Visszavasérolt befektetési jegyek névértéke (-) 1362 736 1701 613
I1. Tékevaltozas (tbkendvekmény) 823 005 925 821
1. Visszavasérolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 461 367 549 723
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 232 638 228 010
3. El6z6 év(ek) eredménye 105 337 129 000
4. Uzleti év eredménye 23 663 19 088
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kételezettségek 18 334 335
1. Hosszu lejarata kotelezettségek 0 0
I1. R6vid lejarati kotelezettségek 18 334 335
I11. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kitelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 438 4702

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.
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Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.01.01.-12.31. 2018.01.01.-12.31.
I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 60 579 55675
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 12 844 8 787
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikédési koltségek 24 072 27 800
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Térgyévi eredmény 23 663 19 088

(I-IIHII-IV-V-VI)

A kiegészitoé melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

2. Szamviteli politika, értékelési elvek

Az alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelr6l sz616 2000. évi C. torvényben és a 215/2000 (XII.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamol6 készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol

sz0l6 Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkdzeirdl. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabalyzatanak megfelelGen torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének

megallapitasa FIFO modszer alkalmazéaséaval Keriil sor.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi céla értékpapirokat vasérol.

Az értékpapirok utan targyévben jaro idoaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbdzeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kiillonbozetek mind a fokdnyvi, mind az analitikus nyilvantartison beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbol, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazo dsszetevokre.
A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszk6zok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az alap eszkozeit 2018. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idépontja: 2019. januar 07.

3. Miikideési kiltségek részletezése

Megnevezés 2017.01.01.-12.31.| 2018.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 3012 21532
Letétkezel6 dija 3012 3225
Forgalmazéknak fizetett dij, bankkoltség 15913 795
Egyéb
koltségek 2135 2248
Feliigyeleti dij 378 401
Befektetési alapok kiilénadoja 754 807
MNB engedélyezés dija 50 0
Koényvvizsgalati dij 838 965
KELER djj 115 75
Osszesen: 24072 27 800




MKB - PANNONIA
ALAPKEZELO

MKB-Pannoénia Alapkezelé zRt.

1056 Budapest, Viaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szam: 1111-419

Eves beszamolo

2018. januar 1. - december 31.

Budapest, 2019. aprilis 29.



MEKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

MERLEG

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 1542 881 1 686 301
A.) Befektetett eszkdzdk 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgdeszkszok 1541179 1 684 586
I. K6vetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése (- ) 0 0

3. Kiilf8ldi pénzértékre sz016 kdvetelések értckelési
kiilénbézete 0 0
4. Forintkvetelések értékelési kiilGnbézete 0 0
I1. Ertékpapirok 1116 987 1434 887
1. Ertékpapirok 884 349 1206 877
2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 232 638 228 010
a.} kamatokbhdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 232 638 228 010
1II. Pénzeszkoztk 424192 249 699
1. Pénzeszkdzok 424192 249 699
2. Valuta, devizabetét értékelési kiildnbbzete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 1702 1715
1. Aktiv idébeli elhatdrolasok 1702 1715
2. Aktiv id8beli elhatarolasok értékvesziése (- ) 0 0
D.} Szérmaztatott ligyletek éri¢kelési kiilénbdzete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 1542 881 1 686 301
E.) Sajat t6ke 1524109 1681264
L. Induld téke 701 104 755 443
1. Kibocsétott befekietési jegyek névértéke 2 063 840 2457056
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 1362 736 1701 613
II. Tokevaltozas (t6kendvekmény) 823 005 925 821
1. Visszavésérolt befektetési jegyek bevondsi értékkillénbozete 461 367 549 723
2. Ertékelési kiilonbdzet tartaléka 232 638 228010
3. El6z8 év(ek) eredménye 105 337 129 000
4, Uzleti év eredménye 23 663 19 088
F,) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 18 334 335
L. Hossz lejarata kitelezettségek 0 0
II. Rovid lejdrati kotelezetiségek 18 334 335
111 Kiilfoldi pénzértékre szolo kbtelezettségek értékelési kiilénbdzete 0 0
H.) Passziv idobeli clhatarolasok 438 4 702

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.01.01.-12.31. 2018.01.01.-12.31.
L Pénziigyi miiveletek bevételei 60 579 55675
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 12 844 8 787
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miukodesi koltségek 24 072 27 800
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 23 663 19 088

(I-IIHIII-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2019. aprilis 29.
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MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap
Kiegészité melléklet 2018. december 31.
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MKB - PANNONIA
ALAPKEZELG

MKB-Pannénia Alapkezelo zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

Kiegészité melléklet

Az Alap megnevezése: MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: hatdrozatlan

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannoénia Alapkezel6 zartkoriien miikédo Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi X VL. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)

Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgilo: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsado Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna
Kamarai bejegyzés szama: 005313



MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap
Kiegészitd melléklet 2018. december 31.

Szamviteli politika

Az Alap kettds kényvvitelen alapulé éves beszamolot készit. Az Alap kényvviteli nyilvantartasat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg fordulonapja: 2018. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2019, januar 7.

A kinyvviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelos személy adatai:
Név: Toth Bélané Regisztralasi szama: 156267 Lakeim: 2096 Urém, Kalmar u. 3.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kotelezé. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgalo és
Tanacsadé Kft. auditalta.
A kényvvizsgalati dij mértéke 760.000 Ft + AFA, mely 8sszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszimol6jat az MKB-Pannénia Alapkezelé zRt. vezérigazgatdé-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgatd helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Korésbanya u. 26-28. %4.

Back-Office vezet: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokal, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentls dsszegii hiba: ha a hiba feltarasinak évében a kiilénbdzd ellendrzések sordn, egy adott tizleti évet
érint6en feltart hibak és hibahatdsok - eredményt, sajat tokét névelé-cstkkentd - értekének egyiittes (elbjel
nélkiili} dsszege meghaladja az ellendrzott lizleti év mérleg fb0sszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
féosszeg 2 szdzaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhasznélat:

A devizakészlet, valamint a killfoldi pénzértékre sz01é kivetelések és koitelezettségek értékelése sordn az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.
Mérleghez kapcsolddo szabalyck
Eszkozok (aktivak)
A) Befektetett eszkdzik
Az Alap befektetett eszkzbkkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.
B) Forgoeszkdzbk
I. Kgvetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor kertil elszamolasra, ha a kdvetelés kdnyv szerinti értéke és

rrrrrr

Az Alap t6zsdei ligyletei mogé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kdvetkeztében dvadéki
pénzletéttel kapcsolatos kdvetelés az Alapnal nem szerepel a beszdmoldban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre sz0l6 koveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a fordulénapi devizadrfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilénbdzet
dsszevont egyenlegét a pénziigyi miveletek bevételei vagy raforditasai kozott szamolja el.



MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetdsi Alap
Kiegészitd melléklet 2018. december 31.

II. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kivetkezb tételeket tartalmazza:
Kamatozo kétvény esetén:

e az értékpapir névértéke

e +/- arfolyamaér (netto érték és névérték kiildnbdzete)
Diszkont értékpapir esetén:

o A vetelar.

Az értékpapirok vasarlasanal felmeriild vételarban lév6 kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeriild egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivilja az
értékpapfr értékében, hanem kéltségként kenilnek elszdmolasra.

Az értékpapirok piaci értékre valo értékelése havonta térténik. Az értékelés sordn az értékpapirok piaci értékét

a letétkezeld allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozisa az aldbbiak szerint torténik:

e tbézsdén jegyzett értekpapirok esetén a piaci érték a tézsdei arfolyam,

o tézsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
dra a piaci érték,

¢ tdzsdénnem jegyzett €s elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

» tdzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsatd befektetési alap nettd eszkdzértékének
egy befektetési jegyre jutd dsszegét tekinti az Alap piaci ériéknek.

Az értékpapirok piaci €és bekeriilési értéke kz6tti killonbdzetet értékkiilonbozetként szdmolja el az Alap. Az
értékkiilénbdzetet megbontjuk kamatokbdl, osztalékokbol szdrmazé, valamint egyéb értékkilldnbozetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjén szamolja el az Alap.

IIi. Pénzeszkozdk

A peénzeszk6zdk kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
o Forint folydszamldk,
® Deviza folyészédmlak,

A deviza készlet ndvekedése és csSkkenése a napi &rfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiilénb&zetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv id6beli elhatarolasok

Aktiv idobeli elhatdrolasként az Alap a targyidészakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyiddszakot érint6, de targyiddszakot kovetd évben, mérlegkészités elbtt beérkezett kamatok
targyiddszakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szirmaztatott {igyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott ligyletek értékelési killonbdzeteként a hataridés tigyletek forduldnapi értékelésekor az ligylet
piaci értékének Gsszegét szdmolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben. Az értékelési
kiildnb&zet Gsszegét minden értckeléskor a hatiridés tigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilénbdzetet az ligylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.



MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap
Kiegészitd melléklet 2018. december 31.

A tbzsdén kiviil kotott hatéridds és opcids ligyleteket a kormanyrendelet eldirasai szerint kell értekelni a
lejarati id6 alatt és azok piaci értékét (az ligylet targyat képez0 aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és a hatéridos kotési ar kiildnbézetét, illetve az opeid targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumeértékelés
napi piaci ara és az opcid delta tényezdjének szorzatat, illetve egyéb mdédon meghatérozott piaci €rtékét) a
szarmaztatott {igyletek értékelési kiilonbozetében kell elszamolni az értékelési killonbozet tartalékéval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat téke
1. Indulo toke
Induld tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1évo befektetési jegyek névértékét.

Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tol havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.

A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6t6l havonta kapott nyilvantartds alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.

II. Tékevaltozas (tbkendvekmény)

a) A visszavasarolt befekietési jegyek bevondsi értékkiilonbdzete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasirolt befektetési jegyekért kapoft Osszeg (visszavasarlasi érték)
kiilonbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbbzete. Az értékkiilonbozet
kdnyvelése a Letétkezel6t6l havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési kiilonbozetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci érték és a kényvszerinti
eszkozérték kiilonbdzete, melyet minden értékelés alkalmaval elszdmol az Alap a fokonyvi
nyilvantartasban. Az értékelési kiilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szdrmaztatott tigyletek
értékelési kiilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszkozok kozott szerepld értékpapirok
értékelési kiillonbozete sor és a szarmaztatott igyletek értékelési kiildnbdzete sor egylittes Osszegével.

c) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatés targyévi eredmény sordban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli térvény el6irasainak megfelelGen szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
I. Hosszn lejarati kitelezettségek
A hosszi lejérati kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven belill nem esedékes.

Az Alap tevékenysége sordn jellemzden nem meriil fel hosszilejératl kételezettség.

II. Rovid lejaratu kotelezettségek

A rovid lejarati kotelezettségek kozott az Alap a kbvetkezd tételeket tartja nyilvan:
* Kinem egyenlitett kéltségszamlak Gsszege,
e  Ertékpapir vasarlisbdl szarmazo kitelezettségek.

A kiilfoldi pénzértékre szolo kotelezettségek év végi értékelésekor a kbvetelések kozott leirtak az irAnyaddak.
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H) Passziv id6beli elhatarolasok
Passziv idObeli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyiddszakot érint®, nem szamlazott k6ltségeket.
Az eredménykimutatds tagolisa, tételeinek tartalma

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi milveletek bevételeként keriilnek elszdmoléasra az Alapnél a kovetkezd tételek:
e Kamatbevételek (értékpapir, lek6tdtt betét, folydszamla),

Ertékpapir értékesftésébél ereds arfolyamnyereség,

Kapott osztalékok,

Hataridds iigyletek bevételei,

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés sordn elszamolt arfolyamnyereség.

Pénziigyi miiveletek bevételeit cstkkentd tétel az értékpapirok beszerzési ardban [évé felmeriilt felhalmozott
kamat Gsszege.

II. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Penziigyi miveletek raforditdsaként keriilnek elszamoldsra az Alapnal a kbvetkezd tételek:
. Ertékpapir értékesitésébil eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hataridés ligyletek raforditésai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
Opci6s dij.
Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetelt opeids dijat felmeriiléskor elszdmolja.

IIL. Miikodési koliségek

Miiksdési koltségek kozitt az aldbbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
e Alapkezeldi dij,

Letétkezeldi dij,

Forgalmazoi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki kéltségek,

Konyvvizsgalati dij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilonadoja,

KELER djj.

IV. Mérlegen kiviili tételek
Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridds és opcids ligyleteket.

Az Alap csak hataridds elszamolasi ligyleteket kot, igy a szerzddés szerinti hatarid6 bekovetkezésekor, illetve
az ligylet lezarasakor csak a k&tési ar €s a zaraskori piaci érték kozotti kiilonbdzetet szamolja el az Alap:

e Nyereség esetén kivetelésként és pénziigyi miveletek bevételeként,
* Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miiveletek raforditasakent.
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Mérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hataridds tigyleteit. A mérleg forduldnapi
piaci érték és az ligylet kinyv szerinti értéke kozotti kiilonbozetet a szarmaztatott ligyletek értékelési
killonbdzete soron kell elszamolni, a tokevaltozas kizott szerepl6 értékelési kiilonbdzet tartalékaval szemben.

A szarmaztatott tigyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
o hatdridds tozsdei iigyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjara
vonatkozdan a Letétkezel6 altal megallapitott elszamoldarat, arfolyamot,
e tdzsdén kiviili hatdridds deviza tigyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hatarid6és arfolyamot,
¢ opcids ligyletnél a legutols6 napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner 4ltal jegyzett
kétoldali arfolyambol szamitott kdzéparfolyam.

A kiegészité mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott tigyletek iigylettipusonkénti szerzdés szerinti
értékét (kétési arfolyamat), varhaté eredményét (értékelési killonbdzetét, azaz piaci értékét), tdrgyévben
vérhatd, illetve tényleges pénzaramlasat,

Ev végén az Alap jellemzben nem rendelkezik nyitott hataridds iigylettel.

Kdlcsdnbe adott, illetve kélcsdnbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, vadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonld joggal biztositott ktelezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdasi jelentés értékpapivalapra

Hitelallomany dsszetétele

Felvétel Hitel Lejarat Hatralekos Kamat

idépontja  Hitelezd  Gsszege ideje Osszeg (%)

Az Alap szamara az MKB Befektetési Alapkezeld zRt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezeld™) 150.000.000 Ft-
os folydszamlahitel szerzodést kététt a MKB Bank Zrt-vel, BUBOR bézisu kamatkondicidval.

Az Alapnak 2018. december 31-én nincs hitelbd] szirmazé kitelezettsége.

2. Bevételek, rdforditdsok, kéltségek réstletezése

a.) Bevételek részletezdse

Adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.01.61.-12.31. 2018.01.01.-12.31.
Arfolyamnyereség 31 619 33595
osztalékleént kapott értékpapir 0874 0
Kapott osztalék 16 527 19901
Bankszamla kamata 2559 2180
Osszesen: 60 579 55 676

b.) Rdforditdsok részletezése
adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.01.01-12.31  2018.01.01-12.31
Arfolyam veszteség 12 844 8§ 787
Osszesen: 12 844 8 787

c) Miikidési kiltségek részletezése

Megnevezés 2017.01.01.-12.31.] 2018.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 3012 21532
Letétkezeld dija 3012 3225
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkdltség 15913 795
Egyéb
kéltségek 2135 2248
Feliigyeleti dij 378 401
Befektetési alapok kiilénadgja 754 807
MNB engedélyezés dija 50 0
Konyvvizsgalati dij 838 965
KELER djj 115 75
Osszesen: 24 072 27 800
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3. Idobeli ethataroldsok részletezése

Aktiv id6beli ethatarolasok eFt Passziv idébeli elhatdroldsok eFt

Megnevezés  2017.12.31  2018.12.31 Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31

Decemberi kamat 379 0  Decemberi bankkoltség 19 0

varhato osztalék 1323 1715  Alapkezelési dij 0 1745

Osszesen: 1702 1715  Alapkezelési teljesitménydij 0 2180

Letétkezelési dij 0 291

Forgalmi jutalék 0 3

Koényvvizsgalo dija 419 483

Osszesen: 438 4702

4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke

2017.12.31 Adatok eFt-ban

Megnevezés Darabszam/| Beszerzési | Fordulénapi Erték-

Névérték érték mérlegérték kiildnbozet

ISHARES S&P 100 ETF 5737 170 218 176 163 5945
SPIDER 1001 67186 69 137 1951
Befektetési jegyek dsszesen: 6738 237 404 245300 7 896
M 225 8551 13 707 5156
ABBOTT LABORATORIES 644 7 441 9512 2072
Alphabet INC-CL C 111 15209 30 062 14 §53
AMAZON.COM INC 146 34671 44192 9520
Apple Inc. 1996 53278 87425 34 147
AT&T Inc. 2295 21106 23094 1989
BANK OF AMERICA 3784 14 157 28911 14 754
BERKSHIRE HATHAWAY INC CL-B 712 24 148 36 528 12 380
CALIFORNIA RESOURCES CORP 0} 2 0 10 10
CATERPILLAR 219 4598 8 932 4334
CHEVRON 707 18 923 22 908 3985
Cisco Systems Inc 1 878 11 633 18616 6 983
CITIGROUP 1 066 12 361 20 530 8169
Coca - Cola 1453 13212 17 254 4042
COMCAST CORP-CLASS A 1786 2] 658 18 513 -3 145
Conoco Philips 464 6 841 6592 -249
EXXON 1556 34274 33684 -590
GENERAL ELECTRIC CO. (GE US) 3317 21 457 14 981 -6 476
GOLDMAN SACHS 138 5567 9099 3533
INTEL 1776 14 177 21218 7041
International Business Machines Corp 323 13 089 12 826 -264
Johnson & Johnson 1019 25584 36 849 11 265
JP MORGAN CHASE 1339 19 062 37 061 17 999
MCDONALD'S 311 8119 13 854 5735
MERCK & CO 1034 14 382 15059 677
MICRON TECHNOLOGY INC 1 500 16 082 15 964 -118
MICROSOFT 2910 32692 64 426 31734
OCCIDENTAL PETROLEUM CORP 286 5763 5452 -311
Oracle Corporation 1122 10 692 13730 3038
PEPSICO INC. 536 12 788 16 636 3 848
Pfizer Inc 2275 17 706 21 327 3621

11




MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap
Kiegédszitd mellékiet 2018. december 31.

PHILIP MORRIS INTERNATIONAL
INC 580 13 055 15 860 2 805
PROCTER & GAMBLE COMP 1002 20 750 23 828 3078
QUALCOMM INC 562 8327 9312 985
SCHLUMBERGER LTD 523 10 785 9122 -1 662
UNITED PARCEL SERVICE INC 258 6 385 7956 1571
UNITED TECHNOLOGY (UTX) 286 7 308 9443 2135
Verizon 1528 18 718 20933 2215
Wal Mart 564 10 863 14 415 3552
WALT DISNEY COMPANY 548 11 367 15 249 3 881
WELLS FARGO & CO 1695 20 167 26 616 6 448
Részvény dsszesen: 44 476 646 945 871 687 224742
Mindasszesen: 884 349 1116987 232 638
2018.12.31 Adatok eFt-ban
Megnevezés Darabszam/| Beszerzési | Fordulénapi Erték-
Névérték érték mériegériék kiilonbizet
ISHARES S&P 100 ETF 5000 148 534 156 666 8132
SPIDER 3 000 222719 210 638 -12 082
Befektetési jegyek Gsszesen: 371253 367 304 -3 950
3M 225 8 551 12 044 3494
ABBOTT LABORATORIES 644 7 441 13 086 5645
Alphabet INC-CL C 320 76 120 93102 16 982
AMAZON.COM INC 190 55036 80173 25137
Apple Inc. 2 500 78 798 110 789 31990
Applied Materials Inc 2200 30113 20 236 -0 877
AT&T Inc. 2295 21106 18 401 -2 704
BANK OF AMERICA 3784 14 157 26 194 12 037
BERKSHIRE HATHAWAY INC CL-B 712 24 148 40 842 16 694
CALIFORNIA RESOURCES CORP 4] 2 0 10 10
CATERPILLAR 219 4598 7 818 3220
CHEVRON 707 18 923 21 608 2686
Cisco Systems Inc 1878 11 633 22 861 11228
CITIGROUP 1066 12 361 15591 3230
Coca - Cola 1 453 13212 19 329 6117
COMCAST CORP-CLASS A 1786 21 658 17 085 -4 573
Conoco Philips 464 6 841 8128 1287
EXXON 1556 34 274 29 809 -4 465
FACEBOOK INC 1000 42 080 36 828 -5252
GENERAL ELECTRIC CO. (GE US) 3317 21 457 7 054 -14 402
GOLDMAN SACHS 138 5567 6476 210
INTEL 1776 14 177 23 416 9238
International Business Machines Corp 323 13 089 10315 -2 775
Johnson & Johnson 1019 25 584 36 944 11 360
JP MORGAN CHASE 1339 19 062 36723 17 660
MCDONALD'S 311 8119 15515 7396
MERCK & CO 1034 14 382 22196 7 814
MICROSOFT 3 500 51 078 99 873 48 794
OCCIDENTAL PETROLEUM CORP 286 5763 4932 -831
Oracle Corporation 1122 10 692 14 232 3540
PEPSICO INC. 536 12 788 16 637 3 849
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Pfizer Inc 2275 17 706 27 898 10192
PHILIP MORRIS INTERNATIONAL

INC 580 13 055 10 878 -2 177
PROCTER & GAMBLE COMP 1002 20 750 25 876 5126
QUALCOMM INC 562 8 327 g 985 659
SCHLUMBERGER LTD 523 10 785 5301 -5 483
UNITED PARCEL SERVICE INC 258 6 385 7 069 684
UNITED TECHNOLOGY (UTX) 286 7 308 8556 1248
Verizon 1528 18 718 24134 5416
Wal Mart 564 10 863 14 760 3 897
WALT DISNEY COMPANY 548 11 367 16 881 5514
WELLS FARGO & CO 2240 27553 28 998 1445
Részvény {sszesen: 835 624 1 067 583 231 959
Mindosszesen: 1206 877 1 434 887 228 010
5. Korelezettségek alakulisa

Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
(eFt) (eFt)

Alapkezel&vel szembeni kotelezettségek 273 0

Letétkezeldvel szembeni kotelezetiségek 273 0

Forgalmazdval szembeni kitelezettségek 1367 0

Feligyeleti dij 103 111

Befektetési alapok kiilénaddja 207 224

KELER dij 13 0

Egyéb szallitékkal szembeni

kotelezettségek 16 098 0

Osszesen: 18 334 335
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6. Portfolic jelentés

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszéma: 1111-419 MKB Eszak-Amerikai Nyiltvégii Részvény
Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannonia Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel® neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T):  2017.12.31
1523 788
Sajat toke: 218 HUF
Egy jegy’re
jutd NEE: 2,173414
Darabszam: 701 103 657
A tdrgynapi netto eszhizérték meghatirozdsa: Nettod eszkdzérték
Yo-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hitelaliomdny (0sszes) ( Hitelezé Futamidé (nap) 0
172, Egyéb kitelezettség (Osszes): 18 740 634 1,2%
Alapkezeldi dij miatt 273 366 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 273 366 0,0%
Forgalmazdi dij miatt 1366 826 0,1%
KELER dij 0 0,0%
Konyvvizsgaloi dij 419 100
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 309 661 0,0%
Egyéb - nem koltség alapti -
kotelezettség 16 098 315 1,1%
I3, Céltartalékok (Gsszes): 0
I, Passgiv iddbeli elhatdroldsok
{sszes): : 0 0,0%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 18 740 634 1,2%
. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/L. Folyoszamla, készpénz
(Osszes): 424 192 434 27,8%
MKB Zrt-nél vezetett folydszdamla HUF 130 618 411 8,6%
MKB Zrt-nél vezetett folydszamla USD 293 574 023 19,3%
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172, BEgyéb kivetelés (Osszes):

1173, Lekotott bankbetétek (0ssz):
II73.1. Max. 3 ho lekotésii (dssz):
1173.2. 3 hdmdal hosszabb lekdtitt betét

oo S S

0,0%
0,0%
0,0%
0,0%

1I/4. Ertékpapirok
{Osszes):

Il/4.1. Allampapirok (Gsszes):

II/4.1.1. Kétvények (Gsszes):

11/4.1.2. Kincstarjegyek (Gsszes):

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (Osszes).

I/4.1.4. Kilfoldi allampapirok
(Gsszes).

I1./4.2, Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesits ép.:

viszonyt megtestesitd ép.:
11/4.2.2. Kiilfoldi kotvények (Gsszes):
11/4.2.3. Tozsdén kiviili (6sszes):
II/4.3. Résgvények (Gsszes):

11/4.3.1. Tozsdére bevez.{Osszes):

I1/4.3.2. Kiilfoldi részvények (Gsszes):

11/4.3.3. Tbzsdén kivili (0sszes):

II/4.4. Jelziloglevelek (dsszes):

11/4.4.1. Tzsdére bevez. (bsszes):
11/4.4.2. Tozsdén kiviili (Gsszes):

I/4.5. Befektetési jegyek (0sszes):

11/4.5.1. Tézsdére bevez. (Gsszes):
11/4.5.2. Tozsdén kiviili (Gsszes):

Il/4.6. Kdrpotlasi jegyek (Osszes):

I3, Aktiv iddbeli elhatdroldsok
(Osszes):

I1/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelést killonbizete

Devizanem

HUF

HUF

HUF

HUF

USD

HUF

HUF

USD

HUF

HUF

HUF

Névérték Osszeg/Lrték
1116 987 229

871 686 808

44 476 871 686 808

245300421

6 738 245 300 421

1349 492

(%)
73,3%

0,0%

0,0%

57,2%

0,0%

16,1%

0,0%

0,1%

0,0%

ESZKOZOK OSSZESEN:

HUF

1 542 529 155

101,2%
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Porifelié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-419 MKB Iiszak-Amerikai Nyiltvégii Részvény
Befektetési Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6 neve: MKB Bank Zrt.
NEL szamitas tipusa: T2
Térgynap (T): 2018.12.31
Sajat toke: 1681 264 736 HUF
Egy jegyre jutd
NEE 2,225535
Darabszam: 755 442 964
Nettd
A targynapi netto esgkozértck meghatdarozdsa: eszkozérték
%-dban
L KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Y1, Hitelallomdny (dsszes) 0 Hitelezé Futamid (nap) 0
172, Egyéb kitelezettség (Osszes): 334 669 0,0%
Alapkezeldi dij miatt 0 0,0%
Letétkezel®i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazdi dij miatt 0 0,0%
KELER dij 0 0,0%
Kényvvizsgaldi dij 0
Kéliségként elszamolt egyéb 334 669
tétel miatt 0,0%
Egyéb - nem koltség alapi -
kotelezettség 0 0,0%
173. Céltartalékok (bsszes): 0
/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(Gsszes): 4702374 0,3%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 5037043 0,3%
IL. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1. Folyészdimla, készpéng
(sszes): 249 699 715 14,9%
MKB Zrt-nél vezetett folyoszamla HUF 217 436 391 12,9%
MKB Zrt-nél vezetett folydszamla USD 32 263 324 1,9%
172, Egyéb kdvetelés (0sszes): 0 0,0%
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1I/3. Lekitott bankbetétek (0sszg):
173, 1. Max. 3 hé lekdtésti (6ssz).
1I/3.2. 3 hondl hosszabb lekdtdtt betét

<

0,0%
0,0%
0,0%

1I/4. Ertékpapirok Devizanem
(Gsszes): HUF

I/, 1, A'llampapz’rok (Dsszes): HUF

1I/4.1.1. Kotvények (6sszes):

11/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes):

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (Gsszes).

11/4.1.4. Kiil{61di allampapirok
{Gsszes).

I1./4.2. Gazdalkoddi és egyéh hitel-
viszonyt megtestesity ép.: HUF

viszonyt megtestesitd ép.:
1/4.2.2. Kiilfidi kétvények (Gsszes):
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (Gsszes):
I1/4.3. Részvények (Gsszesh: HUF
11/4.3.1. T6zsdére bevez.{Gsszes): USD
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (Gsszes):
1/4.3.3. Tozsdén kiviili (6sszes):
Il/4.4. Jelzdloglevelek (dsszes): HUF

11/4.4.1. Tozsdére bevez. (Gsszes):
11/4.4.2. Tozsdén kiviili (6sszes):

/4.5, Befektetési jegyek (Gsszes): HUF

1/4.5.1. Tézsdére bevez. (Gsszes): USD
11/4.5.2. Tozsdén kiviili (8sszes):

II/4.6, Kdarpotldsi jegyek (Osszes): HUF

IL/5, Aktiv idobeli elhatdroldsok
(Osszes): HUF

1I/6. Szdarmazgtatott tigyletek
ertékelesi kiilonbozete HUF

Névérték

48 063

8000

Osszeg/Erték
1434 887 110

0

1067 583 345

1067 583 345

367 303 765

367 303 765

1714 954

(%)
85,3%

0,0%

0,0%

63,5%

0,0%

21,8%

0,0%

0,1%

0,0%

ESZKOZOK OSSZESEN: HUF

1686301779

100,3%
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7. Cash-flow kimutatds

adatok eFt-ban

A tétel megnevezése 2017.12.31 2018.12.31
Szokasos tevékenységhil szarmazé pénzeszkioz-viltozas 1145143 1339755
{Mikédési cash-flow, 1-13. sorok)
Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + 4576 -2 993
Elszimolt amortizicio + 0 0
Elszamolt értckvesztés és visszairds + 0 0
Elszdmolt értékelési killdnbbzet £ 232 638 228 010
Céltartalékképzeés és felhasznalds kijlonbozete + 0 0
Ingatlan befektetések ériékesitésének eredménye + 0 0
Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltisanak eredménye + 26 981 16 127
Befektetett eszkdzOk dllomanyvaltozdsa + 0 0
Forgéeszkizok Alloméanyvaltozasa + 864 649 1112359
Roévid lejarati kitelezettségek dlloményvéltozésa & 16 965 -17 999
Hosszi lejarati kitelezetiséoek allomanyvaltozisa - 0 0
Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvéltozasa + -667 -13
Passziv iddbeli elhatarolasok dlloméanyvaltozisa + 1 4 264
Befektetési tevékenységbdl szarmazo6 pénzeszkiz-valtozis -1 357 520 -1 656 943
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
Ingatlanok beszerzése- 0 0
Ingatlanok eladasa + 0 0
Befolyt bérleti dijak + 0 0
Ertékpapirok beszerzése - -1 738 944 -2 191 502
Ertékpapirok eladésa, bevaltisa + 362 337 512 478
Kapott hozamok + 19 087 22 081
Pénziigyi miiveletekbél szarmazé pénzeszkoz-valtozas 369 997 142 695
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
Befektetési jegy kibocsatds + 1091 289 936 285
Befcktetési jegy kibocsatis soran kapott apport - 0 0
Befektetési jegy visszavasarlisa - =721 292 -793 590
Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
Hitel illetve kGlcson felvétele + 0 0
Hitel illetve kélcson torlesztése - 0 0
Hitel illetve kblesdn utan fizetett kamat - 0 0
Pénzeszkozok valtozasa (LILIII) =+ 157 620 -174 493
Pénzeszkdzok nyitd értéke 266 572 424 192
Pénzeszkdz0k zaro értéke 424192 249 699
Pénzeszkdzok véiltozdsa 157 620 -174 493
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MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap
Kiegészitd melléklet 2018. december 31.

8. Szdrmazgtatott figyletek
Az Alap 2018. december 31-én nem tartalmaz szarmaztatott figyletet.

9. 2018. december 31-én forgalomban lévd befektetési jegyek szima

2018. januar 1-én forgalomban lévo befektetési jegyek 701 103 657 db
2018. janudr 1-december 31. kiz6tt eladott befektetési jegyek + 393216001 db
2018. januar 1-december 31. kézitt visszavaltott befektetési jegyek - 338 876 694 db
2018. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szima 755 442 964 db

10. Kiinyvelési célbol szimolt egy befektetési jegyre juto netto eszkizérték 2018. december 31-én:
2,2256 HUF

11, A befektetési alapkezeld mitkidésében bekivethezett viltozdasok

Az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt. mitkodésében a 2018. év folyaman nem tortént jelentds valtozas.
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MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap
Uzleti Jelentés 2018. december 31.

Uzleti/Vezetéségi Jelentés

Uzleti kérnyezet

A kedvez6 2017-es év utan 2018 egyértelmiien negativ volt a kockazatos eszkdzok szamara. A dinamikus
gazdasagi novekedés lassult, egyre tobb geopolitikai kockazattal szembesiiltek a befektetok, raadasul a
korabbi likviditasboség is mérséklodott. A fobb részvényindexek koziil az amerikaiak megisztak
egyszamjegyll eséssel, mig a japan, europai és fejlodd piaciak kétszemjegyli zuhanassal zartak. A mozgas
ugyanakkor jot tett a feszitett drazasnak €s jozanabb szintekre hozta vissza az értékeltségi mutatokat.

A régios piacok sem tudtak a globalis trenddel szembe menni, de joval kisebb mértékii eséssel zartak az
¢vet, a BUX kiemelked&en jol allta a sarat minusz nulls teljesitményével.

Az Alap célja és stratégidja:

Az Alap az észak-amerikai részvénypiacok teljesitményébdl vald kbzvetlen részesedésre nyujt lehetdséget.
Az Alapkezelé a befektetdktdl dsszegytijtott tokét elsédlegesen az Amerikai Egyesiilt Allamok t6zsdén
jegyzett véllalatainak részvényeibe fektet. Ezen kiviil a portfolié részét képezhetik Kanada, Mexikd
tézsdéin jegyezett vallalatainak részvényei, Europai Unié vagy OECD éllamokban székhellyel rendelkezé
alapkezelo altal kezelt kollektiv befektetési értékpapirok, valamint az Eurdpai Unié és OECD tagallamok
altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd szuverén értékpapirok.

Az Alapkezel6 célja, hogy a befektetési lehetdségek figyelembe vételével az Alap forrasainak meghatarozo
részet észak-amerikai orszdgok tozsdéire bevezetett részvények véasarlasara forditsa.

Fobb eroforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcesolatos valtozasok és bizonytalansagok:

Az Alap netto eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket titkkrozték.

Az Alap a kibocsatast kovetben bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktézsdére, igy a befektetési jegyek
likviditasa a tokepiaci varakozasok és a kereslet-kinalat valtozasanak fiiggvénye.

A Forgalmazd ¢s a Letétkezelo a targyidoszakban nem valtozott. Az Alap konyvvizsgaldja a
targyidészakban nem valtozott.

Targvidoszakban elért eredmények és kilatasok
A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem kerdilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatoéi, illetve jellemz6i
Az Alap 2018. évi hozama 0,10%. A hozam a kdzzétett egy jegyre jutd nettd eszkozérték valtozasat mutatja
meg nominalisan kifejezve.

Tovabbi informaciok:

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezel a térvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.

Budapest, 2019. aprilis 29.

Vallalkozas vezetbje (képviselsje)
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