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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégt értékpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: KE-111-503/2010, 2010. november 22.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: KE-111-533/2010, 2010. december 10.

Az Alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannoénia Alapkezel6 zartkoriien miikodo Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazoé: MKB Bank NYTrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsadé Kft.
(Kamarai nyilvantartasi szdma: 000083)
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C.
Tel. 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap az észak-amerikai részvénypiacok teljesitményébdl vald kozvetlen részesedésre nyujt
lehetoséget. Az Alapkezelé a befektetoktol Osszegyljtott tokét elsdédlegesen az Amerikai Egyesiilt
Allamok tézsdén jegyzett vallalatainak részvényeibe fektet. Ezen kiviil a portfolid részét képezhetik
Kanada, Mexiko t6zsdéin jegyezett vallalatainak részvényei, Eurdpai Unidé vagy OECD allamokban
székhellyel rendelkez6 alapkezeld altal kezelt kollektiv befektetési értékpapirok, valamint az Eurdpai
Uniod és OECD tagallamok altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesito szuverén értékpapirok.

Az Alapkezeld célja, hogy a befektetési lehetéségek figyelembevételével az Alap forrdsainak
meghatarozo részét észak-amerikai orszagok t6zsdéire bevezetett részvények vasarlasara forditsa.

A referencia index 90 %-ban a S&P100 Index (OEX Index) forintban szamitott értéke, amely az észak-
amerikai tézsdékre bevezetett 100 legnagyobb tokével rendelkezd vallalat részvényeinek arfolyamat
koveti, valamint 10 %-ban az RMAX Index.

A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezok

2022 biztosan nem a konnyen kereskedheté évek kozé keriil a tézsdei évkonyvekbe, hiszen globalis
jarvany, orosz-ukran haboru, megugr6 inflacio és egyre er6s6do recesszios veszéllyel talalkoztunk az év
elsd felében. A nyersanyagok dragulasa és az évtizedek Ota nem latott inflacios kdrnyezet minden
eszkdzosztalyra ranyomta a bélyegét, és erre még ratettek egy lapattal a jegybankok is, akik megkésve
probaljak meg az inflaciot ujra régi medrébe terelni szigoritasaikkal (kamatemeléseikkel), ami egyaltalan
nem lesz kdnnyli folyamat, hiszen a szellem kikertilt a palackbol és valdszintileg csak tulszigoritassal
fékezhetd meg ez a folyamat, aminek a mellékterméke egy jelenleg nem lathatd mértéki recesszio lehet.
Mindezek hatasara néhany nyersanyagon kiviil mindentd]l szabadultak a befektetok. A kotvények a
kamatemelésektol és a magasabb inflacios komyezettdl szenvedtek az elso félévben; a részvények pedig
azért, mert sokkal dragabb forras mellett tudjak csak finanszirozni beruhazasaikat, raadasul a kereslet is
gyengiilni latszik. A harmadik negyedévben varhatéoan a 4 évtizedes csucson 1évé amerikai inflacio
tetdzni fog, Eurépaban ennek idézitése joval bizonytalanabb, mert a habor( és a nyersanyagok sziikossége
honapokkal eltolhatja ezt.



3./ Vagyonkimutatas

2021.12.31 | portfoliébeli| 2022.06.30 | portfoliobeli
(eFT) arany (eFT) arany

a) atruhazhato értékpapirok 5926 415 73,9% 7736911 92, 4%
b) banki egyenlegek 2 105 948 26,3% 966 064 11,5%
c) egyéb eszkozok 66 0,0% -138 246 -1,7%
d) Osszes eszkoz 8 032 429 100,1% 8 564 729 102,2%
e) kotelezettségek™* 11 861 0,1% 187 091 2,2%
f) netté eszkozérték 8 020 568 100,0% 8 377 638 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolas Osszegét is

4./ A befektetési alap oOsszetétele, az egyes eszkozok netto eszkozértéken beliili aranya,

megkiilonboztetve az alabbiakat

Megnevezés 2021.12.31 | Osszes eszkozok | Netté eszkozérték
(eFT) aranyaban (%) | aranyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhat6 értékpapirok | 5926 415 100% 74%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhat6

értékpapirok 0 0% 0%
c) a kozelmultban forgalomba hozott 4truh4zhato

értékpapirok 0 0% 0%
d) egy¢€b atruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 5926 415 100% 74%
Megnevezés 2022.06.30 | Osszes eszkozok | Netto eszkozérték

(eFT) aranyaban (%) | aranyaban (%)

a) toézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhat6 értékpapirok | 7 736 911 100% 92%
b) més szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato

értékpapirok 0 0% 0%
¢) a kdzelmultban forgalomba hozott atruhazhato

értékpapirok 0 0% 0%
d) egy¢€b atruhazhat6 értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesit0 értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 7736911 100% 92%

Az Alapkezel6 a likviditast €s a jovedelemtermeld képességet szem el6tt tartva az Alap tokéjét tézsdén
hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirokban tartotta az Alap tdjékoztatojaban feltiintetett befektetési

eléirasoknak megfelelden.




5./ 2022. jianius 30-an forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

2022. januar 1-én forgalomban 1évo befektetési jegyek

2022. januar 1 - junius 30. kozott eladott befektetési jegyek
2022. januar 1 - junius 30. kozott visszavaltott befektetési jegyek

2022. junius 30-an forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

6./ Netto eszkozérték, egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték
2022. janius 30-4n konyvelési célbol szamolt eszkozérték:

Netto eszkozérték: 8377 637 617 HUF
Egy jegyre juto eszkozérték: 4,558086 HUF/darab

Budapest, 2022. augusztus 23.
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