g

MKB - PANNONIA
ALAPKEZELD

MKB-Pannénia Alapkezeld zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38,
telefon: 799-7860
telefax: 327-0939

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia hu

Budapest, 2019, augusztus 15.

MKB Elhetd Jové
Szarmaztatott Befektetési Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szam: 1112-400

Féléves jelentés

2019. juinius 30.



1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Elhet6 Jové Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, zartvégii értékpapir befektetési alap

A befektetési jegy név értéke: 10.000 Fr/db

Az Alap futamideje: hatarozott, 2017. majus 30. — 2021, jonius 7.

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-111-309/2017., 2017. marcius 24,
Feliigyeleti nyilvantartisba vétel sziama, kelte: H-KE-11[-484/2017, 2017. majus 30.

Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezelé ziartkirien mikddé Re.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959

Letétkezeld: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vici utca 38.
Telefon: 269-0922

Kényvvizsgalo: Deloitte Kényvvizsgalo és Tanacsado Kift.
(Kamarai nyilvantartasi szama: 000083)
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy at 84/C.
Tel. 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikdja

A befektetési jegyek névértékének 97%-os lejaratkori védelmét a befektetési politika oly modon biztositja,
hogy az Alap induldskori sajat tokéjének tilnyomo részét (~85-90%-at) - varhatéan az MKB Bank Zrt.-nél -
viltozd kamatozisii betétbe fekteti és ezzel egy id6ben kamatcsere iigyletet kot.

A betét és a kamatcsere {igylet egyiittesen biztositja a befektetési jegyek névértékének 97%-os lejaratkori
védelmét és fedezetet nydjtanak az Alap kamatcsere konstrukcidban fizetendd kéltségeire és az Alap szimara
felszamithatd kéltségekre.

A hozam lehetdségét vasarolt opciés konstrukcié teszi lehetévé, mely a Global Megatrends index
teljesitményének részesedési rataval modositott pozitiv hozama.

A vasérolt opcios konstrukeid értéke semmilyen piaci kériilmény kivetkeztében nem lehet negativ.
Amennyiben az Alap futamideje alatt a Kezelési Szabalyzat 31.B.1. pontjaban meghatarozott feltételek koziil
barmelyik bekévetkezik, ugy az Alapkezeld az Alap lejarati datumat megeldzden, a Kezelési Szabalyzatban
meghatarozott médon és idon belill bevonja az Alap altal kibocsatott befektetési jegyeket, amelyeknek
ellenértékét a bevonas napjan érvényes egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken fizeti ki.

Ebben az esetben a bevondst eredményezd feltétel teljesiilésének napja és a befektetési jegyek bevonasanak
napja kozotti idotartam alatt az Alapkezeld az opcidt lehivja, a lekotott betétet felszabaditja, a kamatcsere
ligyletet lezirja, majd az Alap pénzeszkozeit a befektetési jegyek bevonas napi kifizetéséig latra sz616 vagy
lekdtstt bankbetétbe helyezi.

A befektetési politika alakuldsara hato fontosabb tényezék

Amilyen gyengén sikeriilt a 2018-as év a pénz- és tokepiacok szamara, annyira j startot vett 2019, és ez a
lendiilet az egész félévben kitartott. A makrogazdasagi adatok ugyan folyamatosan a globalis gazdasig
lassulasat erdsitették meg, de a jegybankok ismét a piacok segitségére siettek és hangosan jelezték: tovabbra
is likviditasboséggel segitik a fellendiilést.

A lazité jegybanki eszkdztar egyittal azt is jelentette, hogy a kétvényhozamok soha nem latott (pl. eurozéna
orszagok) vagy tobb éves mélypontra (pl. USA) csisztak le, ami a részvénypiacoknak is kedvezd volt az
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értékeltségi mutatokon keresztiil. Emiatt nem lehet csodalkozni azon sem, hogy a részvénypiaci rally ugyan
korosodik — hiszen idén mult 10 éves —, de egyeldre a lendiilete toretlen, és tébb részvényindex is tSrténelmi

csucsra kapaszkodott,

A geopolitikai fesziiltségek és a kereskedelmi haborikat 6vezd bizonytalansag ugyan tovabbra is veliink van,

de a likviditasbdség az elsé félévben mindent félelmet félresoport.

3./ Vagyonkimutatas

2018.12.31 portfolidbeli 2019.06.30 portfoliébeli
(eF't) ariny {eFt) arany
a) dtruhazhaté értékpapirok 0 0,0% 0 0,0%
b) banki egyenlegek 2351202 98,8% 2381 249 96,1%
c) egyéb eszkzdk 31120 1,3% 98113 4,0%
d) Gsszes eszkdz 2382322 100,1% 2479 362 100,1%
e) kdtelezettségek* 2093 0,1% 2110 0,1%
f) netté eszkizérték 2 380229 100,0% 2477252 100,0%

* Tartalmazza a passziv idGbeli elhatarolas Ssszegét is

4./ A befektetési alap dsszetétele, az egyes eszkizok
megkiilénbiztetve az alabbiakat

nettd eszkozértéken beliili ardnya,

2018.12.31 2019.06.30
a) tdzsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté értékpapirok 0% 0%
b) mds szabélyozott piacon forgalmazott 4truhézhaté értékpapirok 0% 0%
c) a kdzelmiiltban forgalomba hozott &truh&zhaté értékpapirok 0% 0%
d) egyéb dtruhdzhatod értékpapirok 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0% 0%

5./ 2019, junius 30-in forgalomban 1évé befektetési jegyek szima: 251.437 db

6./ Netto eszkozérték, egy befektetési jegyre juté netté eszkozértek

2019. junius 30-an kdnyvelési célbdl szamolt eszkdzérték:
Netto eszk6zérték: 2 477 252 245 Ft
Egy jegyre jutd eszkdzérték: 9 852,377514 Ft/darab

Budapest, 2019. augusztus 15.
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