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Uzleti kdrnyezet:
Nem szokvanyos évként vonul a térténelembe 2020. A koronavirus széleskorli megjelenése €s terjedése

miatt a II. vilaghdbori 6ta nem latott gazdasagi visszaesés kovetkezett be. Szerencsére a dOntéshozok
igazan aktivak voltak, és mindent megtettek fiskalis, illetve monetéris oldalrél is, hogy megtam ogassak és
Gjra beinditsék a gazdasagi aktivitast. Ennek meg is lett az eredménye. A 30-50%-ot is esd részvénypiacok
a mérciusi mélypontjaik utan ismét felfele vették az iranyt és 2020 végére torténelmi csucsokra vagy azok
kornyékére szarnyaltak, elsésorban a kormanyzati mentdcsomagoknak, a jegybankok altal biztositott olcso
hiteleknek, a vakcinahireknek és a likviditasbéségnek koszonhetden. A kotvényhozamok a jegybanki
intézkedések/kotvényvasarlasok miatt jelentdsen estek, mig a nyersanyagok nagyon eltérden reagaltak. A
skéla egyik végén —a gazdasagi visszaesés miatt — zuhantak az olajarak, mig a masik végén a félelem miatt
a nemesfémek megdragultak.

Részvény

Jelentds volatilitas jellemezte a 2020-as évet. A februari/mérciusi elképeszté tempéju zuhands utan a
déntéshozok gyors intézkedéseinek koszonhetden gyorsan talpra élitak a globalis t6zsdék, €s év végére
torténelmi csucsaikra vagy azok kozelébe kapaszkodtak vissza. Nem meglep6 médon, az év nagy részében
a gyogyszeripar, a technologia és a telekommunikacios szektor vezette az emelkedést, mig a bankok és az
energiaszektor sinylette meg leginkabb a kereslet 6sszeomlasét és a kdtvényhozamok eséset.

Hazéank globalis 6sszehasonlitasban, az erds év vége ellenére is inkabb az alulteljesit tézsdek kozé keriilt,
viszont relativ olcs6saga miatt vonzo lehet a befektetok korében. Kiilondsen annak fényében, hogy a 2020-
as emelkedés rengeteg piacot/szektort rendkiviil feszitett drazasiva, dragava tett.

Az Alap célja és stratégiaja:

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat Gigy hatdrozta meg, hogy az Alap céljainak elérését, azaz
legalabb a befektetési jegyek névértékének 97%-adnak védelmét, illetve a meghatirozott index
teljesitményébdl a részesedés lehetBségét biztositsa a befektetok szdmara. A befektetetési jegyek
névértékének 97%-anak lejaratkori védelmét a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap
indulaskori sajat tokéjének talnyomo részét (~85-90%- ét) - varhatéan az MKB Bank Nyrt.-n€l - valtozo
kamatozasu betétbe fekteti és ezzel egy idében kamatcsere iigyletet kot. A betét és a kamatcsere ligylet
egyiittesen biztositja a befektetési jegyek névértékének 97%-os lejaratkori védelmét, a betét kamatai az
Alap kamatcsere konstrukciéban fizetendé koltségeire és az Alap szdméra felszdmithat6 koltségekre
nyijtanak fedezetet. A hozam lehetéségét vésarolt opcios konstrukei6 teszi lehetové, mely a Global
Megatrends Index teljesitményének részesedési rataval médositott pozitiv hozama. A vasarolt opci6 értéke
semmilyen piaci koriilmény kovetkeztében nem lehet negativ. Amennyiben az Alap futamideje alatt a
Kezelési Szabalyzat 31.B.1. pontjaban meghatarozott feltételek koziil barmelyik bekovetkezik, ugy az
Alapkezeld az Alap lejarati datumat megeldzéen, a Kezelési Szabalyzatban meghatarozott mbdon ¢s idén
belill bevonja az Alap 4ltal kibocsatott befektetési jegyeket, amelyeknek ellenértékét a bevonds napjan
érvényes egy jegyre jutd netté eszkdzértéken fizeti ki. Ebben az esetben a bevonast eredményez0 feltétel
teljesiilésének napja és a befektetési jegyek bevonasénak napja ko6zotti idétartam alatt az Alapkezel6 az
opciot lehivja, a lekotott betétet felszabaditja, a kamatcsere ligyletet lezarja, majd az Alap pénzeszkozeit a
befektetési jegyek bevonas napi kifizetéséig latra sz616 vagy lekotott bankbetétbe helyezi.

Fébb erdforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok:

Az Alap nett6 eszkozértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valés piaci értéket tikroztek.

Az Alap a kibocsatast kovetden bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktdzsdére, igy a befektetési jegyek
likviditasa a tokepiaci varakozasok és a kereslet-kindlat véltozasanak fliggvénye.

A Forgalmazé és a Letétkezeld a targyiddszakban nem valtozott. Az Alap konyvvizsgaléja a
targyidészakban nem véltozott.

Targyidészakban elért eredmények és kildtdsok

A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az Alap térgyévi gazdilkodasaval kapcsolatban nem kerilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi é minéségi mutatéi, illetve jellemzdi

Az Alap 2020. évi hozama 2.2%. A hozam a kdzzétett egy jegyre jut6 nett6 eszkozértek valtozasat mutatja
meg nominalisan kifejezve. Az Alap a targyidoszak sordn hozamot nem fizetett.

Tovabbi informacidk:

Az alap nem folytat kutatés-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a torvényi
szabélyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikét folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jévoben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezel6nek nem kell
forditania.
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KIBOCSATOI NYILATKOZAT

Alulirottak, az MKB-Pannénia Alapkezelé Zartkoriien Miikddé Részvénytarsasag (székhely: 1056
Budapest, Vaci u. 38., telephely (kozponti iigyintézés helye): 1068 Budapest, Benczur utca 11.,
cégjegyzékszam: 01-10-047118, adészam: 23452941-2-41, tovabbiakban Alapkezeld) képviseletében,
amely olyan nyilvanos, zértvégii befektetési alapokat létrehozé és kezeld gazdasagi tarsasag, amely a
24/2008 (VII1.15) PM rendelet (tovabbiakban Rendelet) 1. paragrafusa értelmében az altala 1étrehozott és
kezelt nyilvanos, zartvégii befektetési alapok (tovabbiakban Alapok) tekintetében tdjékoztatasi
kotelezettség teljesitésére kotelezett személynek mindsiil, az alabbi
nyilatkozatot
tessziik:

a Rendelet 1. melléklet 2.4 pontja alapjan kijelentjiik, hogy
= az alkalmazhaté szamviteli eléirasok alapjan, az Alapok legjobb tudésunk szerint elkészitett éves
beszamol6ja valds és megbizhat6 képet ad a kibocsato (az Alapok) eszkozeir6l,
kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérdl, valamint nyereségérél és veszteségérdl, tovabba

= az Alapok vezetdségi jelentése megbizhato képet ad a kibocsato helyzetérdl, fejlodésérol és
teljesitményérol, ismertetve a fébb kockéazatokat és bizonytalansagi tényezoket.

Jelen nyilatkozatot az Alapkezel éltal kezelt nyilvanos, zartvégi alapok 2020. évi éves jelentéséhez
kapcsoloddan adtuk ki.

Budapest, 2021. aprilis 29.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Elheté Jové Szarmaztatott Befektetési Alap befektetdinek

Jelentés az éves beszdmolo konyvvizsgdlatdrol

Vélemény

Elvégeztik az MKB Elhetd J6v6 Szarmaztatott Befektetési Alap (az ,Alap”) 2020. évi éves
beszamolojanak konyvvizsgalatat, amely éves beszamolé a 2020. december 31-i forduldnapra készitett
mérlegb6l — melyben az eszkozok Gsszesen 2.669.599 E Ft, az ad6zott eredmény 32.165 E Ft nyereség —,
és az ugyanezen iddponttal végz8dd iizleti évre vonatkozo eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli
politika jelentds elemeinek dsszefoglalasat is tartalmazo kiegészité mellékletbdl 4ll.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamolo megbizhat6 és valos képet ad az Alap 2020. december
31-én fennall6 vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen iddponttal végz6dd iizleti évre vonatkozé
jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszdgon hatédlyos, a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. tdrvénnyel
(a ,,szamviteli torvény”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal &sszhangban ¢és a
kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — tdrvények és egyéb jogszabalyok alapjén
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennéllé felelosségiink bovebb leirdsat jelentésiink .4
konywvizsgdlé éves beszdmold konyvvizsgdlatdért valé felelGssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk a Térsaséagtol a vonatkoz6, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban ¢s a Magyar
Konyvvizsgaléi Kamara ,A konyvvizsgaloi hivatds magatartdsi (etikai) szabalyair6l ¢s a fegyelmi
eljarasrél szél6 szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetcben a
Konyvvizsgalok Nemzetkdzi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Nemzetkozi etikai kodex kamarai
tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimi kézikdnyvében
(az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai
eldirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot
nyujt véleménylinkhoz.

Figyelemfelhivis

Felhivjuk a figyelmet az éves beszamolo kiegészitd mellékletének 1. oldaldra, ahol bemutatasra kerillt, hogy
az Alap futamideje hatarozott, 2016. méjus 30-t6l 2021. jinius 7-ig tart. Véleménylink nem minésitett
ennek a kérdésnek a vonatkozasaban.



Kulcsfontossdgu konyvvizsgdlati kérdések

A kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelentésebbek voltak a targyid6szaki éves beszamol6 altalunk végzett kényvvizsgalata sordn. Ezeket a
kérdéseket az éves beszamold egésze altalunk végzett konyvvizsgalatdnak Osszefliggésében és az arra
vonatkozé véleményiink kialakitisa soran vizsgaltuk, és ezekr6l a kérdésekrél nem bocsatunk ki kiilén
véleményt.

Kulcsfontossaga konyvvizsgalati kérdések Kapcsol6do konyvvizsgalati eljarasok

T6ke megovdsdra vonatkozo igéret

Kibocsatasi  tajékoztatdjaban  kozzétetteknek | Megvizsgaltuk, hogy a toke megovasara vonatkozé
megfeleléen az Alap tdke megévésara vonatkozd | igéretre az Alap eszkozei megfeleld fedezetet
igérettel keriilt kibocsatasra. Kockézatot hordoz | nyujtanak-e.

magéaban, hogy a befektetok felé tett, a toke
mego6vasara vonatkozd igéret az Alap eszkozeibdl
biztositott-e. Tovabbi részleteket lasd az éves
beszamold kiegészitd mellékletének 13. “Hozamra
és toke megovasara tett igéret” c. fejezetében.

Egyéb informdciok

Az egyéb informéciok az Alap éves jelentésében foglalt informaciokbol allnak, melyek tartalmazzdk az
Alap 2020. évi iizleti/vezetdségi jelentését, de nem tartalmazzak az éves beszamolét és az arra vonatkozo
fliggetlen konyvvizsgaléi jelentésiinket. Az Alapkezeld vezetése (a “vezetés”) felelds az egyéb
informéciokért, tovabba az iizleti jelentésnek a szdmviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkoz6
eléirasaival Ssszhangban torténé elkészitéséért. A fiiggetlen konyvvizsgdloi jelentésink ,, Vélemény”
szakaszaban az éves beszamolora adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informéciokra.

Az éves beszamolé ltalunk végzett konyvvizsgalataval kapesolatban a mi felelésségiink a fent azonositott
egyéb informécidk 4tolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az egyéb informéciok lényegesen
ellentmondanak-e az éves beszamolénak vagy a kdnyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként tigy tiinik-e, hogy azok lényeges hibés allitast tartalmaznak.

A szamviteli torvény alapjan a mi felelésségiink tovabba annak megitélése, hogy az tizleti jelentés a
szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé eldirdsaival dsszhangban van-e, és errdl,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszamol6 Gsszhangjérél vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az Alap 2020. évi iizleti jelentése minden lényeges vonatkozésban Osszhangban van
az Alap 2020. évi éves beszamol6javal és a szamviteli tdrvény vonatkozo eldirasaival. Mivel egyéb mas
jogszabaly az Alap szdmara nem ir el tovabbi kovetelményeket az lizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fentieken tl az Alaprol és annak kornyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrél, hogy tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibés kozlés (Iényeges hibas allitas) az
{izleti jelentésben, és ha igen, akkor a szoban forgo hibas kozlés (hibas allitds) milyen jellegii. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valénk.



A vezetés és az iranyitdssal megbizott személyek felelissége az éves beszdmoloért

A vezetés felelds az éves beszamolénak a szamviteli térvénnyel §sszhangban torténd és a valés bemutatas
kovetelményének megfelelé elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé véljon az akér csaldsbol, akar hibdbol eredd lényeges hibas allitastol
mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a wvallalkozés
folytatasara valé képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a véllalkozas folytatdsaval
kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozds folytatdsinak elvén alapul6 éves
beszamold dsszedllitasaért. A vezetésnek a véllalkozés folytatasanak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a véllalkozési tevékenység
folytatasanak ellentmondo tényezo, koriilmény nem all fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feltigyeletéért.

A kényvvizsgdld éves beszdmold konyvvizsgdlatdért valo feleldssége

A konyvvizsgalat sordn célunk kelld bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamol6 egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akar hibabél eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjén a
véleményiinket tartalmazo fliggetlen kdnyvvizsgal6i jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas
foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
dsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltérja az egyébként 1étezo lényeges hibés allitast. A hibés
allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabél, és 1ényegesnek mindstilnek, ha észszeri lehet az a vérakozas,
hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjék a felhasznalok adott éves beszamolé alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatélyos
— torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést alkalmazunk
és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovébba:

e Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamol6 akar csaldsbol, akédr hibabol ered6 lényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelés€re alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozaséhoz. A csalasbol ered6 1ényeges hibas éllitas fel nem tarasanak a
kockéazata nagyobb, mint a hibab6l ereddé, mivel a csalas magiban foglalhat Osszejéatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirasat.

e Megismerjilkk a kdnyvvizsgalat szempontjabél relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmeények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy az Alap belsd kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan
véleményt nyilvanitsunk.

e Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek €szszerliségét.

e Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalo-e a vezetés részérél a véllalkozas folytatdsanak
elvén alapul6 éves beszamolé Ssszedllitdsa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arr6l, hogy fennall-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatiséra valo
képességét illetden.



Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen
koényvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban 1évé kapcsolodo
kdzzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek, mindsiteniink kell
véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen kdnyvvizsgaléi jelentésiink datumaig megszerzett
kényvvizsgilati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy feltételek azonban okozhatjak
azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

) ]:Ertékeljiik az éves beszamol6 4tfogd bemutatdsat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészité
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszdmoloban teljesiil-
az alapul szolgalo iigyletek és események valds bemutatasa.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat tervezett
hat6korét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alap 4ltal alkalmazott belsd
kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran 4ltalunk azonositott jelentGs hidnyossdgait is, ha voltak ilyenek.

Nyilatkozunk az irdnyitassal megbizott személyeknek arrél, hogy megfeleliink a figgetlenségre vonatkozd
relevans etikai kovetelményeknek, és kommunikaljuk feléjiik mindazon kapcsolatokat és egyéb keérdéseket,
amelyekrol észszeriien feltételezhet6, hogy befolyasoljék a fliggetlenségiinket, valamint adott esetben a
kapcsol6do biztositékokat.

Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések kozil meghatarozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a targyiddszaki éves beszamol6 konyvvizsgalata sorén a legjelentésebb kérdések, és ennélfogva a
kulcsfontossagi konyvvizsgélati kérdések voltak. Konyvvizsgil6i jelentésiinkben ismertetjiik ezeket a
Kkérdéseket, kivéve, ha jogszabély vagy szabalyozas kizrja az adott kérdés nyilvéanos kozzétetelét, vagy ha
— rendkiviil ritka korilmények kozott — azt allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a konyvvizsgaloi
jelentésben nem lehet kommunikilnunk, mert észszeri véarakozasok alapjan annak hatranyos
kévetkezményei sulyosabbak lennének, mint a kommunikécié kdzérdeki hasznai.

A jelen fiiggetlen konyvvizsgal6i jelentést eredményez6 konyvvizsgalat megbizasért felelds partnereinek
a jelentés alairdi mindsiilnek.

Budapest, 2021. aprilis 29.

Molnar Gébor Nagy Zoltan
Deloitte Kényvvizsgalo és Tanacsadé Kft. Kamarai tag konyvvizsgalo
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 005027

Nyilvantartasi szam: 000083
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MKB - PANNONIA
ALAPKEZELG

MKB-Pannonia Alapkezel6 Zrt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mii

Web cim: www.m

annonia.hu

Sannoniahiu

MKB Elheté Jové Szarmaztatott
Befektetési Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szam: 1112-400

Eves beszamol6
2020. januar 01. - december 31.

Budapest, 2021. éprilis 29.



MKB Elhetd Jové Szdrmaztatott Befektetési Alap

MERLEG

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 2 609 644 2 669 599
A.) Befektetett eszkdzok 2288 400 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
1I. Hosszu lejérati bankbetétek 2 288 400 0
B.) Forgdeszkdzok 93 303 2412700
1. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kiuilf6ldi pénzértékre szolo kovetelések értékelési
kiilonbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbdzete 0 0
11. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
I11. Pénzeszkozok 93 303 2412 700
1. Pénzeszk6zok 93 303 2412700
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatdrolasok 2 554 3793
1. Aktiv idébeli elhataroldsok 2 554 3793
2. Aktiv idébeli elhataroldsok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 225 387 253 106
FORRASOK (PASSZIVAK) 2 609 644 2 669 599
E.) Sajat toke 2 607 515 2 667 398
I. Indulo t6ke 2514370 2514370
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2514 370 2514370
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 0 0
II. Tékevaltozas (tbkendvekmény) 93 145 153 028
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -1 607 -1 607
2. Ertékelési kiilsnbozet tartaléka 225 387 253 106
3. El16z06 év(ek) eredménye -160 970 -130 635
4. Uzleti év eredménye 30 335 32165
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 485 556
1. Hosszi lejarata kotelezettségek 0 0
I1. Rovid lejarati kitelezettségek 485 556
I11. Kiilf61ldi pénzértékre sz616 kitelezettségek értékelési kiillonbdzete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatdrolasok 1 644 1 645

A kiegészit6 melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.
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Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.01.01-12.31 2020.01.01-12.31
L. Pénziigyi miiveletek bevételei 53 241 64 298
II.  Pénziigyi mtveletek raforditésai 6163 15 039
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési koltségek 16 743 17 09%4
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetend6é hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 30335 32 165

(I-ITHII-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2021. aprilis 29.

Bed @ne Digitally signed Tichyné
by Bedenek . .

k Melinda Szirmai
. Date: 2021.04.29 Beatrix
Melinda oes420+0200 Eszter

Digitally signed
by Tichyné
Szirmai Beatrix
Eszter

Date: 2021.04.29
09:56:17 +02'00°

Villalkozas vezetbje (képviseldje)
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MKE - PANNONIA
ALAPKEZELG

MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail; info@mkbpannoria.h

Web cim: www.mkbparnonia.hu

Kiegészité melléklet

Az Alap megnevezése: MKB Elhet6 Jov6 Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos zartvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési
Alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 10.000 Ft/db
Az Alap futamideje: 2016. majus 30. — 2021. jinius 7.

Feliigyeleti engedély szima, kelte: H-KE-III-309/2016., 2016. marcius 24.
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szima, kelte: H-KE-111-484/2016, 2016. majus 30.

Az alapkezel6 tarsasig neve, sz€khelye:
MKB-Pannénia Alapkezel6 zartkoriien miikodé Rt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVI. tv. szerint AEKBYV alapkezeld

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsado Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagy Zoltan
Kamarai bejegyzés szama: 005027



Szamviteli politika

Az Alap kettés konyvvitelen alapul6 éves beszamolot készit. Az Alap kdnyvviteli nyilvantartasat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg fordulénapja 2019. december 31.
A mérlegkészités datuma 2020. januar 04.

A konyvviteli szolgaltats kérébe tartozo feladatok iranyitisiért, vezetéséért felelés szem ély adatai:
Név: Toldi-Szaboné Olah Timea Regisztralasi szdma: 203354 Lakcim: 2022 Tahit6tfalu, Szentendrei Gt 92.

Az Alap éves jelentésének kényvvizsgélata kotelezd. Az éves beszimolét a Deloitte Konyvvizsgalo és
Tanacsado6 Kft. auditalja.

A kényvvizsgélati dij mértéke 740.000 Ft + AFA.
Az Alap éves beszimoléjat az MKB-Pannénia Alapkezelé Zrt. vezérigazgato-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgaté helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérosbanya u. 26-28. V2.
Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokol, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentds ésszegii hiba: ha a hiba feltdrasanak évében a kiilonb6zd ellendrzések soran, egy adott uizleti évet
érintden feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tokét novels-csokkentd - értékének egyiittes (eldjel
nélkiili) dsszege meghaladja az ellenérzott iizleti év mérlegfodsszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
foosszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 milli6 forintot.

Arfolyamhasznélat:

A devizakészlet, valamint a kiilf5ldi pénzértékre sz616 kovetelések és kotelezettségek értékelése sordn az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Meérleghez kapcsolodo szabalyok
Eszkozok (aktivak)

A) Befektetett eszkdzdk
Az Alap hosszi lejaratii bankbetétekkel rendelkezik. Az éves beszamolé mérlegében a megbizhaté Ssszkép
érdekében a befektetett eszk6z6k kozott a 215/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet eldirt mérleg tagolasahoz képest
ij mérlegsor keriilt felvételre.

B) Forgoeszkozok
1. Kévetelések
Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre sz616 koveteléseket és kitelezettségeket az év végi értékelés
sorén a fordulonapi MNB devizaarfolyamon étértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilsnbozet
sszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditdsai kzott szamolja el.
A kovetelések kozott kell kimutatni a befektetési alapnak a lezart opcids, swap €s hataridds ligyletek miatt a
masik féllel szemben fennallo kovetelést.

11. Ertékpapirok

Az Alap eszkdzei koz6tt értékpapir nincs.



I11. Pénzeszk5zok

A pénzeszkdzok kozé az Alap az alébbi tételeket sorolja be:
e Forint foly6szamlak,
e Deviza foly6szamlak,
o Lekotott betétek.

A deviza készlet ndvekedése és csokkenése a napi arfolyamon térténik, a felhalmozott arfolyam kiilonbézetet a
pénziigyi miveletek bevételeivel, illetve réforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktividdbeli elhatarolasok

Aktiv id6beli elhatarolasként az Alap a targyidészakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidészakot érintd, de targyiddszakot kovetd évben, mérlegkészités elott beérkezett kamatok targyidészakra
vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott igyletek értékelési klilonbozete

A szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbdzeteként a hatdridés tigyletek forduldnapi értékelésekor az ligylet
piaci értékének Osszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben. Az értékelési
kiilénbdzet Gsszegét minden értékeléskor a hataridos iigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbozetet az ligylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

A t6zsdén kiviil k6tott hataridds €s opcids ligyleteket a kormanyrendelet eldirdsai szerint kell €rtékelni a lejarati
ido alatt és azok piaci értékét (az tigylet targyat képezo aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci 4ra és a
hataridds kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcid targyat képezo aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és az opci6 delta tényezdjének szorzatat, illetve egyéb modon meghatarozott piaci értékét) a szarmaztatott
tigyletek értékelési kiilonbdzetében kell elszamolni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

Az opcids és a swap ligyletnél az Alap a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal
jegyzett kétoldali arfolyambol szamitott kozéparfolyam.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat toke
I. Indul6 téke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1évo befektetési jegyek névértékét.

Tekintettel arra, hogy a befektetési alap zartvégii, az Alap befektetési jegyeit az alapkezel6 a futamid6 alatt nem
valtja vissza, és a jegyzési id6 lezarta utan uj befektetési jegyeket sem hoz forgalomba.

I1. Tékevaltozas (tdkendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete a diszkont aron kibocsatott befektetési
jegyek jegyzési ara és az induld toke kozotti kiilonbozet.

b) Az lizleti év eredménye az eredménykimutatas targyévi eredmény soraban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok

Az Alap a szamviteli térvény eldirasainak megfelelden szamol el céltartalékot.



G) Kotelezettségek
1. Hosszu lejaratu kotelezettségek
A hosszu lejarata kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés egy
éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soréan jellemz6en nem meriil fel hosszua lejaratu kitelezettség.

I1. Rovid lejérati kotelezettségek

A rovid lejarata kotelezettségek kozott az Alap a kdvetkezé tételeket tartja nyilvan:
e Ki nem egyenlitett beérkezett koltségszdmlak osszege,

A kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az iranyadéak.
H) Passziv idébeli elhatarolasok

Passziv id6beli elhatdrolasként szamolja el az Alap a targyidészakot érintd, nem szamlazott koltségeket,

raforditasokat, melyek jellemzben a targyévet terheld bankkoltség és hozamgarancia/igéret alapjan idéaranyosan

fizetend6 hozam Osszege.

Az eredménykimutatas tagolisa, tételeinek tartalma

1. Pénziigyi miveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kdvetkezd tételek:
o Kamatbevételek (lekotott betét, folydszamla),

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség,

Swap tigylet bevétele.

I1. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszamoléasra az Alapnal a kovetkezd tételek:
e Kamatraforditasok,
e Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
e Opci6s dij.

Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcios dijat felmeriiléskor elszamolja.

I1I. Mikodési koltségek

Miikodési koltségek kdzott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
e Alapkezel6i dij,

Letétkezeldi dij,

Forgalmazéi dij,

Banki koltségek,

Konyvvizsgalati dij,

Befektetési alapok kiilénadéja,

Felligyeleti dij.

I'V. Mérlegen kiviili tételek

Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap az opcids €s swap ligyleteket.



Mérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulonapon nyitott hataridds tigyleteit. A mérleg fordulonapi piaci
érték és az tigylet konyv szerinti értéke kozotti kiilonbozetet a szarmaztatott ligyletek értékelési killonbozete
soron kell elszamolni, a tdkevaltozas kozott szerepld értékelési kiildnbozet tartalékaval szemben.

Kolcsonbe adott, illetve kélcsonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kotelezettsége az Alapnak nincs.



1. Bevételek, rdforditdsok részletezése

Bevételek részletezése

adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.01.01-12.31.  2020.01.01-12.31.

Swap kamatbevétel 29 685 29 831

Lekotott betét kamata 23 417 33741

Bankszamla kamata 139 726

Osszesen: 53241 64 298
Rdforditdsok részletezése

eFt-ban

Megnevezés 2019.01.01-12.31  2020.01.01-12.31.

Fizetett, fizetend6 swap kamat 6163 15 039

Osszesen: 6163 15039

2. Miikodési koltségek részletezése

Megnevezés 2019.01.01-12.31 2020.01.01-12.31
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 12 572 12 606
Letétkezel6 dija 1257 1261
Szamlavezetési dij 101 102
Egyéb koltségek 2813 3125
Feltigyeleti dij 623 887
Konyvvizsgéléi dij 944 951
Befektetési alapok kiilonaddja 1246 1287
(sszesen: 16 743 17 094

3. Idobeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv id6beli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
Decemberi kamat 0
Lekotott betét kamata 2554 3793
Osszesen: 2554 3793
Passziv idébeli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
Decemberi bankkoltség 0 0
Konyvvizsgalati dij 470 470
Alapkezelési dij 1067 1 068
Letétkezelési dij 107 107
Forgalmazéi dij 0 0
Osszesen: 1644 1645




4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke

Az Alap portfolidja nem tartalmaz értékpapirt.

5. Kotelezettségek részletezése:

Megnevezés 2019.12.31| 2020.12.31

(eFt) (eFt)
Konyvvizsgaldi dij 0 0
Feliigyeleti dij 161 228
Befektetési alapok kiilénadodja 324 328
(sszesen: 485 556
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6. Portfolio jelentés

Portfolio jelentés értékpapiralapra

11

Alapadatok
MKB Elhetd
Alap neve, lajstromszama: 1112-400 Jovo
Szirmaztatott Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6 neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-1
Térgynap (T): 2019.12.31
Sajat t6ke: 2 607 515 274 HUF
Egy jegyre juto
NEE: 10 370,451739
Darabszam: 251437
Netto
A tdrgynapi nettd eszkozérték meghatdrozdsa: eszkozérték
%-aban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamidd
I/1. Hiteldllomdny (Osszes) 0 Hitelezd (nap) 0
172, Egyéb kitelezettség (Osszes): 485 014 0,0%
Alapkezeldi dij miatt 0 0,0%
Forgalmazdi dij miatt 0 0,0%
Letétkezelbi dij miatt 0 0,0%
Konyvvizsgaloi dij 0 0,0%
Feliigyeleti dij 161 000 0,0%
Befektetési alapok kiilonaddja 324014 0,0%
I/3. Céltartalékok (0sszes): 0 0,0%
I/4. Passziv idobeli elhatdroldsok 1644 421 0,1%
KOTELEZETTSEGEK
(OSSZESEN: 2129 435 0,1%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1. Folydszdimla, készpénz (0ssz): 93 302 702 3,6%
MKB Nyrt-nél vezetett folyészamla 93 302 702 3,6%
I172. Egyéb kovetelés (dsszes): 0 0,0%
II/3. Lekotott bankbetétek (0ssz.) 2288 399 810 87,8%
II/3.1. Max. 3 hé lekotésii (0ssz.)
1I/3.2. 3 hondl hosszabb lekotott betét 2288 399 810 87,8%
2288 399 810 MKB Bank Nyrt. 524
1I/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 0 0 0,0%



11/4.1. Allampapirok (dsszes): HUF 0 0,0%
I1./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-

viszonyt megtestesito ép.: HUF 0 0,0%
II/4.3. Részvények (0sszes): HUF 0 0,0%
11/4.4. Jelzdloglevelek (dsszes): HUF 0 0,0%
II/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): HUF 0 0,0%
I1/4.6.Kdrpotldsi jegyek (Osszes): HUF 0 0,0%
II/5. Aktiv id6beli elhatdroldsok HUF 2554 220 0,1%
II/6. Szdrmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete HUF 225387977 8,6%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 2 609 644 709 100,1%
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Portfolio6 jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
MKB Elhet
Alap neve, lajstromszama: 1112-400 Jové
Szarmaztatott Befektetési Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.
MKB Bank
Letétkezel6 neve: Nyrt.
NEE szamités tipusa: T-1
Targynap (T): 2020.12.31
Sajat téke: 2 667 398 143 HUF
Egy jegyre juté NEE: 10 608,614257
Darabszém: 251 437
Nettd
A tdrgynapi netto eszkozérték meghatdrozdsa: eszkozérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Hitelez6 Futamid6 (nap)
I/1. Hiteldllomdny (0sszes) 0 0,0%
1/2. Egyéb kotelezettség (Osszes): 556 057 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmaz6i dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Konyvvizsgaldi dij 0 0,0%
Feliigyeleti dij 228 000 0,0%
Befektetési alapok kiilonaddja 328 057 0,0%
1/3. Céltartalékok (0sszes): 0 0,0%
1/4. Passziv idébeli elhatdroldsok 1644 421 0,1%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 2200478 0,1%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték
Il/1. Folyoszdmia, készpénz (0ssz): 124 299 757 4,7%
MKB Nyrt-nél vezetett folyészamla 124 299 757 4,7%
II/2. Egyéb kovetelés (Osszes): 0 0,0%
II/3. Lekatott bankbetétek (ssz.) 2288399810 85,8%
1I/3.1. Max. 3 ho lekotést (0ssz.) 0,0%
1I/3.2. 3 honal hosszabb lekotott betét 2288399810 85,8%
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MKB Bank

2288399 810 Nyrt. 158 85,8%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Néveérték Osszeg/Erték
(dsszes): HUF 0 0 0,0%
II/4.1. Allampapirok (dsszes): HUF 0 0 0,0%
I1./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 0 0 0,0%
II/4.3. Részvények (Osszes): HUF 0 0 0,0%
II/4.4. Jelzdloglevelek (Osszes): HUF 0 0 0,0%
II/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): HUF 0 0 0,0%
II/4.6. Kdrpotldsi jegyek (Osszes): HUF 0 0 0,0%
II/5. Aktiv idobeli elhatdroldsok HUF 3793023 0,1%
11/6. Szdrmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete HUF 253106 031 9,5%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 2 669 598 621 100,1%
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7. Vagyonkimutatds

0 0,0% 0 0,0%
2 381702 91,3% 2412 700 90,5%
227 942 8,7% 256 899 9,6%
2 609 644 100,1% 2 669 599 100,1%
‘ 2129 0,1% 2201 0,1%
1) netto eszk . 1 2 607 515 100,0% 2 667 398 100,0%
* Tartalmazza a passziv idobeli elhatdroldsok &sszegét is.
8. Netto eszkiozérték részletezés
adatok eFt-ban
2019.12.31 2020.12.31
Befektetett eszk6zok 2 288 400 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszk6zok 93 303 2412700
Aktiv idobeli elhatarolasok 2554 3793
Szarmaztatott ligyletek ért. kiil. 225 387 253 106
Eszkozok dsszesen 2 609 644 2 669 599
Kotelezettségek 485 556
Passziv ethatarolasok 1 644 1 645
Nett6 eszkozérték/Sajat toke 2 607 515 2 667 398
9. Az Alap eszkizeinek alakuldsa
2019.12.31 2020.12.31
(eFt) (eFt)
a) befektetésekbdl szarmazo jévedelem 47 078 49 259
b) egyéb bevétel 0 0
¢) kezelési koltségek 12 572 12 606
d) a letétkezeld dijai 1257 1261
¢) egyéb dijak és adok 2914 3227
f) netté jovedelem 30 335 32165
o) felosztott és ujra befektetett jovedelem 0 0
h) a tokeszdmla valtozasai 93 145 153 028
i) befektetések értéknovekedése, illetve
értékcsokkenése 225 387 253 106
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatést gyakorol
a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen
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10. A befektetési alapkezeld dltal kifizetett javadalmazds

MKB-Pannénia Alapkezel6 zRt.

Kifizetett javadalmazas (2020.01.01. - 2020.12.31.)
- adatok eFt-ban
Munkavallalok szima  Rogzitett Valtoz6 Nyereség- Teljes
javadalmazas részesedés* javadalmazis
39 1o 314 881 183403 498 284
Ebbdl:
Ugyvezetdk (2 £6) 60860 52489 113 349
Kockézati profilra hat6é
munkatarsak (7 f6) 93229 64657 157 886

*Nincs ilyen

11. Az Alap opcios iigylete

Az Alap a lejaratkori hozam lehet6ségét a Merill Lynch-t61 vasérolt opcidval biztositja. Az opcid vételaraként az
Alap 164.062.643 Ft-ot fizetett. Az opcid szerzOdés szerinti értéke  2.514.370.000 Ft.
Az opcids konstrukcidban egy 50 részvénykomponensbdl all6 index szerepel.

A lejaratkori opciés hozam szamitasa

A Global Megatrends Index zaré megfigyelési idopontban mért zard értéke Osszehasonlitasra keriil az induld
megfigyelési id6pontban mért zaré értékével. Az opcids struktira teljesitménye a két idOpont kozott mért
teljesitményének értékeként keriil kiszdmitdsra. Amennyiben a két idépont k6zotti teljesitmény negativ, az opci6é
érték nélkiil jar le.

Az opcid mogott szerepld 50 részvénykomponensbdl allé index:

i Index neve Bloomberg ticker
1 Global Megatrends Index MTRENDS Index

Az opcids konstrukcié egy befektetési jegyre juté nominalis hozam kalkulacidja:
Névérték x Opcids teljesitmény x Részesedési Rata
A részesedési rata azt mutatja meg, hogy a vasérolt opcids konstrukcié névértéke hogyan aranylik az Alap indul6

Sajat tékéjéhez, azaz az Alap a portfolié teljesitmény€bdl hany szdzalékban részesedik.
A Részesedési rata értéke 75%.
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12. Cash Flow kimutatds

adatok eFt-ban

17

Sorszim A tétel megnevezése 2019.12.31 2020.12.31
I | Szokasos tevékenységbdl szirmazoé pénzeszkoz-viltozis -22 870 2 256 338
(Miikddési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + -23 036 -30 895
2 | Elszamolt amortizécié + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairas + 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiildnbdzet + 0 0
5 | Céltartalékképzés és felhaszndlés killonbdzete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye £ 0 0
7 Ertékpapl’r befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + 0 0
8 | Befektetett eszkozok dllomanyvaltozésa + 0 2 288 400
9 | Forgbeszkozok dllomanyvéltozasa + 0 0
10 | Rovid lejarata kotelezettségek dllomanyvaltozésa + 36 71
11 | Hossz lejarata kotelezettségek allomanyvaltozasa + 0 0
12 | Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 130 -1239
13 | Passziv idobeli elhatarolasok dllomanyvaltozasa + 0 1
I1 | Befektetési tevékenységbdl szirmazé pénzeszkoz-valtozas 533711 63 059
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18 | Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 0
19 [ Kapott hozamok + 53371 63 059
II1 | Pénziigyi miiveletekbél szirmazé pénzeszkoz-valtozas 0 0
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 0 0
21 | Befektetési jegy kibocsétas sorén kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavésarlasa - 0 0
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kolcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kdlcsén torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kolcsén utén fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozok valtozasa (LILIID) = 30 501 2 319 397
Pénzeszk5z6k nyit6 értéke 62 802 93 303
Pénzeszk6zok zard értéke 93 303 2412700
Pénzeszk6zok véltozasa 30 501 2319397




13. Téke megovdsdra tett igéret

Az Alap célja, hogy a Befektetoket Ggy részesitse a részvénypiacokon (Global Megatrends Ind ex) elérhet
hozamokbol, hogy kedvezdtlen piaci koriilmények esetén a befektetési jegyek névérteke 97%-énak
védelme biztositva legyen és a futamidd végével az Alap névértékének 97%-a elérhetd legyen a befektetSk
szamara.

A befektetetési jegyek névértékének 97%-anak lejaratkori védelmét a befektetési politika oly médon
biztositja, hogy az Alap indulaskori sajét t8kéjének tilnyomo részét (~85-90%-at) - varhatoan az MKB
Bank Nyrt.-nél - valtozé kamatozéast betétbe fekteti és ezzel egy idoben kamatcsere ligyletet k&t.

A betét és a kamatcsere ligylet egyiittesen biztositja az Alap névérték 97%-anak lejaratkori védelmét, a
betét kamatai az Alap kamatcsere konstrukcidban fizetendd koltségeire és az Alap szamara felszamithato
koltségekre nyujtanak fedezetet.

A téke megodvasara tett igéret értéke: 2.438.938.900,- Ft.
14. Forgalomban 1év§ befektetési jegyek szdma 2020. december 31-én: 251.437 db

15. Kényvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juto netto eszkizérték 2020. december 3 1-én:
10 608,614257 Ft/db

16. Mérlegfordulénap utdni jelentds események
Nemzetkozi folyamatok - 2021 Q1

A koronavirussal kapcsolatos kockadzatok hattérbe szoruldsaval egyre nagyobb gazdasagi ndvekedést
araztak be a befektetdk, ami az olcsé monetaris és fiskalis stimulusokkal egyiitt Gjabb torténelmi csucsokra
emelték a részvénypiacokat. 2020 észe 6ta azonban mér nem az Un. novekedési (growth), hanem az
értékszemléletli (value) részvények vették at a vezetést, szektorszinten pedig a bankok, energiacégek
ugrottak leginkabb, mig a lemaradk kozé keriiltek a korabban vezetd dgazatok, mint példaul a technolégiai
szektor.

A jegybankok ugyan megigérték, hogy évekig nem fognak kamatot emelni, hiszen nem akarjak a jelenlegi,
torékeny gazdasagi aktivitast letorni, ezért tovabbra is bdséges likviditdssal szolgdlnak a pénz- és
tékepiacokon. Ez alapvetden kedvezd a részvények és a nyersanyagok szamara, ugyanakkor negativ a
kotvényeknek, hiszen a magasabb ndvekedés jellemz6en magasabb inflacidval is parosul, kiilsndsen ugy,
hogy a jegybankok is jelezték, toleralni fogjak ezt. Ennek hatdsdra széleskortien és érezhetéen megugrottak
a kdtvényhozamok a vildgban, ezzel nagy valésziniiséggel megtort a kdzel négy évtizedes hozamcsdkkenés
a kotvénypiacokon és lassan, de érezhetéen emelkedé hozamokra lehet felkésziilni hosszitavon.

2021 elsd negyedévében nem voltak az Alap milkddésében, befektetési politikdjaban valtozasok az el6zd
év végéhez képest, az Alap zavartalanul mikodstt. Az Alap befektetési jegyei lejaratig nem
visszavalthatoak, igy visszavaltasok nem torténtek, és nem meriilt fel likviditési probléma sem az Alapban.
A fentitek alapjan a jarvanyhelyzetnek nem volt szamottevéen kedvezotlen hatésa az alap arfolyamara. Az
Alapban talalhaté opci6 értéke jelentosen emelkedett az elsé negyedév folyaman a 2020. év végi 9,22%-os
értékhez képest.

17. Netto eszkozérték alakuldsa

A nett6 eszkozérték Ngt.t() Egy jegyre jut6 nettd
vonatkozasi napja eszkozérték eszkbzérték
2020.12.31 2 667 398 143 10 608,614257
2021.04.16 2 837 286 701 11 284,284735
Budapest, 2021. aprilis 29.
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