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Uzleti/Vezetségi jelentés

Uzleti kornyezet:

Részvény

A kedvezd 2017-es év utan 2018 egyértelmiien negativ volt a kockéazatos eszkdzok szdmara. A dinamikus
gazdasagi ndvekedés lassult, egyre tobb geopolitikai kockézattal szembesiiltek a befektetdk, raadasul a korabbi
likviditasbdség is mérséklodstt. A fobb részvényindexek koziil az amerikaiak megusztak egyszamjegyti eséssel,
mig a japan, eurdpai és fejlodod piaciak kétszemjegyli zuhanéssal zartak. A mozgés ugyanakkor jot tett a feszitett
arazéasnak és jozanabb szintekre hozta vissza az értékeltségi mutatokat.

A régids piacok sem tudtak a globalis trenddel szembe menni, de joval kisebb mértékii eséssel zartak az évet, a
BUX kiemelked&en jol allta a sarat minusz nullas teljesitményével.

Kotvény

A Fed folyamatos kamatemelései szembeszelet jelentettek a kdtvénypiacon, viszont a kockézatos eszkdzok eléli
menekiilésben menedéket foként a kdtvények jelentettek, igy vegyes teljesitményt tudhatnak maguk mogott
2018-ban. Az eurdpai és japan jegybank likviditasbGsége miatt az eurdpai €s japan hosszi kdtvények hozama
esett, mig a Fed szigoritdsai miatt az amerikai hozamok egyértelmiien emelkedtek. Itt a hozamgdrbe rovid vége
a kamatemelések miatt jobban emelkedett, mint a hosszu, igy joval laposabba valt a hozamgdrbe.

Hazéankban jelent6s volatilitas kisérte az évet. A masodik/harmadik negyedévben a hosszii hozamok eladéi
nyomds ald keriiltek, de az év végére erételjes vételi erd érkezett. A hosszi hozamok végiil igy is magasabban
allapodtak meg az egy évvel korabbi allapothoz képest. A révid hozamok lényegében tovabbra is nulla szazalék
koriil ingadoznak.

Az Alap célja és stratégiaja:

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat ugy hatarozta meg, hogy az Alap céljainak elérését, azaz legalabb
a befektetési jegyek névértékének 97%-anak védelmét, illetve a meghatérozott index teljesitményébdl a
részesedés lehetdségét biztositsa a befektetOk szamara. A befektetetési jegyek névértékének 97%-4nak
lejaratkori védelmét a befektetési politika oly modon biztositja, hogy az Alap induldskori sajat tokéjének
tilnyomo részét (~85-90%- 4t) - varhatéan az MKB Bank Zrt.-nél - valtozé kamatozast betétbe fekteti és ezzel
egy idoben kamatcsere tigyletet kit. A betét és a kamatcsere iigylet egyiittesen biztositja a befektetési
jegyeknévértékének 97%-os lejaratkori védelmét, a betét kamatai az Alap kamatcsere konstrukcidban fizetendd
koltségeire és az Alap szamara felszamithato koltségekre nytjtanak fedezetet. A hozam lehet8ségét vasarolt
opcids konstrukcid teszi lehetdvé, mely a Global Megatrends Index teljesitményének részesedési rataval
modositott pozitiv hozama. A vésérolt opcid értéke semmilyen piaci koriilmény kovetkeztében nem lehet
negativ. Amennyiben az Alap futamideje alatt a Kezelési Szabalyzat 31.B.1. pontjdban meghatérozott feltételek
koziil barmelyik bekévetkezik, Ugy az Alapkezeld az Alap lejarati datumat megel6zden, a Kezelési
Szabalyzatban meghatarozott mdédon és idén beliil bevonja az Alap altal kibocsatott befektetési jegyeket,
amelyeknek ellenértékét a bevonas napjan érvényes egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken fizeti ki. Ebben az
esetben a bevonast eredményezé feltétel teljesiilésének napja €s a befektetési jegyek bevondsanak napja kozotti
id6tartam alatt az Alapkezeld az opcidt lehivja, a lekotott betétet felszabaditja, a kamatcsere iigyletet lezarja,
majd az Alap pénzeszkdzeit a befektetési jegyek bevonds napi kifizetéséig latra szol6 vagy lekotott bankbetétbe
helyezi.

Fobb eréforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansigok:

Az Alap nett6 eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tiikrozték.

Az Alap a kibocsétast kovetden bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktézsdére, igy a befektetési jegyek likviditasa
a t6kepiaci varakozasok és a kereslet-kinalat valtozasanak fiiggvénye.

A Forgalmaz6 és a Letétkezel a targyid6szakban nem valtozott. Az Alap kényvvizsgaldja a targyiddszakban
nem véltozott.

Targyiddszakban elért eredmények és kilatdsok

A mérleg lezarasa utén 1ényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt felszinre.
A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatoi, illetve jellemzdi

Az Alap 2018. évi hozama 8,19%. A hozam a kozzétett egy jegyre jut6 nettd eszkozérték valtozasat mutatja
meg nominalisan kifejezve. Az Alap a targyidészak soran hozamot nem fizetett.

Tovabbi informaciok:

Az alap nem folytat kutatis-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a tdrvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezeldnek nem kell
forditania.
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KIBOCSATOI NYILATKOZAT

Alulirottak, az MKB-Pannénia Alapkezel6 Zartkériien Miitkodé Részvénytarsasag (székhely: 1056
Budapest, VAaci u. 38., telephely (kdzponti ligyintézés helye): 1072 Budapest, Nyar utca 12., cégjegyzékszam:
01-10-047118, adészam: 23452941-2-41, tovabbiakban Alapkezeld) képviseletében, amely olyan nyilvéanos,
zartvégli befektetési alapokat létrehozd és kezeld gazdasagi tarsasag, amely a 24/2008 (VIII.15) PM rendelet
(tovabbiakban Rendelet) 1. paragrafusa értelmében az altala létrehozott és kezelt nyilvanos, zartvégii befektetési
alapok (tovabbiakban Alapok) tekintetében tjékoztatdsi kotelezettség teljesitésére kotelezett személynek
mindsiil, az alabbi
nyilatkozatot

tessziik:

a Rendelet 1. melléklet 2.4 pontja alapjan kijelentjiik, hogy
= az alkalmazhat6 szamviteli el6irasok alapjan, az Alapok legjobb tudasunk szerint elkészitett éves
beszamoldja valds és megbizhato képet ad a kibocsatd (az Alapok) eszkodzeirdl, kotelezettségeirdl,
pénziigyi helyzetérol, valamint nyereségérol és veszteségérdl, tovabba

= az Alapok vezet6ségi jelentése megbizhatd képet ad a kibocsato helyzetérdl, fejlodésérdl és
teljesitményérél, ismertetve a fobb kockazatokat és bizonytalansagi tényezoket.

Jelen nyilatkozatot az Alapkezel6 altal kezelt nyilvanos, zartvégl alapok 2018. évi éves jelentéséhez
kapcsolddodan adtuk ki.

Budapest, 2019. aprilis 29.

Vallalkozas vezetje (képviselSje)
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Elheté Jov6 Szarmaztatott Befektetési Alap befektetSinek

Vélemény

Elvégeztik az MKB Elhetd J6vé Szarmaztatott Befektetési Alap (az ,Alap”) 2018. évi éves
beszamolojanak konyvvizsgéalatat, amely éves beszdmold a 2018. december 31-i fordulénapra készitett
mérlegbdl — melyben az eszkdzok Osszesen 2.382.322 E Ft, az adozott eredmény 31.234 E Ft nyereség —,
¢s az ugyanezen idéponttal végzddo tizleti évre vonatkozé eredménykimutatisbdl, valamint a szamviteli
politika jelent8s elemeinek dsszefoglalasét is tartalmazo kiegészité mellékletbél 4ll.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhat6 és valos képet ad az Alap 2018. december
31-én fennalld vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen id6éponttal végz6dé tizleti évre vonatkozd
jovedelmi helyzetér6l a Magyarorszagon hatdlyos, a szamvitelrél szolé 2000. évi C. térvénnyel
(a ,,szémviteli torvény”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — térvények és egyéb jogszabéalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllo felelésségiink bévebb lefrdsat jelentésiink ,,4
konyvvizsgdlo éves beszdmolo komyvvizsgdlataért valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel6jétél, az MKB-Panndénia Alapkezelé Zrt.-t6l (az
»Alapkezel6”) a vonatkozd, Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara ,,A konyvvizsgaloi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrél szolo
szabdlyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkodzi Etikai
Standardok Testiilete ltal kiadott ,,Konyvvizsgaldk Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eléirdsoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelel alapot
nyujt véleményiinkhoz.

Kulcsfontossdgu konyvvizsgdlati kérdések

A kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelentdsebbek voltak a targyidészaki éves beszamold altalunk végzett kdnyvvizsgalata soran. Ezeket a
kérdéseket az éves beszamold egésze altalunk végzett kOnyvvizsgalatanak Osszefliggésében és az arra
vonatkozo véleménylink kialakitdsa soran vizsgaltuk, és ezekrdl a kérdésekr6l nem bocsatunk ki kiilon
véleményt.



Kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések Kapcsolodo konyvvizsgalati eljarasok

T6ke megovdsdra vonatkozo igéret

(Részletek az éves beszdmold  kiegészitd | A tbke megdvasdra vonatkozo igérettel kapesolatos
mellékletének ,,13. Toke megovasara tett igéret” c. | konyvvizsgalati eljardsaink sordn megvizsgaltuk:

rEszEgl) - az Alap lejaratkori varhaté eszkdzfedezettségét,

Kibocsatasi  tajékoztatdjaban  kozzétetteknek
megfeleléen az Alap a toke 97%-o0s megovasara
vonatkoz6 igérettel kertilt kibocséatésra.

- az Alap aktualis portfolidjat, illetve az abbol
véarhatéan eredd, az Alapot érint6 jovobeni becsiilt
pénzaramlasok hatasat a Kezelési Szabélyzat
Kockazatot hordoz magédban, hogy a befekteték | szerinti téke megdvasara vonatkozd igéret
felé tett, a tOke megdvasara vonatkozd igéret az | teljesithetoségére.

Alap eszkdzeibdl es jovobeli pénzaramlasaibol

blztosfioit-5 Megvizsgaltuk tovabba az esetleges vonatkozd

A fentiekre tekintettel tke megdvéasara vonatkozo | relevans szamviteli elszdmolasokat és
igéretet kulcsfontossagu konyvvizsgalati | kdzzétételeket.
teriiletnek tekintettiik.

Egyéb informdciok

Az egyéb informdcidk az Alap éves jelentésében foglalt informaciokbol allnak, melyek tartalmazzék az
Alap 2018. évi lizleti/vezetdségi jelentését, de nem tartalmazzék az éves beszamolot és az arra vonatkozd
fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinket. Az Alapkezeld vezetése (a “vezetés”) felelés az egyéb
informaciokért, tovabba az iizleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mds jogszabaly vonatkozo
eldirdsaival Osszhangban torténd elkészitéséért. A fiiggetlen konyvvizsgalodi jelentésiink ,, Vélemény”
szakaszaban az éves beszdmolora adott véleménylink nem vonatkozik az egyéb informacidkra.

Az éves beszamolo dltalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink a fent azonositott
egyéb informécidk atolvasdsa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb informécidk lényegesen
ellentmondanak-e az éves beszdmolonak vagy a konyvvizsgédlat soran szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként gy tliinik-e, hogy azok 1ényeges hibas allitast tartalmaznak.

A szamviteli térvény alapjan a mi felel6sségiink tovabba annak megitélése, hogy az lizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mds jogszabéaly vonatkozd eldirdsaival 6sszhangban van-e, és errdl,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszamolo6 Gsszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az Alap 2018. évi lizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban dsszhangban van
az Alap 2017. évi éves beszdmoldjaval és a szamviteli trvény vonatkozé eldirasaival. Mivel egyéb mas
jogszabaly az Alap szamdra nem ir el§ tovabbi kdvetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fentieken tul az Alaprdl és annak kornyezetérél megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenntink
arr6l, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kozlés (Iényeges hibas allitds) az
lizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szdban forgd hibas koézlés (hibas 4llitds) milyen jellegli. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

A fentieken tul az Alaprél és annak kornyezetérél megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arr6l, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely 1ényegesnek tekinthetd hibés kozlés (Iényeges hibas allitas) az
lizleti jelentésben, €s ha igen, akkor a szoban forgd hibéas kozlés (hibas allitds) milyen jellegii. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.



A vezetés és azg irdnyitassal megbizott személyek felelossége az éves beszamoldért

A vezetés felelds az éves beszamoldénak a szamviteli torvénnyel dsszhangban torténd és a valés bemutatas
kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé véljon az akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibés allitastol
mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamolé elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozds
folytatésdra valé képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatdsdnak elvén alapuld éves
beszamolo Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadélyozza, illetve a vallalkozdsi tevékenység
folytatasanak ellentmondd tényezd, koriilmény nem 4ll fenn.

Az irényitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatdnak felligyeletéert.

A konyvizsgdlo éves beszdmolo kinyvvizsgdlatdért valo felelossége

A kényvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszdmol6 egésze nem
tartalmaz akdr csalasbdl, akar hibabol eredd lényeges hibas allitdst, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazo fliggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossdg magas
fokt bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardokkal ¢s a
kényvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszdgon hatdlyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
osszhangban elvégzett konyvvizsgélat mindig feltarja az egyébként 1étez6 1ényeges hibas éllitast. A hibas
allitasok eredhetnek csaldsbdl vagy hibabdl, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha észszeri lehet az a varakozas,
hogy ezek dnmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjdk a felhasznalok adott éves beszamol6 alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit. '

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgélatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatélyos
— torvények és egyéb jogszabalyok szerinti kényvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést alkalmazunk
és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjiik az éves beszdmol6 akar csalasbol, akar hibabol eredé 1ényeges hibds
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegend6 és megfeleld kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozdsahoz. A csaldsbol eredd lényeges hibas allitds fel nem tardsanak a
kockézata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalds magaban foglalhat Osszejatszast,
hamisitést, szandékos kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirasat.

e Megismerjiik a kényvvizsgdlat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékonysdgira vonatkozdan
véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszerliségét.



o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részér6l a véllalkozas folytatdsdnak
elvén alapul6 éves beszdmold Osszedllitdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgéalati bizonyiték
alapjan arr6l, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltetelekkel
kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozds folytatdsara vald
képességét illetben. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag all
fenn, fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban
16v6 kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek,
mindsitentink kell véleményiinket. Kdvetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink
datumaig megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. J6vébeli események vagy feltételek
azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

o Ertékeljiik az éves beszamold atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszdmoldban teljestil-e
az alapul szolgalo ligyletek és események valds bemutatésa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat tervezett
hatokorét és iitemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alap 4ltal alkalmazott belsé
kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelent6s hidnyosségait is, ha voltak ilyenek.
Nyilatkozunk az irdnyitassal megbizott személyeknek arrél, hogy megfeleliink a fiiggetlenségre vonatkozo
relevans etikai kovetelményeknek, és kommunikéljuk feléjiik mindazon kapcsolatokat és egyéb kérdéseket,
amelyekrél észszertien feltételezhetd, hogy befolyéasoljék a fliggetlenséglinket, valamint adott esetben a
kapcsolodo biztositékokat.

Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések koziil meghatarozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a targyidészaki éves beszamol6 konyvvizsgalata soran a legjelentdsebb kérdések, és ennélfogva a
kulcsfontossagli konyvvizsgélati kérdések voltak. Konyvvizsgaldi jelentésiinkben ismertetjik ezeket a
kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabalyozas kizarja az adott kérdés nyilvanos kdzzétételét, vagy ha
— rendkiviil ritka koriilmények kozott — azt allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a konyvvizsgaloi
jelentésben nem lehet kommunikalnunk, mert észszerli varakozésok alapjan annak hatranyos
kovetkezményei sulyosabbak lennének, mint a kommunikéacié kézérdeki hasznai.

A jelen fiiggetlen kényvvizsgal6i jelentést eredményezé konyvvizsgalat megbizasért felelés partnerének a
jelentés alairdja minosiil.

Budapest, 2019. aprilis 29.

Molnar Gébor Nagy Zoltan
Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kft. Kamarai tag konyvvizsgald
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 005027

Nyilvantartéasi szam: 000083
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ALAPKEZELG

MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

Budapest, 2019. aprilis 29.

MKB Elheté Jové Szarmaztatott
Befektetési Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szam: 1112-400

Eves beszamolé
2018. januar 01. - december 31.



MKB Elhetd Jovd Szdrmaztatott Befektetési Alap

MERLEG

Adatok eFt-ban
Megnevezeés 2017.12.31 2018.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 2573 789 2382322
A.) Befektetett eszk6zok 2 288 400 2 288 400
L. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
II. Hosszu lejérati bankbetétek 2 288 400 2 288 400
B.) Forgbeszkzok 32175 62 802
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kdvetelések értékelési
kiilénbozete 0 0
4. Forintkoévetelések értékelési kiilonbozete 0 0
I1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbdzete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
II1. Pénzeszkzok 32175 62 802
1. Pénzeszkozok 32175 62 802
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbdzete 0 0
C.) Aktiv iddbeli elhatdrolasok 2112 2 684
1. Aktiv idoébeli elhatarolasok 2112 2 684
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szérmaztatott ligyletek értékelési kiillonbozete 251102 28 436
FORRASOK (PASSZIVAK) 2573 789 2382322
E.) Sajat téke 2 571 661 2 380229
I. Indul¢ téke 2514370 2514370
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2514370 2514370
2. Visszavésarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 0 0
1I. Tokevaltozas (tdkendvekmény) 57291 -134 141
1. Visszavésérolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbdzete -1 607 -1 607
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 251102 28 436
3. E16z6 év(ek) eredménye -221 132 -192 204
4. Uzleti év eredménye 28 928 31234
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 1117 449
I. Hosszu lejératu kotelezettségek 0 0
II. Rovid lejarata kotelezettségek 1117 449
1. Kiilfoldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési killonbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhataroldsok 1011 1 644

A kiegészité melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.01.01-12.31 2018.01.01-12.31
L Pénziigyi miveletek bevételei 48 341 48 985
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 2705 1041
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési koltségek 16 708 16 710
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 28 928 31234

(I-IT+III-IV-V-VI)

A kiegészité melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2019. aprilis 29.

Vallalkozas vezetdje (képviseldje)




MKB - PANNONIA
ALAPKEZELG

MKB-Pannoénia Alapkezel6 zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

Kiegészito melléklet

Az Alap megnevezése: MKB Elhet6 J6v6 Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos zartvégi értékpapir befektetési alap, a 2014. évi X VL. tv. szerint alternativ befektetési
Alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 10.000 Ft/db
Az Alap futamideje: 2016. majus 30. — 2021. junius 7.

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-II1-309/2016., 2016. marcius 24.
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-I11-484/2016, 2016. méajus 30.

Az alapkezel§ tarsasag neve, székhelye:
MKB-Panndnia Alapkezel6 zartkoriien mitkédo Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezelé (ABAK)

Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmaz6: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Véaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgilo: Deloitte Konyvvizsgalé és Tandcsad6 Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagy Zoltan
Kamarai bejegyzés szama: 005027



Szamviteli politika

Az Alap kettds kdnyvvitelen alapuld éves beszamolot készit. Az Alap konyvviteli nyilvantartasat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg fordulonapja 2018. december 31.
A mérlegkészités ddtuma 2019. januér 07.

A kényvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy adatai:

Név: Toth Bélané Regisztralasi szdma: 156267 Lakcim: 2096 Urém, Kalmér u. 3.
Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kotelezs. Az éves beszamolot a Deloitte Konyvvizsgalé és
Tandcsadé Kft. auditalja.

A kdnyvvizsgalati dij mértéke 740.000 Ft + AFA.

Az Alap éves beszamol6jat az MKB-Pannénia AlapkezelS zRt. vezérigazgaté-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgatd helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérosbanya u. 26-28. 7.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 T6kol, Tancsics Mihély u. 1/A.

Jelentls Osszegii hiba: ha a hiba feltirasanak évében a kiildnbsz6 ellen6rzések soran, egy adott lizleti évet
érintben feltart hibak és hibahatdsok - eredményt, sajat t6két noveld-csokkentd - értékének egyiittes (eldjel
nélkiili) 6sszege meghaladja az ellendrzott iizleti év mérlegf6osszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
fo6sszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 milli6 forintot, akkor az 1 milli6 forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Mérleghez kapcsolodo szabalyok
Eszko6zok (aktivak)

A) Befektetett eszk6z6k
Az Alap hosszl lejaratd bankbetétekkel rendelkezik. Az éves beszamolé mérlegében a megbizhat6 Gsszkép
érdekében a befektetett eszkdzok kozott a 215/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet eldirt mérleg tagolasdhoz képest
1j mérlegsor kertilt felvételre.

B) Forgdeszkozok
I. Kovetelések
Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre sz616 koveteléseket és kitelezettségeket az év végi értékeles
soran a fordulénapi MNB devizadrfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilonbozet
Osszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kozott szamolja el.
A kovetelések kozott kell kimutatni a befektetési alapnak a lezart opcids, swap és hataridds tigyletek miatt a
maésik féllel szemben fennallé kovetelést.

I1. Ertékpapirok

Az Alap eszkozei kozott értékpapir nincs.



III. Pénzeszkodzok

A pénzeszk6zok k6zé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint folydszamlék,
e Deviza folydszamlak,
o Lekotott betétek.

A deviza készlet ndvekedése és csdkkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiilénbozetet a
pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv idobeli elhatarolasok

Aktiv iddbeli elhatarolasként az Alap a targyidészakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyiddszakot érint6, de targyiddszakot kovetd évben, mérlegkészités elott beérkezett kamatok targyiddszakra
vonatkozé részét szamolja el.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott {igyletek értékelési kiilonbozeteként a hataridos ligyletek fordulonapi értékelésekor az iigylet
piaci értékének Osszegét szamolja el az Alap az értékelési kiillonbozet tartalékdval szemben. Az értékelési
kiilonbozet 6sszegét minden értékeléskor a hataridds tigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilénbozetet az tigylet zardsakor meg kell sziintetni az értékelési killonbdzet tartalékaval szemben.

A t6zsdén kiviil kotott hataridés és opcios iigyleteket a kormanyrendelet eldirasai szerint kell értékelni a lejarati
id6 alatt és azok piaci értékét (az ligylet targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci ara és a
hataridos kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcid targyat képezo aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és az opci6 delta tényezdjének szorzatat, illetve egyéb modon meghatarozott piaci értékét) a szarmaztatott
iigyletek értékelési kiillonbozetében kell elszamolni az értékelési killonbozet tartalékaval szemben.

Az opcids és a swap ligyletnél az Alap a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal
jegyzett kétoldali arfolyambol szdmitott kbzéparfolyam.

Forrasok (passzivak)
E) Sajattoke
L. Indul6 toke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1év0 befektetési jegyek névértékét.

Tekintettel arra, hogy a befektetési alap zartvégii, az Alap befektetési jegyeit az alapkezel6 a futamido alatt nem
valtja vissza, és a jegyzési id0 lezarta utan 0j befektetési jegyeket sem hoz forgalomba.

II. Tékevaltozas (tokendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete a diszkont aron kibocsatott befektetési
jegyek jegyzési ara és az induld toke kozotti kiilonbozet.

b) Az tizleti év eredménye az eredménykimutatas targyévi eredmény soraban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok

Az Alap a szamviteli torvény eldirasainak megfelelden szamol el céltartalékot.



G) Kotelezettségek
1. Hosszu lejarata kotelezettségek

A hosszu lejaratt kdtelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés egy
éven beliil nem esedékes.
Az Alap tevékenysége sorédn jellemz6en nem meriil fel hosszu lejaratli kotelezettség.

II. Rovid lejarata kotelezettségek

A rdvid lejarata kitelezettségek kozott az Alap a kovetkezo tételeket tartja nyilvan:
e Kinem egyenlitett beérkezett koltségszamlak osszege,

A kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az irdnyaddak.
I) Passziv id6beli elhatarolasok

Passziv id6beli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyiddszakot érintd, nem szadmlazott koltségeket,
raforditasokat, melyek jellemzden a targyévet terhel$ bankkoltség és hozamgarancia/igéret alapjan idéaranyosan
fizetend6 hozam Osszege.

Az eredménykimutatas tagolasa, tételeinek tartalma

I. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamoldsra az Alapnél a kdvetkezo tételek:
e Kamatbevételek (Iekotott betét, folydszamla),
e Realizélt arfolyamnyereség,
o Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség,
e Swap ligylet bevétele.

I1. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kovetkezd tételek:
e Kamatraforditasok,
o Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
e Opcio6s dij.

Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszdmolja.

I1. Miikodési koltségek

Miikddési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
Alapkezeldi dij,

Letétkezeldi dij,

Forgalmazéi dij,

Banki koltségek,

Koényvvizsgalati dij,

Befektetési alapok kiilénaddja,

Feliigyeleti dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap az opcids és swap ligyleteket.



Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg forduldonapon nyitott hataridés iigyleteit. A mérlegfordulonapi piaci
érték és az ligylet konyv szerinti értéke k6zotti kiillonbozetet a szdrmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete
soron kell elszamolni, a tékevaltozas kozott szerepld értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben.

Kélesonbe adott, illetve kdlesdnbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapndl nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonld joggal biztositott kotelezettsége az Alapnak nincs.



1. Bevételek, rdforditisok részletezése

Bevételek részletezése

adatok eFt-ban
Megnevezés 2017.05.30-12.31. 2018.01.01-12.31.
Swap kamatbevétel 21 898 29102
Lekotott betét kamata 26 418 19 835
Bankszamla kamata 25 49
Osszesen: 48 341 48 986
Rdforditisok részletezése
eFt-ban
Megnevezés 2017.01.01-12.31 2018.01.01-12.31
Fizetett, fizetendd swap kamat 2 705 1 041
Osszesen: 2705 1041

2. Miikodési koltségek részletezése

Megnevezés 2017.01.01-12.31 2018.01.01-12.31
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 5029 12572
Letétkezel6 dija 1257 1257
Forgalmazdknak fizetett dij, bankkoltség 7 643 105
Egyéb koltségek 2779 2777
Feliigyeleti dij 612 612
Konyvvizsgalati dij 940 940
Befektetési alapok kiilénaddja 1227 1225
Osszesen: 16 708 16 711

3. Idobeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv idé6beli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
Decemberi kamat 1 0
Lekotott betét kamata 2111 2 684
Osszesen: 2112 2 684
Passziv idébeli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
Decemberi bankkoéltség 7 0
Koényvvizsgalati dij 470 470
Alapkezelési dij 427 1 067
Letétkezelési dij 107 107
Forgalmazdéi dij 0 0
Osszesen: 1011 1 644

4. Ertékpapirok beszerzési ara és piaci értéke

Az Alap portfolidja nem tartalmaz értékpapirt.




5. Kotelezettségek részletezése:

Megnevezés 2017.12.31| 2018.12.31

(eFt) (eFt)
Letétkezelovel szembeni kotelezettségek 641 0
Feliigyeleti dij 158 149
Befektetési alapok kiilénaddja 318 300
Osszesen: 1117 449
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6. Portfolio jelentés

Alapadatok

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszdma: 1112-400 MKB Elhet6 Jov6
Szarmaztatott Befektetési Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6 neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2017.12.31
Sajat toke: 2 571 661 007 HUF
Egy jegyre jutd NEE: 10 227,854321
Darabszam: 251437
Nettd
A tdrgynapi netto eszkozérték meghatdrozdsa: eszkozérték
%-éban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (0sszes) 0 Hitelez6 Futamidé (nap) 0
172. Egyéb kitelezettség (Osszes): 1116771 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazdi dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 640 648 0,0%
Koényvvizsgaldi dij 0 0,0%
Feliigyeleti dij 158 000 0,0%
Befektetési alapok kiilénaddja 318123 0,0%
173. Céltartalékok (0sszes): 0 0,0%
I/4. Passziv idobeli elhatdroldsok 1010 626 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 2127 397 0,1%
IL. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1II/1. Folyoszamla, készpénz (0ssz): 32174 613 1,3%
MKB Zrt-nél vezetett folydszamla 32174613 1,3%
1172, Egyéb kovetelés (0sszes): 0 0,0%
I1/3. Lekotott bankbetétek (0ssz.) 2288399810 89,0%

1I/3.1. Max. 3 hé lekotésii (0ssz.)
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11I/3.2. 3 honal hosszabb lekotott betét 2 288 399 810 89,0%

2288 399 810 MKB Bank Zrt. 182
1I/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 0 0 0,0%
1I/4.1. Allampapirok (Gsszes): HUF 0 0 0,0%
11./4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 0 0 0,0%
1I/4.3. Részvények (Osszes): HUF 0 0 0,0%
1II/4.4. Jelzaloglevelek (0sszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.6. Kdarpotlasi jegyek (Gsszes): HUF 0 0 0,0%
1/5. Aktiv idobeli elhatdaroldsok HUF 2111 655 0,1%
11/6. Szarmaztatott tigyletek
értékelési kiilonbozete HUF 251102 323 9,8%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 2 573 788 401 100,1%
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Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1112-400 MKB Elhet6 J6v6
Szarmaztatott Befektetési Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannoénia Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Téargynap (T): 2018.12.31
Sajat toke: 2380227937 HUF
Egy jegyre juté NEE: 9 466,498316
Darabszam: 251 437
Netto
A targynapi netto eszkozérték meghatdarozdsa: eszkOzérték
%-éban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamidd
I/1. Hiteldllomdny (dsszes) 0 Hitelez6 (nap) 0
1/2. Egyéb kitelezettség (Osszes): 449 429 0,0%
Alapkezeldi dij miatt 0 0,0%
Forgalmazdi dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Konyvvizsgaldi dij 0 0,0%
Feliigyeleti dij 149 000 0,0%
Befektetési alapok kiilonaddja 300 429 0,0%
173. Céltartalékok (0sszes): 0 0,0%
I/4. Passziv idobeli elhatdroldasok 1 644 698 0,1%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 2 094 127 0,1%
IL. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1I/1. Folyoszdmla, készpénz (0ssz): 62 802 271 2,6%
MKB Zrt-nél vezetett folyészamla 62 802 271 2,6%
1172. Egyéb kovetelés (0sszes): 0 0,0%
1173, Lekotott bankbetétek (0ssz.) 2288399 810 96,1%

1I/3.1. Max. 3 hé lekotésii (Ossz.)
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11/3.2. 3 honal hosszabb lekitott betét 2 288 399 810 96,1%

2288 399 810 MKB Bank Zrt. 85
1I/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(6sszes): HUF 0 0 0,0%
II/4.1. Allampapirok (sszes): HUF 0 0 0,0%
11./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 0 0 0,0%
1I/4.3. Részvények (Gsszes): HUF 0 0 0,0%
1I/4.4. Jelzdloglevelek (Gsszes): HUF 0 0 0,0%
11I/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): HUF 0 0 0,0%
1I/4.6.Karpotldsi jegyek (0sszes): HUF 0 0 0,0%
1I/5. Aktiv idobeli elhatdroldsok HUF 2 684 420 0,1%
1I/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete HUF 28 435 563 1,2%
L 2 382 322
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 064 100,1%
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7. Vagyonkimutatds

2017.12.31 portfoliobeli 2018.12.31 portfoliobeli
(eFt) arany (eFt) arany
a) atruhazhat6 értekpapirok 0 0,0% 0 0,0%
b) banki egyenlegek 2:320.575 90,2% 2351202 98,8%
c) egyéb eszkozok 253214 9,8% 31120 1,3%
d) Gsszes eszkoz 2573 789 100,1% 2382322 100,1%
e) kotelezettségek™ 2128 0,1% 2093 0,1%
f) netté eszkozérték 2 571 661 100,0% 2 380 229 100,0%
* Tartalmazza a passziv iddbeli elhatarolasok dsszegét is.
8. Netto eszkozérték részletezés
adatok eFt-ban
2017.12.31 2018.12.31
Befektetett eszkdzok 2288 400 2 288 400
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszkozok 32 178 62 802
Aktiv id6beli elhatarolasok 2112 2 684
Szérmaztatott ligyletek ért. kiil. 251102 28 436
Eszk6zok dsszesen 2573 789 2 382 322
Kotelezettségek 1117 449
Passziv elhatarolasok 1011 1 644
Netté eszkozérték/Sajat toke 2 571 661 2 380 229
9. Az Alap eszkozeinek alakuldsa
2017.12.31 2018.12.31
(eFt) (eKt)
a) befektetésekbdl szdrmazd jovedelem 45 636 47 944
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 5029 12 572
d) a letétkezel6 dijai 1257 1257
e) egy¢éb dijak és adok 10 422 2 882
f) netté jovedelem 28 928 31233
g) felosztott és ujra befektetett jovedelem 0 0
h) a tbkeszamla valtozasai 57 291 -134 141
i) befektetések értéknovekedése, illetve
értékesdkkenése 251102 28 436
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatéast gyakorol
a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen
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10. A befektetési alapkezel? dltal kifizetett javadalmazds
MKB-Pannénia Alapkezelé zRt.

Kifizetett javadalmazas (2018.01.01. - 2018.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavallalok szama Rogzitett Valtozo Nyereség- Teljes
javadalmazas  részesedés* javadalmazas
34 16 302142 98414 400 556
Ebbol:
Ugyvezetdk (2f6) 68400 41064 109 464
Kockazati profilra hat6
munkatarsak (8 £6) 86 777 36130 122 907

*Nincs ilyen

11. Az Alap opcios iigylete

Az Alap a lejaratkori hozam lehet6ségét a Merill Lynch-t61 vasarolt opcidval biztositja. Az opci6 vételaraként az
Alap 164.062.643  Ft-ot fizetett. Az opcid szerzOdés szerinti  értéke  2.514.370.000  Ft.
Az opcids konstrukcidban egy 50 részvénykomponensbél all6 index szerepel.

A lejaratkori opcios hozam szamitdsa

A Global Megatrends Index zardé megfigyelési idépontban mért zard értéke sszehasonlitasra keriil az induld
megfigyelési iddpontban mért zard értékével. Az opcids struktura teljesitménye a két idépont kozott mért
teljesitményének értékeként keriil kiszamitasra. Amennyiben a két iddpont kdzotti teljesitmény negativ, az opcid
érték nélkiil jar le.

Az opcid mogott szerepld 50 részvénykomponensbdél allo index:

i Index neve Bloomberg ticker
1 Global Megatrends Index MTRENDS Index

Az opcids konstrukcid egy befektetési jegyre juté nominalis hozam kalkulacidja:
Névérték x Opciods teljesitmény x Részesedési Rata
A részesedési rata azt mutatja meg, hogy a vasarolt opcids konstrukci6é névértéke hogyan aranylik az Alap indul6

Sajét tokéjéhez, azaz az Alap a portfolié teljesitményébdl hany szdzalékban részesedik.
A Részesedési rata értéke 75%.
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12. Cash Flow kimutatas

adatok eFt-ban

Sorszdm A tétel megnevezése 2017.12.31 2018.12.31
I | Szokasos tevékenységhdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas -19 274 -19 356
(Miikodési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + -21 055 -18 749
2 | Elszamolt amortizacio + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairds + 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilonbozet + 0 0
5 | Céltartalékképzés és felhaszndlas kiilénbdzete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltdsanak eredménye + 0 0
8 | Befektetett eszk6zok dllomanyvaltozasa £ 0 0
9 | Forgdeszk6zok allomanyvaltozasa + 0 0
10 | Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozésa £ 659 -668
11 | Hosszu lejarata kotelezettségek allomanyvaltozasa £+ 0 0
12 | Aktiv idébeli elhatarolasok alloményvaltozésa = 1642 -572
13 | Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvéltozasa £ -520 633
11 | Befektetési tevékenységbdl szirmazo pénzeszkoz-valtozas 49 983 49 983
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladésa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18 | Ertékpapirok eladésa, bevéltasa + 0 0
19 | Kapott hozamok + 49 983 49 983
III | Pénziigyi miiveletekbdl szirmazé pénzeszkoz-valtozds 0 0
(Finanszirozési cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 0 0
21 | Befektetési jegy kibocsétas sordn kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - 0 0
23 | Befektetési jegyek utén fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kblcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kolcson utan fizetett kamat - 0 0
1V | Pénzeszkozok valtozasa (LILIIT) + 30 709 30 627
Pénzeszk6zok nyito értéke 1 466 32175
Pénzeszk6zok zard értéke 32175 62 802
Pénzeszk6z0k valtozasa 30709 30 627
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13. Toke megovdsdra tett igéret

Az Alap célja, hogy a BefektetOket tigy részesitse a részvénypiacokon (Global Megatrends Index) elérhetd
hozamokbdl, hogy kedvezotlen piaci koriilmények esetén a befektetési jegyek névértéke 97%-anak
védelme biztositva legyen és a futamid6 végével az Alap névértékének 97%-a elérhetd legyen a befektetdk
szamara.

A befektetetési jegyek névértékének 97%-anak lejaratkori védelmét a befektetési politika oly médon
biztositja, hogy az Alap indulaskori sajat tékéjének talnyomé részét (~85-90%-4t) - varhatéan az MKB
Bank Zrt.-nél - valtozé kamatozasu betétbe fekteti és ezzel egy iddben kamatcsere iigyletet kot.

A betét és a kamatcsere ligylet egylittesen biztositja az Alap névérték 97%-anak lejaratkori védelmét, a
betét kamatai az Alap kamatcsere konstrukcioban fizetendd koltségeire €s az Alap szaméra felszamithatd
koltségekre nyijtanak fedezetet.

A to6ke megdvasara tett igéret értéke: 2.438.938.900,- Ft.

14. Forgalomban lévo befektetési jegyek szdma 2018. december 31-én: 251.437 db

15. Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juto netto eszkozérték 2018. december 31-én:
9.466,4983 Ft/db

Budapest, 2019. éprilis 29.

Vallalkozés vezétsje (képviseloje)
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