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Uzleti/Vezetéségi Jelentés

Uzleti kérnyezet

Részvény

A 2017-es év is egyértelmiien kedvezett a kockazatos eszkozoknek, hiszen a dinamikus gazdasagi béviilés és az
alacsony inflacios szamok kivalo taptalajt jelentettek a tézsdék szamyaldsahoz, de Trump adoreformja és az
ezaltal generalt t6bbletprofit is tdmogatdlag hatott. A részvénypiacok Ujabb és (jabb torténelmi csiicsra
kapaszkodtak, ami egyben azt is jelenti, hogy egyre feszitettebb arazassal kell szembenézniiik a befektetoknek.
A regios €s hazai részvénypiacok is remek évet tudhatnak maguk mdgott, a BUX térténelmi csticsra ért 40000
pont feletti szintjével.

Kotvény

Az alacsony inflacios komyezet és a befektetok hozamemelkedést varé feliilpozicionaltsaga tavaly inkdbb
stagnalé kdtvényhozamokat eredményezelt az eurdpai, japan piacokon, viszont a Fed kamatemelései miatt
érdemben néttek az amerikai hozamok.

Hazankban térténelmi pillanatokat éltiink at, hiszen a DKJ hozamok negativ tartomanyba keriiltek, egyuttal soha
nem latott mélységbe siillyedtek a hosszu lejarati kétvények hozama is.

Az Alap célja és stratégiaja

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikdjat gy hatarozta meg, hogy az Alap céljainak elérését, azaz legalabb
a befektetési jegyek névértékének 97%-anak védelmét, illetve a meghatirozott index teljesitményébdl a
részesedés lehetOségét biztositsa a befektetok szamara. A befektetetési jegyek névértékének 97%-anak
lejératkori védelmét a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap induléskori sajat tokéjének
tilnyomé részét (~85-90%- at) - varhatéan az MKB Bank Zrt.-nél - valtozd kamatozasu betétbe fekteti és ezzel
egy idoben kamatcsere figyletet kit. A betét és a kamatcsere iigylet egyiittesen biztositja a befektetési
jegyeknévertékének 97%-os lejaratkori védelmét, a betét kamatai az Alap kamatcsere konstrukcidban fizetendd
koltségeire és az Alap szémara felszdmithatd koltségekre nyujtanak fedezetet. A hozam lehetdségét vasarolt
opcids konstrukcid teszi lehetdvé, mely a Global Megatrends Index teljesitményének részesedési ratdval
médositott pozitiv hozama. A vésarolt opcié értéke semmilyen piaci koriilmény kdvetkeztében nem lehet
negativ. Amennyiben az Alap futamideje alatt a Kezelési Szabalyzat 31.B.1. pontjaban meghatarozott feitételek
koziil barmelyik bekovetkezik, agy az Alapkezeld az Alap lejérati datumat megelozden, a Kezelési
Szabalyzatban meghatirozott médon és idon beliil bevonja az Alap dltal kibocsatott befektetési jegyeket,
amelyeknek ellenértékét a bevonas napjan érvényes egy jegyre jutd nettd eszkozértéken fizeti ki. Ebben az
esetben a bevonast eredményezo feltétel teljesiilésének napja és a befektetési jegyek bevonasanak napja kdzotti
idotartam alatt az Alapkezeld az opcidt lehivija, a lekstdtt betétet felszabaditja, a kamatcsere iigyletet lezérja,
majd az Alap pénzeszkozeit a befektetési jegyek bevonas napi kifizetéséig latra sz616 vagy lekotott bankbetétbe
helyezi.

Fobb erdforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansigok

Az Alap nett6 eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tiikrozték.

Az Alap a kibocsatast kivetden bevezetésre Keriilt a Budapesti Ertéktdzsdére, igy a befektetési jegyek likviditasa
a tokepiaci varakozasok és a kereslet-kinalat viltozasanak fliggvénye.

A Forgalmazé és a Letétkezeld a targyidbszakban nem valtozott. Az Alap kényvvizsgiléja a targyidszakban
nem valtozott.

Targyidészakban elért eredmények és kilatasok

A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodéasaval kapcsolatban nem keriilt felszinre.
A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatéi, illetve jellemzoi

Az Alap 2017. évi hozama 5,22%. A hozam a kizzétett egy jegyre jutd nettd eszk6zérték valtozdsat mutatja
meg nominalisan kifejezve. Az Alap a targyidészak soran hozamot nem fizetet.

Tovabbi informéciok

Az alap nem folytat kutatis-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezel6 a torvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kérmyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre kiilén figyelmet az alapkezelonek nem kell
forditania.

Budapest, 2018, aprilis 27. MKB-PANNONIA Alapkezel§ Zrt.

Székhely 1056 Bp. Vaciulgg 38, [
Teiew Ep, Nyar %

Bedenek Melinda Tichyné Szirmai Beatrix
Vezérigazgatd-helyettes Back-Office vezetd
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KIBOCSATOI NYILATKOZAT

Alulirottak, az MKB-Pannénia Alapkezelé Zartkoriten Miikddd Reészvénytarsasag (székhely: 1056
Budapest, Vici u. 38., telephely (kdzponti ligyintézés helye): 1072 Budapest, Nyér utca 12., cégjegyzékszam:
01-10-047118, adészam: 23452941-2-41, tovdbbiakban Alapkezeld) képviseletében, amely olyan nyilvinos,
zartvégi befektetési alapokat létrehozo és kezeld gazdasagi tirsasag, amely a 24/2008 (VIIL.15) PM rendelet
{tovabbiakban Rendelet) 1. paragrafusa értelmében az altala létrehozott és kezelt nyilvanos, zartvégii befektetési
alapok (tovabbiakban Alapok) tekintetében tdjékoztatasi koételezettség teljesitésére kotelezett személynek
minésiil, az alabbi
nyilatkozatot

tessziik:

a Rendelet 1. mellékiet 2.4 pontja alapjan kijelentjiik, hogy
» az alkalmazhato szamviteli eldirasok alapjan, az Alapok legjobb tudasunk szerint elkészitett éves
beszamoldja valds és megbizhato képet ad a kibocsatd (az Alapok) eszkdzeirdl, kdtelezettségeirdl,
pénzilgyi helyzetérdl, valamint nyereségérdl és veszteségérol, tovabba

» az Alapok vezetoségi jelentése megbizhato képet ad a kibocsato helyzetérdl, fejlodésérol és
teljesitményérdl, ismertetve a fobb kockézatokat és bizonytalansagi tényezéket.

Jelen nyilatkozatot az Alapkezeld iltal kezelt nyilvanos, zartvégii alapok 2017. évi éves jelentéséhez
kapcsolédoan adtuk ki.

Budapest, 2018. aprilis 27.

MKB-PANNONIA Alapkezeld Zrt.
Székhely: 1056 Bp  Vaciutea 3 B
Telephely: 1072 Bp., Nyérulca

At flliedy”

Bedenek Melinda Tichyné Szirmai Beatrix
Vezérigazgatd-helyettes Back-office vezetd
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Elhets Jové Szirmaztatott Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik az MKB Elhetd Jovd Szirmaztatott Befektetési Alap (az ,Alap™) 2017. évi éves
beszimoléjinak kényvvizsgilatat, amely éves beszamold a 2017. december 31-i forduldnapra készitett
mérlegb6l — melyben az eszkézbk és forrdsok egyezd vépdsszege 2.573.789 E Ft, az adozott eredmény
28.928 E Ftnyereség —, és az ugyanezen id8ponttal végz3dd tizleti évre vonatkozé eredménykimutatasbol,
valamint a szdmviteli politika jelentds elemeinek dsszefoglalasat is tartalmazo kiegészitd mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszimolé megbizhato és valos képet ad az Alap 2017. december
31-én fenn4llé vagyoni és pénzilgyi helyzetérdl, valamint az ezen iddponttal végzodd iizleti évre vonatkozo
jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszigon hatdlyos, a szimvitelrdl 52616 2000. évi C. tdrvénnyel
(a ,,szAmviteli tdrvény™) 8sszhangban.

A vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal &sszhangban és a
kdnyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszdgon hatilyos — t8rvények és egyéb jogszabdlyok alapjén
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndlld feleldsségiink bévebb leirdsit jelentésiink .4
kénywizsgdlé éves beszdmold kdnyvvizsgdlatdért vald feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fitggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétdl, az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.-t0! a vonatkozo,
Magyarorszigon hatilyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgiléi Kamara ,,A kSnyvvizsgiléi
hivatds magatartsi (etikai) szabélyairél és a fegyelmi eljarasrél sz616 szabilyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testiilete ltal kiadott
,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe™ben (az TESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normikban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggydzodéstink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgilati bizonyiték elegendd és megfelelS alapot
nyujt véleményiinkhéz.

Kulesfontossdgi kdnyvvizsgdlati kérdések

A kulcsfontossagn kdnyvvizsgilati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelentsebbek voltak a tdrgyiddszaki éves beszamolo dltalunk végzett kinyvvizsgilata sordn. Ezeket a
kérdéseket az éves beszimold egésze ltalunk végzett kdnyvvizsgalatinak osszefiggésében és az arra
vonatkozd véleményiink kialakitdsa sordn vizsgéltuk, és ezekrdl a kérdésekrdl nem bocsdtunk ki killén
véleményt.



Kulesfontossagh kiinyvvizsgilati kérdések Kapcsol6dé kényvvizsgilati eljarasok

Toke megovdsara vonatkozo igéret

Kibocsitasi  tajékoztatdjaban  kdzzétetteknek | Megvizsgaltuk, hogy a tdke 97%-dig torténd
megfelelden az Alap a tdke 97%-dig torténd | megdvasdra vonatkozé igéretre az Alap eszkdzei
megdvdsira  vonatkozé  igérettel  kerillt | megfelel6 fedezetet nyijlanak-e.

kibocsatasra. Kockazatot hordoz magéaban, hogy ez
a befektetok felé tett, a toke megovasara vonatkozo
igéret az Alap eszkbzeibdl biztositott-e. Tovabhi
részleteket lasd az éves beszamolo kiegészitd
mellékletének 9. “Téke megdvisara tett igéret” c.
fejezetében.

Egyéb informdciok

Az egyéb informicidk az Alap éves jelentésében foglalt informacidkbdl alinak, melyek tartalmazzak az
Alap 2017. évi Dzleti/vezetdségi jelentését, de nem tartalmazzak az éves beszimol6t és az arra vonatkozo
figgetlen kdnyvvizsgiloi jelentésiinket. Az Alapkezeld vezetése (a “vezetés™) felelds az egyéb
informéciokért, tovabba az iizleti jelentésnek a szamviteli tdrvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkoz6
eldirasaival Bsszhangban torténd elkészitéséért. A fiiggetlen kdnyvvizsgildi jelemtéstink ,, Vélemény”
szakaszaban az éves beszamoldra adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra.

Az éves beszamolo altalunk végzett kdnyvvizsgalatival kapcsolatban a mi feleldsségiink a fent azonositott
egyéb informacidk atolvasisa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az egyéb informacidk lényegesen
ellentmondanak-e az éves beszamolonak vagy a konyvvizsgilat sordn szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként Ggy tinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.

A szamviteli torvény alapjan a mi feleldsségiink tovibba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli tirvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd elbirsaival dsszhangban van-e, és errdl,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjardl vélemény nyilvénitasa.

Véleménylink szerint az Alap 2017. évi Gizleti jelentése minden lényeges vonatkozdsban &sszhangban van
az Alap 2017. évi éves beszimoldjaval és a szamviteli tSrvény vonatkoz6 elbirasaival. Mivel egyéb mas
jogszabily az Alap szamara nem ir €l tovabbi kivetelményeket az {izleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fentieken til az Alaprol és annak kdrnyezetérd! megszerzett ismereteink alapjén jelentést kell tenniink
arrdl, hogy a tudomasunkra jutott-e bArmely lényegesnek tekinthetd hibas kizlés (lényeges hibés allitas) az
{izleti jelentésben, és ha igen, akkor a sz6ban forgd hibas kbzlés (hibas allitas) milyen jellegi. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

A fentieken til az Alaprdl és annak kérnyezetérol megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tennilnk
arrdl, hogy a tudoméasunkra jutott-e barmely 1ényegesnek tekinthetd hibés kdzlés (Iényeges hibds allitis) az
iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgd hibads kizlés (hibas allitas) milyen jellegli. Ebben a
tekintetben nines jelenteni valdnk.,



A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelissége az éves beszamoloért

A vezetés felelds az éves beszamolénak a szamviteli térvénnyel sszhangban t5rténd és a valos bemutatas
kgvetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
szitkségesnek tart ahhoz, hogy Iehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabol eredd lényeges hibés allitastdl
mentes éves beszdmolo elkészitése.

Az éves beszimol6 elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozis
folytatdsira vald képességét és az adott helyzetnek megfelelden kdzzétegye a villalkozas folytatasival
kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozds folytatisinak elvén alapulé éves
beszamolé osszeallitdsdért. A vezetésnek a vallalkozds folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eliérd rendelkezés nem akadilyozza, illetve 2 vallalkozasi tevékenység
folytatdsdnak ellentmondd tényez6, kéritlmény nem 4ll fenn.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszimolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A kdnyvvizsgdls éves beszdmold kinyvvizsgdlatdért vald felelfssége

A kényvvizsgilat sordn célunk kelld bizonyosségot szerezni arrél, hogy az éves beszAmol6 egésze nem
tartalmaz akdr csaldsbol, akar hibabol eredd Iényeges hibas allitist, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazo fitggetlen kdnyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki, A kelld bizonyossig magas
foku bizonyossg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a
kdnyvvizsgilatra vonatkozd — Magyarorszigon hatilyos — tbrvényekke! és egyéb jogszabalyokkal
dsszhangban elvégzett knyvvizsgilat mindig feltdrja az egyébként létezd lényeges hibas allitast. A hibds
illitasok eredhetnek csalashdl vagy hibabdl, és lényegesnek mindsillnek, ha észszerii lehet az a varakozis,
hogy ezek Snmagukban vagy egyiitiesen befolyasolhatjék a felhasznilok adott éves beszamold alapjén
meghozott gazdasigi déntéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatélyos
— térvények és egyéb jogszabélyok szerinti kdnyvvizsgélat egésze sordn szakmai megitélést alkalmazunk
¢s szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

¢ Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamold akar csaldsbol, akédr hibibdl eredd lényeges hibis
allitdsainak a kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kock#zatok kezelésére alkalmas
kdnyvvizsgalati eljardsokat, valamint elegendd és megfeleld kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozasahoz. A csalisbdl eredd lényeges hibas allitds fel nem tardsinak a
kockizata nagyobb, mint a hibibdl ereddé, mivel a csalds magdban foglalhat Ssszejatszast,
hamisitést, szdndékos kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirisat.

¢ Megismerjilk a kdnyvvizsgilat szempontjdbdl relevéns belsd kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kényvvizsgdlati eljérisokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozbtt
megfeleldek, de nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljinak hatékonysagira vonatkozdan
véleményt nyilvanitsunk.

o  Entékeljitk a vezetés dltal alkalmazott szamviteli politika megfeleloségét €s a vezetés éltal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddé kiszzétételek észszeriiségét.

¢ Kdvetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatisanak
elvén alapuld éves beszdmold Osszedllitdsa, valamint a megszerzett k8nyvvizsgalati bizonyiték
alapjin arr6l, hogy fennill-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap villalkozds folytatasira vald
képességét illetben. Amennyiben azt a kivetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all
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fenn, figgetlen konyvvizsgaloi jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszimoléban
lévd kapcsolodé kozzétételekre, vagy ha a kdzzétételek e tekintetben nem megfeleldek,
mindsiteniink kell véleménylinket. Kivetkeztetéseink a filggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésilnk
ditumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jsvabeli események vagy feltételek
azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni,

e Ertékeljiik az éves beszimold atfogé bemutatisét, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészild
mellékletben tett kiszzétételeket, valamint értékeljilk azt is, hogy az éves beszdmoldban teljesiil-e
az alapul szolgalo tigyletek és események valds bemutatisa.

Az irdnyitissal megbizott személyek tudomasdra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kinyvvizsgalat tervezett
hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitisait, beleértve az Alap altal alkalmazott belsé
kontrollnak a konyvvizsgalatunk sordn dltalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Nyilatkozunk az irdnyitassal megbizott személyeknek arrél, hogy megfeleliink a fiiggetlenségre vonatkozd
relevéns etikai kvetelményeknek, és kommunikaljuk feléjiik mindazon kapcsolatokat és egyéb kérdéseket,
amelyekrol észszeriien feltételezhetd, hogy befolydsoljak a filggetlenséglinket, valamint adott esetben a
kapcsolddd biztositékokat.

Az irinyitéssal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések k&zill meghatirozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a targyidoszaki éves beszimold kényvvizsgalata sorin a legjelentdsebb kérdések, és ennélfogva a
kulcsfontossagi knyvvizsgalati kérdések voltak. Konyvvizsgildi jelentésiinkben ismertetjilk ezeket a
kérdéseket, kivéve, ha jogszabily vagy szabdlyozis kizarja az adott kérdés nyilvdnos kiizzétételét, vagy ha
— rendkiviil ritka kérillmények kdzott — azt 4llapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a kényvvizsgal6i
jelentésben nem lehet kommunikalnunk, mert észszerii véarakozisok alapjan annak hétrinyos
kovetkezményei stilyosabbak lennének, mint a kommunikacié kdzérdekii hasznai.

A jelen fliggetlen k8nyvvizsgiloi jelentést eredményezd kdnyvvizsgalat megbizasért felelds partnerének a
Jjelentés aldirdja mindsil.

Budapest, 2018. dprilis 27.

..................................................................

Molnar Gabor Nagy Zoltin
Deloitte Kényvvizsgdlo és Tandcsadd Kft, Kamarai tag kényvvizsgald
1068 Budapest Dézsa Gy6rgy Gt 84/C. Tagszam: 005027

Nyilvantartasi szam: 000083
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MKB - PANNONIA
ALAPKEZELOD

MKB-Pannonia Alapkezel6 Zrt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail; info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

MKB Elheté Jovo Szarmaztatott
Befektetési Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szam: 1112-400

Eves beszamolé
2017. januar 01. - december 31.

Budapest, 2018, aprilis 27.



MKRB Elhetd Jové Szirmaztatott Befektetési Alap

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 2 448 903 2 573 789
A.) Befektetett eszkdzik 2 288 400 2 288 400
L. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. E'rtékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
I1. Hosszi lejaratu bankbetétek 2 288 400 2 288 400
B.) Forgdeszkdzok 1 466 32175
I. Kdvetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2, Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre 52616 kovetelések értékelési

killénbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbbzete 0 0
I1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiildnbézete 0 0
a.) kamatokbél, osztalékokbdl 0 0
b.) egvéb 0 0
III. Pénzeszk6zok 1 466 32175
1. Pénzeszkozok 1 466 32175
2. Valuta, devizabetél értékelési kiilénbbzete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatirolasok 3754 2112
i. Aktiv iddbeli elhatirolasok 3754 2112
2. Aktiv idobeli elhatirolasok értékvesziése (- ) ] 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési killénbdzete 155 283 251102
FORRASOK (PASSZIVAK) 2 448 903 2 573 789
E.) Sajat t6ke 2446 914 2 571 661
I. Induld téke 2514370 2514370
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2514370 2514370
2. Visszavasarolt befektetési jezyek névértéke ( -) 0 0
{1. Tékevaltozis (tdkendvekmény) -67 456 57 291
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbozete -1 607 -1 607
2. Ertékelési kiilsnbozet tartaléka 155 283 251102
3. El6z0 év(ek) eredménye 0 221132
4. Uzleti év eredménye -221 132 28 928
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 458 1117
1. Hosszu lejarati kotelezettségek 0 4]
II. Rovid lejarat kdtelezettsépek 458 1117

III. Kiilfoldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési
kiillonbdzete 0 0
H.) Passziv idobeli elhatarolasok 1531 1011

A kiegészité melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredmény-kimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.05.30.-12.31. 2017.01.01-12.31
I.  Pénziigyi miveletek bevételei 26 577 48 341
II.  Pénziigyi miiveletek raforditisai 176 004 2705
III. Egyéb bevételek 0 0
IV, Mikodési kdltségek 71 705 16 708
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI.  Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény -221132 28928

(I-IIHI-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2018, aprilis 27.

MKB-PANNONIA A!apkgze!é .
Székhely 1056 Bp , Vi utca 3.
Telephely: 1072 Bp. Nyar utea 1

Vallalkozas vezetéje (képviseldje)
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MKB - PANNONIA
ALAPKEZELD

MKB-Pannénia Alapkezeld zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpanncnia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

Kiegészité melléklet

Az Alap megnevezése: MKB Elhet J6vd Szirmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos zartvégii értekpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint altemnativ befektetési
Alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 10.000 Ft/db
Az Alap futamideje: 2016. mdjus 30. — 2021, janius 7.

Feliigyeleti engedély szima, kelte: H-KE-II1-309/2016., 2016. marcius 24.
Feliigyeleti nyilvintartisba vétel szdma, kelte: H-KE-I11-484/2016, 2016. majus 30.

Az alapkezelé tarsasag neve, székhelye:
2017. november 30-ig:
MKB Befektetési Alapkezel zartkirien mikddé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509
a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)
2017. december 01-tdl:
MKB-Pannénia Alapkezelo zartkérien miikodé Rt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi XVL. tv. szerint alternativ befektetési alapkezelo (ABAK)

Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Kényvvizsgilé és Tanacsadd Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gydrgy 1t 84/C
Telefon: 428-6800
Nagy Zoltdin
Kamarai bejegyzés szama: 005027
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Szamviteli politika

Az Alap kettds kdnyvvitelen alapulé éves beszamolot készit. Az Alap kényvviteli nyilvintartdsat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg fordulénapja 2017. december 31.
A mérlegkészités datuma 2018. marcius 31.

A kényvviteli szolgaltatis korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds személy adatai:

Név: Téth Bélané Regisztralasi szama: 156267 Lakcim: 2096 Urém, Kalmar u. 3.
Az Alap éves jelentésének kdnyvvizsgdlata kotelezd. Az éves beszamolot a Deloitte Kdnyvvizsgdld és
Tanacsadé Kft. auditalja.

A kényvvizsgalati dij mértéke 740.000 Ft + AFA.

Az Alap éves beszamoléjit az MKB-Panndnia Alapkezelé zRt. vezérigazgatd-helyettese és back-office
vezetdje irja ald,

Vezérigazgato-helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérésbanya u. 26-28. 1/2.

Back-office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316. Tokol, Tancsics M. u. 1/A,

Jelentds dsszegil hiba: ha a hiba feltdrasdnak évében a kiilonboz6 ellendrzések sordn, egy adott iizleti évet
érintden feltart hibak és hibahatdsok - eredményt, sajat tokét ndveld-csokkents - értékének egyiittes (eldjel
nélkilli) dsszege meghaladja az ellendrzott iizleti év mérlegfodsszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
fodsszeg 2 szazaléka meghaladja az I millié forintot, akkor az | millié forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilf6ldi pénzértékre sz0lo kovetelések és kitelezettségek értékelése sorin az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Mérleghez kapcsolodé szabsalyok
Eszkoztk (aktivik)

A) Befektetett eszk6z6k
Az Alap hosszi lejaratli bankbetétekkel rendelkezik. Az éves beszamolé mérlegében a megbizhatd dsszkép
érdekében a befektetett eszkozok kozott a 215/2000. (X1, 11.) Korm. rendelet eldirt mérleg tagolasihoz képest
1j mérlegsor keriilt felvételre.

B) Forgoeszkozok
I. Kovetelések
Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre szol6 kiveteléseket és kitelezettségeket az év végi értékelés
soran a fordulénapi MNB devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam killénbozet
dsszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kdzoétt szamolja el.
A kovetelések kozott kell kimutatni a befektetési alapnak a lezart opcids, swap €s hataridos iigyletek miatt a
masik féllel szemben fennall6 kivetelést.

I1. Ertékpapirok

Az Alap eszkozei kozétt értékpapir nincs.



II1. Pénzeszkdzok

A pénzeszkozk kdzé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
¢ Forint folyoszamlak,
¢ Deviza folyoszamlak,
e Lekotott betétek.

A deviza készlet novekedése és csokkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiilénbdzetet a
penziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszimolasra.

C) Aktiv idGbeli elhatarolasok

Aktiv idobeli elhatarolasként az Alap a tdrgyidGszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyiddszakot érintd, de targyiddszakot kbvetd évben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok targyidszakra
vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbdzete

A szarmaztatott {igyletek értékelési killonbozeteként a hataridos iigyletek fordulénapi értékelésekor az iigylet
piaci értékének Osszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben. Az értékelési
kiilonbozet dsszegét minden értékeléskor a hataridos iigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbdzetet az ligylet zérdsakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbdzet tartalékaval szemben.

A tzsdén kiviil kotott hataridos és opcios iigyleteket a kormanyrendelet elbirasai szerint kell értékelni a lejarati
ido alatt és azok piaci értékét (az igylet targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci dra és a
hataridos kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcid targyat képezo aru, pénziigyi instrumentumeértékelés napi piaci
ara és az opcio delta tényezdjének szorzatdt, illetve egyéb modon meghatdrozott piaci értékét) a szarmaztatott
iigyletek értékelési kiilénbdzetében kell elszamolni az értékelési kiildnbozet tartalékédval szemben.

Az opcids és a swap ligyletnél az Alap a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal
jegyzett kétoldali arfolyambdl szamitott kdzéparfolyam.

Forrisok (passzivik)
E) Sajit tke
1. Indulé téke
Induld tokeként mutatja ki az Alap a forgalomban lévé befektetési jegyek névértékét.

Tekintettel arra, hogy a befektetési alap zartvégii, az Alap befektetési jegyeit az alapkezel6 a futamidé alatt nem
valtja vissza, €s a jegyzési ido lezarta utan 0 befektetési jegyeket sem hoz forgalomba.

II. Tokevéltozas (tokendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbdzete a diszkont aron kibocsatott befektetési
jegyek jegyzési ara és az indulo toke kézotti kiilonbidzet,

b) Az iizleti év eredménye az eredménykimutatas targyévi eredmény sordban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céliartalékok

Az Alap a szamviteli torvény eléirasainak megfelelden szémol el céltartalékot.



G) Kaotelezettségek
1. Hosszi lejarati kotelezettségek
A hosszit lejaratu kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés egy
éven belil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzéen nem meriil fel hosszt lejarati kitelezettség.

II. Rovid lejarati kételezettségek

A rovid lejaratt kotelezettségek kozott az Alap a kivetkezd tételeket tartja nyilvan:
» Ki nem egyenlitett beérkezett koltségszamlak 6sszege,

A kiilfoldi pénzértékre sz016 kotelezettségek év végi értékelésekor a kévetelések kozott leirtak az irdnyadodak.
H) Passziv id6beli elhatirolasok

Passziv id6beli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyidészakot érintd, nem szamlazott kdltségeket,

raforditasokat, melyek jellemzben a targyévet terhel6 bankkoltség és hozamgarancia/igéret alapjan idéaranyosan

fizetendd hozam Gsszege.

Az eredménykimutatds tagolisa, tételeinek tartalma

I. Pénziigyi miveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kévetkezo tételek:
¢ Kamatbevételek (lekotott betét, folydszamla),

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség,

Swap ligylet bevétele.

II. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként kerillnek elszamolasra az Alapnal a kévetkezd tételek:
o Kamatraforditasok,
o Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
e QOpcids dij.

Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcios dijat felmeriiléskor elszamolja.

1. Miikodési koltségek

Miikédési koliségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
Alapkezeldi dij,

Letétkezel6i dij,

Forgalmazéi dij,

Banki koltségek,

Koényvvizsgélati dij,

Befektetési alapok kiilonaddja,

Feliigyeleti dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap az opcids és swap ligyleteket.



Meérlegkeészitéskor értékeli az Alap a mérleg forduldnapon nyitott hataridds iigyleteit. A mérlegfordulénapi piaci
érték és az tigylet kdnyv szerinti értéke kozotti kiilnbozetet a szarmaztatott iigyletek értékelési kiildnbdzete
soron kell elszamolni, a tékevaltozas kozétt szerepld értékelési kiilsnbozet tartalékaval szemben.

Kélcsénbe adott, illetve kélesénbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvillalasok az Alapnal nincsenek.

Zilogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kitelezettsége az Alapnak nincs.



1. Bevételek, raforditisok részletezése

Bevételek részletezése

adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.05.30-12.31.  2017.01.01-12,31,
Swap kamatbevétel 0 21 898
Lekotott betét kamata 24 786 26 418
Bankszamla kamata 1 791 25
Osszesen: 26 577 48 341
Raéforditdsok részletezése
eFt-ban
Megnevezés 2016.05.30-12.31. 2017.01.01-12.31
Fizetett opcios dij 164 063 0
Fizetett, fizetendd swap kamat 11941 2705
Osszesen: 176 004 2 705

2. Miikidési kiliségek részletezése

Megnevezés 2016.05.30.-12.31. 2017.01.01-12.31
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 14073 5029
Letétkezeld dija 741 1257
Forgalmazdknak fizetett dij, bankkdltség 55119 7643
Egyéb koltségek 1772 2779
Feliigyeleti dij 357 612
Kdnyvvizsgalati dij 698 940
Befektetési alapok kiilénaddja 717 1227
Osszesen: 71 705 16 708
3. Ldobeli ellhatdroldsok részletezése
Aktiv iddbeli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
Decemberi kamat 1 1
Lekotott betét kamata 3753 2111
Osszesen: 3754 2112
Passziv iddbeli elhatirolasok eFt

Megnevezés 2016.12.31  2017.12.31
Decemberi bankkdltség 7 7
Konyvvizsgilati dij 349 470
Alapkezelési dij 427 427
Letétkezelési dij 107 107
Forgalmazéi dij 641 0
Osszesen: 1531 1011

4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke



Az Alap portfolidja nem tartalmaz értékpapirt.

5. Kotelezettségek részletezése:

Megnevezés 2016.12.31( 2017.12.31

(eFt) (eFt)
Letétkezeldvel szembeni kdtelezetiségek 0 641
Feliigyeleti dij 152 158
Befektetési alapok kiilénadoja 306 318
Osszesen: 458 1117
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6. Portfolio jelentés

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszima: 1112-400 MKB Elhet6 Jivé
Szirmaztatott Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB Alapkezelé zRt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2016.12.31
Sajat toke: ] 2 446 914 055 HUF
Egy jegyre juté NEE; 9731,718303
Darabszam; 251 437
Nettéd
A tdrgynapi netto eszkizérték meghatdrozdsa: eszkdzérték
F %o-dban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1, Hitelallomdny (dsszes) 0 Hitelezd Futamidé (nap) 0
172, Egyéb kitelezettség (dsszes): 457 687 0,0%
Alapkezelbi dij miatt 0 0,0%
Forgalmazdi dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Konyvvizsgaldi dij 0 0,0%
Feliigyeleti dij 152 000 0,0%
Befektetési alapok kiilénaddja 305 687 0,0%
173. Céltartalékok (Gsszes): 0 0,0%
174, Passziv idobeli elhatdroldsok 1530935 0,1%
"KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 1 988 622 0,1%
11. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1. Felyoszamla, készpénzg (issz): 1466 028 0,1%
MKB Zrt-nél vezetett folydszamla 1466 028 0,1%
1172, Egyéb Livetelés (fsszes): 0 0,0%
1173, Lekitott bankbetétek (dssz.) 2288399810 93,5%
1I/3.1. Max. 3 ho lekitésii (Gssz.)
11/3.2. 3 honal hosszabb lekotott betét 2 288 399 810 93,5%

2288 399 810 MKB Bank Zrt. 182
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11/4. Ertékpapirok Devizanem Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 0 0,0%
/4.1, A'llampap:'mk (dsszes): HUF 0 0,0%
I1./4,2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 0 0,0%
11I/4.3. Részvények (isszes): HUF 0 0,0%
Il/4.4, Jelzdloglevelek (Gsszes): HUF 0 0,0%
I1/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes): HUF 0 0,0%
Il/4.6. Kdrpotldsi jegyek (osszes): HUF 0 0,0%
II/5. Aktiv idobeli elhatdroldsok HUF 3753 524 0,2%
1I/6. Szarmaztatott figyletek
értékelési kiilonbizete HUF 155 283 315 6,3%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 2 448 902 677 100,1%
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Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1112-400 MKB Elheté Jové
Szarmaztatott Befektetési Alap
Alapkezelo neve: MKB-Pannoénia Alapkezelo Zrt,
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2017.12.31
Sajat toke: 2571 661 007 HUF
Egy jegyre juté NEE: 10 227,854321
Darabszam: 251 437
Netto
A tdrgynapi netto eszkozérték meghatdirozdsa: eszkozérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hitelillomdny (isszes) 0 Hitelezd Futamido (nap) 0
172, Egyéb kdtelezettség (dsszes): 1116771 0,0%
Alapkezeléi dij miatt 0 0,0%
Forgalmazoi dij miatt 0 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 640 648 0,0%
Konyvvizsgaldi dij 0 0,0%
Feliigyeleti dij 158 000 0,0%
Befektetési alapok kiilénaddja 318123 0,0%
173, Céltartalékok (dsszes): 0 0,0%
1/4. Passziv idébeli elhatdroldsok 1010 626 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 2127 397 0,1%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1l/1. Folyoszdamla, készpénz (0ssg): 32174 613 1,3%
MKB Zrt-nél vezetett folyoszamla 32174613 1,3%
112, Egyéb kivetelés (Gsszes): 0 0,0%
1173, Lekotitt bankbetétek (dssz.) 2288 399 810 89,0%
Il/3.1. Max. 3 ho lekitésii (0ssz.)
11/3.2, 3 hondl hosszabb lekdtott betét 2288 399 810 89,0%
2288 399 810 MKB Bank Zrt. 182
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11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)

(Osszes): HUF 0 0 0,0%
I1/4.1. Allampapirok (dsszes): HUF ] 0 0,0%
I1./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-

viszonyt megtestesits ep.: HUF 0 0 0,0%
11/4.3. Részvények (Osszes): HUF 0 0 0,0%
/4.4, Jelzdloglevelek (dsszes): HUF 0 0 0,0%
/4.5, Befelktetési jegyek (dsszes): HUF 0 0 0,0%
/4.6, Kdrpdtldsi jegyek (dsszes): HUF 0 0 0,0%
11/5. Aktiv idobeli elhatdroldsok HUF 2111655 0,1%

/6. Szdarmaztator digyletek
értékelési kiilonbizete HUF 251102 323 9,8%

ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 2 573 788 401 100,1%




7. Az Alap opcids iigylete

Az Alap a lejaratkori hozam lehetoségét a Merill Lynch-td] vasarolt opcidval biztositja. Az opcid vételaraként az
Alap 164.062.643 Ft-ot fizetett. Az opcié szerzddés szerinti  értéke  2.514.370.000 Ft.
Az opcios konstrukcioban egy 50 részvénykomponensbdl allo index szerepel.

A lejaratkori opcidés hozam szamitasa

A Global Megatrends Index zdré megfigyelési idopontban mért zard értéke Ssszehasonlitasra keriil az indulé
megfigyelési idopontban mért zard értékével. Az opcids struktira teljesitménye a két idépont kozott mért
teljesitményének értékeként keriil kiszdmitasra. Amennyiben a két idopont kozotti teljesitmény negativ, az opcid
érték nélkil jar le.

Az opcio mogétt szerepld 50 részvénykomponensbdl 4ll6 index:

i Index neve Bloomberg ticker
1 Global Megatrends Index MTRENDS Index

Az opciés konstrukeid egy befektetési jegyre jutd nominalis hozam kalkulacidja:
Néveérték x Opcids teljesitmény x Részesedési Rata
A részesedési rata azt mutatja meg, hogy a vasarolt opcios konstrukcid névértéke hogyan ardnylik az Alap induld

Sajat tokéjéhez, azaz az Alap a portfolid teljesitményéb6! hany szdzalékban részesedik.
A Részesedési rita ériéke 75%.
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8. Cash Flow kimutatds

adatok eFt-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2016.12.31 2017.12.31
I| Szokisos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkiz-valtozas -2 534 122 -19 274
(Miiksdési cash-flow, 1-13. sorok)
1 [ Targyévi eredmeény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + -243 957 -21 055
2 [ Elszamolt amortizacié + 0 0
3 [ Elszamolt értékvesztés és visszairds + 0 0
4 [ Elszamolt értékelési kiilonbdzet + 0 0
5 | Céltartalékképzés és felhaszndlas kiildnbdzete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések ériékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasinak eredménye + 0 0
8 [ Befektetett eszkdzok allomanyvaltozisa £ -2 288 400 0
9 | Forgbeszkdzdk alloméanyvaltozasa + 0 0
10 [ Rovid lejaratia kotelezettségek dllomanyvaltozasa £ 458 659
11 [ Hosszu lejdratu kételezettségek dllomanyvaltozéasa 0 0
12 | Aktiv iddbeli elhatiroldsok allomanyviltozasa -3 754 1642
13 [ Passziv id&beli elhatarolasok allomanyvaltozisa + 1531 -520
II | Befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzeszkiz-viltozas 22 825 49 983
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladésa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18 | Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 0
19 | Kapott hozamok + 22 825 49 983
III | Pénzilgyi miveletekbdl szirmazo pénzeszkoz-viltozis 2512 763 0
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 2512763 0
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - 0 0
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kélcsén felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kblcson térlesztése - 0 0
26 [ Hitel illetve kolcsén utan fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozok viltozasa (LILIIT) + 1 466 30 709
Pénzeszk6zok nyito értéke 0 1 466
Pénzeszk6z0k zard értéke 1 466 32175
Pénzeszkdzok valtozasa 1 466 30 709




9. Toke megdvdsdra tett igéret

Az Alap célja, hogy a Befektetoket tigy részesitse a részvénypiacokon (Global Megatrends Index) elérhetd
hozamokbol, hogy kedvezitlen piaci koriilmények esetén a befektetési jegyek névértéke 97%-anak
védelme biztositva legyen és a futamidd végével az Alap névértékének 97%-a elérhetd legyen a befektetok
szaméara.

A befektetetési jegyek névértékének 97%-anak lejaratkori védelmét a befektetési politika oly modon
biztositja, hogy az Alap induldskori sajat tokéjének tilnyomo részét (~85-90%-4t) - varhatéan az MKB
Bank Zrt.-nél - valtozd kamatozasu betétbe fekteti és ezzel egy id6ben kamatcsere ligyletet kt.

A betét és a kamatcsere ligylet egyiittesen biztositja az Alap névérték 97%-4nak lejaratkori védelmét, a
betét kamatai az Alap kamatcsere konstrukcioban fizetendd koltségeire és az Alap szimara felszamithato
koltségekre nytjtanak fedezetet.

A toke megdvasdra tett igéret értéke: 2.438.938.900,- Ft.
10. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama 2017, december 31-én: 251.437 db
11. Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juté netté eszkizérték 2017, december 31-én:

10.227,854321 Ft/db

Budapest, 2018, aprilis 27.

MKB-PANNONIA Alapkezeld Zrt.
Gzékhely: 1056 Bp , Vaci utca 38,
Telephely: 1072 8p., Nyér utca 12,

Aol fuliuds

Villalkozais vezetGje (képviseldje)
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