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Uzleti kdrnyezet:

Részvény

A 2019-es év egyértelmiien kedvezett a kockazatos eszkdzoknek. A vilag vezetd jegybankjai ujra a
monetéaris lazitds iranydba mozdultak el, ami mind a kotvényarfolyamokat, mind a
részvényarfolyamokat emelkedd palyara tette az év egészét tekintve. Az amerikai-kinai vAmhaboru,
valamint a Brexit, mint rendszerben 1évé kockazatokat foleg az év vége felé mar masként araztdk a
befektetdk, igy a vallalati eredmények vartnal jobb alakuldsa, valamint a befekteték alulpozicionaltsaga
a részvénypiacokon segitette a vilag tézsdéinek 2019-es szarnyalasat.

Az Alap célja és stratégidja:

Az Alapkezeld az Alap befektetési politik4jat ugy hatérozta meg, hogy az Alap céljainak elérését, azaz
legalabb a befektetési jegyek névértéke 95%-dnak védelmét, illetve a meghatarozott részvénykosar
teljesitményébol a részesedés lehetdségét biztositsa a befektet6k szamara. A befektetet€si jegyek
névértéke 95%-anak lejaratkori védelmét a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap
indulaskori sajat tokéjének tilnyomo részét (~85-90%-at) - varhatéan az MKB Bank Nyrt.-nél - fix
kamatozasu betétbe fekteti. 10 a befektetési célban meghatarozott részvénypiaci teljesitményébol
torténd részesedés érdekében az alap szdrmaztatott tigylet(ek)et kot. A befektetok szamara évente és a
futamidé végén kifizetheté hozam + bénusz kupon lehetdségét vésarolt opciés konstrukcid teszi
lehetévé, mely tiz elektronikus kereskedelmi részvény teljesitményének részesedési ratdval modositott
pozitiv hozama. A vésérolt opcié értéke semmilyen piaci kériilmény kovetkeztében nem lehet negativ.

Fébb eroforriasok és kockdzatok, az ezekkel kapcsolatos viltozasok és bizonvtalansidgok:
Az Alap nett6 eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tiikrozték.

Az Alap a kibocsatast kévetden bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktdzsdére, igy a befektetési jegyek
likviditasa a tékepiaci varakozasok és a kereslet-kinalat valtozasanak fiiggvénye.

A Forgalmazé és a Letétkezel a targyidészakban nem valtozott. Az Alap konyvvizsgiléja a
targyid6szakban nem valtozott.

Targyiddszakban elért eredmények és kilatisok
A mérleg lezarasa utdn 1ényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és minéségi mutatdi, illetve jellemzoi

Az Alap 2019. évi hozama 0,69%. A hozam a kézzétett egy jegyre jutd netté eszkozérték valtozasat
mutatja meg nominalisan kifejezve. Az Alap a targyidészak soran 102,4086 Ft/befektetési jegy hozamot
fizetett.

Tovabbi informacidk:

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a trvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi
befektetések- kornyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az
alapkezel6nek nem kell forditania.
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KIBOCSATOI NYILATKOZAT

Alulirottak, az MKB-Pannénia Alapkezeld Zirtkériien Miikodé Részvénytarsasag (székhely: 1056
Budapest, Vaci u. 38., telephely (kdzponti tigyintézés helye): 1068 Budapest, Benczir utca 11.,
cégjegyzékszam: 01-10-047118, adészam: 23452941-2-41, tovabbiakban Alapkezeld) képviseletében,
amely olyan nyilvanos, zartvégii befektetési alapokat 1étrehozd és kezeld gazdasagi tarsasag, amely a
24/2008 (VIII.15) PM rendelet (tovabbiakban Rendelet) 1. paragrafusa értelmében az éltala létrehozott
és kezelt nyilvanos, zartvégli befektetési alapok (tovabbiakban Alapok) tekintetében tajékoztatasi
kotelezettség teljesitésére kotelezett személynek mindsiil, az alabbi
nyilatkozatot
tesszitk:

a Rendelet 1. melléklet 2.4 pontja alapjan kijelentjiik, hogy
= az alkalmazhat6 szamviteli eldirasok alapjan, az Alapok legjobb tuddsunk szerint elkészitett
éves beszamoldja valos és megbizhato képet ad a kibocsatéd (az Alapok) eszkdzeirdl,
kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérdl, valamint nyereségérdl és veszteségérdl, tovabba

= az Alapok vezetdségi jelentése megbizhatd képet ad a kibocsato helyzetérol, fejlodésérdl és
teljesitményérdl, ismertetve a fobb kockazatokat és bizonytalansagi tényezdket.

Jelen nyilatkozatot az Alapkezelé altal kezelt nyilvanos, zartvégii alapok 2019. évi éves jelentéséhez
kapcsolodéan adtuk ki.

Budapest, 2020. aprilis 29. Tichyné  Diitaly sgned
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az MKB e-Hoz@m Szdrmaztatott Befektetési Alap befektetéinek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB e-Hoz@m Szdrmaztatott Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2019. évi éves beszamol6janak
kdnyvvizsgalatét, amely éves beszémol6 a 2019. december 31-i forduldnapra készitett mérlegb6l — melyben
az eszkozok Osszesen 2.420.219 E Ft, az adézott eredmény 11.382 E Ft nyereség —, €s az ugyanezen
idéponttal végzsdd iizleti évre vonatkozo eredménykimutatasbél, valamint a szamviteli politika jelentds
elemeinek dsszefoglalasat is tartalmazo kiegészitd mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamolo megbizhat6 és valos képet ad az Alap 2019. december
31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen idéponttal végz8dd iizleti évre vonatkozo
jovedelmi helyzetér6l a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél szolé6 2000. évi C. térvénnyel
(a ,,szamviteli torvény”) sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsglatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal Osszhangban ¢€s a
kényvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo felelésségiink bdvebb leirasat jelentésiink .4
konywvizsgdlé éves beszdmolo konyvvizsgdlatdért valé felelGssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétl, az MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt.-tol (az
,Alapkezeld”) a vonatkozé, Magyarorszagon hatilyos jogszabéalyokban és a Magyar Koényvvizsgaloi
Kamara ,A konyvvizsgaléi hivatds magatartdsi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol szolo
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott , Kényvvizsgalok Etikai Kédexe”-ben (az JESBA Kodex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai elbirasoknak is.

Meggydzddésiink, hogy az aitalunk megszerzett kényvvizsgilati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhoz.

Kulcsfontossigu konyvvizsgdlati kérdések

A kulcsfontossagh konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelentésebbek voltak a targyiddszaki eves beszamolé altalunk végzett kdnyvvizsgalata sordn. Ezeket a
Kkérdéseket az éves beszamold egésze altalunk végzett konyvvizsgdlatanak Osszefliggésében és az arra
vonatkozé véleményiink kialakitdsa soran vizsgaltuk, és ezekrdl a kérdésekrol nem bocsatunk ki kiilon
véleményt.



Kulcsfontossagi konyvvizsgdlati kérdések Kapcsolodé konyvvizsgilati eljarasok

T6ke megdvdsdra vonatkozo igéret

(Részletek az éves beszdmolé kiegészitd | A tdke megovasara vonatkozo igérettel kapcsolatos
mellékletének ,,13. T8ke megovasara tett igéret” c. | konyvvizsgalati eljarasaink soran megvizsgaltuk:

részébol) - az Alap lejaratkori vérhato eszkdzfedezettségét,

Kibocsatdsi  tdjékoztatjaban  kozzétetteknek
megfeleloen az Alap a toke 95%-0s megovasara
vonatkozé igérettel keriilt kibocsétasra.

- az Alap aktualis portfoliojat, illetve az abbdl
varhatéan ered6, az Alapot érint6 jovobeni becsiilt
pénzaramlasok hatasit a Kezelési Szabalyzat
Kockazatot hordoz magéaban, hogy a befektetok | szerinti toke megovasara vonatkozé  igéret
felé tett, a tdke megGvasara vonatkozé igéret az | teljesithetdségere.

Alap eszkozeibdl es jovobeli pénzaramlésaibol

biztositott-e. Megvizsgaltuk tovabbéd az esetleges vonatkozd

A fentiekre tekintettel toke megévasara vonatkozd | relevans szamviteli elszamolasokat és
igéretet kulcsfontossagu konyvvizsgalati | kozzétételeket.
teriiletnek tekintettiik.

Egyéb informaciok

Az egyéb informéciok az Alap éves jelentésében foglalt informaciokbol allnak, melyek tartalmazzak az
Alap 2019. évi iizleti/vezetoségi jelentését, de nem tartalmazzak az éves beszdmolodt és az arra vonatkozo
fiiggetlen koényvvizsgaléi jelentésiinket. Az Alapkezeld vezetése (a “vezetés”) felelés az egyéb
informéciokért, tovabba az iizleti jelentésnek a szdmviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo
eldirasaival sszhangban torténd elkészitéséért. A fliggetlen konyvvizsgal6i jelentésiink ,, Vélemény”
szakaszdban az éves beszamolora adott véleményiink nem vonatkozik az egyeb informaciokra.

Az éves beszamol6 altalunk végzett kdnyvvizsgalatdval kapcsolatban a mi feleldsségiink a fent azonositott
egyéb informaciok 4tolvasasa és ennek sorén annak mérlegelése, hogy az egyéb informaciok 1ényegesen
ellentmondanak-e az éves beszamolénak vagy a konyvvizsgdlat soran szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként gy tinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.

A szamviteli térvény alapjan a mi felelésségiink tovabba annak megitélése, hogy az lizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabily vonatkozo6 elbirasaival 6sszhangban van-e, és errdl,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszamolé Gsszhangjarol vélemeny nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az Alap 2019. évi lizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban 8sszhangban van
az Alap 2019. évi éves beszamoldjaval és a szamviteli trvény vonatkozo eléirasaival. Mivel egyéb mas
jogszabaly az Alap szaméra nem ir el6 tovabbi kovetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fentieken tl az Alaprdl és annak kornyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrél, hogy tudomésunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kozlés (Iényeges hibaés 4llitds) az
{izleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgé hibas kozlés (hibas 4llitas) milyen jellegii. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.



A fentieken tul az Alaprél és annak kornyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrél, hogy a tudomésunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthet® hibas kozlés (Iényeges hibas éllitas) az
iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a sz6ban forgo hibéas kozlés (hibés allitas) milyen jellegli. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelGssége az éves beszdmoloért

A vezetés felelds az éves beszdmol6nak a szamviteli torvénnyel 8sszhangban torténd €s a valés bemutatds
kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé véljon az akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitastol
mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamolé elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a véllalkozas
folytatdsara valo képességét és az adott helyzetnek megfelelden kdzzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsanak elvén alapul6 éves
beszamolé osszedllitasaért. A vezetésnek a véllalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akaddlyozza, illetve a vallalkozéasi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényezd, kdrilmény nem all fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatéanak feliigyeletécrt.

A konyvvizsgdlé éves beszdmolo kényvvizsgdlatdért valo feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszdmold egésze nem
tartalmaz akér csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibés allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgdl6i jelentést bocséassunk Ki. A kelld bizonyossidg magas
fokti bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal és a
kényvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabélyokkal
sszhangban elvégzett kényvvizsgélat mindig feltarja az egyébként 1étezd 1ényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha észszeril lehet az a varakozas,
hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamolé alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok €s a kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos
— térvények és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést alkalmazunk
és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjikk az éves beszamolo akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas
4llitasainak a kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockézatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegend6 €s megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozdsdhoz. A csaldsbdl eredd lényeges hibas allités fel nem tardsanak a
kock4zata nagyobb, mint a hibabol ereddé, mivel a csalds magaban foglalhat Osszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

e Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjabol relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsglati eljarisokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy az Alap belsd kontrolljanak hatékonysdgara vonatkozdan
véleményt nyilvanitsunk.

e Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés éltal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszertiségeét.
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o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a véllalkozas folytatdsanak
elvén alapul6 éves beszamold Osszedllitdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyitek
alapjén arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara valo
képességét illetden. Amennyiben azt a kivetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all
fenn, fiiggetlen kdnyvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoloban
1év8 kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelSek,
mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgdloi jelentésiink
datumaig megszerzett kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6vSbeli események vagy feltételek
azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

o Ertékeljiik az éves beszdmol6 atfogd bemutatdsét, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszdmol6ban teljesiil-e
az alapul szolgélo ligyletek és események valds bemutatdsa.

Az irényitassal megbizott személyek tudoméséra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat tervezett
hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megéllapitasait, beleértve az Alap altal alkalmazott belsd
kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyosségait is, ha voltak ilyenek.

Nyilatkozunk az irdnyitassal megbizott személyeknek arr6l, hogy megfeleliink a fiiggetlenségre vonatkozé
relevans etikai kovetelményeknek, és kommunikaljuk feléjiik mindazon kapcsolatokat és egyéb kérdéseket,
amelyekrél észszeriien feltételezhetd, hogy befolyasoljdk a fliggetlenségiinket, valamint adott esetben a
kapcsolddo biztositékokat.

Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések koziil meghatarozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a targyid6szaki éves beszamol6 konyvvizsgilata sordn a legjelentésebb kérdések, és ennélfogva a
kulesfontossagu konyvvizsgalati kérdések voltak. Konyvvizsgaléi jelentésiinkben ismertetjiik ezeket a
kérdéseket, kivéve, ha jogszabély vagy szabalyozas kizarja az adott kérdés nyilvanos kézzétételét, vagy ha
— rendkiviil ritka koriilmények kozétt — azt allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a konyvvizsgaloi
jelentésben nem lehet kommunikélnunk, mert észszerli varakozasok alapjan annak hétranyos
kovetkezményei stilyosabbak lennének, mint a kommunikéacio kozérdeki hasznai.

A jelen fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést eredményezd konyvvizsgalat megbizasért felelds partnerének a
jelentés alairdja mindsiil.

Budapest, 2020. aprilis 29.

Molnar Gébor Nagy Zoltan
Deloitte Kényvvizsgalo és Tanacsado Kift. Kamarai tag kényvvizsgalo
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 005027

Nyilvantartasi szam: 000083
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MKB e-Hoz@m Szdrmaztatott Befektetési Alap

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 2 411 037 2420219
A.) Befektetett eszkdzdk 2 207 504 2191708
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killsnbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
11. Hosszu lejarat bankbetétek 2 207 504 2191 708
B.) Forgéeszkdz6k 16 794 16 828
1. Kovetelések 0 0
1. Kdvetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfsldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési
kiillonbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
111. Pénzeszkdz6k 16 794 16 828
1. Pénzeszk6zok 16 794 16 828
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 57 996 85130
1. Aktiv idobeli elhatarolasok 57 996 85130
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése (- ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 128 743 126 553
FORRASOK (PASSZIVAK) 2 411 037 2 420 219
E.) Sajat toke 2 408 922 2418114
1. Indulé téke 2433710 2433710
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2433710 2433710
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 0 0
11. Tékevaltozas (tbkendvekmény) -24 788 -15 596
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete -1130 -1130
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 128 743 126 553
3. El8z06 év(ek) eredménye -163 624 -152 401
4. Uzleti év eredménye 11223 11382
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 471 462
1. Hosszu lejaratil kotelezettségek 0 0
I1. Rovid lejarati kotelezettségek 471 462
111. Kiilfsldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési
kiilbnbdzete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatérolasok 1 644 1643

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.
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Eredménykimutatas
adatok eFt-ban

Megnevezés 2018.01.01-12.31 2019.01.01-12.31
L. Pénziigyi miiveletek bevételei 27 542 27 670
II. Pénziigyi miiveletek raforditasai 0 0
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikdodési koltségek 16 319 16 288
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 11223 11 382

(I-IT+I1I-1V-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatés elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2020. aprilis 29.
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MKB - PANNONIA
ALAPKEZELO

MKB-Pannonia Alapkezeld zRt.

1056 Budapest, Véaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: vwvav.mkbpannonia.hu

Kiegészité melléklet
Az Alap megnevezése: MKB e-Hoz@m Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos zartvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVL. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 10.000 Ft/db
Az Alap futamideje: 2016. november 29. —2021. december 2.

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-111-671/2016., 2016. szeptember 23.
Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szima, kelte: H-KE-I11-796/2016, 2016. november 29.

Az alapkezel tarsasig neve, székhelye:
MKB-Pannénia Alapkezeld zartkoriien miikodo Rt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi X VL. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsadé Kift.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagy Zoltin
Kamarai bejegyzés szama: 005027



Szamviteli politika

Az Alap kettés konyvvitelen alapul6 éves beszamolot készit. Az Alap konyvviteli nyilvantartasat az
Alapkezel6 vezeti.

A mérleg fordulonapja 2019. december 31.
A mérlegkészités datuma 2020. januér 02.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok iranyitdsaért, vezetéséért felelés személy adatai:
Név: Toldi-Szabéné Olah Timea Regisztralasi szama: 203354 Lakcim: 2022 Tahitotfalu, Szentendrei ut 92

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgélata kotelezé. Az éves beszamolét a Deloitte Konyvvizsgalé és
Tanacsado Kft. auditdlja,

A kényvvizsglati dij mértéke 740.000 Ft + AFA.

Az Alap éves beszamoléjat az MKB-Pannénia Alapkezelé zRt. vezérigazgaté-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgato helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérosbanya u. 26-28. V5.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokol, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentds osszegii hiba: ha a hiba feltdrasanak évében a kiilonbszo ellendrzések soran, egy adott {izleti évet
érintéen feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tokét noveld-csokkentd - értékének egyiittes (eldjel
nélkilli) osszege meghaladja az ellen6rzétt iizleti év mérlegfossszegének 2 szézalékat, illetve ha a mérleg
fé6sszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 milli6 forintot, akkor az 1 millio forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre sz616 kdvetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Mérleghez kapcsolédé szabilyok
Eszkozok (aktivak)

A) Befektetett eszkdz0k
Az Alap hosszu lejarati bankbetétekkel rendelkezik. Az éves beszamol6é mérlegében a megbizhat6 dsszkép
érdekében a befektetett eszkzok kozott a 215/2000. (XIL. 11.) Korm. rendelet eldirt mérleg tagolasahoz képest
Gj mérlegsor keriilt felvételre.

B) Forgoeszk6zok
I. Kdvetelések
Az Alap a devizakészleteket, a kiilfldi pénzértékre sz616 koveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a fordulonapi MNB devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam
kiilonbozet dsszevont egyenlegét a pénziigyi miveletek bevételei vagy raforditasai kozott szamolja el.
A kovetelések kozott kell kimutatni a befektetési alapnak a lezéart opcis, swap €s hataridés tgyletek miatt a
masik féllel szemben fennallé kovetelést.

I11. Ertékpapirok

Az Alap eszkozei kozott értékpapir nincs.



111. Pénzeszk6zok

A pénzeszkz6k kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint folyoszamlak,
e Deviza folyészamlak,
o Lekotott betétek.

A deviza készlet novekedése és csokkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiilonbozetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszdmolasra.

C) Aktiv idébeli elhatarolasok

Aktiv id8beli elhatarolasként az Alap a targyidészakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidoszakot érintd, de targyidGszakot kovetd évben, mérlegkészités elott beérkezett kamatok targyidészakra
vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kilonbozete

A szarmaztatott iigyletek értékelési kiilsnbozeteként a hataridos tigyletek fordulonapi értékelésekor az tigylet
piaci értékének Osszegét szamolja el az Alap az értékelési killonbozet tartalékaval szemben. Az értékelési
kiilonbdzet 6sszegét minden értékeléskor a hataridés ugylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
killonbozetet az ligylet zérdsakor meg kell sziintetni az értékelési kiilldnbozet tartalékaval szemben.

A tdzsdén kiviil kotott hataridds és opcios ligyleteket a kormanyrendelet eldirasai szerint kell értékelni a lejarati
id alatt és azok piaci értékét (az ligylet targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci ara és
a hataridés kotési ar kiilonbozetét, illetve az opci6 targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi
piaci ara és az opci6 delta tényezojének szorzatat, illetve egyéb modon meghatéarozott piaci értékét) a
szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozetében kell elszamolni az értékelési kiilonbozet tartalékaval
szemben.

Az opci6s iigyletnél az Alap a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambdl szamitott kzéparfolyam.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat tdke
I. Indulé téke
Indul6 tokeként mutatja ki az Alap a forgalomban Iévé befektetési jegyek névértékeét.

Tekintettel arra, hogy a befektetési alap zartvégi, az Alap befektetési jegyeit az alapkezeld a futamidd alatt
nem valtja vissza, és a jegyzési ido lezarta utén Uj befektetési jegyeket sem hoz forgalomba.

I1. T6kevaltozas (tokendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete a diszkont aron kibocsatott befektetési
jegyek jegyzési ara és az indul6 toke kozditi kiilonbozet.

b) Az iizleti év eredménye az eredmény-kimutatas targyévi eredmény soraban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok

Az Alap a szamviteli térvény eléirasainak megfeleloen szamol el céltartalékot.



G) Kotelezettségek
1. Hosszu lejérata kotelezettségek
A hosszi lejarati kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soréan jellemzéen nem meriil fel hosszh lejarata kotelezettség.

I1. Rovid lejarata kotelezettségek

A rovid lejarata kotelezettségek kozott az Alap a kovetkezo tételeket tartja nyilvan:
¢ Kinem egyenlitett beérkezett koltségszamlak Osszege,

A kilfsldi pénzértékre sz016 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozoit leirtak az iranyadoak.
H) Passziv idobeli elhatarolasok

Passziv iddbeli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyidészakot érintd, nem szadmlazott koltségeket,

raforditasokat, melyek jellemzoen a targyévet terhelé bankkoltség €és hozamgarancia/igéret alapjan

idéaranyosan fizetend6 hozam Osszege.

Az eredmény-kimutatas tagolasa, tételeinek tartalma

1. Pénziigyi miveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolésra az Alapnal a kdvetkezd tételek:
Kamatbevételek (lektdtt betét, folydszamla),

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszadmolt arfolyamnyereség,

Swap ligylet bevétele.

II. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszdmolasra az Alapnél a kovetkez6 tételek:
¢ Kamatréforditasok,
o Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
e Opcios dij.

Az Alapkezelé dontése értelmében az Alap a fizetett opcios dijat felmeriiléskor elszamolja.

I11. Mtkddési koltségek

Miikodési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
Alapkezeléi dij,

Letétkezel6i dij,

Forgalmazéi dij,

Banki koltségek,

Koényvvizsgalati dij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilénadéja.



1V. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap az opcids iigyleteket.

Mérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hatéaridds tigyleteit. A mérlegfordulénapi
piaci érték és az tgylet konyv szerinti értéke kozotti kiilonbdzetet a szarmaztatott ligyletek értékelési
kiilénbézete soron kell elszamolni, a tékevaltozas kozott szerepld értékelési killsnbozet tartalékaval szemben.
Ko6lesdnbe adott, illetve kolcsdnbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonl6 joggal biztositott kdtelezettsége az Alapnak nincs.



1. Bevételek, rdforditdsok részletezése

Bevételek részletezése

adatok eFt-ban

Megnevezés 2018.01.01-12.31| 2019.01.01-12.31
Lekotott betét kamata 27 541 27 668
Bankszamla kamata 1 2
Osszesen: 27 542 27 670

Rdforditdsok
eFt-ban

Megnevezés 2018.01.01-12.31 2019.01.01-12.31
Fizetett opciods dij 0 0
Osszesen: 0 0

2. Miikodési kiltségek részletezése

Megnevezés 2018.01.01-12.31 2019.01.01-12.31
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 12 169 12 169
Letétkezel6 dija 1217 1217
Bankkdltség 105 100
Egyéb koltségek 2 828 2 802
Feliigyeleti dij 630 619
Kényvvizsgalati dij 940 944
Befektetési alapok kiilénadédja 1258 1239
Osszesen: 16 319 16 288
3. Idébeli elhatdroldsok részletezése
Aktiv idébeli elhatirolisok eFt
Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
Decemberi kamat 0 0
Lekotott betét kamata 57 996 85130
Osszesen: 57 996 85 130
Passziv idébeli elhatirolasok eFt
Megnevezés 2018.12.31| 2019.12.31
Decemberi bankkoitség 0 0
Kényvvizsgalati dij 470 470
Alapkezelési dij 1067 1067
Letétkezelési dij 107 106
Forgalmazéi dij 0 0
Osszesen: 1644 1643




4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke

Az Alap portfoliéja nem tartalmaz értékpapirt.

5. Kotelezettségek részletezése

Megnevezés 2018.12.31| 2019.12.31

(eFt) (eFt)
Koényvvizsgaldi dij 0 0
Feluigyeleti dij 156 153
Befektetési alapok kiilénaddja 315 309
(sszesen: 471 462
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6. Portfolid jelentés

Alapadatok

Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszama: 1112-413 MKB e-Hoz@m
Szarmaztatott Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannénia Alapkezelé Zrt.
Letétkezel6 neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamités tipusa: T-2
Targynap (T): 2018.12.31
Sajat toke: 2 408 922 364 HUF
Egy jegyre juté NEE: 9 898,148769
Darabszam: 243 371
Netto
A tdrgynapi netté eszkozérték meghatdrozdsa: eszkozérték
%-4ban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamid®
I/1. Hiteldllomdny (0sszes) 0 Hitelez6 (nap) 0
I/2. Egyéb kotelezettség (ésszes): 470 797 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazoi dij miatt 0 0,0%
Letétkezeloi dij miatt 0 0,0%
Koényvvizsgaldi dij 0 0,0%
Feliigyeleti dij 156 000 0,0%
Befektetési alapok kiilénaddja 314 797 0,0%
1/3. Céltartalékok (0sszes): 0 0,0%
1/4. Passztv idobeli elhatdroldsok 1 643 841 0,1%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 2114 638 0,1%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Folydszdmla, készpénz (0ssz): 768 655 0,0%
MKB Zrt-nél vezetett folyészamla 768 655 0,0%
I172. Egyéb kovetelés (0sszes): 0 0,0%
1I73. Lekotott bankbetétek (0ssz.) 2223528 734 92,3%
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11/3.1. Max. 3 hé lekotésii (0ssz.)

11/3.2. 3 héndl hosszabb lekitott betét 2223528734 92,3%
2175159220 MKB Bank Zrt. 1067
8 014 151 MKB Bank Zrt. 134
8 010 758 MKB Bank Zrt. 317
7 920 620 MKB Bank Zrt. 499
7 874 794 MKB Bank Zrt. 681
7 829 495 MKB Bank Zrt. 863
8 719 696 MKB Bank Zrt. 1067
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 0 0,0%
II/4.1. Allampapirok (dsszes): HUF 0 0,0%
11./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 0 0,0%
11/4.3. Részvények (0sszes): HUF 0 0,0%
1I/4.4. Jelzdloglevelek (Osszes): HUF 0 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek (bsszes): HUF 0 0,0%
11/4.6. Kdrpdtldsi jegyek (dsszes): HUF 0 0,0%
11/5. Aktiv idébeli elhatdroldsok HUF 57 996 354 2,4%
11/6. Szdrmaztatott ligyletek
értékelési killonbozete HUF 128 743 259 53%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 2 411 037 002 100,1%
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Alapadatok

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszéma: 1112-413 MKB e-Hoz@m
Szirmaztatott Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitss tipusa: T-2
Targynap (T): 2019.12.31
Sajat toke: 2418 114 004 HUF
Egy jegyre jutd
NEE: 9935,916785
Darabszam: 243 371
Netto
A tdrgynapi netté eszkozérték meghatdrozdsa: eszkdzérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
/1. Hiteldllomdny (ésszes) 0 Hitelez6 Futamidé (nap) 0
I/2. Egyéb kitelezettség (Osszes): 461 648 0,0%
Alapkezeli dij miatt 0 0,0%
Forgalmazéi dij miatt 0 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 0 0,0%
Kényvvizsgaloi dij 0 0,0%
Feliigyeleti dij 153 000 0,0%
Befektetési alapok kiilénadodja 308 648 0,0%
1/3. Céltartalékok (sszes): 0 0,0%
1/4. Passziv idébeli elhatdroldsok 1643 415 0,1%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 2 105 063 0,1%
IL ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Folydszdimla, készpénz (6ss7): 1032 663 0,0%
MKB Nyrt-nél vezetett folydszamla 1032 663 0,0%
11/2. Egyéb kovetelés (Osszes): 0 0,0%
I1/3. Lekotott bankbetétek (dssz.) 2 207 503 825 91,3%
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1I/3.1. Max. 3 hé lekotésii (0ssz.)

11/3.2. 3 hénal hosszabb lekitott betét 2207 503 825 91,3%
2175159 220 MKB Bank Nyrt. 702
7920 620 MKB Bank Nyrt. 134
7 874 794 MKB Bank Nyrt. 316
7 829 495 MKB Bank Nyrt. 498
8719 696 MKB Bank Nyrt. 702
1I/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 0 0,0%
I1/4.1. Allampapirok (dsszes): HUF 0 0,0%
11./4.2. Gazdilkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesitd ép.: HUF 0 0,0%
11/4.3. Részvények (dsszes): HUF 0 0,0%
11/4.4. Jelzdloglevelek (Gsszes): HUF 0 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): HUF 0 0,0%
I1/4.6. Kdrpdtldsi jegyek (Osszes): HUF 0 0,0%
II/5. Aktiv idobeli elhatdroldsok HUF 85129 659 3,5%
1I/6. Szdrmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete HUF 126 552 920 52%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 2 420 219 067 100,1%
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7. Vagyonkimutatds

2018.12.31 portfoliébeli 2019.12.31 portfoliGbeli
(eFt) arany (eFt) arany
a) atruhdzhato értékpapirok 0 0,0% 0 0,0%
b) banki egyenlegek 2224 298 92,3% 2 208 536 91,3%
c) egy€b eszkdzok 186 739 7,8% 211 683 8,8%
d) 6sszes eszkoz 2411 037 100,1% 2420219 100,1%
¢) kotelezettségek* 2115 0,1% 2105 0,1%
f) nett6 eszkozérték 2 408 922 100,0% 2418114 100,0%
* Tartalmazza a passziv idébeli elhatarolasok Osszegét is.
8. Netté eszkozérték részletezés
adatok eFt-ban
2018.12.31 2019.12.31
Befektetett eszk6zok 2207 504 2 191 708
Kbvetelések 0 0
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszkdzok 16 794 16 828
Aktiv id6beli elhatarolasok 57 996 85130
Szarmaztatott iigyletek ért. kiil. 128 743 126 553
Eszkozok dsszesen 2 411 037 2420219
Kotelezettségek 471 462
Passziv elhatarolasok 1 644 1 643
Netté eszkozérték/Sajat téke 2 408 922 2418114
9. Az Alap eszkozeinek alakuldsa
2018.12.31 2019.12.31
(eFt) (eFt)
a) befektetésekbdl szdrmazo jovedelem 27 542 27 670
b) egyéb bevétel 0 0
¢) kezelési koltségek 12 169 12 169
d) a letétkezeld dijai 1217 1217
e) egyéb dijak és adok 2933 2902
f) netté jovedelem 11 223 11 382
g) felosztott és tjra befektetett jovedelem 0 0
h) a tékeszamla valtozasai -24 788 -15 596
i) befektetések értékndvekedése, illetve
értékcskkenése 128 743 126 553
j) minden olyan egyéb véltozas, amely hatast gyakorol
a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen
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10. A befektetési alapkezeld dltal kifizetett javadalmazds
MKB-Pannénia Alapkezel6 zRt.

Kifizetett javadalmazas (2019.01.01. - 2019.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavilialok szima Rogzitett Valtozé6 Nyereség- Teljes
javadalmazds  részesedés* javadalmazas
33 {6 312650 113834 426 484
Ebbol:
Ugyvezetdk (2 £6) 68400 41864 110 264
Kockazati profilra haté
munkatarsak (8 f6) 89535 42036 131 571

*Nincs ilyen

11. Az Alap opcids iigylete

Az Alap a lejaratkori hozam lehetdségét a Commerzbanktol véasarolt opcidval biztositja. Az opcid vételaraként
az Alap 133.610.679 Ftot fizetett. Az opcio szerzbdés szerinti értéke  2.433.710.000 Ft.
Az opci6s konstrukciban elektronikus kereskedelmi véllalatok részvényei szerepelnek.

A részvények megfigyelési idépontokban mért zaré6 értékei dsszevetésre keriilnek a részvények induléskori
z4r6 arfolyamaival. Az indulasi és a megfigyelési iddpontok kozott eltelt idoben elert teljesitmények alapjan a
részvénykosar elemei kéziil a hét legjobban teljesitd részvény teljesitménye 8,25%-on rdgzitésre keriil, mig a
legrosszabb harom teljesitményi részvény aktudlis hozama — de maximum 8,25% - keriil figyelembe vételre.
Az igy korrigalt részvényhozamok atlaga — amennyiben pozitiv — az adott megfigyelési idéponthoz tartozo6
opcids hozam, mely a részesedési rataval korrigaltan kifizetésre keriil az adott megfigyelési iddpont utan.

Amennyiben az adott megfigyelési idoponthoz tartozé opcios hozam értéke negativ, nem keriil sor hozam
kifizetésre. Az egy megfigyelési idépont soran elérhetd opciés hozam nominélis értéke maximum 8,25% lehet.

Amennyiben a fenti eljarassal korrigalt opciés hozam az utolso megfigyelési idépontban pozitiv, akkor az
utolsé megfigyelési idopont utan a részesedési rataval korrigalt opcids hozamon feliil egy tovabbi, a befektetési
jegy névértékére vetitett, részesedési rataval korrigalt 5%-os bonusz kupon is kifizetésre keriil.

Az opcié mdgott szerepld részvények:

Név Bloomberg

1 AMAZON.COM INC AMZN UQ Equity
2 ALIBABA GROUP HOLDING-LTD. BABA UN Equity
3 EBAY INC EBAY UQ Equity
4 TENCENT HOLDINGS LTD 700 HK Equity
5 BEST BUY COMPANY INC BBY UN Equity
6 MERCADOLIBRE INC MELI UQ Equity
7 NETEASE INC NTES UQ Equity
8 EXPEDIA INC EXPE UQ Equity
9 58.COM INC- WUBA UN Equity
10 TRIPADVISOR INC TRIP UQ Equity
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Megfigyelési idépontok:

Megfigyelési idépont
2017.11.30.
2018.11.29.
2019.11.27.
2020.11.30.
2021.11.30.

W BN —

Boénusz kupon: Ha a Kosar Teljesitmény 1 felett van az utolsé megfigyelési idépontban, a megfigyelési idéponthoz
tartozé kifizetési napon a fenti képlet alapjan meghatérozott, utolsé megfigyelési iddpontra kiszamolt és részesedési
rataval korrigalt opcids kifizetésen felill a befektetési jegy névértékeére vetitett - €s részesedési ratéval korrigalt - 5%-
os bénusz kupon is kifizetésre kertil.

A részesedési rata azt mutatja meg, hogy a vésarolt opcids konstrukcié névértéke hogyan aranylik az Alap
indulé Sajat tokéjéhez, azaz az Alap a portfoli6 teljesitményébdl hany szazalékban részesedik.

A Részesedési rata értéke 70%.
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12. Cash Flow kimutatds

adatok eFt-ban

18

Sorszdm A tétel megnevezése 2018.12.31 2019.12.31
1| Szokdsos tevékenységhél szirmazé pénzeszkoz-viltozas -299 -503
(Miikodési cash-flow, 1-13. sorok)
1| Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) = 10 877 10 845
2 | Elszamolt amortizécid + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés €s visszairas + 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilonbdzet + 0 0
5 | Céltartalékképzés és felhasznalds killonbozete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7| Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasdnak eredménye + 0 0
8 | Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa + 16 025 15 796
9 | Forgdeszkdzok dlloméanyvaltozasa + 0 0
10 | R6vid lejarati kotelezettségek alloményvaltozasa + 0 -9
11 | Hosszt lejarata kotelezettségek allomanyvéltozasa + 0 0
12 | Aktiv iddbeli elhatarolasok dllomanyvaltozasa + -27 195 -27 134
13 | Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvéltozasa + -6 -1
II | Befektetési tevékenységbél szarmazoé pénzeszkoz-valtozas 346 537
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladésa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18 | Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 0
19 | Kapott hozamok + 346 537
111 | Pénziigyi miiveletekbdl szirmaz6 pénzeszkoz-viltozas 0 0
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 0 0
21 | Befektetési jegy kibocsatds sordn kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavésarlasa - 0 0
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 [ Hitel illetve k6lcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kélcsdn torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kélcson utdn fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozok valtozasa (LILIII) + 47 34
Pénzeszkozok nyitd értéke 16 747 16 794
Pénzeszk6zok zaro értéke 16 794 16 828
Pénzeszk6zok véltozasa 47 34




13. Téke megdvdsdra tett igéret

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikdjat Ggy hatdrozta meg, hogy az Alap céljainak elérését, azaz
legalabb a befektetési jegyek névértéke 95%-dnak védelmét, illetve a meghatarozott részvénykosar
teljesitményébél a részesedés lehetdségét biztositsa a befektetok szamara.

A befektetetési jegyek névértéke 95%-4nak lejératkori védelmét a befektetési politika oly moédon biztositja,
hogy az Alap indulaskori sajat tdkéjének tilnyomé részét (~85-90%-at) - véarhatéan az MKB Bank Nyrt.-n€l
- fix kamatozasu betétbe fekteti.

A tbke megovasara tett igéret értéke: 2.312.024.500,- Ft.
14. Forgalomban Iévé befektetési jegyek szima 2019. december 31-én: 243.371 db

15. Konyvelési célbdl szamolt egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték 2019. december 31-én:
9935,916785 Ft/db

16. Mérlegfordulonap utdni jelentds események

Nemzetkozi folyamatok - 2020 Q1

A tavaly oktoberben indult, alacsony éarfolyamingadozéssal jellemezhet6 részvénypiaci emelkedés 2020-ra is
athuzodott, amit egy ugynevezett ,.fekete hattyu” esemény, a koronavirus okozta globadlis jarvanyhelyzet tort
meg.

A kinai Wuhan vérosabol indult fertdzés hivatalosan januar elején iitdtte fel a fejét a varosban, azonban ezt
kvetden az egész vilagban elterjedt és napjainkra tobb, mint egy millié embert fert6zott meg globalisan.

A globalis jarvanyhelyzet lassitasara a legtobb orszégban szigort hatdsagi intézkedéseket vezettek be, amelyek
korlatozzak az emberek mozgasét és kapcsolatait. Ezek az intézkedések kozvetlen hatassal voltak/vannak a
gazdasagra és ezentil az egyes eszk6zok arfolyamara is.

Ennek kiveteztében a fobb eszkozosztalyok (a fejlett ktvények kivételével) februar 21-ét kovetben rég nem
latott leértékelddést szenvedtek el. Marcius 23-i mélypontjuk pillanataban 30 szzalék kériili minuszban is
jartak a tézsdeindexek. A nyersanyag piaci index teljesitménye még ezt is felilmllva 45 szizalékkal
értékelddott le az olaj arfolyaméanak 6sszeomlasa miatt. A részvénypiaci indexek a negyedév végéig az esés
koriilbelill egyharmadat korrigaltak a bejelentett fiskalis és monetaris intézkedések hatdsara, azonban még igy
is jelentds minuszokkal zartak a vizsgalt 2020 elsd negyedéves idoszakot.

A fejlett részvények piacéan a kisebb vallalatokat jelképezd ,,small cap” indexek jelentdsen alulteljesitették a
nagyvallalati indexeket. Az idészak végére a legjobb teljesitményt a japan részvénypiac produkalta majd 20
szazalék koriili leértékelddéssel, mig az USA 20 szazalék, Eurépa 23 %-os esést szenvedett el. A koronavirus
okozta t8kekivonds rég nem latott mértékeket 81tott a részvénypiacokon, minden szektor jelentds eséssel zarta
a negyedévet.

A fejl6dé piacokon szintén erdteljes volt a kockdzatkeriilés mérteke, Kinaban a virus okozta panikkal egyiitt
kissé korabban indult a részvénypiaci esés, azonban messze nem volt olyan intenzitds, mint a t8bbi orszag
részvénypiacain. A legnagyobb esést a latin-amerikai részvények kényvelhették el, mélypontjukon 50 szdzalék
feletti minuszban is alltak. Az orosz részvénypiac szintén jelentsen leértékelddstt, dollarban mérve 47
szazalék koriili minuszt is sszeszedett. A latin-amerikai és orosz részvénypiacot a koronavirus okozta panik
és az olajar Ssszeoml4sa egyszerre siljtotta, ami a devizapiacon is jelentos leértékelddéssel jart egylitt.

Fontos fejlemény volt még a negyedévben az olajtermelék kozott kitért ujabb darhdabori, ami egészen 20
dollar kornyékére lokte az olajarat. A ndvekedési varakozasok romlasa, a turizmus ledllasa az olaj keresleti
oldalan 6nmagukban is panikot okoztak, azonban ezzel egyidében még kinalati oldali problémék is
felmeriiltek.
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Magyarorszagi események

A nemzetkozi trendhez hazank is csatlakozott és jelentds fiskélis és monetéris élénkitésr6l sziiletett dontés
az elmult idészakban. A kijarasi korlétozasok mellett Orban Viktor bejelentése egy a GDP 18-22 szézalékara
rugé gazdasagvédelmi akciotervet tartalmazott, ami harom szakaszban keriil majd bevezetésre.

Az év elsd részében a vartnal kedvezétlenebb januari inflaciés adat borzolta a kedélyeket magyar
allampapirpiacon (a janudri adat 4.7%-ra ugrott a decemberi 4.0%-r6l). Majd marcius kozepétdl a feltorekvo
piaci hitelpiacokkal egyiitt a magyar kotvénypiacon is a kockazatkeriilés lett urrd: eltlintek a vevék a
mésodpiacrél, az arjegyzok kiszélesitették a vételi es eladasi arfolyamokat, egy-egy 6vatos kotésre is erdteljes
mozgasok jottek, eziittal a gyengiilés iranyaba. Osszességében a referencia hozamok a révid oldalon 68-79
bazisponttal emelkedtek, mig a hozamgorbe 3 éven tuli részén 61-93 bazispontos hozamemelkedés ment végbe
az elsd negyedév folyaman.

A magyar részvénypiac 2020 elsd negyedévében 28,1%-kal értékelddott le, amely elsdsorban az OTP (-38,4%)
és a MOL (-34,4%) gyenge teljesitményének volt koszonhetd. A tobbi blue chip is veszitett érték€bdl a Richter
3,7%-kal, a Magyar Telekom arfolyama 18,1%-kal keriilt lejjebb a vizsgalt id6szakban. A régids
sszehasonlitdsban a magyar részvénypiac teljesitménye Osszhangban volt a tobbi piaccal. A magyar
részvénypiac a lengyel és a cseh piachoz képest fellilteljesitd volt, mig a roman piacot kismértékben
alulteljesitette.

A nemzetkozi kockazatkeriilés kozepette az EUR/HUF arfolyama rég nem latott gyengiilést mutatott, az év
eleji 331,04-es szintrél a negyedév végére 360,74-es szintig gyengiilt a magyar valuta arfolyama. A régid
devizai a forinthoz hasonléan gyengiiltek az euréval és a dollarral szemben. A gyengiilésben jelentds szerepet
jatszott, hogy a vallalatok a leallasok miatt nem gorgetiék tovabb a fedezeti tigyleteiket.

Uzleti kornyezet

2020 elsd negyedévében nem voltak az Alap mitkddésében, befektetési politikéjaban véltozasok év végehez
képest, az Alap zavartalanul miikodott. Az Alap befektetési jegyei lejaratig nem visszavalthatoak, igy
visszavaltasok nem torténtek, és nem meriilt fel likviditasi probléma sem az Alapban.

Az Alapban taldlhaté opcié értéke az elsd negyedévben jelentosen mérséklodstt. A 2019 év végi 5,2 %-os
struktaralt opci6s arfolyam 2020 elsd negyedévének végére 0 %-ra csdkkent, a részvénykosarban talalhatd
részvények aresésének kovetkeztében.

A fenitek alapjan a jarvanyhelyzetnek volt kedvezGtlen hatdsa az opci6s struktiran keresztiil az alap
arfolyamara.

17. Netté eszkiozérték alakuldsa

adatok Ft-ban
Détum Nettd Egy jegyre jutd nett6
eszkozérték eszkozérték
2019.12.31 2418 114 004 9 935,916785
2020.04.15 2 306 308 686 9476,513989
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