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Uzleti/Vezetiségi Jelentés

Uzleti kdrnyezet

Részvény

A 2017-es év is egyértelmiien kedvezett a kockazatos eszkzoknek, hiszen a dinamikus gazdasagi boviilés és az
alacsony inflacids szamok kivalé taptalajt jelentettek a tézsdék szarnyalisahoz, de Trump adoreformja és az
ezaltal generalt tobbletprofit is tamogatélag hatott. A részvénypiacok djabb és ujabb térténelmi csicsra
kapaszkodtak, ami egyben azt is jelenti, hogy egyre feszitettebb arazassal kell szembenézniiik a befektetoknek,
A régios és hazai részvénypiacok is remek évet tudhatnak maguk mégétt, a BUX térténelmi csicsra ért 40000
pont feletti szintjével.

Kitvény

Az alacsony inflaciés kdmyezet és a befektetk hozamemelkedést vard feliilpozicionalisaga tavaly inkabb
stagnalo kétvényhozamokat eredményezett az eurdpai, japan piacokon, viszont a Fed kamatemelései miatt
érdemben néttek az amerikai hozamok.

Hazénkban tdrténelmi pillanatokat éltiink at, hiszen a DKJ hozamok negativ tartomanyba keriiltek, egyuttal soha
nem latott mélységbe siillyedtek a hosszi lejarata kétvények hozama is.

Az Alap célja és stratégidja

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikdjat Ggy hatdrozta meg, hogy az Alap céljainak elérését, azaz legalabb
a befektetési jegyek névértéke 95%-anak védelmét, illetve a meghatarozott részvénykosar teljesitményébol a
részesedés lehetdségét biztositsa a befektetok szamara. A befektetetési jegyek névértéke 95%-anak lejaratkori
védelmét a befektetési politika oly mdédon biztositja, hogy az Alap indulaskori sajat tokéjének tilnyomo részét
(~85-90%-4t) - varhatéan az MKB Bank Zrt.-nél - fix kamatozasi betétbe fekteti. 10 A befektetési célban
meghatarozott részvénypiaci teljesitményébdl térténd részesedés érdekében az alap szarmaztatott iigylet(ek)et
kot. A befektetdk szamdra évente €s a futamid6 végén kifizetheté hozam + bonusz kupon lehetdségét vasarolt
opcids konstrukcio teszi lehetévé, mely tiz elektronikus kereskedelmi részvény teljesitményének részesedési
rataval médositott pozitiv hozama. A vasirolt opcid értéke semmilyen piaci kdriilmény kdvetkeztében nem lehet
negativ.

Fabb eréforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozdsok és bizonytalansigok

Az Alap nett6 eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tiikkrozték.

Az Alap a kibocsatast kovetden bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktézsdére, igy a befektetési jegyek likviditasa
a tokepiaci varakozasok és a kereslet-kindlat véltozasanak fliggvénye.

A Forgalmazé és a Letétkezeld a targyidoszakban nem valtozott. Az Alap kényvvizsgaldja a targyidészakban
nem valtozott.

Targyidészakban elért eredmények és kilatasok

A mérleg lezdrasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt felszinre.,
A teljesitmény mérésének mennyiségi és minéségi mutatéi, illetve jellemzdi

Az Alap 2017. évi hozama 4,87%. A hozam a kézzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozasat mutatja
meg nomindlisan kifejezve. Az Alap a targyidészak sordn 255,20 Ft hozamot fizetett névértékenként.

Tovabbi informidcidk

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a torvényi
szabdlyozdsnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jévdben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.
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KIBOCSATOI NYILATKOZAT

Alulirottak, az MKB-Pannonia Alapkezelé Zartkoriien Miikidé Részvénytarsasag (székhely: 1056
Budapest, Viéci u. 38., telephely (kézponti ligyintézés helye): 1072 Budapest, Nyar utca 12., cégjegyzékszam:
01-10-047118, addszam: 23452941-2-41, tovabbiakban Alapkezeld) képviseletében, amely olyan nyilvanos,
zartvégii befektetési alapokat létrehozo és kezeld gazdasagi tarsasig, amely a 24/2008 (VIIH.15) PM rendelet
(tovabbiakban Rendelet) 1. paragrafusa értelmében az altala Iétrehozott és kezelt nyilvanos, zartvégii befektetési
alapok (tovabbiakban Alapok) tekintetében tdjékoztatasi koitelezeitség teljesitésére kotelezett személynek
minbsiil, az alabbi
nyilatkozatot

tesszik:

a Rendelet 1. melléklet 2.4 pontja alapjan kijelentjiik, hogy
» az alkalmazhato szamviteli eldirasok alapjan, az Alapok legjobb tudasunk szerint elkészitett éves
beszdmoloja valds és megbizhato képet ad a kibocsatd (az Alapok) eszkozeirdl, kdtelezettségeirol,
pénziigyi helyzetérol, valamint nyereségérdl és veszteségérdl, tovabba

» az Alapok vezetdségi jelentése megbizhatd képet ad a kibocsatd helyzetérdl, fejlodésérdl és
teljesitményérdl, ismertetve a fobb kockazatokat és bizonytalansagi tényezdket.

Jelen nyilatkozatot az Alapkezeld dltal kezelt nyilvanos, zartvégii alapok 2017, évi éves jelentéséhez
kapcsolédoan adtuk ki.

Budapest, 2018. aprilis 27 MKB-PANNONIA Alapkezeld Zrt.
Székhely: 1056 Bp., Vaciuica 38,
Telephely: 1072 Bp., Nyar uica 12,

Felewtt putiiey

Bedenek Melinda Tichyné Szirmai Beatrix
Vezérigazgato-helyettes Back-office vezetd
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB e-Hoz@m Szdrmaztatott Befekietési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik az MKB e-Hoz{@m Szirmaztatott Befektetési Alap (az ,,Alap™) 2017. évi éves beszamoldjanak
kényvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2017. december 3 1-i fordulSnapra készitett mérlegb6l — melyben
az eszkozok és forrasok egyezd vépbsszege 2.467.477 E Ft, az ad6zott eredmény 11.130 E Ft nyereség —,

és az ugyanezen iddponttal végzddd iizleti évre vonatkoz6 eredménykimutatdsbél, valamint a szamviteli
politika jelentés elemeinek dsszefoglalasat is tartalmazd kiegészitd mellékletbol All.

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszimolé megbizhaté és valés képet ad az Alap 2017. december
31-én fennall$ vagyoni és pénzligyi helyzetérdl, valamint az ezen idponttal végzddé fizleti évre vonatkoz6
jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszigon hatilyos, a szamvitelr6l s26l6 2000. évi C. tGrvénnyel
(a ,,szamviteli térvény™) dsszhangban.

A vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal &sszhangban és a
kdnyvvizsgilatra vonatkozdé — Magyarorszigon hatdlyos - tdrvények és egyéb jogszabédlyok alapjn
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllé feleldsségiink bovebb leirasit jelentésiink ,4
konyvvizsgdlo éves beszdmold kinyvvizsgdlatdért valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetienek vagyunk az Alaptdl és annak kezeldjétdl, az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.-t5! a vonatkozd,
Magyarorszdgon hatilyos jogszabédlyokban és a Magyar Konyvvizsgaldi Kamara ,, A konyvvizsgdloi
hivatds magatartasi (etikai) szabélyairél és a fegyelmi eljarasrdl 52016 szabilyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testlilete 4ltal kiadott
,K8nyvvizsgalok Etikai Kédexe™-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen nommikban szerepld tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett kinyvvizsgalati bizonyiték clegendd és megfeleld alapot
nyijt véleményiinkhz.

Kulesfontossdgi kinyvvizsgdlati kérdések

A kulcsfontossdgl konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelentdsebbek voltak a tirgyiddszaki éves beszimolé Altalunk végzett knyvvizsgalata sorén. Ezeket a
kérdéseket az éves beszmold egésze éltalunk végzett kdnyvvizsgalatanak Ssszefiggésében ¢s az arra
vonatkozé véleményiink kialakitdsa sordn vizsgaltuk, és ezekrdl a kérdésekrdl nem bocsétunk ki killén
véleményt.



Kulcsfontossign kinyvvizsgalati kérdések Kapcsolédé kbnyvvizsgilati eljarasok

T5ke megdvasdra vonatkozo igéret

Kibocsitasi  tAjékoztatdjdban  kBzzétetieknek | Megvizsgaltuk, hogy a tdke 95%-dig tBrénd
megfelelden az Alap a toke 95%-dig tGrténd | megdvasdra vonatkozd igéretre az Alap eszkdzei
megévdsara  vonatkozd  igérettel  keriilt | megfeleld fedezetet nyvjtanak-e.

kibocsétasra. Kockédzatot hordoz magaban, hogy ez
a befektetok felé tett, a toke megdvasara vonatkozo
igéret az Alap eszkdzeibdl biztositott-e. Tovabbi
részleteket lasd az éves beszamold kiegészitd
mellékletének 9. “Tdke megdvasdra tett igéret” c.
fejezetében.

Egyéb informdcick

Az egyéb informéciok az Alap éves jelentésében foglalt informécidkbdl allnak, melyek tartalmazzik az
Alap 2017. évi tizleti/vezetbségi jelentését, de nem tartalmazzik az éves beszimolét és az arra vonatkozd
fiigpetlen kdnyvvizsgaloi jelentéstinket. Az Alapkezeld vezetése (a *‘vezetés”) felelés az egyéb
informéciokért, tovabba az fizleti jelentésnek a szamviteli tdrvény, illetve egyéb mas jogszabily vonatkozd
eldirdsaival dsszhangban torténd elkészitéséért. A fiiggetlen kidnyvvizsgili jelentésiink ,, Vélemény"
szakaszaban az éves beszamoléra adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra.

Az éves beszamol6 altalunk végzett kdnyvvizsgilatdval kapesolatban a mi feleldsségiink a fent azonositott
egyéb informdciok atolvasisa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az egyéb informaciok lényegesen
ellentmondanak-e az éves beszamolonak vagy a komyvvizsgélat soran szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként Ggy tiinik-e, hogy azok lényeges hibis dllitast tartalmaznak.

A szdmviteli torvény alapjdn a mi feleldsségiink tovabbd annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé elbirdsaival Osszhangban van-e, és errdl,
valamint az fizleti jelentés és az éves beszdmold dsszhangjardl vélemény nyilvanitasa,

Véleményiink szerint az Alap 2017. évi iizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban 8sszhangban van
az Alap 2017. évi éves beszamoldjdval és a szdmviteli térvény vonatkozo eldirasaival. Mivel egyéb mds
jogszabély az Alap szdméra nem ir eld tovabbi kdvetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fentieken til az Alaprél és annak kérnyezetérd] megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrdl, hogy a tudomésunkra jutott-¢ barmely lényegesnek tekinthetd hibas kbzlés (Iényeges hibas illitds) az
{izleti jelentéshen, és ha igen, akkor a széban forgd hibas kozlés (hibas élliths) milyen jellegii. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

A fentieken til az Alaprél és annak kdrnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrdl, hogy a tudomdsunkra jutott-e barmely iényegesnek tekinthetd hibés kbzlés (lényeges hibas dllitas) az
iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgd hibas kizlés (hibis éllitas) milyen jellegfi. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valénk,



A vezetés és az irdanyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves beszamoldért

A vezetés felelos az éves beszdmoldnak a szamviteli tdrvénnyel dsszhangban térténd és a valos bemutatds
kdvetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé viljon az akdr csalasbol, akdr hibabél eredd lényeges hibas allitastdl
mentes éves beszamold elkészitése,

Az éves beszamold elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a véllalkozis
folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a vallalkozis folytatisaval
kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a villalkozds folytatasinak elvén alapuld éves
beszamold dsszedllitasiéri. A vezetésnek a villalkozas folytatisinak elvébél kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akaddlyozza, illetve a villalkozisi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényez6, kérilmény nem all fenn.

Az irényitassal megbizott személyek feleldsck az Alap pénzilgyi beszamolasi folyamatanak feligyeletéért.

A kényvvizsgdld éves beszamolo konyvvizsgdlatdiért vals feleldssége

A kdnyvvizsgélat sordn célunk kelld bizonyossigot szerezni arr6l, hogy az éves beszdmold egésze nem
tartalmaz akar csaldsbol, akdr hibabél eredd lényeges hibas éllitdst, valamint az, hogy ennek alapjén a
véleménylinket tartalmazd fisggetlen konyvvizsgdlGi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossig mapas
fokii bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgilatra vonatkozd - Magyarorszigon hatdlyos — tS8rvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
bsszhangban elvégzett kdnyvvizsgélat mindig feltirja az egyébként létez6 lényeges hibis allitist. A hibas
allitisok eredhetnek csalisbdl vagy hibabol, és lényegesnek mindsitinek, ha észszerii lehet az a virakozis,
hogy ezek 8nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjdk a felhasznil6k adott éves beszémold alapjin
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti K8nyvvizsgalati Standardok és a k8nyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszigon hatélyos
— térvények és egyéb jogszabalyok szerinti kidnyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést alkalmazunk
¢s szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

®  Azonositjuk és felmérjilk az éves beszimold akér csalasbél, akdr hibibol eredd lényeges hibas
allitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockédzatok kezclésére alkalmas
kbnyvvizsgélati eljirasokat, valamint elegendd és megfeleld kbnyvvizsgilati bizonyitékot szerziink
a véleménylink megalapozdsihoz. A csalasbél eredd lényeges hibas Allitis fel nem tardsanak a
kockazata nagyobb, mint a hibibdl ereddé, mivel a csalis magiban foglalhat Gsszejitszist,
hamisitast, szindékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirisat.

¢ Megismerjilk a kbnyvvizsgéalat szempontjabdl relevans belsG kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kényvvizsgélati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmeények kozott
megfeleléek, de nem azéri, hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékonysagira vonatkozéan
véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelelGségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodd kozezétételek észszerliségét.

o Kivetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-¢ a vezetés részérdl a villalkozas folytatasanak
clvén alapuld éves beszdmolé Bsszeallitdsa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrdl, hogy fennill-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételelkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara vald
képességét illetden. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag &ll
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fenn, faggetlen kdnyvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamolSban
lévé kapesolddé kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelek,
mindsiteniink kell véleményiinket. Kévetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésilnk
détumdig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy feltételek
azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

o Enékeljiik az éves beszdmolé atfogd bemutatdsat, felépitését és tartalmat, beleértve a Kiegészitd
mellékletben tett kdzzétételeket, valamint értékeljitk azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e
az alapul szolgal6 iigyletek és események valds bemutatasa.

Az irinyitassal meghizott személyek tudomdsira hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat tervezett
hatokorét és Gtemezését, a kbinyvvizsgalat jelentds megéllapitdsait, belcértve az Alap éltal alkalmazott belsd
kontrollnak a kdnyvvizsgélatunk sorén éltalunk azonositott jelents hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Nyilatkozunk az irinyitdssal megbizott személyeknek arrél, hogy megfeleliink a fiiggetlenségre vonatkozé
relevins etikai kévetelményeknek, és kommunikaljuk feléjiik mindazon kapcsolatokat és egyéb kérdéseket,
amelyekrdl észszerlien feltételezhetd, hogy befolyasoljak a filggetlenségiinket, valamint adott esetben a
kapcsolodd biztositékokat.

Az irdnyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések kézill meghatirozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a tirgyidoszaki éves beszamol6 kdnyvvizsgalata sordn a legjelentdsebb kérdések, és ennélfogva a
kulcsfontossagn kdnyvvizsgilati kérdések voltak. Kényvvizsgildi jelentésiinkben ismertetjik ezeket a
kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabalyozis kizirja az adott kérdés nyilvanos kizzétételét, vagy ha
— rendkivill ritka kdriilmények kozott — azt allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a kényvvizsgaléi
jelentésben nem lehet kommunikdlnunk, mert észszerii virakozisok alapjan annak hatranyos
kdvetkezményei sulyosabbak lennének, mint a kommunikécié kdzérdeki hasznai.

A jelen fiiggetlen konyvvizsgildi jelentést eredményezd kdnyvvizsgalat megbizisért felelds partnerének a
jelentés aldiréja mindsiil.

Budapest, 2018. aprilis 27.

..................................................................................................................................

Molnér Gabor Nagy Zoltin
Deloitte Kényvvizsgilé és Tanicsadd K. Kamarai tag kbnyvvizsgild
1068 Budapest Dézsa Gysrgy ut 84/C. Tagszam: 005027

Nyilvéntartasi szim: 000083
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MKB - PANNONIA
ALAPKEZELGS

MKB-Pannénia Alapkezeld zRt.

1056 Budapest, Vici utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

MKB e-Hoz@m
Szarmaztatott Befektetési Alap

Felligyeleti nyilvantartasi szam: 1112413

Eves beszamolo

2017. janudr 01. - december 31.

Budapest, 2018, aprilis 27.



MKB e-Hoz@m Szarmaztatott Befektetési Alap

MERLEG

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 2 385 556 2467477
A.) Befektetett eszkdzik 2239 700 2223529
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
II. Hosszi lejaratit bankbetétek 2239700 2223 529
B.) Forgéeszkzok 46 916 16 747
[. Koveteléselk 0 0
1. Kévetelések 0 0
2. Kdovetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kilfoldi pénzériékre sz616 kovetelések ériékelési
kiilonbizete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbdzete 0 0
I1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. I:."-.rtékpapirok ériékelési kiilénbozete 0 0
a.) kamatokbél, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
II1. Pénzeszkizék 46 916 16 747
1. Pénzeszk6zok 46 916 16 747
2. Valuta, devizabetét értékelési kiillénbdzete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatérolasok 3539 30 801
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 3539 30 801
2. Aktiv idabeli elhatarolasok értékvesztése (- ) 0 0
D.) Szarmaztatott {igyletek értékelési kiilonbdzete 95 401 196 400
FORRASOK (PASSZiVAK) 2 385 556 2 467 477
E.) Sajat toke 2 353 227 2 465 356
1. Induld téke 2433710 2433710
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2433710 2433710
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 0
II. Tokevaltozas (tokendvekmény) -80 483 31 646
I. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -1 130 -1130
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 95 401 196 400
3. El8z0 év(ek) eredménye 0 -174 754
4. Uzleti év eredménye -174 754 11130
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kdtelezettsépek 30955 471
I. Hosszi lejaraty kitelezettségek 0 0
II. Rovid lejarata kitelezettséeek 30 955 471
II1. Kiilfoldi pénzértékre szolo kitelezettségek értékelési kiilonbdzete 0 0
H.) Passziv idobeli elhatarolasok 1374 1 650

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredmény-kimutatds

adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.11.29.-12.31.| 2017.01.01-12.31
L Pénziigyi mitveletek bevételei 4778 27412
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 133 611 0
II. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikddési kdltségek 45921 16 282
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI, Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VIL. Targyévi eredmény -174 754 11 130

(I-II+II1-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvilaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2018. aprilis 27.

MKB-PANNONIA Alapkezels Z1t,

Telephely: 1072 Bpw 1
. &

Jealewiete MU

Székhely: 1056 Bp., Vaci uica 38 '

Villalkozas vezetdje (képviseldje)
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MKB - PANNONIA
ALAPKEZELG

MKB-Pannénia Alapkezeld zRt,

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail; info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

Kiegészité melléklet
Az Alap megnevezése: MKB e-Hoz{@m Szdrmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos zartvégl értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési
Alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 10.000 Ft/db
Az Alap futamideje: 2016. november 29. — 2021. december 2.

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-III-671/2016., 2016. szeptember 23.
Feliigyeleti nyilvintartasba vétel szama, kelte: H-KE-III-796/2016, 2016. november 29.

Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:
2017. november 30-ig:
MKB Befektetési Alapkezel6 zartkdrien miitkédé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509
a 2014, évi XVLI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezel (ABAK)
2017. december 01-t6l:
MKB-Pannénia Alapkezel6 zartkirien miikédd Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi XVL tv, szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)

Letétkezeld: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Koényvvizsgilé: Deloitte Kdnyvvizsgilo és TanAcsadé Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gydrgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagy Zoltan
Kamarai bejegyzés szama: 005027



Szimviteli politika

Az Alap kettds kényvvitelen alapulo éves beszamolot készit. Az Alap kdnyvviteli nyilvantartasat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg fordulénapja 2017. december 31.
A mérlegkészités dituma 2018. marcius 31.

A kinyvviteli szolgaltatas kirébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy adatai:

Név: Téth Bélané Regisztralasi szama: 156267 Lakcim: 2096 Urém, Kalmar u. 3.
Az Alap éves jelentésének konyvvizsgilata kotelezd. Az éves beszamolét a Deloitte Konyvvizsgalo és
Tanacsadé Kft. auditalja.

A kényvvizsgalati dij mértéke 740.000 Fi + AFA.
Az Alap éves beszamoléjit az MKB-Pannénia Alapkezelé zRt. vezérigazgato-helyettese és back-office
vezetdje irja ald.

Vezérigazgato-helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérosbanya u. 26-28. 1/2.
Back-office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 23 [6. Tokol, Tancsics M. u. 1/A.

Jelentds sszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilonb6zo ellentrzések soran, egy adott iizleti évet
érintden feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tokét noveld-csokkentd - értékének egyiittes (eldjel
nélkiili) dsszege meghaladja az ellendrzott lizleti év mérlegfoosszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
fodsszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millio forintot, akkor az 1 milli6 forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilf6ldi pénzértékre sz616 kovetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Meérleghez kapcsolodo szabdlyok
Eszkozok (aktivak)

A) Befektetett eszkdzdk
Az Alap hosszu lejaratil bankbetétekkel rendelkezik. Az éves beszamold mérlegében a megbizhatd Ssszkép
érdekében a befektetett eszkozok kozott a 215/2000. (X11. 11.) Korm. rendelet eldirt mérleg tagolasahoz képest
uj mérlegsor keriilt felvételre.

B) Forgdeszkozik
I. Kovetelések
Az Alap a devizakészleteket, a kllfoldi pénzértékre sz016 kiveteléseket és kotelezetiségeket az év végi értékelés
soran a fordulénapi MNB devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés sordn keletkezett arfolyam kiilonbdzet
osszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditisai kzétt szamolja el.
A kovetelések kozott kell kimutatni a befektetési alapnak a lezart opcids, swap és hataridos iigyletek miatt a
masik féllel szemben fennallo kdvetelést.

11. Ertékpapirok

Az Alap eszkozei k6zbtt értékpapir nincs.



II1. Pénzeszkdzok

A pénzeszkdzok koze az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint folydszamlak,
¢ Deviza folydszamlak,
o Lekotott betétek.

A deviza készlet novekedése és csdkkenése a napi drfolyamon t6rténik, a felhalmozott arfolyam kiilénbGzetet a
pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv idobeli elhatiroldsok

Aktiv idobeli elhatarolasként az Alap a tirgyid6szakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidoszakot érintd, de targyidoszakot kévetd évben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok targyiddszakra
vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilénbdzete

A szarmaztatott {igyletek értékelési kiilonbdzeteként a hataridds igyletek fordulénapi értékelésekor az tigylet
piaci értékének Osszegét szamolja el az Alap az éntékelési killonbozet tartalékdval szemben. Az értékelési
kiildnbtzet Gsszegét minden értékeléskor a hataridés iigylet piaci ériékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilénbozetet az ligylet zdrasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

A tdzsdén kiviil kotott hataridos és opcios iigyleteket a kormanyrendelet elbirasai szerint kell értékelni a lejarati
idd alatt és azok piaci értékét (az ligylet targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci ara és a
hataridos kotési ar kiilsnbozetét, illetve az opcid targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
dra és az opcid delta tényezbjének szorzatit, illetve egyéb modon meghatarozott piaci értékét) a szdrmaztatott
ligyletek értékelési killdnbdzetében kell elszamolni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

Az opcids iigyletnél az Alap a legutolsd napi drfolyamot alkalmazza. A napi irfolyam a partner iltal jegyzett
kétoldali arfolyambdl szamitott kzéparfolyam.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat toke
[. Indulo téke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban lévd befektetési jegyek névértéket,

Tekintettel arra, hogy a befektetési alap zartvégii, az Alap befektetési jegyeit az alapkezeld a futamido alatt nem
valtja vissza, €s a jegyzesi id6 lezdrta utan 1) befektetési jegyeket sem hoz forgalomba.

11. Tokevaltozas (tokendvekmeény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi énékkiilonbodzete a diszkont aron kibocsatott befektetési
Jjegyek jegyzesi ara és az indulo toke kozotti kiilonbdzet.

b) Az iizleti év eredménye az eredmény-kimutatds targyévi eredmény sordban szereplé értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok

Az Alap a szdmviteli torvény eldirasainak megfelelden szamol el céltartalékot.



G) Kotelezettségek
I. Hosszu lejarati kitelezettségek

A hosszu lejaratu kdtelezettségek kdzé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés egy
éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzOen nem meriil fel hosszi lejarati kitelezettség.

II. Rovid lejarata kotelezettségek

A r6vid lejarati kotelezettségek kozott az Alap a kdvetkezd tételeket tartja nyilvan:
¢« Ki nem egyenlitett beérkezett koltsépszamlik Gsszege,

A kiilféldi pénzértékre szol6 kotelezettségek év végi értékelésekor a kivetelések kzott leirtak az irdnyaddak.
H) Passziv idobeli elhatarolasok

Passziv idobeli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyiddszakot érintd, nem szdmldzott koltségeket,
raforditdsokat, melyek jellemzden a targyévet terheld bankkéltség és hozamgarancia/igéret alapjan idéaranyosan
fizetend6 hozam Gsszege.

Az eredmény-kimutatds tagolisa, tételcinek tartalma

L. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kdvetkezd tételek:
e Kamatbevételek (lekotott betét, folydszamla),
o Realizalt Arfolyamnyereség,
o Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség,
e Swap ligylet bevétele.

I1. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kdvetkezo tételek:
» Kamatraforditasok,
o Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
e  Opcids dij.

Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszamolja.

I1. Miikddési koltségek

Mikoddési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
¢ Alapkezeléi dij,

Letétkezel6i dij,

Forgalmazdi dij,

Banki koltségek,

Konyvvizsgdlati dij,

Feltgyeleti dij,

Befektetési alapok kiilénaddja.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap az opcids ligyleteket.



Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulnapon nyitott hataridés iigyleteit. A mérlegfordulénapi piaci
érték és az ligylet konyv szerinti értéke kozotti kiildnbozetet a szdrmaztatott {igyletek értékelési kiildnbozete
soron kell elszamolni, a tokevaltozas kozott szerepld értékelési kitlonbozet tartalékaval szemben.

Kdlesonbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kételezettsége az Alapnak nincs.



1. Bevételek, riforditisok részietezése

Bevételek részletezése

adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.11.29-12.31.  2017.01.01-12.31
Lekdtott betét kamata 3534 27 407
Bankszamla kamata 1244 5
Osszesen: 4778 27 412
Raforditdsok részletezése
eFt-ban
Megnevezés 2016.11.29-12.31. 2017.01.01-12.31
Fizetett opcios dij 133611 0
Osszesen: 133 611 0

2. Mitkidési kiltségek részletezése

Megnevezés 2016.11.29-12.31. 2017.01.01-12.31
{eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 13 812 4 867
Letétkezeld dija 107 1217
Forgalmazéknak fizetett dij, bankkdltség 31078 7 402
Egyéb koltségek 924 2 796
Feliigyeleti dij 249 618
Konyvvizsgilati dij 571 940
Befektetési alapok killénaddja 104 1238
Osszesen: 45921 16 282
3. Idibeli ethatdroldasok részietezése
Aktiv iddbeli elhatdrolisok eFt
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
Decemberi kamat 5 0
Lekatott betét kamata 3534 30 801
Osszesen: 3539 30 801
Passziv iddbeli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2016.12.31  2017.12.31
Decemberi bankkéltség 10 7
Konyvvizsgalati dij 190 470
Alapkezelési dij 427 427
Letétkezelési dij 107 106
Forgalmazéi dij 640 640
Osszesen: 1374 1650




4. E rtékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
Az Alap portfolidja nem tartalmaz értékpapirt.

3. Kotelezettségek részletezése

Megnevezés 2016.12.31( 2017.12.31
(eFt) (eFt)

Forgalmazo6val szembeni kételezettségek 30421 0
Konyvvizsgiloval szembeni
kételezettségek 381 0
Feliigyeleti dij 49 156
Befektetési alapok kiilénadoja 104 315
Osszesen: 30 955 471
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6. Portfolio jelentés

Alapadatok

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszama: i112-413 MKB e-Hoz@m
Szarmaztatott Befektetési Alap
Alapkezel6 neve: MKB Alapkezel zRt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2016.12.31
Sajat toke: 2353227178 HUF
Egy jegyre juto
NEE: 9 669,299867
Darabszdm: 243 371
Netto
A tdrgynapi netto estkizérték meghatdrozdsa: eszkdzérték
%-aban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hitelallomdny (Gsszes) 0 Hitelezd Futamidd (nap) 0
172. Egyéb kitelezettség (Gsszes): 30954 987 1,3%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazéi dij miatt 30421 375 1,3%
Letétkezeloi dij miatt 0 0,0%
Kényvvizsgaldi dij 381 000 0,0%
Feliigyeleti dij 49 000 0,0%
Befektetési alapok kiilonadoja 103 612 0,0%
I73. Céltartalékok (5sszes): 0 0,0%
I/4. Passziv idobeli elhatiroldsok 1374 364 0,1%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 32 329 351 1,4%
1. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1. Folydszamlia, készpénz (dssz): 30 550 148 1,3%
MKB Zrt-nél vezetett folydszamla 30550148 1,3%
/2. Egyéb kivetelés (Osszes): 0 0,0%
11/3. Lekotint bankbetétek (0ssz.) 2256065718 95,9%

11/3.1. Max. 3 ho lekdtésii (0ssz.)
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11/3.2. 3 honal hosszabb lekétént

betét 2256 065718 95,9%
2175159220 MKB Bank Zrt. 364
8 207 455 MKB Bank Zrt. 182
8 158 260 MKB Bank Zrt. 364
8 109 651 MKB Bank Zrt. 546
8 061 618 MKB Bank Zrt. 728
8 014 151 MKB Bank Zrt. 910
8 010 758 MKB Bank Zrt. 1093
7920 620 MKB Bank Zrt. 1275
7 874 794 MKB Bank Zrt. 1457
7 829 495 MKB Bank Zrt. 1639
8 719 696 MKB Bank Zrt. 1843
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 0 0,0%
11/4.1. Allampapirok (6sszes): HUF 0 0,0%
11./4.2. Gazdilkeddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesitd ép.: HUF 0 0,0%
II/4.3. Részvények (sszes): HUF /] 0,0%
II/4.4. Jelzdloglevelek (Gsszes): HUF /] 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek (dsszes): HUF /) 0,0%
II/4.6. Kdrpotldsi jegyek (dsszes):  HUF 0 0,0%
1I/5, Aktiv idobeli elthatdroldsok HUF 3539232 0,2%
11/6. Szdrmaztatott iigyletek
értékelési Liilonbozete HUF 95 401 432 4,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 2385556530  101,4%
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Alapadatok

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszama: 1112413 MKB e-Hoz@m
Szdrmaztatott Befektetési Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannodnia Alapkezel6 Zrt.
Leté:tkezelﬁ neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2017.12.31
Sajat toke: 2 465 356 100 HUF
Egy jegyre juté
NEE: 10 130,032337
Darabszam: 243 371
Nettc
A tdrgynapi netto eszkiézériek meghatdarozdsa: eszkizértél
Ye-dbat
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%
Futamido
I/1. Hitelallomdny (dsszes) 0 Hitelezd (nap) (
12, Egyéb kitelezettség (dsszes): 471 018 0,0%
Alapkezeldi dij miatt 0 0,0%
Forgalmazoi dij miatt 0 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 0 0,0%
Konyvvizsgaldi dij 0 0,0%
Feliigyeleti dij 156 000 0,0%
Befektetési alapok kiilénadgja 315018 0,0%
I/3. Céltartalékok (osszes): 0 0,0%
I/4. Passziv idobeli elhatdroldsok 1 650 263 0,1%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 2121281 0,1%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%
II/L. Folyoszanla, készpénz (dssz): 575 735 0,0%
MKB Zrt-nél vezetett folyoszimla 575 735 0,0%
1172, Egyéb kiivetelés (Gsszes): 0 G,0%
I/3. Lekdtott bankbetétek (6ssz.) 2239 700 003 90,8%

113, 1. Max. 3 ho lekotési (Ossz.)

13



11/3.2. 3 honal hosszabb lekitott betét 2239 700 003 90,8%
2175159220 MKB Bank Zrt. 364
8 109 651 MKB Bank Zrt. 546
8 061 618 MKB Bank Zrt. 728
8014 151 MKB Bank Zrt. 910
8010 758 MKB Bank Zrt. 1093
7920 620 MKB Bank Zrt. 1275
7 874 794 MKB Bank Zrt. 1457
7 829 495 MKB Bank Zrt. 1639
8 719 696 MKB Bank Zrt. 1843
1I/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%
{Osszes): HUF 0 0,0%
11/4.1. Allampapirok (Gsszes): HUF 0 0,0%
I1./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 0 0,0%
II/4.3. Részvények (iisszes): HUF 0 0,0%
II/4.4, Jelzdloglevelek (dsszes): HUF /] 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes): HUF 0 0,0%
II/4.6. Karpotldsi jegyek (0s5szes): HUF 0 0,0%
IL/5, Aktiv idébeli elhatdroldsok HUF 30 801 249 1,3%
IL/6. Szdrmaztatott figyletek
értékelési kiilonbizete HUF 196 400 397 4,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 2 467 477 384 100,1%
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7. Az Alap opcids iigylete

Az Alap a lejaratkori hozam lehetdségét a Commerzbanktdl vasarolt opcidval biztositja, Az opcid
vételaraként az Alap 133.610.679 Ft-ot fizetett. Az opcid szerzodés szerinti értéke 2.433.710.000 Ft.
Az opcids konstrukcioban elektronikus kereskedelmi vallalatok részvényei szerepelnek.

A részvények megfigyelési idopontokban mért zar6é értékei dsszevetésre keriilnek a részvények
indulaskori zar6 arfolyamaival. Az indulasi és a megfigyelési idopontok kozott eltelt iddben elért
teljesitmények alapjan a részvénykosar elemei koziil a hét legjobban teljesitd részvény teljesitménye
8,25%-on rdgzitésre kerill, mig a legrosszabb harom teljesitményii részvény aktudlis hozama — de
maximum 8,25% - kerlil figyelembe vételre. Az igy korrigalt részvényhozamok étlaga — amennyiben
pozitiv — az adott megfigyelési idoponthoz tartozd opcids hozam, mely a részesedési ratéval korrigaltan
kifizetésre keriil az adott megfigyelési idopont utdn.

Amennyiben az adott megfigyelési idéponthoz tartozé opcios hozam értéke negativ, nem keriil sor
hozam Kifizetésre. Az egy megfigyelési idopont soran elérheté opcids hozam nominalis értéke
maximum 8,25% lehet.

Amennyiben a fenti eljarassal korrigalt opcids hozam az utolsé megfigyelési idépontban pozitiv, akkor
az utols6 megfigyelési idopont utan a részesedési rataval korrigalt opcids hozamon feliil egy tovébbi, a
befektetési jegy névértékére vetitett, részesedési rataval korrigalt 5%-o0s boénusz kupon is kifizetésre
keriil.

Az opcio mgott szerepld részvények:

Név Bloomberg

1 AMAZON.COM INC AMZN UQ Equity
2 ALIBABA GROUP HOLDING-LTD. BABA UN Equity
3 EBAY INC EBAY UQ Equity
4 TENCENT HOLDINGS LTD 700 HK Equity
5 BEST BUY COMPANY INC BBY UN Equity
6 MERCADOLIBRE INC MELI UQ Equity
7 NETEASE INC NTES UQ Equity
8 EXPEDIA INC EXPE UQ Equity
9 58.COM INC- WUBA UN Equity
10 TRIPADVISOR INC TRIP UQ Equity

Megfigyelési idopontok:

Megfigyelési idpont
2017.11.30.
2018.11.29.
2019.11.27.
2020.11.30.

5 2021.11.30.

PN LS I | P

Bonusz kupon: Ha a Kosér Teljesitmény 1 felett van az utolsé megfigyelési id6pontban, a megfigyelési
idéponthoz tartozé kifizetési napon a fenti képlet alapjan meghatarozott, utolsé megfigyelési iddpontra
kiszdmolt és részesedési rataval korrigdlt opcids kifizetésen feliil a befektetési jegy névértékére

vetitett - és részesedési rataval korrigalt - 5%-os bonusz kupon is kifizetésre kerdil.
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A részesedési rata azt mutatja meg, hogy a vasarolt opcids konstrukcié névértéke hogyan aranylik az
Alap indul6 Sajat tokéjéhez, azaz az Alap a portfolio teljesitményébd| hany szdzalékban részesedik.

A Részesedési rata értéke 70%.
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8. Cash Flow kimutatds

adatok eFt-ban
Sorszam A tétel megnevezése 2016.12.31 2017.12.31
I | Szokasos tevékenységhol szirmazé pénzeszkoz-valtozds -2 386 908 -57 581
(Mikadeési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + -175 998 -16 282
2 | Elszamolt amortizacic + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairas + 0 0
4 | Elszamolt ertékelési killonbozet % 0 0
5 | Céltartalékképzés és felhasznilas kiilénbdzete + 0 0
6 [ Ingatlan befektetések értékesitésenek eredménye + 0 0
7| Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + 0 0
8 | Befektetett eszkdzok dllomanyvaltozasa + -2 239 700 16172
9 | Forgdeszkozok dlloméanyvaltozdsa + 0 0
10 | Rovid lejarati kotelezettségek dllomanyvaltozdsa + 30 955 -30 484
11 | Hosszu lejaratu kitelezettséoek dlloméanyviltozasa + 0 0
12 [ Aktiv idobeli elhatarolasok allomanyvaltozisa + -3 539 -27 262
13 | Passziv idobeli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 1374 275
II | Befektetési tevékenysépgbol szirmazé pénzeszkioz-valtozis 1244 27 412
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 [ Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 [ Ingatlanok eladédsa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18 | Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 0
19 | Kapott hozamok + 1244 27412
II1 | Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkiz-viltozas 2 432 580 0
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatds + 2432 580 0
21 | Befektetési jegy kibocsétas sordn kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarldsa - 0 0
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kilcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kilcsdn torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kdlcsdn utan fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkizok valtozdsa (IILIIN) + 46 916 -30 169
Pénzeszkozok nyitd értéke 0 46 916
Pénzeszkdzbk zard értéke 46916 16 747
Pénzeszk(zdk viltozasa 46916 -30 169
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9. Toke megovdsdra tett igéret

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikajat ugy hatdrozta meg, hogy az Alap céljainak elérését, azaz
legalabb a befektetési jegyek névértéke 95%-anak védelmét, illetve a meghatérozott részvénykosar
teljesitmény€bdl a részesedés lehetdségét biztositsa a befektetdk szamara.

A befektetetési jegyek névértéke 95%-dnak lejaratkori védelmét a befektetési politika oly médon
biztositja, hogy az Alap induldskori sajat tokéjének tillnyoms részét (~85-90%-4t) - varhatéan az MKB
Bank Zrt.-nél - fix kamatozasi betétbe fekteti.

A toke megovasara tett igéret értéke: 2.312.024.500,- Ft.
10. Forgalomban lévd befektetési jegyek szima 2017. december 31-én: 243.371 db

11. Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre jutd nettd eszhizérték 2017, december 31-én:
10.130,032337 Ft/db

Budapest, 2018. aprilis 27.

MKB-PANNONIA Alapkezel6 Zrt.
Székhely: 1056 Bp , Vaci ulca 38

Telephely: 1072 Bp., Nyér uica 12.
A W

Villalkozas vezetdje (képviseldje)
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