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MKB Egyensuly Dolldr Alapba Fekteto Alap

MERLEG
Adatok USD-ban
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 16 921 482 18 707 333
A.) Befektetett eszk6z6k 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgoeszk6zok 17 100 967 18 323 209
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési
kiilonbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbdzete 0 0
11. Ertékpapirok 16 805 842 18 067 754
1. Ertékpapirok 16 166 247 16 498 896
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 639 595 1 568 858
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 639 595 1568 858
111. Pénzeszk6z6k 295 125 255 455
1. Pénzeszk6zok 295125 255 455
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv iddbeli elhatarolasok 0 425
1. Aktiv idébeli elhatérolasok 0 425
2. Aktiv id6beli elhatdrolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilsnbozete -179 485 383 699
FORRASOK (PASSZIVAK) 16 921 482 18 707 333
E.) Sajat toke 16 914 660 18 699 314
1. Indul6 toke 13 929 813 14 390 301
1. Kibocséatott befektetési jegyek névértéke 22 958 691 25384014
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 9028 878 10993 713
II. Tékevéltozas (t6kendvekmény) 2 984 847 4309 013
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete 790 045 965 738
2. Ertékelési kiilsnbozet tartaléka 460 110 1 952 558
3. El6z6 év(ek) eredménye 924 786 1734 692
4, Uzleti év eredménye 809 906 -343 975
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 1061 1629
I. Hosszu lejarata kotelezettségek 0 0
I1. R§vid lejaratu koételezettségek 1061 1629
II1. Kiilf61di pénzértékre szol16 kotelezettségek értékelési
kiilénbdzete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatdrolasok 5761 6390

A kiegészité melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok USD-ban

Megnevezés 2019.01.01.-12.31.| 2020.01.01-12.31.

L Pénziigyi miiveletek bevételei 1420077 752 183
II.  Pénziigyi miiveletek réforditasai 562 993 1039 796
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési koltségek 47178 56 362
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 809 906 -343 975

(I-IIHIII-IV-V-VI)

A kiegészité melléklet az eredménykimutatés elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2021. aprilis 29.
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Kiegészit6 melléklet
Az Alap megnevezése: MKB Egyenstly Dollar Alapba Fekteté Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 1 USD/db
Az Alap futamideje: hatdrozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-I11-376/2015., 2015. marcius 27.
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-II11-489/2015, 2015. m4jus 5.

Az alapkezeld tirsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel6 zartkdriien miikodé Rt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezel

Letétkezeld: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalé: Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsadé Kift.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
dr. Toré Péter Roland
Kamarai bejegyzés szama: 007302
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Szamviteli politika

Az Alap kettdés konyvvitelen alapuld éves beszdmol6t készit USA Dollarban. Az Alap kényvviteli
nyilvantartasat az Alapkezeld vezeti.

A mérleg forduldénapja: 2020. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2021. janudr 04.

r rr r rrz

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitiasaért, vezetéséért felelos szemmély adatai:
Név: Toldi-Szaboné Olah Timea Regisztralasi szama: 203354 Lakcim: 2022 Tahitétfalu, Szentendrei at 92.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgélata kotelezb. Az éves jelentést a Deloitte Komyvvizsgilo és
Tandcsadé Kft. auditalta.
A konyvvizsgalati dij mértéke 3.800,00 USD + AFA, mely Ssszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamoldjit az MKB-Panno6nia Alapkezelé Zrt. vezérigazgat6-helyettese és back-office
vezetGje irja ala.

Vezérigazgato helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, K6rsbanya u. 26-28. V2.

Back-Office vezet6: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokol, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentds osszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilénbozo ellenérzések soran, egy adott iizleti évet
érintden feltart hibak és hibahatdsok - eredményt, sajat tokét noveld-csokkentd - értékének egyiittes (eldjel
nélkiili) 6sszege meghaladja az ellenérzott iizleti év mérleg foosszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
fé0sszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 milli6 forintot, akkor az 1 milli6 forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre szol6 kovetelések €s kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaadrfolyamét alkalmazza az Alap.
Mérleghez kapcsolédo szabalyok
Eszkozok (aktivak)
A) Befektetett eszkdzok

Az Alap befektetett eszk6z6kkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

B) Forgdeszk6zok
L. Kovetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor kerill elszamolasra, ha a kdvetelés konyv szerinti értéke és

rrrrrr

Az Alap tézsdei ligyletei m6gé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kovetkeztében 6vadéki
pénzletéttel kapcsolatos kovetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoléban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre sz0lo koveteléseket €s kotelezettségeket az év végi
értékelés sordn a fordulonapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés sordn keletkezett arfolyam kiilonbozet
Osszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai k6zott szamolja el.
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11. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kovetkezd tételeket tartalmazza:
Kamatozé ktvény esetén:

e az értékpapir névértéke

e /- arfolyamar (nettd érték és névérték kilonbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

o A vételar.

Az értékpapirok vasarlasanal felmeriil6 vételarban 1évd kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit csskkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeriilé egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivélja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszamolésra.

Az értékpapirok piaci értékre valé értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezel® allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozasa az alabbiak szerint torténik:

o tOzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tézsdei arfolyam,

o tdzsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert Ertékpapir piaci
ara a piaci érték,

e t6zsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

e t6zsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsatd befektetési alap netté eszkdzértékének
egy befektetési jegyre jutd Osszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekerlilési értéke kozotti kiilonbozetet értékkiilonbozetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilonbozetet megbontjuk kamatokbol, osztalékokbdl szarmaz6, valamint egyéb értékkiil Snbozetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.

I11. Pénzeszkozok

A pénzeszkozok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint folyészamlak,
e Deviza foly6szamlék.

A devizakészlet novekedése és csokkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiilonbozetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv idébeli elhatarolasok

Aktiv idébeli elhatarolasként az Alap a targyid6szakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyid6szakot érint6, de targyiddszakot kovetd évben, mérlegkészités el6tt beérkezett kamatok
targyidoszakra vonatkozod részét szamolja el.

D) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozeteként a hataridds tigyletek forduldnapi értékelésekor az ligylet
piaci értékének Gsszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben. Az értékelési
kiilonbozet 6sszegét minden értékeléskor a hataridés tigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbozetet az iigylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

A tbzsdén kiviil kotott hataridés és opcids tigyleteket a kormanyrendelet eldirasai szerint kell értékelni a
lejarati id6 alatt és azok piaci értékét (az tigylet targyat képezo aru, pénziigyi instrumentumeértékelés napi piaci
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ara és a hataridds kotési ar kiillonbozetét, illetve az opcid targyét képezo aru, pénziigyi instrumentumértékelés
napi piaci ara és az opcié delta tényezdjének szorzatat, illetve egyéb modon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozetében kell elszamolni az értékelési kiilonbozet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat téke
I. Indulé toke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1évé befektetési jegyek névértékét.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6t6l havonta kapott nyilvantartas alapjén a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalméanak felel meg.
A visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartds alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.
II. Tékevaltozas (tokendvekmény)

a) A visszavésarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének €s a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi érték)
kiilonbdzete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbozete. Az értékkiilonbozet
konyvelése a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési kiillonbozetek tartaléka sor a Letétkezeld dltal kimutatott piaci érték €s a kényvszerinti
eszkozérték kiilonbozete, melyet minden értékelés alkalmaval elszdmol az Alap a fokonyvi
nyilvantartasban. Az értékelési kiilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szdrmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgoéeszkozok kozott szerepld értékpapirok

értékelési killonbozete sor €s a szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete sor egyiittes Gsszegével.

c) Azuzleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény soraban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli trvény el6irasainak megfeleléen szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
1. Hosszu lejaratu kotelezettségek
A hossza lejaratu kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven bellil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzden nem meriil fel hosszulejarath ktelezettség.

I1. R&vid lejaratu kotelezettségek

A révid lejarata kotelezettségek kdzott az Alap a kdvetkezo tételeket tartja nyilvan:
o Ki nem egyenlitett koltségszamlak Gsszege,
e Ertékpapir vasarlasbol szdrmazo kotelezettségek.

A kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az iranyadoak.
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H) Passziv id6beli elhatarolasok
Passziv idobeli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyiddszakot érintd, nem szamlazott kSltségeket.
Az eredménykimutatis tagolasa, tételeinek tartalma

I. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszdmolasra az Alapnal a kévetkezd tételek:
e Kamatbevételek (értékpapir, lekotott betét, folyoszamla),

Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamnyereség,

Kapott osztalékok,

Hatéridés tigyletek bevételei,

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.

Pénziigyi miiveletek bevételeit cskkent6 tétel az értékpapirok beszerzési araban 1€vé felmeriilt felhalmozott
kamat &sszege.

II. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kdvetkezo6 tételek:
o Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hatéridés tigyletek raforditasai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
Opcio6s dij.
Az Alapkezel6 dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszdmolja.

ITI. Mukodési koltségek

Miikddési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
Alapkezeldi dij,

Letétkezelo6i dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koltségek,

Konyvvizsgalati dij,

Feltigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilénaddja,

KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridds és opcids iigyleteket.

Az Alap csak hataridés elszamolasi tigyleteket kot, igy a szerz8dés szerinti hatarid6 bekovetkezésekor, illetve
az uigylet lezarasakor csak a kotési ar és a zaraskori piaci érték kozotti kiilsnbdzetet szamolja el az Alap:

e Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
e Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miiveletek raforditasaként.
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Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hataridos tigyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci érték és az tigylet konyv szerinti értéke kozotti killonbdzetet a szdrmaztatott iigyletek értékelési
kiilonbozete soron kell elszamolni, a tokevaltozas kozott szerepld értékelési kiilonbodzet tartalékaval szemben.

A szarmaztatott ligyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
¢ hatéridds tézsdei ligyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjara
vonatkozoan a Letétkezel6 altal megallapitott elszamoldarat, arfolyamot,

* tdzsdén kiviili hataridés deviza ligyletek esetén az értékelés napjén érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hat4ridds arfolyamot,

e opcids ligyletnél a legutols6 napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner &ltal jegyzett
kétoldali arfolyambél szamitott kozéparfolyam.
A Kkiegészité mellékletben be kell mutatni a szdrmaztatott iigyletek iigylettipusonkénti szerzddés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhaté eredményét (értékelési killonbozetét, azaz piaci értéket), targyévben
varhato, illetve tényleges pénzaramlasat.
Ev végén az Alap jellemz6en nem rendelkezik nyitott hataridos ligylettel.
Kolcsdnbe adott, illetve kélcsonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kitelezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomény Osszetétele

Felvétel Hitel Lejarat Hatralékos Kamat

idépontja  Hitelezd  Osszege ideje Osszeg (%)

Az Alap szaméra az MKB Befektetési Alapkezel6 zRt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezel$™) 2.347.000 USD osszegii
folyészamlahitel szerz6dést kotétt a MKB Bank Nyrt-vel, O/N USD LIBOR bazisu kamatkondiciéval. Az
Alapnak 2020. december 31-én nincs hitelbdl szarmazé kotelezettsége.

2. Bevételek, rdaforditisok, kiltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

adatok USD-ban

Megnevezés 2019.01.01.-12.31. 2020.01.01-12.31.
Arfolyamnyereség 20 630 120 290
Hatéridds ligyletek nyeresége 1389 141 629 237
Lekotott betét kamata 0 0
Pénzeszk.nem real.arf.nyer 1374 734
Bankszdmla kamata 8932 1922
Osszesen: 1420077 752 183

b.) Rdforditdsok részletezése
USD-ban
Megnevezés 2019.01.01.-12.31. 2020.01.01.-12.31.
Arfolyamveszteség 0 568
Hitelkamat 0 9
Pénzeszk. Nem real. Arf. Veszt 10 941 25562
Hataridds iigyletek vesztesége 552 052 1013 657
Osszesen: 562 993 1039 796
¢.) Miikodési kiltségek részletezése
Megnevezés 2019.01.01.-12.31.(  2020.01.01.-12.31.
USD USD
Alapkezelési dij 28 799 33171
Letétkezel6 dija 7187 8290
Bankkoltség 1882 2574
Egyéb koltségek 9310 12 327
Feliigyeleti dij 3597 5593
Befektetési alapok kiilénaddja 293 325
MNB eljaras dija 0 330
KELER dij 975 1239
Konyvvizsgélati dij 4 445 4 840
Osszesen: 47178 56 362
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3. Idobeli elhatdroldasok részletezése

Aktiv id6beli elhatarolasok USD Passziv iddbeli elhatarolasok USD
Megnevezés 2019.12.31  2020.12.31 Megnevezés 2019.12.31  2020.12.31
Decemberi kamat 0 2 KELER dij 0 106
FX nyereség 0 423 Deviza utalasa 5 0
Osszesen: 0 425 Alapkezelési dij 2839 3098
Letétkezelési dij 694 773
Koényvvizsgélo dija 2223 2413
Osszesen: 5761 6 390
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
adatok USD-
2019.12.31 ban
Megnevezés Darabszam/ Beszerzési| Fordulénapi Erték-
Névérték érték | mérlegérték | kiilonbozet
Befektetési jegyek dsszesen: 16 166 247 16 805 842 639 595
MKB Egyensilly Nyiltvégii Befektetési Alap 3482 326 376 16 166 247 16 805 842 639 595
Mindosszesen: 16 166 247 16 805 842 639 595
adatok
2020.12.31 USD-ban
Megnevezés Darabszam/ Beszerzési| Fordulénapi Erték-
Névérték érték | mérlegérték | kiilonbozet
Befektetési jegyek dsszesen: 16 498 896 18 067 754 1568 858
MKB Egyensily Nyiltvégii Befektetési Alap 3536936213 16 498 896 18 067 754 1568 858
Mindosszesen: 16 498 896| 18 067 754 1568 858
5. Kotelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2019.12.31| 2020.12.31
USD USD
Felligyeleti dij 1024 0
Megvasarolt deviza ellenértéke 0 1564
Befektetési alapok kiilénaddja 37 65
(sszesen: 1061 1629
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MKB Egyensuly Dollar Alapba Fektetd Alap
Kiegészitd melléklet 2020. december 31.

6. Portfolio jelentés

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszama:  1111-603 MKB Egyensuly Dollir Alapba Fekteté A lap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-1

Téargynap (T): 2019.12.31

Sajat toke: 16 914 660,20 USD

Egy jegyre jut6

NEE: 1,214278

Darabszam: 13929 813
A tdrgynapi netté eszkiozérték Netto
meghatdrozdsa: eszkozérték

%-éban

I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
/1. Hiteldllomdny (0sszes) 0 Hitelezo Futamidd (nap) 0

172, Egyéb kitelezettség

(Osszes): 1061 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazdi dij miatt 0 0,0%
Befektetési alapok

kiilénaddja 37 0,0%
Felligyeleti dij 1024 0,0%
KELER dij 0 0,0%

1/3. Céltartalékok (Osszes): 0 0,0%

I/4. Passziv idobeli

elhatdroldsok 51761 0,0%

KOTELEZETTSEGEK

OSSZESEN: 6 822 0,0%

II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)

1I/1. Folyoszamla, készpénz

(0ssz): 295 125 1,7%

MKB Nyrt-nél vezetett

foly6szémla 2095125 1,7%

USD 293 329 1L,7%
HUF 1796 0,0%
1172, Egyéb kovetelés
(osszes): 0,00 0,0%
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MKB Egyenstily Dollar Alapba Fektetd Alap
Kiegészitd melléklet 2020. december 31.

I1/3. Lekotott bankbetétek

(0ssz.) 0,00 0,0%
1I/3.1. Max. 3 hé lekotésti
(6ssz.)
11/3.2. 3 hénal hosszabb lekotott betét
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)

(Osszes): USD 0 16 805 842 99,4%
11/4.1. Allampapirok
(0sszes): USD 0 0 0,0%
I1./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-

viszonyt megtestesity’

ép.: USD 0 0 0,0%
II/4.3. Részvények (Osszes): USD 0 0 0,0%
1I/4.4. Jelzdloglevelek
(Osszes): USD 0 0 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek
(Osszes): USD 3482326 376 16 805 842 99,4%
1I/4.6.Kdrpotldsi jegyek
(0sszes): USD 0 0 0,0%
II/5. Aktiv idébeli
elhatarolasok USD 0 0,0%
II/6. Szirmaztatott
iigyletek
értékelési kiilonbozete USD -179 485 -1,1%
ESZKOZOK OSSZESEN: USD 16 921 482,00 100,0%
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MKB Egyensily Dollar Alapba Fektetd Alap
Kiegészité melléklet 2020. december 31.

Portfolio jelentés értékpapiralapra adatok USD-ban

Alap neve, lajstromszama: 1111-603

MKB Egyensily Dollar Alapba

Fektet6 Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2020.12.31
Sajat toke: 18 699 314 USD
Egy jegyre juto
NEE: 1,299439
Darabszam: 14 390 301
Netto
A tdrgynapi netto estkozérték meghatdrozdsa: eszk6zérték
%-éban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
/1. Hiteldllomdny (0sszes) 0 Hitelez6 Futamid6 (nap) 0
172. Egyéb kotelezettség (0sszes): 1629 0,0%
Alapkezeldi dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazdi dij miatt 0 0,0%
Befektetési alapok kiilonaddja 65 0,0%
Feltigyeleti dij 1564 0,0%
KELER dij 0 0,0%
1/3. Céltartalékok (sszes): 0 0,0%
1/4. Passziv idobeli elhatdroldsok 6 390 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 8019 0,0%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1I/1. Folyészdmla, készpénz
(0ssz): 255 455 1,4%
MKB Nyrt-nél vezetett
folydszamla 255 455 1,4%
USD 254 781 1,4%
HUF 674 0,0%
II/2. Egyéb kovetelés (sszes): 0,00 0,0%
I1/3. Lekotott bankbetétek (0ssz.) 0,00 0,0%

1I/3.1. Max. 3 ho lekotésii (6ssz.)
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MKB Egyensuly Dollar Alapba Fektet6 Alap
Kiegészitd melléklet 2020. december 31.

1I/3.2. 3 hondl hosszabb lekotott
betét

1I/4. Ertékpapirok Devizanem Névértek Osszeg/Erték (%)
(Osszes): USD 18 067 754 96,6%
11/4.1. Allampapirok (sszes): USD 0 0,0%
I1./4.2. Gazddlkoddi és egyéb
hitel-
viszonyt megtestesito ép.:  USD 0 0,0%
II/4.3. Részvények (dsszes): USD 0 0,0%
11/4.4. Jelzdloglevelek (sszes): USD 0 0,0%
3536 936
11/4.5. Befektetési jegyek (dsszes): USD 213 18 067 754 96,6%
II/4.6.Kdrpotldsi jegyek (dsszes): USD 0 0,0%
II/5. Aktiv id6beli elhatirolisok USD 424 0,0%
11/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete USD 383 699 2,1%
ESZKOZOK OSSZESEN: USD 18 707 332,57 100,0%
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MKB Egyensuly Dollar Alapba Fekteto Alap
Kiegészitd melléklet 2020. december 31.

7. Cash-flow kimutatds

16

adatok USD-ban
Sorszidm A tétel megnevezése 2019.12.31 2020.12.31
I | Szokasos tevékenységbdl szirmazé pénzeszkoz-viltozas 14 255 595 19 078 562
(Miik6dési cash-flow, 1-13. sorok)
1| Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + 800 974 -345 897
2 [ Elszémolt amortizacié + 0 0
3 [ Elszdmolt értékvesztés és visszairds + 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilonbozet + 639 595 1 568 858
5 | Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbdzete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltisdnak eredménye + 20 630 119 721
8 [ Befektetett eszk6z6k allomédnyvaltozasa + 0 0
9 [ Forgdeszkozok dllomanyvaltozésa + 12 793 211 17 735 108
10 | Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa + 209 568
11 | Hosszu lejarati kotelezettségek dlloméanyvaltozasa + 0 0
12 | Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa £ 0 -425
13 | Passziv id6beli elhataroldsok allomanyvaltozdsa + 976 629
11 | Befektetési tevékenységh6l szairmazo pénzeszkoz-valtozas -17457 135| -19 754 412
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -19235 154| -25418 445
18 | Ertékpapirok eladasa, bevaltdsa + 1769 087 5662111
19 | Kapott hozamok + 8 932 1922
III | Pénziigyi miiveletekbdl szirmazo pénzeszkoz-valtozas 3078 436 636 180
(Finanszirozési cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 5621 272 2 960 608
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavésarlasa - -2 542 836 -2 324 428
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kolcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kolcsén térlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve k6lcson utan fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszko6zok valtozasa (LILIID) + -123 104 -39 670
Pénzeszk6zok nyito értéke 418 229 295 125
Pénzeszk6zok zaro értéke 295 125 255 455
Pénzeszkozok valtozasa -123 104 -39 670




MKB Egyensuly Dollar Alapba Fekteté Alap
Kiegészitd melléklet 2020. december 31.

8. Szdrmaztatott iigyletek

2019.12.31 USD
Ugylettipus Kotési Elszamol6 ar | Vérhaté Realizalt | Varhato
arfolyam eredmény eredmény | pénzaramlas
FX forward eladasi pozicié nyitasa -
HUF/USD - 2019.12.10. - 2020.03.19. 15 030 963,92 | 15210 449,02 | -179 485,10 0 0
Osszesen: -179485,10 |0 0
2020.12.31
Ugylettipus Devizapar |Lejérat napja Kotési Elszamol6 ar | Varhaté | Realizalt | Varhato
arfolyam eredmény | eredmény | pénzaramlas
FX forward eladasi
pozicid nyitdsa HUF/USD 2021.03.19] 17 334 249 16 950 550 383 699 0 0
Osszesen: 17 334249 | 16 950 550 383 699 0 0
9. Forgalomban lévd befektetési jegyek szdma 2020. december 31-én:
2020. janudar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 13929 813 db
2020. januar 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek + 2425323 db
2020. januar 1-december 31. koz6tt visszavaltott befektetési jegyek - 1964 835 db
2020. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szdma 14 390 301 db

10. Kényvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juto nettd eszhiozérték 2020. december 3 1-én:

1,299439 USD
11. A befektetési alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld 2020 folyaman ingatlanalap kezelési engedélyt kapott. Az Alapkezelé elsd
ingatlanalapjanak engedélyezési eljarasa jelenleg folyamatban van.
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MKB Egyensuly Dollar Alapba Fekteté Alap
Uzleti Jelentés 2019. december 31.

Uzleti/Vezetéségi jelentés

Kotvény

A koronavirus miatti gazdasagi lassulas, illetve az erre adott jegybanki intézkedések/kotvény vasérlasok
miatt a kétvényhozamok jelentdsen estek. A negativ hozammal forgé kotvények éllomanya soha nem
latott magassagba emelkedett és ezzel parhuzamosan a ktvénypiaci felarak meredeken mérs€ klodtek.
Itthon a globalis hatszél és a hazai jegybank intézkedései miatt széleskériien mérséklddtek a hazai
kotvényhozamok is a marciusi szintekhez képest. A hazai hozamgérbe rovid vége tovabbra is nyomott,
de jelentdsen mérséklodstt a meredeksége a hosszii lejaratokhoz képest, ami az MNB
kétvényvasarlasainak is kdszonheto.

Részvény

Jelentds volatilitas jellemezte a 2020-as évet. A februri/marciusi elképesztd tempdju zuhanas utan a
dontéshozok gyors intézkedéseinek kdszénhetden gyorsan talpra alltak a globalis t6zsdék, €s év végére
torténelmi csicsaikra vagy azok kozelébe kapaszkodtak vissza. Nem meglepd moédon, az év nagy
részében a gyogyszeripar, a technologia és a telekommunikacios szektor vezette az emelkedést, mig a
bankok és az energiaszektor sinylette meg leginkabb a kereslet §sszeomlésat és a kdtvényhozamok esését.
Hazank globalis 8sszehasonlitasban, az erds év vége ellenére is inkabb az alulteljesitd tdzsdék k 6z€ keriilt,
viszont relativ olcs6sdga miatt vonzo lehet a befektetdk korében. Kiildndsen annak fényében, hogy a
2020-as emelkedés rengeteg piacot/szektort rendkiviil feszitett drazasuva, dragava tett.

Az Alap célja és stratégidija:

A befektetési cél megvaldsitisa érdekében az Alap portfolidjaban az MKB Egyensily Nyiltvégii
Befektetési Alap forintban denominalt befektetési jegyei mellett likvid eszk&z6k, valamint a forintban
denominalt eszk6z6k arfolyamértékéhez igazodé mennyiségii folyamatosan gorgetett, €éven beliili
futamideji, hataridés USD/HUF devizavételi ligyletek szerepelnek.

Az Alapkezeld aktiv portfolio-kezeléssel valdsitia meg az Alap esetében kdvetni kivant befektetési
stratégiat.

Fébb erdforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos viltozasok és bizonytalansigoks

Az Alap nett6 eszkozértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tilkrozték.

A Forgalmazo6 és a Letétkezel§ a targyidészakban nem véltozott. Az Alap kdnyvvizsgaldjanak személye
a targyidészakban valtozott.

Targyidszakban elért eredménvek és kildtisok

A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodéasaval kapcsolatban nem kertilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és minéségi mutatdi, illetve jellemzdi

Az Alap 2020. évi hozama 6,70%. A hozam a kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkozérték valtozasat
mutatja meg nomindlisan kifejezve.

Tovabbi informacidk:

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a torvényi
szabélyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jovGben sem fog, igy erre kiilén figyelmet az alapkezeldnek nem kell
forditania.

Budapest, 2021. aprilis 29.

TiChyné Digitally signed

Digitally signed ;
. . by Tich
Bedenekbysedenek  Szirmai gt seatrix
o elinda B 3 Eszter
Melinda pate: 2021.04.29 eatriX e 20210020
14:26:47 +02'00° ESZter 11:45:48 +02'00'

Vallalkozés vezetdje (képviseldje)
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Egyensiily Dollir Alapba Fektetdé Alap befektetéinek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Egyensiily Dollar Alapba Fektetd Alap (az ,,Alap”) 2020. €vi éves jelentésének 1-17.
pontjdban taldlhat6 szamviteli informdci6inak (a ,,szdmviteli informaciék”) kényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2020. december 31-ével végz6do ilizleti évre vonatkozé éves
jelentésében kozolt szamviteli informéciék minden lényeges szempontbdl a Magyarorszdgon hatalyos, a
szamvitelr6l sz6l6 2000. évi C. torvénnyel (a ,,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrél és kezelbikr6l, valamint egyes pénziigyi targyu torvények moédositisardl szol6 2014. évi XVL
torvénnyel Osszhangban keriiltek Osszedllitasra. Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informdacidkban
szerepl® eszkozok és kotelezettségek leltdrral aldtimasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciékban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje 4ltal adott értékelés alapjan keriiltek
elszdmolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgdlatra vonatkoz6 — Magyarorszdgon hatdlyos — torvények €s egyéb jogszabalyok alapjdn
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndll6 feleldsségiink bOvebb leirdsat jelentésiink
LA konyvizsgdlé éves jelentésben kozolt szdmviteli informdcick konyvvizsgdlatdért valo felelossége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alapt6l és annak kezel6jétdl, az MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt.-t8l (az
»Alapkezel$”) a vonatkoz, Magyarorszdgon hatdlyos jogszabdlyokban és a Magyar Konyvvizsgdl6i
Kamara ,,A konyvvizsgdléi hivatds magatartdsi (etikai) szabdlyair6l és a fegyelmi eljarasrél sz6l6
szabélyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi
Etikai Standardok Testiilete 4ltal kiadott ,,Nemzetkozi etikai kédex kamarai tag konyvvizsgdl6knak (a
nemzetkozi fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikonyvében (az IESBA Kédex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleltiink az ugyanezen normakban szerepl tovébbi etikai eléirdsoknak is.

Meggy6zbdésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyité€k elegendd és megfelel6 alapot
nydjt véleményiinkhoz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informdcidk az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informéci6kb6l dllnak. Az Alapkezeld
ligyvezetése (a ,vezetés”) felelés az egyéb informicidk elkészit€séért. Az €ves jelentésben kozolt
szamviteli informécidkra a fiiggetlen konyvvizsgdléi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszdban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informdicidkra, és az egyéb informdcidkra vonatkozéan nem

bocsatunk ki semmilyen form4ji bizonyossdgot nyijté kovetkeztetést.
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Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalatdval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb imforméacidk
atolvasisa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb imformaciék
lényegesen ellentmondanak-e az €ves jelentésben kozolt szamviteli informaciéknak vagy a konyvvizsgalat
sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy tinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkdnk alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk lényeges hibds
allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl €s a hibds 4llitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informéciékban lényeges ellentmondis vagy 1ényeges hibds 4llitds nem jutott a tudomaésunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozolt szdmviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidéknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikr6l, valamint egyes pénziigyi targyu torvények médositasardl sz616 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkozok és
kotelezettségek leltarral vald alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje dltal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolasdért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé viljon az akar csalasbél, akar hibabél eredd lényeges hib4s allit4st6]

mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk elkészitése.

Az éves jelentésben k6zolt szamviteli informdacidk elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a villalkozas folytatdsira valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kbzzétegye a
vallalkozas folytatdsaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsdnak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informécik Osszedllitasaért. A vezetésnek a villalkozas
folytatdsdnak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem
akaddlyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondé té€nyezd, korilmény nem 4ll
fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszamoldsi folyamaténak feliigyeletéért.

A konyvvizsgdlo éves jelentésben kizolt szdmviteli informdciok konyvvizsgdlatdaért valo felelGssége

A konyvvizsgilat sordn célunk kell§ bizonyossiagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk egésze nem tartalmaz akar csaldsbol, akdr hibdbdl eredd lényeges hibds allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk
ki. A kellé bizonyossdg magas fokd bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgélati Standardokkal €s a konyvvizsgilatra vonatkoz6 — Magyarorszdgon hatdlyos —
térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létezé lényeges hibas 4llitast. A hibds allitasok eredhetnek csaldsbol vagy hibabodl, €s lényegesnek
mindsiilnek, ha észszer(i lehet az a virakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjik a
felhasznaldk adott éves jelentésben kozolt szamviteli informéciék alapjdn meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok és a kdnyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszdgon

hatdlyos — térvények és egyéb jogszabdlyok szerinti kOnyvvizsgdlat egésze sordn szakmai megitélést

alkalmazunk €s szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

° Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akér csaldsbol, akar
hibdb6l eredé lényeges hibas 4llitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
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kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljardsokat, valamint elegendd és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozaséhoz. A csalasbol eredd lényeges
hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalas magédban
foglalhat &sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6
kontroll feliilirasat.

. Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjabol relevans bels6 kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgilati eljérasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények k6zott megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonyséagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleloségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszeriiségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatisanak
elvén alapul6 szamvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjén
arrol, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valé képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig 4ll fenn, fliggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben k6zolt szamviteli
informaciokban 1év6 kapcsolédd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsgaldi
jelentésiink ddtumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

o Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszk6zok és kotelezettségek id6szak végi leltdrdra, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéaciék minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formékrél és
kezelbikrdl, valamint egyes pénziigyi targyG torvények modositasarél szolo 2014. évi XVL
térvénnyel 6sszhangban keriiltek-e Osszeéllitasra.

Az irényitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgélat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve az Alapkezeld altal
alkalmazott belsd kontrollnak a kényvvizsgélatunk soréan altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2021. aprilis 29.

Molnér Gabor dr. Tord Péter Roland
Deloitte Konyvvizsgélod és Tanacsado Kift. Kamarai tag konyvvizsgalo
1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 007302

Nyilvéntartasi szam: 000083
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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Egyensuly Dollar Alapba Fektetd Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégli értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 USD/db
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-III-376/2015., 2015. mércius 27.
Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szima, kelte: H-KE-III-489/2015, 2015. méjus 5.

Az alapkezelé tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannoénia Alapkezelé zartkoériien miikédo Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVL. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Koényvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsadé Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
dr. Toré Péter Roland
Kamarai bejegyzés szama: 007302

2./ Az Alap befektetési politikdja

Az Alap befektetetési célja, hogy az MKB Egyensuly Nyiltvégli Befektetési Alap forintban szdmitott
teljesitményét lehetd legjobban megkozelitd teljesitményt biztositsa az amerikai dollarban a befektetok
szémara.

A befektetési cél megvaldsitasa érdekében az Alap portfolidjaban az MKB Egyensily Nyiltvégi
Befektetési Alap forintban denominalt befektetési jegyei mellett likvid eszkdzok, valamint a forintban
denominalt eszkozok arfolyamértékéhez igazodé mennyiségli folyamatosan gorgetett, éven beliili
futamidejii, hataridés USD/HUF devizavételi ligyletek szerepelnek.

Az Alapkezeld aktiv portfolio-kezeléssel valositia meg az Alap esetében kovetni kivant befektetési
stratégiat.



A befektetési politika alakulisiara haté fontosabb tényezok, a befektetési alap Osszet€telére haté
tényez6k elemzése

A globalis folyamatok Magyarorszgon is hasonléan zajlottak le, az MNB a jarvanyra valaszul
gazdasagdszténzd és éllamaddssag-finanszirozé intézkedéseket jelentette be, igy még az elszallo
koltségvetési hidny mellett is nagyon alacsony hozamok alakultak ki a hazai 4llamkétvénypiacon. Az
intézkedések egy sokéves, a kotvényhozamokat egyre lejjebb szorito intézkedéssorozatot folytatnak, ennek
eredményeképp a forintos magyar dllampapirok mélyen az el6re tekintd inflacio alatti hozamm al forognak,
ami befektetdi oldalon nagyon magas, egyaltalan nem vonzé 4razast jelent. Ez arra 8szténzi a magyar
kotvény befektetoket, hogy egyéb kockazatok felvallaldsdval tegyenek attraktiv hozampotenciéllal
rendelkezd eszkozoket a portfolidikba, ami lehet véllalati kétvények, vagy mas, kockdzatosabbnak tekintett
fejlodo piaci allamkotvényekbe valo befektetés.

A részvénypiacokon a marciusi mélypontokat kévetéen a jelentds jegybanki pénznyomtatds és a
jarvanyhelyzet kapcsan hozott lezarasi intézkedések kedvezd gazdasagpolitikai kezelése miatt emelkedtek
az indexek. A nyari oldalazasb6l november elején az elsé vakcinak jovdhagyasanak hirére ugrottak és
meneteltek tovabb az arfolyamok, amelyek az év végére jellemzben elérték a jarvanyhelyzet elétti
szintjeiket. Bar a jarvanyhelyzet alatt az amerikai piacok teljesitettek jobban, az eur6pai és fejl6dé piacokon
nagyobb stllyal rendelkezd hagyomanyos iparagak (ipar, bank, nyersanyagkapcsolt) kilatasai javultak
igazan és a negyedik negyedévben mar ezek a piacok teljesitettek jobban.

3./ Vagyonkimutatas
2019.12.31 portfoliobeli 29%&0‘,12.31 portfoliébeli

USD arany USD arany
16 805 842 99,4% 18 067 754 96,6%
295 125 1,7% 255 455 1,4%
-179 485 -1,1% 384 124 2,1%
16 921 482 100,0% 18 707 333 100,0%
€ 6822 0,0% 8019 0,0%
ne\ o eszkﬁ%rték 16 914 660 100,0% 18 699 314 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolasok dsszegét is.

4./ Forgalomban 1évé befektetési jegyek szima 2020. december 31-én:
2020. januar 1-én forgalomban 1év6 befektetési jegyek

2020. januar 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek

13929813 db

+ 2425323 db

2020. januar 1-december 31. kozott visszavaltott befektetési jegyek - 1964 835 db

2020. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama 14 390 301 db

5./ Konyvelési célbél szamolt egy befektetési jegyre juté nett6 eszkozérték 2020. december 31-én:
1,299439 USD

6./ Nett6 eszkozérték részletezése
adatok USD-ban

2019.12.31 2020.12.31
Befektetett eszk6zok 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 16 805 842 18 067 754
Pénzeszk6z6k 295 125 255455
Aktiv id6beli elhatarolasok 0 425
Szarmaztatott iigyletek ért. kiil. -179 485 383 699
Eszkozok Osszesen 16 921 482 18 707 333
Kotelezettségek 1 061 1629
Passziv elhatarolasok 5761 6390
Nett6 eszkozérték/Sajat toke 16 914 660 18 699 314
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7./ Az Alap eszkozeinek osszetétele

netto
Megnevezés 2019.12.31 | Osszes eszkozik eszkozérték
USD aranyaban (%) | ardnydban (%)
0 0% 0%
16 805 842 100% 99%
0 0% 0%
0 0% 0%
€) hitelvisz 0 0% 0%
Osszesen 16 805 842 100% 99%
. netto
Megnevezés 2020.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
USD aranyaban (%) aranyiban (%)
0 0% 0%
18 067 754 100% 97%
0 0% 0%
0 0% 0%
€) hitelvis: 0 0% 0%
Osszesen 18 067 754 100% 97%

Az Alapkezel a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem el6tt tartva az alap tékéjét mas
szabélyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirokban tartotta az Alap téjékoztatdjaban feltiintetett

befektetési eldirasoknak megfelelden.

8./ Az Alap eszkozeinek alakulasa

2019.12.31 2020.12.31
USD USD

a) befektetésekbél szarmazé jovedelem 857 084 -287 613
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 28 799 33171
d) a letétkezeld dijai 7187 8290
) egyéb dijak és adoék 11192 14 901
f) nett6 jovedelem 809 906 -343 975
g) felosztott és jra befektetett jovedelem 0 0
h) a t6keszamla valtozasai 2 984 847 4309013
i) befektetések értékndvekedése, illetve

értékcsdkkenése 460110 1952 558
j) minden olyan egyéb véltozas, amely hatdst gyakorol

a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen




9./ Az elmilt harom iizleti évben szamolt utolsé Gsszesitett nettd eszkozérték és az egy jegyre juto
netté eszkozérték:

Ugzleti
;gv A nett6 eszkdzértek ~ Netté Egy jegyre jutd netté
- vonatkozdsi napja |  eszkozérték eszkOzérték
2018 2018.12.31 12 322 887 1,091642
2019 2019.12.31 16 914 660 1,214278
2020 2020.12.31 18 699 314 1,299439
10./ Szarmaztatott iigyletek
2019.12.31 USD
Ugylettipus Kotési Elszamol6 ar Varhaté Realizalt Vérhatd
arfolyam eredmény | eredmény | pénziramlas
FX forward eladasi pozicio nyitasa -
HUF/USD - 2019.12.10. - 2020.03.19. 15030 963,92 [ 15210449,02 | -179 485,10 0] 0
Osszesen: -179 485,10 o 0
2020.12.31 USD
Ugylettipus Devizapar | Lejarat napja Kotési Elszémold ar | Varhaté | Realizalt Varhat6
arfolyam eredmény | eredmény | pénzaramlas
FX forward eladasi
pozicid nyitasa HUF/USD 2021.03.19( 17334249 16950550| 383699 0 0
(sszesen: 17334249 | 16950550 | 383 699 0 0

11./ A befektetési alapkezeld miikddésében bekovetkezett viltozasok
Az Alapkezels 2020 folyamén ingatlanalap kezelési engedélyt kapott. Az Alapkezeld elsé
ingatlanalapjanak engedélyezési eljarasa jelenleg folyamatban van.

12./ A befektetési alapkezelé altal kifizetett javadalmazas
MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.

Kifizetett javadalmazas (2020.01.01. - 2020.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavillalok szama  Rogzitett Valtozé Nyereség- Teljes
javadalmazas részesedés* javadalmazis
39 6 314 881 183403 498 284
Ebbol:
Ugyvezetdk (2 16) 60860 52489 113 349
Kockazati profilra hat6é
munkatarsak (7 f6) 93229 64657 157 886

*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditiskezelésének bemutatisa

Az Alap portféliéjaban nem likvid jellegli eszk6zt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos 1j megéllapodast nem kotstt. Az MKB Bankkal érvényben 1évo
hitelkeret szerz6dés az Alap netté eszkozérték valtozasat kovetve, és a torvény altal eldirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt médositasra. A felhasznalhat6 hitelkeret nagysaga év végeén 2.347.000 dollar
volt.



Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikaban
meghatérozottaknak. Ev kézben olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezel & rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségesseé.

14./ Az Alap aktuilis kockazati profilja és a kockizatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap kézepes kockazattinak lett besorolva, mert MKB Egyensiily Nyiltvégili Befektetési Alapot tart a
portfolidjéban.

Az alkalmazott kockazatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatésra a
f8bb kockazati mutatészamok kockézati faktoronként (pl: eszkozérték, stressz, VaR, és relativ VaR).

15./ Az Alap nevében alkalmazhaté t6keattétel mértékében bekovetkezett valtozasok bemutatasa
Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban véltozas nem kovetkezett be.
16./ Mérlegfordulonap utini jelentés események

Nemzetkdozi folyamatok - 2021 Q1

A koronavirussal kapcsolatos kockédzatok hattérbe szoruldsaval egyre nagyobb gazdasdgi novekedést
araztak be a befekteték, ami az olcsé monetaris és fiskalis stimulusokkal egyiitt jabb torténelmi csucsokra
emelték a részvénypiacokat. 2020 8sze 6ta azonban mar nem az un. novekedési (growth), hanem az
értékszemléletti (value) részvények vették at a vezetést, szektorszinten pedig a bankok, energiacégek
ugrottak leginkabb, mig a lemaradok kozé keriiltek a korabban vezetd dgazatok, mint példaul a technolégiai
szektor.

A jegybankok ugyan megigérték, hogy évekig nem fognak kamatot emelni, hiszen nem akarjak a jelenlegi,
torékeny gazdasagi aktivitdst letdrni, ezért tovabbra is bdséges likviditassal szolgalnak a pénz- és
tékepiacokon. Ez alapveten kedvezd a részvények és a nyersanyagok szdméra, ugyanakkor negativ a
kotvényeknek, hiszen a magasabb novekedés jellemzéen magasabb inflaciéval is parosul, kiilondsen ugy,
hogy a jegybankok is jelezték, toleralni fogjak ezt. Ennek hatdsara széleskdriien és érezhetéen megugrottak
a kotvényhozamok a vilagban, ezzel nagy valészinliséggel megtort a kdzel négy évtizedes hozamcsdkkenés
a kétvénypiacokon és lassan, de érezhetéen emelkedd hozamokra lehet felkésziilni hosszitavon.
Kotvények

2021 els6 negyedévében a korabbi varakozasunknak megfeleléen hozamemelkedés kezd8dott a nemzetk6zi
piacokon, ami a magyar allamkdtvénypiacot sem hagyta érintetleniil. A folyamatos jegybanki véaséarlasok
ellenére a kotvényhozamok a kiilsnbozd futamidékén 0,5-0,8%-kal keriiltek feljebb. A hozamok
emelkedése ellenére a kotvények nem vonzo drazdsa nem sziint meg, csak kis mértékben mérséklodott. A
részvénypiaci emelkedés tovabb folytatédott, és az oltasi programok lassusdga miatt tovabbra is az amerikai
piacok vitték a primet.

2021 elsé negyedévében nem voltak az Alap miikddésében, befektetési politikdjaban valtozasok év végéhez
képest, az Alap zavartalanul miik5dott. Az Alap befektetési jegyeire végig a meghirdetett visszavaltasi rend
volt érvényben, de a jarvanyhelyzet ellenére visszavaltasok helyett sszességében inkabb tokebearamlast
tapasztaltunk. A kérdéses id6szakban nem meriilt fel likviditdsi probléma az Alapban. A fentitek alapjan a
virushelyzetnek nem volt szdmottev6en kedvezotlen hatsa az alap arfolyamara.

17./ Netté eszkozérték és a forgalomban 1évé befektetési jegyek szimdnak alakulasa

Netté Befektetési | Egy jegyre
Datum e s s jegy juté netté6 | Devizanem
eszkozérték v g s
egyenleg eszkozérték
2020.12.31 18699 314| 14390301 1,299439 [USD
2021.04.16| 20148214 15066703| 1,337268 |USD
Budapest, 2021. aprilis 29.
iqita T|chyné Digitally signed
Bedeneksimaeinds  Szirmai  Simaseuns
Melinda Tisaviores  2eATX S0
Eszter 11:46:26 +02'00

Vallalkozas vezetoje (képviseldje)
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MELLEKLETEK

MKB Egyensuly Dolldr Alapba Fekteté Alap

1. Mérleg és eredménykimutatds

MERLEG

Adatok USD-
ban
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 16 921 482 18 707 333
A.) Befektetett eszkozok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killsnbdzete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgdeszk6zok 17 100 967 18 323 209
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kiilfsldi pénzértékre sz0l6 kovetelések értékelési
kiilénbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbdzete 0 0
11. Ertékpapirok 16 805 842 18 067 754
1. Ertékpapirok 16 166 247 16 498 896
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 639 595 1568 858
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 639 595 1568 858
I11. Pénzeszkszok 295 125 255 455
1. Pénzeszk$zok 295 125 255 455
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 0 425
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 425
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiillonbdzete -179 485 383 699
FORRASOK (PASSZIVAK) 16 921 482 18 707 333
E.) Sajét toke 16 914 660 18 699 314
1. Indulé téke 13 929 813 14 390 301
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 22 958 691 25384014
2. Visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke (- ) 9 028 878 10993 713
1. T6kevaltozas (tdkenbvekmény) 2 984 847 4309013
1. Visszavasdarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 790 045 965 738
2. Ertékelési kiilsnbozet tartaléka 460 110 1952 558
3. E16z6 év(ek) eredménye 924 786 1734 692
4. Uzleti év eredménye 809 906 -343 975
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 1 061 1629
1. Hossza lejarata kotelezettségek 0 0
I1. Rovid lejarata kotelezettségek 1061 1629
I11. Kiilfs1di pénzértékre szo16 kotelezettségek értékelési kiilonbdzete 0 0
H.) Passziv idobeli elhatéroldsok 5761 6 390




Eredménykimutatds

adatok USD-ban

Megnevezés 2019.01.01.-12.31.|  2020.01.01-12.31.
L Pénziigyi miveletek bevételei 1420077 752 183
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 562 993 1039 796
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési koltségek 47 178 56 362
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 809 906 -343 975

(I-IHII-IV-V-VI) |

2. Szdmwiteli politika, értékelési elvek

Az alap kényveit és nyilvéantartasait a szamvitelr6l sz616 2000. évi C. torvényben és a 215/2000 (XIIL.11.) sz.
A befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatosségairél szolé
Kormanyrendelet szerint vezeti Dollarban.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkdzeirdl. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabalyzatanak megfelelden torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megallapitasa FIFO modszer alkalmazéasaval keriil sor.

Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utan targyévben jaré idbaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kiilsnbozetek mind a fokonyvi, mind az analitikus nyilvantartidson beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbdl, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazo dsszetevikre.

A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az alap eszkozeit 2020. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités iddpontja: 2021. janudr 04.

3. Miikodési koltségek részletezése

| Megnevezés 2019.01.01.-12.31.| 2020.01.01.-12.31.
USD USD

Alapkezelési dij 28 799 33171
Letétkezel6 dija 7 187 8290
Bankkoltség 1882 2574
Egyéb koltségek 9310 12 327
Feliigyeleti dij 3597 5593
Befektetési alapok kiilonaddja 293 325
MNB eljaras dija 0 330
KELER djj 975 1239
Koényvvizsgalati dij 4 445 4 840
Osszesen: 47178 56 362




