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MKRB Egyensuly Dolldr Alapba Fekteté Alap

MERLEG
Adatok USD-ban
Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 12 328 525 16 921 482
A.) Befektetett eszk6zok 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgdeszk6zok 12 502 127 17 100 967
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési
kiilénbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
I1. Er}ékpapirok 12 083 898 16 805 842
1. Ertékpapirok 12 153 617 16 166 247
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete -69 719 639 595
a.) kamatokbél, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb -69 719 639 595
I11. Pénzeszk6z6k 418 229 205 125
1. Pénzeszk6z6k 418 229 295 125
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbdzete -173 602 -179 485
FORRASOK (PASSZIVAK) 12 328 525 16 921 482
E.) Sajat t6ke 12 322 888 16 914 660
1. Indul6 toke 11288 395 13929 813
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 18 119 231 22 958 691
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 6 830 836 9 028 878
1I. Tokevaltozés (tbkendvekmény) 1 034 493 2 984 847
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete 353 028 790 045
2. Ertékelési killonbozet tartaléka -243 321 460 110
3. El6z6 év(ek) eredménye -273 821 924 786
4. Uzleti év eredménye 1 198 607 809 906
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 852 1 061
1. Hosszii lejarata kételezettségek 0 0
II. Rovid lejarata kotelezettségek 852 1061
I11. Kuilf6ldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési
kiilénbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhataroldsok 4785 5761

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.
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Eredménykimutatas

adatok USD-ban

Megnevezés 2018.01.01.-12.31. | 2019.01.01.-12.31.
L Pénziigyi miiveletek bevételei 1796 358 1420 077
II.  Pénziigyi mutveletek raforditasai 554 163 562 993
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési koltségek 43 588 47178
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 1 198 607 809 906

(I-II+III-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2020. aprilis 29.
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Kiegészit6é melléklet
Az Alap megnevezése: MKB Egyensily Dollar Alapba Fekteté Alap

Az Alap tipusa: nyilvénos nyiltvégl értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 1 USD/db
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szima, kelte: H-KE-I11-376/2015., 2015. marcius 27.
Feliigyeleti nyilvintartisba vétel szima, kelte: H-KE-I11-489/2015, 2015. méjus 5.

Az alapkezelé tirsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezelé zartkériien miikodé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi X VL. tv. szerint AEKBV alapkezel$

Letétkezelo: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgilé: Deloitte Konyvvizsgilo és Tanacsad6 Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gydrgy 1t 84/C
Telefon: 428-6800
Nagy Zoltan
Kamarai bejegyzés szama: 005027



MKB Egyensuly Dollar Alapba Fekteté Alap
Kiegészité melléklet 2019. december 31.

Szamviteli politika

Az Alap kettds konyvvitelen alapuld éves beszamol6t készit USA Dollarban. Az Alap kényvviteli
nyilvantartasat az Alapkezeld vezeti.

A mérleg fordulénapja: 2019. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2020. januar 02.

A konyvviteli szolgaltatis korébe tartozé feladatok irényit:i_§éért, vezetéséért felelos személy adatai:
Név: Té6th Bélané Regisztralasi szama: 156267 Lakcim: 2096 Urém, Kalmar u. 3.

Az Alap éves jelentésének kényvvizsgalata kotelezd. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgilo és
Tanicsadd Kft. auditalta.
A konyvvizsgalati dij mértéke 3.500,00 USD + AFA, mely &sszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszimoléjat az MKB-Pannénia Alapkezelé zRt. vezérigazgato-helyettese és back-office
vezetbje irja ala.

Vezérigazgat6 helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérdsbanya u. 26-28. Y.

Back-Office vezet6: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokol, Tancsics Mihaly u. l/A.

JelentGs Gsszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilénbozo ellendrzések soran, egy adott iizleti évet
érintben feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tokét noveld-csdkkentd - értékének egylittes (el6jel
nélkiili) 6sszege meghaladja az ellendrzétt tizleti év mérleg fo6sszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
f60sszeg 2 szézaléka meghaladja az 1 milli6 forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Mérleghez kapcsol6dé szabalyok

Eszkozok (aktivak)

A) Befektetett eszkzsk

Az Alap befektetett eszkdzokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatési céla értékpapirokat vésarol.

B) Forgdeszkozsk
1. Kdvetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor kertiil elszamolasra, ha a kdvetelés konyv szerinti értéke és

a varhat6 megtériilési értéke kozti kiilonbozet nagyobb, mint a ,,nem jelentds hiba”-nak mindsiil6 érték.

Az Alap tézsdei iigyletei m6gé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez dvadékba. Ennek kovetkeztében dvadéki
pénzletéttel kapcsolatos kévetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoléban.

Az Alap a devizakészleteket, a killfoldi pénzértékre szolé koveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a fordulénapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilsnbozet
Gsszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kozott szamolja el.
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11. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kovetkezd tételeket tartalmazza:
Kamatozé kotvény esetén:

e az értékpapir névértéke

e +/- arfolyamar (nett6 érték és névérték killonbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

e A vételar.

Az értékpapirok vasdrlasanal felmeriild vételarban 1évd kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit csskkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasérlaskor felmeriild egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivalja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre val6 értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezel6 allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatdrozasa az alabbiak szerint torténik:

* t0zsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tdzsdei arfolyam,

* tdzsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci érték,

* tbzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

e tbzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsaté befektetési alap netté eszkozértékének
egy befektetési jegyre jut6 Ssszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti kiilonbdzetet értékkiilonbézetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilonbdzetet megbontjuk kamatokbol, osztalékokbél szdrmazé, valamint egyéb értékkiildnbozetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szdmolja el az Alap.

1I1. Pénzeszksz6k

A pénzeszk&zok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint folydészamlak,
e Deviza folydszamlak.

A devizakészlet novekedése és csokkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiilénbozetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv id6beli elhatarolasok

Aktiv idobeli elhatdrolasként az Alap a targyidészakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidoszakot érintd, de targyidSszakot kévetd évben, mérlegkészités el6tt beérkezett kamatok
targyidészakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilsnbdzete

A szarmaztatott igyletek értékelési kiilsnbdzeteként a hatéaridds tigyletek fordulénapi értékelésekor az ligylet
piaci értékének Osszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben. Az értékelési
killonbozet dsszegét minden értékeléskor a hataridés tigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbozetet az iigylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilsnbdzet tartalékaval szemben.
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A tdzsdén kivill kotott hataridés és opcids ligyleteket a kormanyrendelet elbirasai szerint kell értékelni a
lejarati idd alatt és azok piaci értékét (az tigylet targyat képezod aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és a hatarid6s kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcié targyat képezd aru, pénziigyi instrum entumértékelés
napi piaci ara és az opcié delta tényezéjének szorzatat, illetve egyéb médon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott ligyletek értékelési kiilsnbozetében kell elszamolni az értékelési kiilénbozet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivik)
E) Sajat téke
I. Indulé téke
Indulé t8keként mutatja ki az Alap a forgalomban 1évé befektetési jegyek névértékét.
Az értekesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6t61 havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektetési
Jegyek névértéken szamolt eladasi forgalméanak felel meg.
A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantarts alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.
II. Tékevaltozas (tdkensvekmény)

a) A visszavasdrolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbszete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasdrolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi érték)
kiillénbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbdzete. Az értékkiilonbozet
kdnyvelése a Letétkezel6tl havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési kiilsnbozetek tartaléka sor a Letétkezel6 altal kimutatott piaci érték és a kényvszerinti
eszkozérték kiilonbozete, melyet minden értékelés alkalméaval elszamol az Alap a fékonyvi
nyilvintartisban. Az értékelési killonbozet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgoeszkozok kozott szerepld értékpapirok

ertékelési killonbozete sor és a szarmaztatott ligyletek értékelési kiilsnbozete sor egyiittes Osszegével.

¢) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény soraban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli térvény el6irasainak megfeleléen szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
I. Hosszu lejaratti kételezettségek
A hosszi lejératu kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemz6en nem meriil fel hosszilejaratu kotelezettség.

II. Rovid lejaratu kotelezettségek

A rovid lejaratu kotelezettségek kozott az Alap a kévetkezo tételeket tartja nyilvan:
¢ Ki nem egyenlitett koltségszamlak dsszege,
e Ertékpapir vasarlasbol szarmazoé kotelezettségek.

A killfoldi pénzértékre sz016 kotelezettségek év végi értékelésekor a kdvetelések kézott leirtak az irAnyaddak.
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H) Passziv idébeli elhatdrolasok

Passziv id6beli elhataroldsként szdmolja el az Alap a targyiddszakot érint6, nem szamlazott koltségeket.

Az eredménykimutatas tagolisa, tételeinek tartalma

I. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kovetkezd tételek:

Pénziigyi miveletek bevételeit csokkentd tétel az értékpapirok beszerzési araban 1évé felmeriilt felhalmozott

Kamatbevételek (értékpapir, lekotott betét, folyoszamla),
Ertékpapir értékesitésébél eredd arfolyamnyereség,
Kapott osztalékok,

Hataridos tigyletek bevételei,

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség,

kamat 6sszege.

II. Pénziigyi muveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kovetkez6 tételek:

Ertékpapir értékesitésébsl eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,

Hatéridos iigyletek raforditasai,

Realizalt arfolyamveszteség,

Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
Opciés dij.

Az Alapkezel6 dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszdmolja.

III. Miikodési koltségek

Miikodési kdltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:

Alapkezeldi dij,

Letétkezel6i dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koltségek,
Konyvvizsgilati dij,

Felligyeleti dij,
Befektetési alapok kiilénadoja,
KELER djij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kivili tételként tartja nyilvan az Alap a hatarids és opcids ligyleteket.

Az Alap csak hataridds elszamolasi tigyleteket kot, igy a szerzddés szerinti hataridé bekovetkezésekor, illetve
az ligylet lezarasakor csak a kotési ar és a zaraskori piaci érték kozotti kiilsnbdzetet szamolja el az Alap:

Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miiveletek raforditasaként.
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Meérlegkeszitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hatridés iigyleteit. A mérleg fordulonapi
piaci érték és az ligylet kdnyv szerinti értéke kozotti kiilsnbdzetet a szarmaztatott ligyletek értékelési
kiilénbdzete soron kell elszdmolni, a tékevaltozas kozott szerepld értékelési killonbozet tartalékaval szemben.

A szarmaztatott tligyletek piaci értékének meghatdrozasakor az Alap:
* hatéridds tozsdei ligyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjéra
vonatkozo6an a Letétkezeld altal megallapitott elszdmoloérat, arfolyamot,
* tbzsdén kivilli hatéridés deviza iigyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridds arfolyamot,
* opcids iigyletnél a legutolso napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambdl szamitott kézéparfolyam.

A kiegészité mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott iigyletek tgylettipusonkénti szerzddés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhaté eredményét (értékelési kiilonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhato, illetve tényleges pénzaramlasat.

Ev végén az Alap jellemz6en nem rendelkezik nyitott hataridds tigylettel.

Kélesonbe adott, illetve kdlesonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kételezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hiteladllomany dsszetétele

Felvétel Hitel Lejarat Hatralékos Kamat

idopontja  Hitelezd  6sszege ideje Osszeg (%)

Az Alap széméra az MKB Befektetési Alapkezel$ zRt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezel5”) 1.210.000 USD Osszegil
folyészamlahitel szerzodést kststt a MKB Bank Nyrt-vel, O/N USD LIBOR bazisu kamatkondiciéval. Az
Alapnak 2018. december 31-¢én nincs hitelbdl szarmazo kotelezettsége.

2. Bevételek, rdforditdsok, kiltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

adatok USD-ban

Megnevezés 2018.01.01.-12.31. 2019.01.01.-12.31.
Arfolyamnyereség 123 085 20 630
Hataridos iigyletek nyeresége 1 662 755 1389 141
Lekotott betét kamata 26 0
Pénzeszk.nem real.arf.nyer 0 1374
Bankszamla kamata 10 492 8932
Osszesen: 1796 358 1420077

b.) Rdforditdisok részletezése

USD-ban
Megnevezés 2018.01.01.-12.31. 2019.01.01.-12.31.
Arfolyamveszteség 9769 0
Hitelkamat 26 0
Pénzeszk. Nem real. Arf. Veszt 0 10 941
Hatéridds ligyletek vesztesége 544 369 552 052
Osszesen: 554 164 562 993
c.) Miikodési koltségek részletezése
2018.01.01.-
Megnevezés 12.31.| 2019.01.01.-12.31.
USD USD
Alapkezelési dij 26 572 28 799
Letétkezel dija 6 643 7187
Bankkdltség 1745 1882
Egyéb koltségek 8 628 9310
Feltugyeleti dij 3319 3597
Befektetési alapok kiilonadoja 372 293
MNB eljéras dija 0 0
KELER dij 746 975
Koényvvizsgalati dij 4191 4 445
Osszesen: 43 588 47178
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3. Idobeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv iddbeli elhatarolasok USD Passziv iddbeli elhatdrolasok USD
Megnevezés  2018.12.31 2019.12.31 Megnevezés 2018.12.31  2019.12.31
Decemberi kamat 0 0 Bankkoltség 0 0
Osszesen: 0 0 Deviza utaldsa 14 5
Alapkezelési dij 2140 2 839
Letétkezelési dij 535 694
Koényvvizsgald dija 2 096 2223
Osszesen: 4785 51761
4. Ertékpapirok beszerzési dra és Ppiaci értéke
2018.12.31 adatok USD-ban
Megnevezés Darabszam/ Beszerzési | Fordulénapi Erték-
Névérték ért€k | mérlegérték kiilonbozet
Befektetési jegyek dsszesen: 12153 617 12 083 898 -69 719
MKB Egyensuly Nyiltvégii Befektetési Alap 2 621 954 601 12 153 617 12 083 898 -69 719
Mindpsszesen: 12153617 12083 898 -69 719
adatok USD-
2019.12.31 ban
Megnevezés Darabszam/ Beszerzési| Fordulénapi Erték-
Névérték érték | mérlegérték [ kiilonbozet
Befektetési jegyek dsszesen: 16 166 247 16 805 842 639 595
MKB Egyensiily Nyiltvégii Befektetési Alap 3482326 376 16 166 247 16 805 842 639 595
Mindijsszesen: 16 166 247 16 805 842 639 595
5. Kotelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
USD USD
Feliigyeleti dij 801 1024
Befektetési alapok kiilonadoja 51 37
Osszesen: 852 1061
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MKB Egyensuly Dollar Alapba Fektetd Alap
Kiegeszito melleklet 2019. december 31.

6. Portfolio jelentés

Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszama: 1111-603 MKB Egyensiily Dollar Alapba
Fekteté Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannénia Alapkezel$ zRt.
Letétkezel$ neve: MKB Bank Zrt.
NEE szémitas tipusa: T-1
Targynap (T): 2018.12.31
Sajat toke: 12 322 887,35 USD
Egy jegyre juté
NEE: 1,091642
Darabszam: 11 288 395
Nettd
A tirgynapi netté eszkizérték meghatdrozdsa: eszk6zérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamidé
I/1. Hiteldllomdny (osszes) 0 Hitelezé (nap) 0
172, Egyéb kotelezettség (dsszes): 852 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazéi dij miatt 0 0,0%
Befektetési alapok kiilonadéja 51 0,0%
Feliigyeleti dij 801 0,0%
KELER dij 0 0,0%
1/3. Céltartalékok (isszes): 0 0,0%
I/4. Passziv idobeli elhatdroldsok 4785 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 5637 0,0%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1l/1. Folyészdmla, készpénz (Ossz): 418 229 3,4%
MKB Zrt-nél vezetett folydszamla 418 229 3,4%
USD 415 481 3,4%
HUF 2748 0,0%
11/2. Egyéb kivetelés (osszes): 0,00 0,0%
11/3. Lekotott bankbetétek (ssz.) 0,00 0,0%

1I/3.1. Max. 3 hé lekotésii (bssz.)

11/3.2. 3 hondl hosszabb lekotott betét
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MKB Egyensuly Dollar Alapba Fekteto Alap
Kiegészito melléklet 2019. december 31.

1I/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): USD 0 12 083 898 98,1%
11/4.1. /fllampapt’rok (0sszes): USD 0 0 0,0%
11./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: USsD 0 0 0,0%
11/4.3. Részvények (dsszes): UsD 0 0 0,0%
11/4.4. Jelzdloglevelek (0sszes): UsD 0 0 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): Usp 2621954 601 12 083 898 98,1%
11/4.6.Kdrpotldsi jegyek (0sszes): UsD 0 0 0,0%
II/S. Aktiv iddbeli elhatiarolasok USD 0 0,0%
1I/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiillonbozete UsD -173 602 -1,4%
ESZKOZOK OSSZESEN: USD 12 328 524,19 100,0%
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MKB Egyensuly Dollar Alapba Fekteto Alap
Kiegészitd melléklet 2019. december 31.

Portfolio6 jelentés
értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszama:  1111-603

MKB Egyensiily Dollar Alapba

Fektet
6 Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannénia Alapkezel6 zRt.
Letétkezel6 neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-1
Targynap (T):
Sajat toke: 16 914 660,20 USD
Egy jegyre juté
NEE:
Darabszam:
A tdrgynapi netto eszkozértek Netto
meghatdrozdsa: eszkozérték
%-aban
L. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
/1. Hiteldllomdny (dsszes) 0 Hitelezo Futamidé (nap) 0
172, Egyéb kitelezettség
(0sszes): 1061 0,0%
Alapkezeldi dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazéi dij miatt 0 0,0%
Befektetési alapok
kiilonaddja 37 0,0%
Feliigyeleti dij 1024 0,0%
KELER dij 0 0,0%
173. Céltartalékok (dsszes): 0 0,0%
1/4. Passziv idobeli
elhatdroldsok 5761 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 6 822 0,0%
1L ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1l/1. Folydszdmla, készpénz
(ossz): 295 125 L,7%
MKB Nyrt-nél vezetett
folyoszamla 295 125 1,7%
USD 293 329 1,7%
HUF 1796 0,0%
1I/2. Egyéb kovetelés
(dsszes): 0,00 0,0%
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MKB Egyensuly Dollar Alapba Fekteté Alap
Kiegeszito melleklet 2019. december 31.

11/3. Lekotott bankbetétek

(dssz.) 0,0%
11/3.1. Max. 3 ho lekotésii
(0ssz.)
11/3.2. 3 hondl hosszabb lekitott betét
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)

(Osszes): USD 0 16 805 842 99,4%
I/4.1. Allampapirok
(0sszes): USD 0 0 0,0%
11./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-

viszonyt megtestesité

éep.: USD 0 0 0,0%
11/4.3. Részvények (osszes): USD 0 0 0,0%
1I/4.4. Jelzdloglevelek
(dsszes): UsSD 0 0 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek
(Osszes): USD 3482326 376 16 805 842 99,4%
11/4.6.Kdrpotldsi jegyek
(Osszes): UsD 0 0 0,0%
II/5. Aktiv idébeli
ethatarolasok USD 0 0,0%
I1/6. Szarmaztatott
iigyletek
értékelési kiilonbozete USD -179 485 -1,1%
ESZKOZOK OSSZESEN: USD 16 921 482,00 100,0%




MKB Egyensuly Dollar Alapba Fekteto Alap
Kiegészitd melleklet 2019. december 31.

7. Cash-flow kimutatds

adatok USD-
ban
A tétel megnevezése 2018.12.31| 2019.12.31
Szokasos tevékenységbdl szirmazoé pénzeszkoz-viltozas 10887 701| 14 255595
(Mikodési cash-flow, 1-13. sorok)
Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) £ 1 188 089 800 974
Elszamolt amortizacid + 0 0
Elszamolt értékvesztés és visszairas + 0 0
Elszamolt értékelési kiilonbozet £ -69 719 639 595
Céltartalékképzés és felhasznalas kiilsnbozete + 0 0
Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + 121 075 20 630
Befektetett eszkoz6k allomanyvaltozasa + 0 0
Forgoeszk6zok dllomanyvaltozasa + 9 646 405 12 793 211
Révid lejaratu kitelezettségek alloméanyvaltozasa + -2 568 209
Hossz lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozésa + 0 0
Aktiv iddbeli elhataroldsok dllomanyvaltozasa + 1418 0
Passziv id6beli elhatdroldsok allomanyvaltozasa £ 3001 976
Befektetési tevékenységbél szarmazé pénzeszkoz-valtozis -12 124736 | -17 457 135
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
Ingatlanok beszerzése- 0 0
Ingatlanok eladasa + 0 0
Befolyt bérleti dijak + 0 0
Ertékpapirok beszerzése - -15874307| -19 235 154
Ertékpapirok elad4sa, bevaltasa + 3739053 1 769 087
Kapott hozamok + 10518 8932
Pénziigyi miiveletekb6l szarmazé pénzeszkiz-viltozas 346 831 3078436
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
Befektetési jegy kibocsatas + 4 330 386 5621272
Befektetési jegy kibocsdtas soran kapott apport - 0 0
Befektetési jegy visszavasarlasa - -3 983 555 -2 542 836
Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
Hitel illetve kélcson felvétele + 0 0
Hitel illetve kélcson torlesztése - 0 0
Hitel illetve kolcsdn utédn fizetett kamat - 0 0
Pénzeszkozok valtozasa (LILIH) + -890 204 -123 104
Pénzeszk6zok nyito értéke 1308 433 418 229
Pénzeszkdzok zaro értéke 418 229 295 125
Pénzeszkzok valtozasa -890 204 -123 104
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MKB Egyensuly Dollar Alapba Fektetd Alap
Kiegészité melléklet 2019. december 31.

8. Szdrmaztatott iigyletek

2018.12.31 USD

Ugylettipus Kotési Elszamol6 ar | Varhaté Realizalt | Varhato
arfolyam eredmény eredmény | pénzaramlas

FX forward eladasi pozicié nyitasa -

HUF/USD - 2018.12.17. - 2019.03.21. [ 11 567 361,62 |11 740 963,87 |-173602,25 |0 0

Osszesen: -173 602,25 |0 0

2019.12.31 USD

Ugylettipus Kotési Elszamol6 ar | Varhat6 Realizalt | Varhatd
arfolyam eredmény eredmény | pénzaramlas

FX forward eladési pozicié nyitasa -

HUF/USD - 2019.12.10. - 2020.03.19. 15 030 963,92 | 15210 449,02 | -179 485,10 0 0

Osszesen: -179485,10 [0

9. Forgalomban lévd befektetési jegyek szama 2019. december 31-én:

2019. janudr 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek 11 288 395 db

2019. januér 1-december 31. koz6tt eladott befektetési jegyek + 4839460 db

2019. januar 1-december 31. kozott visszavaltott befektetési jegyek - 2 198 042 db

2019. december 31-én forgalomban 1év§ befektetési jegyek szama 13 929 813 db

10. Konyvelési célbdl szdmolt egy befektetési jegyre jut netté eszkizérték 2019. december 31-én:

1,214278 USD

11. A befektetési alapkezelé miikidésében bekovetkezett valtozdsok
A Tarsasag 2019. augusztus 23-4n vette kézhez a Magyar Nemzeti Bank engedélyét, amely alapjan a
joviben AEKBV-nek minésiil befektetési alapokat is indithat és kezelhet.
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MKB Egyensuly Dollar Alapba Fekteté Alap
Uzleti Jelentés 2019. december 31.

Uzleti/Vezetoségi jelentés

Uzleti kérnyezet

Részvény

A 2019-es év egyértelmiien kedvezett a kockazatos eszkdzoknek. A vilag vezetd jegybankjai Gjra a
monetaris lazitas iranydba mozdultak el, ami mind a kotvényérfolyamokat, mind a részvényarfolyamokat
emelkedd pélydra tette az év egészét tekintve. Az amerikai-kinai vamhabora, valamint a Brexit, mint
rendszerben 1évd kockdzatokat féleg az év vége felé mar masként araztak a befektetdk, igy a véllalati
eredmények vartnal jobb alakuldsa, valamint a befektetdk alulpozicionaltsaga a részvénypiacokon
segitette a vilag tézsdéinek 2019-es szarnyalasat.

Kotvény

A Fed ujabb kamatcsokkentésekkel, az eurépai jegybank a likviditasbévitd programjanak lejarat nélkiili
hosszabbitdséval nagyot tett a kotvényhozamok csokkenésének iranyéba, de az is segitett, hogy a
gazdasagi novekedés a vartnal alacsonyabb lett, ami a csskkend inflacié mellett kedvezd kornyezetet
jelentett a k6tvények szamara. Ennek készonhetben t5bb eur6zéna orszagban soha nem latott mélységbe
csusztak le a hozamok (Pl. Németorszag), de az amerikaiak is megkozelitették torténelmi mélypontjaikat.
Eléfordult olyan piaci helyzet is, mikor a vilag dsszes forgalomban 16v6 kdtvényének a harmada negativ
hozammal forgott.

A hazai hozamokat is timogatta a kedvezd globalis kornyezet, de segitette a jegybanki monetaris politika
¢s a kereskedelmi bankok likviditdsi helyzete is. A hozamgdrbe rovid vége tovabbra is nulla szizalék
koriil ingadozott, viszont a hosszabb lejératok hozama rekord alacsony mélységbe csdkkent.

Az Alap célja és stratégidja:

A befektetési cél megvaldsitasa érdekében az Alap portfolidjaban az MKB Egyensuly Nyiltvégii
Befektetési Alap forintban denominalt befektetési jegyei mellett likvid eszkozsk, valamint a forintban
denominalt eszkozok arfolyamértékéhez igazodé mennyiségii folyamatosan gorgetett, éven beliili
futamidejti, hataridés USD/HUF devizavételi igyletek szerepelnek.

Az Alapkezel aktiv portfolid-kezeléssel valésitia meg az Alap esetében kévetni kivant befektetési
stratégiat.

Fobb erdéforrisok és kockdzatok, az ezekkel kapcsolatos viltozasok és bizonytalansiagok:

Az Alap nett6 eszkdzértékét naponta szémitottuk, azok mindig a valés piaci értéket tiikrozték.

A Forgalmazé és a Letétkezeld a targyidészakban nem valtozott. Az Alap konyvvizsgédldja a
targyidoszakban nem valtozott.

Targyiddszakban elért eredmények és kildtisok

A meérleg lezérdsa utan Iényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és minéségi mutatéi, illetve jellemzéi

Az Alap 2019. évi hozama 10,86%. A hozam a kozzétett egy jegyre jutd nettd eszk6zérték valtozasat
mutatja meg nominalisan kifejezve.

Tovabbi informaciok:

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a torvényi
szabalyozasnak megfelel6 foglalkoztataspolitikt folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jovében sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezel6nek nem kell
forditania.

Budapest, 2020. aprilis 29.

TlChyné Digitally signed
Digitally signed by . . by Tichyné
BedenekBedenek Melinda SZI rmai Szirmai Beatrix
H Date: 2020.04.29 H Eszter
Melinda ess0 w200 Beatrix Date: 2020.04.29
Eszter 10:05:21 +02'00
Villalkozas vezettje (képviselsje)
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Egyensiily Dollir Alapba Fektetd Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Egyensily Dollar Alapba Fektetd Alap (az ,,Alap™) 2019. évi éves jelentésének 1-17.
pontjaban talalhat6 szamviteli informacidinak (a ,,szdmviteli informécidk”) kényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2019. december 31-ével végz6do iizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informéciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatélyos, a
szamvitelrdl szél6 2000. évi C. térvénnyel (a ,szdmviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrél és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt térvények médositasarol sz616 2014. évi XVI.
torvénnyel 6sszhangban keriiltek Osszeallitisra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciokban
szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltarral aldtdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informéciokban bemutatott kezelési kéltségek az Alap letétkezeldje éltal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamol4sra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgdlatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — tdrvények és egyéb jogszabalyok alapjn
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndll6 felelosségiink bdvebb leirdsat jelentésiink
A konywizsgdlé éves jelentésben kozélt szdmviteli informdcick konyvvizsgdlatdért valo felelssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezeldjétdl, az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.-t6l (az
»Alapkezel6”) a vonatkozé, Magyarorszigon hatilyos jogszabdlyokban és a Magyar Konyvvizsgal6i
Kamara ,,A konyvvizsgaloi hivatids magatartasi (etikai) szabéalyair6l és a fegyelmi eljarasrél sz6lé
szabélyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai
Standardok Testiilete 4ltal kiadott ,,Konyvvizsgalok Etikai Kédexe”-ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleltiink az ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggydz6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informaciokbdl allnak. Az Alapkezeld
igyvezetése (a ,vezetés”) felelos az egyéb informdcidk elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciokra a flggetlen kényvvizsgdléi jelentésiink ,,Vélemény” szakasziban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb informacidkra vonatkozdan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kovetkeztetést.



Az éves jelentés altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelosségiink az egyéb informaciok
atolvasisa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informécioknak vagy a kényvvizsgalat
soréan szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tlinik-e, hogy azok 1ényeges hibas 4llitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok 1ényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibés llitds nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kizolt szdmviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben koz6lt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd térvények modositasardl sz616 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szdmviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkozok és
kotelezettségek leltarral valé alatimasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akér hibabol eredd Iényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben k6zolt szamviteli informéciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatasara valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a
véllalkozas folytatasival kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok Osszeéllitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatisanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondé tényezd, koriilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamaténak felligyeletéért.

A kényvvizsgdl6 éves jelentésben kizolt szdmviteli informdciok konyvvizsgdlatdért valo felelGssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akér hibabél eredd lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjén a véleményiinket tartalmazé fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést bocsdssunk
ki. A kelld bizonyossig magas foki bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgilatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létezé lényeges hibas allitdst. A hibas allitdsok eredhetnek csaldsbol vagy hibabol, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszer( lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjdk a
felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgélat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informéacick akar csalasbol, akar
hibabél eredd lényeges hibas allitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas kényvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld
konyvvizsgilati bizonyitékot szerziink a véleménylink megalapozasahoz. A csalasbol eredé lényeges
hibas allitas fel nem tarasanak a kockézata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a csalas magéaban
foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szdndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a konyvvizsgdlat szempontjabol relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgilati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kdz6tt megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleloségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek észszertliségeét.

Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a vallalkozés folytatdsanak
elvén alapulé szdmvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték alapjan
arrél, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara valé képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansig all fenn, fliggetlen
kdnyvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozlt szémviteli
informéciokban 1évé kapcsolédd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgdl6i
jelentésiink d4tumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6vbeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat, kiilénds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek iddszak végi leltardra, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozdit
szamviteli informaciok minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formdakrol és
kezel6ikrsl, valamint egyes pénziigyi targyl tdrvények modositisarél sz6lo 2014. évi XVL
tdrvénnyel 6sszhangban keriiltek-e Osszeallitasra.

Az irényitassal megbizott személyek tudomaséra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgélat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitdsait, beleértve az Alapkezeld altal
alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2020. aprilis 29.

Molnar Gébor Nagy Zoltan
Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsad6 Kft. Kamarai tag kdnyvvizsgélo
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 005027

Nyilvéntartasi szam: 000083
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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Egyensuly Dollar Alapba Fekteté Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVL. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 USD/db
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-III-376/2015., 2015. mércius 27.
Feliigyeleti nyilvintartisba vétel szima, kelte: H-KE-I11-489/2015, 2015. mjus 5.

Az alapkezel§ tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel6 zartkoriien mitkodé Rt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi X VL. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezelo: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalé: Deloitte Kényvvizsgalé és Tanacsadé Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyérgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagy Zoltin
Kamarai bejegyzés szama: 005027

2./ Az Alap befektetési politikdja

Az Alap befektetetési célja, hogy az MKB Egyensuly Nyiltvégii Befektetési Alap forintban szédmitott
teljesitményét lehetd legjobban megkdzelitd teljesitményt biztositsa az amerikai dollarban a befektetok
szdmara.

A befektetési cél megvaldsitdsa érdekében az Alap portfolidjdban az MKB Egyensuly Nyiltvégii
Befektetési Alap forintban denominalt befektetési jegyei mellett likvid eszk6zok, valamint a forintban
denominalt eszkézok arfolyamértékéhez igazodé mennyiségii folyamatosan gorgetett, éven beliili
futamidejd, hataridés USD/HUF devizavételi ligyletek szerepelnek.

Az Alapkezeld aktiv portfolio-kezeléssel valdsitia meg az Alap esetében kovetni kivant befektetési
stratégiat.



A befektetési politika alakuldsira haté fontosabb tényezdk, a befektetési alap Gsszetételére hato
tényezok elemzése

A globalis pénz- és tokepiacok szamara a 2019-es év abszolut pozitiv évként vonul be a torténelembe.
Voltak ugyan recesszios, geopolitikai és kereskedelmi haboris félelmek, illetve olyan tweetek, melyek
naponta befolyasoltak ezek allapotat, de végiil a jegybanki likviditdsbéség gydzott, €s ez minden
eszkozosztaly teljesitményén meglatszott. Torténelmi magassagba emelkedtek a részvényindexek,
mikézben a lassabb novekedés miatt mélyebbre csusztak a koétvényhozamok, de a nyersanyagok is
er6sodtek. A hazai eszkdzok is lekovették a kedvezd globalis trendeket, igy a BUX szarnyalt és a magyar
kétvényhozamok is széleskoriien mérséklodtek.

Az Alap portféliojat az MKB Egyensuly Nyiltvégli Befektetési Alappal tdltjik fel Ggy, hogy a

devizaarfolyam kockazatot fedezéssel csokkentjiik.

3./ Vagyonkimutatas
2018.12.31 portfoliébeli 2019.12.31 portfolidbeli
USD arany USD arany
a) atruhazhatd értékpapirok 12 083 897 98,1% 16 805 842 99,4%
b) banki egyenlegek 418 229 3.4% 295 125 1,7%
c) egyéb eszkdzok -173 602 -1,4% -179 485 -1,1%
d) bsszes eszkdz 12 328 524 100,0% 16 921 482 100,0%
¢) kotelezettségek* 5637 0,0% 6 822 0,0%
f) netté eszkizérték 12 322 887 100,0% 16 914 660 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolasok osszegét is.

4./ Forgalomban 1évé befektetési jegyek szama 2019. december 31-én:

2019. januar 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek 11 288 395 db

4 839460 db
2198042 db

2019. januér 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek +
2019. januér 1-december 31. kozott visszavaltott befektetési jegyek -

2019. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szima 13929813 db

5./ Konyvelési célbél szimolt egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték 2019. december 31-én:
1,214278 USD

6./ Netté eszkozérték részletezése
adatok USD-ban

2018.12.31 2019.12.31
Befektetett eszkzok 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 12 083 897 16 805 842
Pénzeszk6z5k 418 229 295 125
Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
Szarmaztatott ligyletek ért. kiil. -173 602 -179 485
Eszk6zok Gsszesen 12 328 524 16 921 482
Kotelezettségek 852 1 061
Passziv elhatarolasok 4785 5761
Netto eszkozérték/Sajat toke 12 322 887 16 914 660




7./ Az Alap eszkozeinek dsszetétele

netté
Megnevezés 2018.12.31 | Osszes eszkdzok eszkozérték
USD aranyaban (%) aranyaban (%)
a) t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhat6
értékpapirok 0 0% 0%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato
értékpapirok 12 083 897 100% 98%
c) a kézelmiltban forgalomba hozott atruhazhaté
értékpapirok _ 0 0% 0%
d) egyéb atruhdzhat6 értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 12 083 897 100% 98%
. netto

Megnevezés 2019.12.31 | Osszes eszkdzok eszkozérték

USD aranyiban (%) | arinyiban (%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté
értékpapirok 0 0% 0%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott truhazhato
értékpapirok 16 805 842 100% 99%
c) a k6zelmiltban forgalomba hozott atruhazhato
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 16 805 842 100% 99%

Az Alapkezelé a likviditdst és a jévedelemtermeld képességet szem eldtt tartva az alap t6kéjét mas
szabalyozott piacon forgalmazott 4truhézhaté értékpapirokban tartotta az Alap tdjékoztatéjaban feltiintetett

befektetési eldirdsoknak megfelelden.

8./ Az Alap eszkizeinek alakuldsa

2018.12.31 2019.12.31
USD USD

a) befektetésekbd! szarmazo jovedelem 1242195 857 084
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 26 572 28 799
d) a letétkezel6 dijai 6 643 7187
e) egyéb dijak és adok 10 373 11192
f) nett6 jovedelem 1198 607 809 906
g) felosztott és ujra befektetett jovedelem 0 0
h) a tékeszdmla valtozésai 1034493 2 984 847
i) befektetések értéknovekedése, illetve

értékcsokkenése -243 321 460 110
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol

a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen




9./ Az elmiilt hirom iizleti évben szamolt utolsé dsszesitett netté eszkozérték és az egy jegyre jutd

netté eszkozérték:

Uzleti
év A nett6 eszkozérték Nettd Egy jegyre juto nett6
vonatkozasi napja eszkozérték eszkozérték
2017 2017.12.31 12 147 875 1,106569
2018 2018.12.31 12 322 887 1,091642
2019 2019.12.31 16 914 660 1,214278
10./ Szarmaztatott iigyletek
2018.12.31 USD
Ugylettipus Kotési Elszamolé ar Varhaté Realizalt Varhato
arfolyam eredmény eredmény | pénzaramlas
FX forward eladasi pozicid nyitésa -
HUF/USD - 2018.12.17. - 2019.03.21. 11567 361,62 | 11 740963,87 | -173 602,25
Osszesen: -173 602,25
2019.12.31 USD
Ugylettipus Kotési Elszamolé ar Varhaté Realizalt Varhaté
arfolyam eredmény | eredmény | pénziramlas
FX forward eladasi pozici6 nyitasa -
HUF/USD - 2019.12.10. - 2020.03.19. 15030 963,92 | 15210449,02 | -179 485,10 0 0
Osszesen: -179 485,10 0 0

11./ A befektetési alapkezelé miikdésében bekovetkezett viltozasok

A Téarsasag 2019. augusztus 23-an vette kézhez a Magyar Nemzeti Bank engedélyét, amely alapjan a
jovében AEKBV-nek minésiils befektetési alapokat is indithat €s kezelhet.




12./ A befektetési alapkezeld altal kifizetett javadalmazas

MKB-Pannénia Alapkezelé zRt.

Kifizetett javadalmazas (2019.01.01. - 2019.12.31.)
adatok eFt-ban
Nl S Rogzitett Valtozé Nyereség- Teljes
szima
javadalmazis részesedés* javadalmazis
3316 312650 113834 426 484
Ebbol:
Ugyvezetdk (2 f6) 68400 41864 110 264
Kockéazati profilra haté
munkatarsak (8 f0) 89535 42036 131 571

*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabdlyok vonatkoznak, tovabb4 az Alap likviditiskezelésének bemutatisa

IV

Az Alap portféliéjaban nem likvid jellegil eszkdzt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos ij megallapodast nem kotott. Az MKB Bankkal érvényben 1€vo
hitelkeret szerzodés az Alap nettd eszkozérték valtozasat kdvetve, €s a torvény altal eldirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt modositasra. A felhasznalhat6 hitelkeret nagysaga év végén 1.210.000 dollar
volt.

Az alapkezeld folyamatosan ellenbrizte, hogy az Alap portfoliéja megfelel-e a befektetési politikdban
meghatéarozottaknak. Ev kozben olyan tény, kérilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

14/ Az Alap aktuilis kockazati profilja és a kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap kozepes kockazatinak lett besorolva, mert MKB Egyensuly Nyiltvégl Befektetési Alapot tart a
portfolidjaban.

Az alkalmazott kockéazatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatasra a
f5bb kockazati mutatészamok kockézati faktoronként (pl: eszkozérték, stressz, VaR, és relativ VaR).

15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében bekdvetkezett viltozisok bemutatisa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban valtozas nem kovetkezett be.

16./ Mérlegfordulénap utdni jelentds események
Nemzetkozi folyamatok - 2020 Q1

A tavaly oktéberben indult, alacsony arfolyamingadozéssal jellemezhetd részvénypiaci emelkedés 2020-ra
is athuzodott, amit egy ugynevezett ,.fekete hatty(” esemény, a koronavirus okozta globalis jarvanyhelyzet
tort meg.

A kinai Wuhan varosabél indult fertézés hivatalosan januar elején iitstte fel a fejét a varosban, azonban ezt
Kkévetden az egész vilagban elterjedt és napjainkra tobb, mint egy millié embert fertézott meg globalisan.
A globalis jarvanyhelyzet lassitasara a legtébb orszagban szigorii hatésagi intézkedéseket vezettek be,
amelyek korlatozzék az emberek mozgasat és kapcsolatait. Ezek az intézkedések kdzvetlen hatéssal
voltak/vannak a gazdaségra és ezentil az egyes eszkdzok arfolyamara is.

Ennek koveteztében a fobb eszkozosztalyok (a fejlett kotvények kivételével) februar 21-ét kovetden rég
nem latott leértékelddést szenvedtek el. Marcius 23-i mélypontjuk pillanataban 30 szazalék koriili
minuszban is jartak a tézsdeindexek. A nyersanyag piaci index teljesitménye még ezt is fellilmulva 45
sz4zalékkal értékelddott le az olaj arfolyaméanak 6sszeomlasa miatt. A részvénypiaci indexek a negyedév
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végéig az esés korlilbeliil egyharmadat korrigaltak a bejelentett fiskalis és monetaris intézkedések hatésara,
azonban még igy is jelentds minuszokkal zartdk a vizsgalt 2020 elsé negyedéves idészakot.

A fejlett részvények piacan a kisebb vallalatokat jelképezd ,,small cap” indexek jelentdsen alulteljesitették
a nagyvallalati indexeket. Az idészak végére a legjobb teljesitményt a japan részvénypiac produkdlta majd
20 szazalék koriili leértékelddéssel, mig az USA 20 szazalék, Eurdpa 23 %-os esést szenvedett el. A
koronavirus okozta tdkekivonas rég nem latott mértékeket Sltott a részvénypiacokon, minden szektor
jelentds eséssel zarta a negyedévet.

A fejlédé piacokon szintén erdteljes volt a kockazatkeriilés mértéke, Kindban a virus okozta panikkal
egyiitt kissé korabban indult a részvénypiaci esés, azonban messze nem volt olyan intenzitas(l, mint a tobbi
orszag részvénypiacain. A legnagyobb esést a latin-amerikai részvények konyvelhették el, mélypontjukon
50 szazalék feletti minuszban is alltak. Az orosz részvénypiac szintén jelentdsen leértékeldddtt, dollarban
mérve 47 szazalék koriili minuszt is sszeszedett. A latin-amerikai és orosz részvénypiacot a koronavirus
okozta panik és az olajir dsszeomlésa egyszerre sujtotta, ami a devizapiacon is jelentds leértékelddéssel
jart egyiitt,

Fontos fejlemény volt még a negyedévben az olajtermelék kozdtt kitdrt djabb darhaborid, ami egészen
20 dollar kornyékére l6kte az olajarat. A ndvekedési varakozisok romlésa, a turizmus leallasa az olaj
keresleti oldaldn Snmagukban is panikot okoztak, azonban ezzel egyidoben még kinélati oldali problémak
is felmeriiltek.

Magyarorszagi események

A nemzetkozi trendhez hazank is csatlakozott és jelentds fiskalis és monetaris élénkitésrél sziiletett
dontés az elmult idszakban. A kijaréasi korlatozasok mellett Orban Viktor bejelentése egy a GDP 18-22
szazalékéra rugd gazdasagvédelmi akcidtervet tartalmazott, ami harom szakaszban keril majd bevezetésre.
Az év elsd részében a vartnal kedvezStlenebb januari inflaciés adat borzolta a kedélyeket magyar
allampapirpiacon (a januari adat 4.7%-ra ugrott a decemberi 4.0%-r6l). Majd marcius kézepétol a
feltorekvo piaci hitelpiacokkal egyiitt a magyar kotvénypiacon is a kockézatkeriilés lett urra: eltiintek a
vevék a masodpiacrél, az arjegyzOk kiszélesitették a vételi es eladasi arfolyamokat, egy-egy Ovatos kotésre
is eroteljes mozgasok jottek, ezittal a gyengiilés iranyaba. Osszességében a referencia hozamok a rovid
oldalon 68-79 bazisponttal emelkedtek, mig a hozamgorbe 3 éven tali részén 61-93 bazispontos
hozamemelkedés ment végbe az elsé negyedév folyaman.

A magyar részvénypiac 2020 elsé negyedévében 28,1%-kal értékeldstt le, amely elsosorban az OTP (-
38,4%) és a MOL (-34,4%) gyenge teljesitményének volt kdszonhetd. A tobbi blue chip is veszitett
értékébol a Richter 3,7%-kal, a Magyar Telekom arfolyama 18,1%-kal keriilt lejjebb a vizsgalt idészakban.
A régi6s dsszehasonlitasban a magyar részvénypiac teljesitménye dsszhangban volt a t6bbi piaccal. A
magyar részvénypiac a lengyel és a cseh piachoz képest felilteljesité volt, mig a roman piacot kismértékben
alulteljesitette.

A nemzetk®zi kockazatkeriilés kozepette az EUR/HUF arfolyama rég nem latott gyengiilést mutatott, az év
eleji 331,04-es szintrdl a negyedév végére 360,74-es szintig gyengiilt a magyar valuta arfolyama. A régio
devizai a forinthoz hasonléan gyengiiltek az eurdval és a dollarral szemben. A gyengiilésben jelentds
szerepet jatszott, hogy a vallalatok a leallasok miatt nem gorgették tovabb a fedezeti ligyleteiket.

2020 elsé negyedévében nem voltak az Alap miikddésében, befektetési politikdjaban valtozasok év végéhez
képest, az Alap zavartalanul miikddott.

2020 elsé negyedévében az Alapbél 313 ezer USD nett6 pénz kidramlas tortént, ez nem okozott zavart az
Alap miikodésében.

Az Alap likviditasi helyzete a negyedév soran folyamatosan megfelel6 volt.

A fentiek alapjan a jarvanyhelyzet kévetkeztében elhanyagolhaté mértékben ndvekedett az Alapbol torténd
pénzkiaramlés, de ez az Alap miikodésében/likviditasaban nem okozott problémat. Az Alapkezel6 nem
tervez valtozasokat az Alap miikddésében és befektetési politikajaban.



17./ Netto6 eszkozérték és a forgalomban 1évé befektetési jegyek szamanak alakuldsa

Netté Befektetési | Egy jegyre
Ditum AP jegy juté netté | Devizanem
eszkozérték P
egyenleg eszkozérték
2019.12.31 16914660 13 929 813 1,214278 |USD
2020.04.15 15358 556| 13528873 1,135243 |USD
Budapest, 2020. aprilis 29.
Tlchyné gigTita:y signed
igitally signed . . ichyné
Bedenekpuidiiry  szimai  Shmitu
. Date: 2020.04.29 Beatrix szter
.G7. ‘00" Date: .04.
Melinda rossum (0107 oae oo

Villalkozas vezetdje (képviseloje)



MELLEKLETEK

MKB Egyensuly Dolldar Alapba Fekteté Alap

1. Mérleg és eredménykimutatds

MERLEG
Adatok USD-ban
Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 12 328 525 16 921 482
A.) Befektetett eszkozok 0 0
L. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbdél, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgdeszk6zok 12 502 127 17 100 967
1. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kévetelések értékelési
kiilonbézete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 12 083 898 16 805 842
1. Ertékpapirok 12 153 617 16 166 247
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete -69 719 639 595
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb -69 719 639 595
111, Pénzeszkdzok 418 229 295 125
1. Pénzeszkzok 418 229 295125
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv iddbeli elhatarolasok 0 0
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbszete -173 602 -179 485
FORRASOK (PASSZIVAK) 12 328 525 16 921 482
E.) Sajat téke 12 322 888 16 914 660
I. Indulé toke 11288 395 13 929 813
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 18 119 231 22 958 691
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 6 830 836 9028 878
I1. Tékevaltozas (t0kendvekmény) 1034 493 2 984 847
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete 353028 790 045
2. Ertékelési kiilsnbozet tartaléka -243 321 460 110
3. E16z6 év(ek) eredménye -273 821 924 786
4. Uzleti év eredménye 1 198 607 809 906
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 852 1061
I. Hosszi lejarath kotelezettségek 0 0
I1. Rovid lejarata kotelezettségek 852 1061
II1. Kiilfoldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési
kiilonbozete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatarolasok 4785 5761




Eredménykimutatas

adatok USD-ban

Megnevezés 2018.01.01.-12.31.| 2019.01.01.-12.31.
L Pénziigyi miveletek bevételei 1796 358 1420077
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 554 163 562 993
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési koltségek 43 588 47178
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 1198 607 809 906

(I-ITHII-1V-V-VI)

2. Szdmwiteli politika, értékelési elvek

Az alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvényben és a 215/2000 (XI1.11.) sz.
A befektetési alapok éves beszdmold készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolé
Kormanyrendelet szerint vezeti Dollarban.

Az Alapkezel6 részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkdzeirdl. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabalyzatanak megfeleléen torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megallapitasa FIFO modszer alkalmazasaval keriil sor.

Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi céli értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utan targyévben jaro idéaranyos kamatok az értékpapirok értékkiildnbszeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kiilonbozetek mind a fokonyvi, mind az analitikus nyilvantartason beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbol, osztalékokbol és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazd Ssszetevokre.

A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben térténik.

Az alap eszkozeit 2019. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idopontja: 2020. januar 02.

3. Miikddeési koltségek részletezése

Megnevezés 2018.01.01.-12.31.| 2019.01.01.-12.31.

USD USD
Alapkezelési dij 26 572 28 799
Letétkezel6 dija 6 643 7187
Bankkoltség 1745 1 882
Egyéb koltségek 8 628 9310
Feliigyeleti dij 3319 3597
Befektetési alapok kiilénaddja 372 293
MNB eljaras dija 0 0
KELER djj 746 975
Konyvvizsgalati dij 4191 4 445
Osszesen: 43 588 47178

10



