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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Egyensiily Dollar Alapba Fekteté Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Egyensuly Dollar Alapba Fekteté Alap (az ,,Alap”) 2018. évi éves jelentésének 1-15.
pontjaban talalhat6 szamviteli informaciodinak (a ,,szamviteli informaciok”) kdnyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2018. december 31-ével végz6dé lizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden Iényeges szempontbol a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdl szold 2000. évi C. térvénnyel (a ,,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési
formdkrdl €s kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targyu térvények mddositadsardl szolé 2014. évi X VL
torvénnyel Osszhangban keriiltek Osszedllitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéacidkban
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral aldtamasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan kertiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
kdnyvvizsgalatra vonatkozd6 — Magyarorszagon hatélyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndlld felelésségiink bdvebb leirdsat jelentéstink
»A konywvizsgdlo éves jelentésben kozolt szdamviteli informdcidk komyvvizsgalataért valo feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Figgetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel6jétél, az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.-tol (az
~Alapkezel6”) a vonatkozo, Magyarorszdgon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaldi
Kamara ,,A koényvvizsgaldéi hivatds magatartdsi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljardsrdl szélo
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott ,, Konyvvizsgalok Etikai Kddexe”-ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleltiink az ugyanezen normdakban szerepld tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggydz6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd €s megfeleld alapot
nyyjt véleménylinkhoz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbdl allnak. Az Alapkezeld
igyvezetése (a ,,vezetés”) felelds az egyéb informacidk elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciokra a fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszédban adott
véleménylink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informacidkra vonatkozdan nem
bocsatunk ki semmilyen formajt bizonyossagot nyujtd kovetkeztetést.



Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgélataval kapcsolatban a mi feleldsségtink az egyéb informaciok
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informdaciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak vagy a kényvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Gigy tiinik-e, hogy azok lényeges hibés allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkénk alapjn arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibés allitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban lényeges ellentmondas vagy 1ényeges hibés allitds nem jutott a tudomaésunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozolt szdamviteli
informdciokért

A vezetés felelés az éves jelentésben kozolt szamviteli informécioknak a kollektiv befektetési forméakrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol szol6 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szdmviteli térvénnyel Osszhangban torténé elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszk6zdk és
kotelezettségek leltarral vald aldtdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je dltal megadott
értékelése alapjan torténd elszamoldsaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akar csalasbol, akar hibabol eredd Iényeges hibés allitastol
mentes éves jelentésben k6z06lt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informdaciok elkészitése soran a vezetés felelos azért, hogy felmérje
az Alapnak a véllalkozés folytatdsara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a
véllalkozas folytatasdval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatdsanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok Osszedllitaséért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozési tevékenység folytatdsanak ellentmondé tényezo, koriilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamoldsi folyamatanak feltigyeletéért.

A konyvvizsgdlo éves jelentésben kiozolt szdmviteli informdciok konyvvizsgdlatdért valo feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell¢ bizonyosségot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabodl eredd lényeges hibés 4llitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fliggetlen kényvvizsgaléi jelentést bocsassunk
ki. A kell6 bizonyossdg magas foki bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgéalatra vonatkoz6 — Magyarorszdgon hatélyos —
torvényekkel és egyéb jogszabélyokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébkent
létezd lényeges hibas allitast. A hibas allitdsok eredhetnek csaldsbél vagy hibabol, és lényegesnek
mindésiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjak a
felhasznéalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovéabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk akar csalasbol, akar
hibabol eredd lényeges hibas 4llitdsainak a kockdzatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockdzatok kezelésére alkalmas konyvvizsgélati eljarasokat, valamint elegendé és megfeleld
kdnyvvizsgélati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csaldsbdl eredd 1ényeges
hibas 4llitas fel nem tardsanak a kockézata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a csalds magaban
foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szdndékos kihagyésokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kortiilmények kozott megfeleléek, de
nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés éltal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek észszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részér6l a véllalkozéas folytatdsanak
elvén alapuld szdmvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrdl, hogy fenndll-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsdra valoé képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg 4ll fenn, fliggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szdmviteli
informéciokban 1év6 kapcsoldédd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a filiggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozést folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informdciokat, kiilénds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idészak végi leltdrdra, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szémviteli informaciok minden Iényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl szolé 2014. évi XVI.
térvénnyel 6sszhangban keriiltek-e 6sszeallitasra.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a koényvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megéllapitasait, beleértve az Alapkezelé altal
alkalmazott belsé kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran éltalunk azonositott jelentds hidnyosségait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2019. aprilis 29.

Molnar Gabor Nagy Zoltan
Deloitte Kényvvizsgal6 és Tanacsadd Kft. Kamarai tag konyvvizsgald
1068 Budapest Dozsa Gydrgy ut 84/C. Tagszam: 005027
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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Egyensuly Dollar Alapba Fekteté Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégli értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 USD/db
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szima, kelte: H-KE-II1-376/2015., 2015. mércius 27.
Feliigyeleti nyilvantartiasba vétel szima, kelte: H-KE-I11-489/2015, 2015. mé4jus 5.

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel6 zartkoriien mitkodd Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi X VL. tv. szerint alternativ befektetési alapkezelé (ABAK)

Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalé: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsado Kift.
1068 Budapest, D6zsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagy Zoltan
Kamarai bejegyzés szama: 005027

2./ Az Alap befektetési politikdja

Az Alap befektetetési célja, hogy az MKB Egyensuly Nyiltvégii Befektetési Alap forintban szamitott
teljesitményét lehetd legjobban megkdzelitd teljesitményt biztositsa az amerikai dollarban a befektetdk
szédmara.

A Dbefektetési cél megvalésitasa érdekében az Alap portfolidjaban az MKB Egyenstly Nyiltvégi
Befektetési Alap forintban denominalt befektetési jegyei mellett likvid eszk6zok, valamint a forintban
denominalt eszkozok arfolyamértékéhez igazodd mennyiségli folyamatosan gorgetett, éven beliili
futamidejii, hataridés USD/HUF devizavételi tigyletek szerepelnek.

Az Alapkezeld aktiv portfélio-kezeléssel valdsitja meg az Alap esetében kovetni kivant befektetési
stratégiat.



A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezik, a befektetési alap Osszetételére hato
tényezok elemzése

A 2018-as év teljesen eltért az egy évvel korabbitdl a vilag befektetési piacan. Mig 2017-ben inkabb
volatilitds nélkiili lassi emelkedés volt a jellemzd a részvénypiacokra, addig 2018-ban megjelent a
volatilitds és ezzel egyiitt a csdkkend arfolyamok a vilag fontosabb tdzsdéin. Kedvezétleniil hatott a
részvénypiacokra az amerikai-kinai vamhaboru, valamint az olasz vélasztdsok kimenetele és az augusztusi
torok devizavalsag. A fejlédd piacokon mar a harmadik negyedévtdl, mig a fejlett részvénypiacokon a
negyedik negyedévtdl romlott el az aralakulas, bar szeptemberben még mind a Dow Jones index, S&P 500
index és a Nasdaq-100 index is torténelmi csucsra kapaszkodott. A régids és hazai részvények ilyen
koriilmények mellett a kedvezd makrogazdasagi folyamatoknak kdszonhetden a ,,béke szigetei” voltak,
ennek eredményeként a BUX minddssze 0,6 %-ot vesztett értékébol 2018 folyaman.

Az Alap portfoligjat az MKB Egyensuly Nyiltvégli Befektetési Alappal toltjiik fel gy, hogy a
devizaarfolyam kockézatot fedezéssel csokkentjiik.

3./ Vagyonkimutatds
2017.12.31 portfoliobeli 2018.12.31 portfoliobeli
USD arany USD arany
a) atruhazhato értékpapirok 11155934 91,8% 12 083 897 98,1%
b) banki egyenlegek 1308 433 10,8% 418 229 3,4%
c) egyéb eszkozok -311 288 -2,6% -173 602 -1,4%
d) Osszes eszkoz 12 153 079 100,0% 12 328 524 100,0%
e) kotelezettségek™ 5204 0,0% 5637 0,0%
f) nettd eszkozérték 12 147 875 100,0% 12 322 887 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolasok 6sszegét is.

4./ Forgalomban 1év6 befektetési jegyek szama 2018. december 31-én:

2018. januar 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek 10978 196 db

3945942 db
3635743 db

2018. januar 1-december 31. k6zott eladott befektetési jegyek +
2018. januar 1-december 31. k6zott visszavaltott befektetési jegyek -

2018. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szama 11288395 db

5./ Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juto netto eszkozérték 2018. december 31-én:
1,0916 USD

6./ Netto eszkozérték részletezése

adatok USD-ban

2017.12.31 2018.12.31

Befektetett eszk6zok 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 11 155934 12 083 897
Pénzeszk6zok 1308 433 418 229
Aktiv id6beli elhatarolasok 1418 0
Szarmaztatott igyletek ért. kiil. -312 706 -173 602
Eszkozok Osszesen 12 153 079 12 328 524
Kotelezettségek 3420 852
Passziv elhatarolasok 1784 4785
Netté eszkozérték/Sajat toke 12 147 875 12 322 887




7./ Az Alap eszkozeinek Gsszetétele

netto
Megnevezés 2017.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
USD aranydban (%) | ardnydban (%)
a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato
ertékpapirok 0 0% 0%
b) mds szabalyozott piacon forgalmazott atruhdzhatd
értékpapirok 11 155934 100% 92%
¢) a kdzelmultban forgalomba hozott atruhazhat6o
értékpapirok 0 0% 0%
d) egy¢€b atruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 11 155 934 100% 92%
netté
Megnevezés 2018.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
USD aranyaban (%) | aranyaban (%)
a) tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato
értckpapirok 0 0% 0%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott 4truhazhatod
értékpapirok 12 083 897 100% 98%
¢) a kdzelmultban forgalomba hozott atruhdzhatd
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 12 083 897 100% 98%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermel$ képességet szem el6tt tartva az alap tokéjét mas
szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirokban tartotta az Alap tdjékoztatojaban feltlintetett

befektetési eldirasoknak megfeleléen.

8./ Az Alap eszkozeinek alakulasa

2017.12.31 2018.12.31
USD USD

a) befektetésekbdl szdrmazo jovedelem -181 862 1242 195
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 18 520 26 572
d) a letétkezel6 dijai 4 630 6 643
e) egyéb dijak és adok 8 240 10 373
) nett6 jovedelem -213 252 1198 607
g) felosztott és ujra befektetett jovedelem 0 0
h) a tékeszamla valtozasai 1169 679 1034 493
1) befektetések értéknévekedése, illetve

értékesokkenése 1127102 -243 321
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatést gyakorol

a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen




9./ Az elmult hidrom iizleti évben szimolt utolsé dsszesitett netté eszkozérték és az egy jegyre jutod
nett6 eszkozérték:

Uzleti év| A nett6 eszkdzérték Netto Egy jegyre jutd nettd
vonatkozasi napja eszkozérték eszkozérték
2016 2016.12.31 6 573 514 1,034215
2017 2017.12.31 12 147 875875 1,106569
2018 2018.12.31 12 322 887 1,091642
10./ Szarmaztatott iigyletek
2017.12.31 USD
Ugylettipus Kotési Elszamold ar Vérhat6 Realizalt Vérhat6
arfolyam eredmény | eredmény | pénzaramlas
FX forward eladasi pozici6 nyitasa
HUF/USD - 2017.11.13. - 2018.02.14. 9623 179,7 9924 010,4 -300 830,68 0 0
FX forward eladasi pozici6 nyitasa
HUF/USD - 2017.11.16. - 2018.02.14. 495 161,78 507 037,97 -11 876,19 0 0
Osszesen: -312 706,87 0 0
2018.12.31 USD
Ugylettipus Kotési Elszamolé ar Varhat6 Realizalt Vérhato
arfolyam eredmény eredmény | pénzaramlas
FX forward eladasi pozici6 nyitasa -
HUF/USD - 2018.12.17. - 2019.03.21. 11567361,62 | 11740963,87 | -173 602,25 0 0
Osszesen: -173 602,25 0 0

11./ A befektetési alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt. miik6désében a 2018. év folyaman nem tortént jelentds valtozas.




12./ A befektetési alapkezel§ altal kifizetett javadalmazas
MKB-Pannénia Alapkezelé zRt.

Kifizetett javadalmazas (2018.01.01. - 2018.12.31))
adatok eFt-ban
Munkavillalok szdima Rogzitett Valtozé6 Nyereség- Teljes
javadalmazas  részesedés* javadalmazas
34 6 302142 98414 400 556
Ebbol:
Ugyvezetdk (2f6) 68400 41064 109 464
Kockézati profilra hato
munkatarsak (8 6) 86777 36130 122 907

*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatasa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditdskezelésének bemutatisa

s rer

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos 1j megallapodést nem koétott. Az MKB Bankkal érvényben 1év6
hitelkeret szerz6dés az Alap nettd eszkozérték valtozasat kovetve, és a tdrvény altal eldirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt modositasra. A felhasznalhat6 hitelkeret nagysaga év végén 1.210.000 dollar
volt.

Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikdban
meghatérozottaknak. Ev kozben olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezel6 rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcios intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

14./ Az Alap aktudlis kockazati profilja és a kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap kozepes kockazatinak lett besorolva, mert MKB Egyensuly Nyiltvégii Befektetési Alapot tart a
portfolidjaban.

Az alkalmazott kockazatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatasra a
f6bb kockéazati mutatészamok kockazati faktoronként (pl: eszk6zérték, stressz, VaR, és relativ VaR).

15./ Az Alap nevében alkalmazhato tékeattétel mértében bekovetkezett valtozasok bemutatisa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeéttételt alkalmazott, abban valtozas nem kdvetkezett be.

Budapest, 2019. aprilis 29.

Fuoteusl. Lo Q?L/

Vallalkozas %etéje (képvisel(S'j e)




MELLEKLETEK

MKB Egyensuly Dollar Alapba Fektetd Alap

1. Mérleg és eredménykimutatds

MERLEG

Adatok USD-ban
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 12 153 079 12 328 525
A.) Befektetett eszk6zok 0 0
L. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgbeszkzok 12 464 367 12 502 127
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kiilf6ldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési
kiilonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
I1. Ertékpapirok 11155934 12 083 898
1. Ertékpapirok 9716124 12 153 617
2. Ertékpapirok értékelési kiilénbdzete 1439 810 -69 719
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 1439 810 -69 719
I11. Pénzeszkozok 1308 433 418 229
1. Pénzeszk6zok 1308 433 418 229
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 1418 0
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 1418 0
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése (- ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete -312 706 -173 602
FORRASOK (PASSZIVAK) 12 153 079 12 328 525
E.) Sajat téke 12 147 875 12 322 888
I. Induld téke 10978 196 11 288 395
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 14 173 289 18 119 231
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 3195093 6 830 836
II. Tékevaltozas (tokendvekmény) 1169 679 1034 493
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 316 397 353 028
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 1127102 -243 321
3. El6z6 év(ek) eredménye -60 568 -273 821
4. Uzleti év eredménye -213 252 1198 607
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 3420 852
I. Hosszu lejératt kotelezettségek 0 0
I1. Rovid lejaratu kotelezettségek 3420 852
II1. Kiilfoldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatarolasok 1784 4 785




Eredménykimutatas

adatok USD-ban

Megnevezés 2017.01.01.-12.31. 2018.01.01.-12.31.
I.  Pénziigyi miveletek bevételei 779 702 1796 358
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 961 564 554 163
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miukodési koltségek 31390 43 588
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetend® hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény -213 252 1198 607

(I-IIHII-IV-V-VI)

2. Szamviteli politika, értékelési elvek

Az alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelr6l sz616 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (XI1.11.) sz.
A befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szold
Korményrendelet szerint vezeti Dollarban.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabdlyzatanak megfeleléen torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének

megallapitdsa FIFO mddszer alkalmazéséaval keriil sor.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vésérol.

Az értékpapirok utan targyévben jar6 iddaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbdzeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kiilonbozetek mind a f6kdnyvi, mind az analitikus nyilvantartdson beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbdl, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazd dsszetevokre.

A devizés kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az alap eszkozeit 2018. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités iddpontja: 2019. januar 07.

3. Miikddési koltségek részletezése

Megnevezés 2017.01.01.-12.31.| 2018.01.01.-12.31.
USD USD

Alapkezelési dij 18 520 26 572
Letétkezeld dija 4 630 6 643
Forgalmazdknak fizetett dij, bankkoltség 1294 1745
Egyéb koltségek 6 946 8 628
Feliigyeleti dij 2 312 3319
Befektetési alapok kiilénaddja 269 372
MNB eljaras dija 188 0
KELER djj 799 746
Koényvvizsgélati dij 3378 4191
Osszesen: 31390 43 588




MKB - PANNONIA
ALAPKEZELOD

MKB-Pannonia Alapkezelo zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

MKB Egyenstuly Dollar Alapba Fekteto Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szdm:1111-603

Eves beszamolo

2018. januar 1. - december 31.

Budapest, 2019. aprilis 29.



MEKB Egyensuily Dolldr Alapba Fektetd Alap

MERLEG

Adatok USD-ban
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 12 153 079 12 328 525
A.) Befektetett cszkdzik 0 0
L. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilénbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgoeszkdzdk 12 464 367 12502 127
I. K6vetelések 0 0
1. Ko&vetelések 0 Q
2. Kvetelések értékvesziése (- ) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre sz016 kivetelések értékelési
kiilénbdzete 0 0
4. ForintkGvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
IL. Ertékpapirok 11 155934 12 083 898
1. Ertékpapirok 9716 124 12 153 617
2. Er‘tékpapirok értékelési killonbbzete 1439810 -69 719
a.) kamatokbdl, osztalékokbal 0 0
b.) egyéb 1439 810 -69 719
111, Pénzeszkdzok 1308 433 418 229
1. Pénzeszkdzok 1308 433 418 229
2. Valuta, devizabetét értekelési kiilénbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolisok 1418 0
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 1418 0
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése (- ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értekelési kiilénbozete -312 706 -173 602
FORRASOK (PASSZIVAK) 12 153 079 12 328 525
E.) Sajét toke 12 147 875 12 322 888
L. Indulé téke 10 978 196 11 288 395
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 14 173 289 18119231
2, Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 3195093 6 830 836
1I. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 1169 679 1034 463
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbdzete 316 397 353 028
2. Ertékelési kitlonbozet tartaléka 1127103 -243 321
3. El6z6 év{ek) eredménye -60 568 -273 821
4. Uzleti év eredménye -213 253 1 198 607
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 3420 852
I. Hossz lejaratt kitelezettségek 0 0
II. Révid lejarata kitelezettségek 3420 852
IT1. Kiilf6ldi pénzértékre sz16 kbtelezettségek értékelési killonbozete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatarolasok 1784 4 785

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok USD-ban

Megnevezés 2017.01.01.-12.31. 2018.01.01.-12.31.
L. Pénziigyi miiveletek bevételei 779 701 1796 358
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 961 563 554163
III.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési koltségek 31 391 43 588
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VIL. Targyévi eredmény -213 253 1198 607

(I-I+I-IV-V-V])

A kiegészité melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2019. aprilis 26.

s wasicy (YL

Villalkozas vezetdje (képviseloje)
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MKB - PANNONIA
ALAPKEZELG

MKB-Pannoénia Alapkezelé zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

Kiegeszité melléklet
Az Alap megnevezése: MKB Egyenstily Dollar Alapba Fekteté Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégli értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 1 USD/db
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-II1-376/2015., 2015. méarcius 27.
Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szama, kelte: H-KE-I11-489/2015, 2015. majus 5.

Az alapkezel0 tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannoénia Alapkezel6 zartkorien mikodo Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)

Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Véaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsado Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagy Zoltan
Kamarai bejegyzés szama: 005027



MKB Egyensaly Dollar Alapba Fekteté Alap
Kiegészitd melléklet 2018, december 31.

Szamviteli politika

Az Alap kettds konyvvitelen alapuld éves beszémoldt készit USA Doliarban. Az Alap kényvviteli
nyilvantartisat az Alapkezeld vezeti.

A mérleg forduldnapja: 2018. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2019, januar 07.

A kbényvviteli szolgaltatds kérébe tartozo feladatok irdnyitisaért, vezetéséért felelds személy adatai:
Név: Toth Bélané Regisztralasi szama: 156267 Lakcim: 2096 Urém, Kalmar u. 3.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgilata kételezb. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgild és
Tanacsado Kft. auditalta.
A konyvvizsgalati dij mértéke 3.300,00 USD + AFA, mely Ssszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamol6jiat az MKB-Pannonia Alapkezel6 zRt. vezérigazgatio-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgato helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, K&rosbanya u. 26-28. %.

Back-Office vezet6: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokal, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentds dsszegll hiba: ha a hiba feltarisanak évében a kiilonbsz6 ellendrzések soran, egy adott Gzleti évet
érintden feltart hibak és hibahatdsok - eredményt, sajat t6két noveld-cstkkentd - értékének egylittes (eldjel

nélkiili) dsszege meghaladja az ellenérzott lizleti év mérleg fo6sszegének 2 szdzalékat, illetve ha a mérleg
foisszeg 2 szazaléka meghaladia az 1 millid forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre szOolo kovetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Mérleghez kapcsolddo szabilyok
Eszkdzok (aktivak)
A) Befektetett eszk6zék

Az Alap befektetett eszkdzbkkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatési céli értékpapirokat vasarol.

B) Forgoeszkozok
1. Kgvetelések

A kvetelésekkel kapesolatban értékvesztés akkor keriil elszamolasra, ha a kvetelés konyv szerinti értéke és

s v oy

Az Alap tozsdei ligyletei mgé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez dvadékba. Ennek kdvetkeztében dvadéki
pénzletéttel kapcsolatos kdvetelés az Alapnal nem szerepel a beszdmoldbarn.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre szolo koveteléseket és kitelezettségeket az év végi
értékelés sordn a fordulénapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilénbdzet
tsszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditdsai k6z6tt szémolja el.
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1. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kovetkezd tételeket tartalmazza:
Kamatozo kétvény esetén:

s az értékpapir névériéke

e +/- arfolyamar (nettd ériék és névérték killonbdzete)
Diszkont értékpapir esetén:

e A vételar.

Az értékpapirok vasarldsanal felmeriild vételdrban 1évé kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasdrlaskor felmeriild egyéb kltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivilja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre vald értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezel6 allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozasa az alabbiak szerint torténik:

e tbzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tézsdei arfolyam,

e tdzsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci érték,

e tdzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

* tézsdén nem jegyzett befekietési jegyek esetében a kibocsatd befektetési alap nettd eszkzértékének
egy befektetési jegyre jutd Osszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti killonbozetet értékkillénbbzetként szamolja el az Alap. Az
értekkiildnbdzetet megbontjuk kamatokbol, osztalékokbdl szarmazo, valamint egyéb értékkiilénbozetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.

II1. Pénzeszkdzok

A peénzeszkOzok k6z¢é az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint foly6szamlik,
* Deviza folydszdmlak.

A devizakészlet ndvekedése és cskkenése a napi drfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiilénbozetet
a pénzilgyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamoldasra.

C) Aktiv idébeli elhatarolasok

Aktiv idébeli elhatarolasként az Alap a targyid6szakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidoszakot érintd, de targyiddszakot kovetd évben, mérlegkészités elbtt beérkezett kamatok
targyiddszakra vonatkozoé részét szamolja el.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilénbdzete

A szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbdzeteként a hataridds tigyletek fordulonapi értékelésekor az ligylet
piaci értékének Gsszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbézet tartalékaval szemben, Az értékelési
kitlonbozet dsszegét minden értékeléskor a hataridds iigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbdzetet az ligylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési killénbozet tartalékdval szemben.

A tézsdén kiviill kotott hataridds és opcids iligyleteket a kormanyrendelet elBirdsai szerint kell értékelni a
lejarati ido alatt és azok piaci értékét (az ligylet targyat képezb aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
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ra és a hataridos kotést ar kiillonbozetét, illetve az opcid targyat képezé aru, pénziigyi instrumentumertékelés
napi piaci ara és az opci6 delta tényezdjének szorzatat, illetve egyéb médon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott ligyletek értékelési kilonbozetében kell elszamolni az értékelési kiilonbdzet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat toke
[. Induld téke
Indulé tékekeént mutatja ki az Alap a forgalomban 1évo befektetési jegyek névértékét.

Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezelétd] havonta kapott nyilvéantartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladési forgalménak felel meg.

A visszavésarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartds alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.

I1. Tékevaltozas (tokenGvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének €s a visszavasirolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi érték)
kiildnbdzete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbozete. Az értékkiildnbdzet
konyvelése a Letétkezel6t6] havonta kapott nyilvantartds alapjén torténik.

b) Az értékelési kiildnbozetek tartaléka sor a Letétkezels altal kimutatott piaci érték és a kdnyvszerinti
eszkozérték kiilonbézete, melyet minden értékelés alkalmival elszdmol az Alap a fékonyvi
nyilvantartasban. Az értékelési kiilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szérmaztatott {ligyletek
értékelési kiilonbdzetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszkdzok kozott szerepld értékpapirok
értékelési kiilonbdzete sor és a szarmaztatott ligyletek értékelési kiillonbozete sor egyiittes dsszegével.

¢) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény soraban szereplé értékkel egyezik
meg.

Fy Céltartalékok
Az Alap a szamviteli tdrvény elbirasainak megfelelden szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
1. Hossz1 lejarath kotelezettségek
A hosszi lejarata kitelezettségek kdzé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy ¢ven belill nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzden nem meriil fel hosszilejarati ktelezettség.

I1. Rvid lejarati kitelezettségek

A rovid lejarath kotelezettségek kozott az Alap a kdvetkezd tételeket tartja nyilvan:
s Kinem egyenlitett kiltségszamlék dsszege,
e Ertékpapir vasarlasbol szarmazé kételezettségek.

A kilfsldi pénzértékre sz0l6 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott lefrtak az irdnyadoéak.
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H) Passziv id6beli elhatarolasok
Passziv iddbeli elhatdrolasként szamolja el az Alap a targyidészakot érintd, nem szamlazott koltségeket.
Az eredménykimutatas tagolasa, tételeinek tartalma

I. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi milveletek bevételeként keriilnek elszimolasra az Alapnal a kivetkezb tételek:
e Kamatbevételek (értékpapir, lekdtott betét, folydszamia),
o Ertékpapir értékesitésébsl eredd arfolyamnyereség,

Kapott osztalékok,

Hataridos ligyletek bevételei,

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszdmolt arfolyamnyereség.

Pénziigyi miiveletek bevételeit cstkkentd tétel az értékpapirok beszerzési araban 1évé felmeriilt felhalmozott
kamat dsszege.

II. Pénziigyi miveletek raforditdsai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként kerlilnek elszamolasra az Alapnal a kovetkezd tételek:
Ertékpapir értékesitésébsl ered drfolyamveszteség,

Kamatraforditisok,

Hataridds ligyletek raforditasai,

Realizalt arfolyamveszteség,

Ev végi értékelés soran elszdmolt arfolyamveszteség,

Oncids dij.

Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszdmolja.

a & o o @

I Miikodési koltségek

Miik&desi koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
s Alapkezeldi dij,

Letétkezeldi dij,

Ertékpapir forgalmazési dijak, banki kéltségek,

Kényvvizsgalati dij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilénaddja,

KELER dfj.

IV. Meérlegen kiviili tételek
Mérlegen kiviili tételkeént tartja nyilvén az Alap a hataridds és opcids tigyleteket.

Az Alap csak hatarid8s elszdmoldsi iigyleteket kot, igy a szerzédés szerinti hataridd bekdvetkezésekor, illetve
az ligylet lezarasakor csak a kétési ar és a zéraskori piaci érték kdzotti kiilonbozetet szamolja el az Alap:

e Nyereség esetén kdvetelésként és pénziigyl milveletek bevételeként,
e Veszteség esetén kitelezettségként és pénziigyi miiveletek raforditasaként.



MKB Egyensily Dollar Alapba Fektetd Alap
Kiegészitd melléklet 2018. december 31.

Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg forduldnapon nyitott hataridds ligyleteit. A mérleg forduldnapi
piaci érték és az ligylet konyv szerinti értéke kozotti kiilénbozetet a szarmaztatott {igyletek értekelési
kiilonbdzete soron kell elszdmolni, a tdkevaltozas kizbtt szerepld értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben.

A szarmaztatott iigyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
» hatiridés tézsdei ligyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjara
vonatkozo6an a Letétkezeld altal megallapitott elszamoldéarat, arfolyamot,
o tOzsdén kiviili hatdridés deviza ligyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridds arfolyamot,
¢ opcios tigyletnél a legutolsd napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali drfolyambdl szdmitott kbzéparfolyam.

A Kkiegészitd mellékletben be kell mutatni a szdrmaztatott ligyletek tigylettipusonkénti szerzddés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhaté eredményét (értékelési kiilonbdzetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhatd, illetve tényleges pénzaramlasat.

Ev végén az Alap jellemzéen nem rendelkezik nyitott hataridds iigylettel.

Kolesénbe adott, illetve kélesdnbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnél nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kitelezettsége az Alapnak nincs.



MKB Egyensaly Dollar Alapba Fektetd Alap
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1. Likviditasi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany Osszetétele

Felvétel Hitel Lejarat  Hatralékos  Kamat

idopontja  Hitelezd  Osszege ideje Gsszeg (%)

Az Alap szamara az MKB Befektetési Alapkezel6 zRt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezel$™) 1.210.000 USD osszegii
folydszamlahitel szerzédést k6tétt a MKB Bank Zrt-vel, O/N USD LIBOR bézisi kamatkondicidval, Az
Alapnak 2018. december 31-én nincs hitelbdl szadrmazo6 kotelezettsége.

2. Bevételek, raforditasok, kioltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

adatok USD-ban
Megnevezés 2017.01.01.-12.31, 2018.01.01.-12.31.
Arfolyamnyereség 132 194 123 085
Hataridés ligyletek nyeresége 639 652 1 662 755
Lekdtott betét kamata 0 26
Bankszamla kamata 7 855 10 492
Osszesen: 779 701 1796 358
b.) Rdforditdsok részletezése
USD-ban
Megnevezés 2017.01.01.-12.31. 2018.01.01.-12.31.
Arfolyamveszteség 5970 9769
Hitelkamat 0 26
Hataridos iigyletek vesztesége 055 593 544 369
Osszesen: 961 563 554 164
c.) Miikodeési kiltségek részletezése
Megnevezés 2017.61.01.-12.31.| 2018.01.01.-12,31.
USD USD
Alapkezelési dij 18 520 26 572
Letétkezel6 dija 4 630 6643
Forgalmazdknak fizetett dij, bankiGltség 1294 1745
Egyéb kiltségek 6 947 8 628
Feliigyeleti dij 2312 3319
Befektetési alapok kiilénaddja 269 372
MNB eljarés dija 188 0
KELER dij 800 746
Kdnyvvizsgélati dij 3378 4191
Osszesen: 31391 43 588
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3. Idobeli elhatarolisok részleterése

Aktiv id6beli elhatarolasok USD Passziv idobeli elhatarolasok USD
Megnevezés 20171231 2018.12.31 Megnevezés 2017.12.31  2018.12.31
Decemberi kamat 1418 0 Bankkéltség 95 0
(sszesen: 1418 0 Deviza utaldsa 0 14
Alapkezelési dij 0 2140
Letétkezelési dij 0 535
Konyvvizsgalo dija 1689 2096
Osszesen: 1784 4 785
4, Evtékpapirok beszeriési dra és piaci értéke
2017.12.31 adatok USD-ban
Megnevezés Darabszam/ Beszerzési| Fordulonapi Erték-
Névérték érték | mérlegériék kiilénbozet
Befektetési jegyek dsszesen: 9716124 11 155934 1439 810
MKB Egyenstly Nyiltvégli Befektetési Alap 2167947116 9716124 11 155934 1439 810
Mindjsszesen: 9716124 11155934 1439 810
2018.12.31 adatok USD-ban
Megnevezés Darabszam/ Beszerzésii Fordulénapi Erték-
Névérték érték| mérlepériék kiilonbozet
Befektetési jegyek dsszesen: 12 153 617 12 083 898 -69 719
MKB Egyensuly Nyiltvégii Befektetési Alap 2 621 954 601 12 153 617 12 083 898 -69 719
Minddsszesen: 12153617 12083 898 -69 719
5. Kételezettségek alakuldsa
Megnevezés 2017.12.31) 20618.12.31
USD Usp
Alapkezeldvel szembeni kotelezettségek 1957 0
Letétkezelovel szembeni kitelezettségek 489 4]
Egyéb szallitokkal szembeni kételezetiségek
KELER dij 157 0
Feliigyeleti dij 707 801
Befektetési alapok kiilénaddja 110 51
Osszesen: 3 420 852
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Kiegészitd melléklet 2018. december 31,

6. Portfolio jelentés

Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszéma: 1111-603 MKB Egyensuly Dollar Alapba
Fektetd Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannénia Alapkezeld zRt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamit4s tipusa: T-1
Targynap (T): 2017.12.31
Sajat toke: 12 148 125,92 USD
Egy jegyre juté
NEE: 1,106569
Darabszam: 10978 196
Nettd
A targynapi netto eszkozéreek meghatdrozdsa: eszkozérték
%-~aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamid6
/1. Hiteldllomdany (0sszes) 0 Hitelezd (nap) 0
12, Egyéb kiitelezettség (Osszes): 3263 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 1957 0.0%
Letétkezeldi dij miatt 489 0,0%
Forgalmazoéi dij miatt 0 0,0%
Befektetési alapok kiilénaddja 110 0,0%
Fellgyeleti dij 707 0,0%
KELER dij 0,0%
173, Céltartalékok (Osszes): 0 0,0%
4. Passziv idobeli elhatdroldsok 1883 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 5146,00 0,0%
1. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
V1. Folyoszamla, készpénz (Gssz): 1308 433 10,8%
MKB Zrt-nél vezetett folydszamla 1308 433 10,8%
USD 62 521
HUF 1245912
1172, Egyéb kdvetelés (Osszes): 0,00 0,0%
1I/3. Lekotott bankbetétek (issz.) 0,00 0,0%

II73.1. Max. 3 ho lekotésit (Gssz.)

II/3.2. 3 héndl hosszabb lekotott betét
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Kiegészité meliéklet 2018. december 31.

II/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(tisszes): USD ] 11 155934 91,8%
1I/4.1. Allampapirok (Gsszes): Usb 0 g 0,0%
IL/4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesitd ép.: UsD 0 0 0,0%
I1/4.3. Részvények (dsszes): USD ¢ /] 0,0%
Il/4.4, Jelzdloglevelek (dsszes): USD 0 0 0,0%
II/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): USD 2167947116 11155934 91,8%
II/4.6. Karpotlisi jegyek (Gsszes): UsD g 0 0,0%
II/5. Aktiv iddbeli elhataroliasok Ush 1418 0,0%
II/6. Szarmaztatott figyletek
értékelési kiilinbozete Usp -312 707 -2,6%
ESZKOZOK OSSZESEN: UsD 12 153 078,27 100,0%
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Alap neve, lajstromszéma:

Alapkezel6 neve:
Letétkezeld neve:

Portfolié jelentés értékpapiralapra

1111-603

MKB Egyensiily Dollar Alapba
Fektetd Alap

MKB-Pannénia Alapkezeld zRt.
MKB Bank Zxt.

NEE szAmit4s tipusa: T-1
Téargynap (T): 2018.12.31
Sajat toke: 12 322 887,35 USD
Egy jegyre jutd
NEE: 1,091642
Darabszam: 11 288 395
Netto
A targynapi netto esgkizértek meghatdrozdsa: eszkozérték
Yo-dban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamidé
/1, Hiteldllomdiny (Gsszes) 0 Hitelezd (nap) 0
172, Egyéb kitelezettség (0sszes): 852 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazéi dij miatt 0 0,0%
Befektetési alapok kiilonaddja 51 0,0%
Feliigyeleti dij 801 0,0%
KELER dij 0 0,0%
I3, Céltartalékok (dsszes): 0 0,0%
4. Passziv idébeli elhatdrolasok 4785 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 5637 0,0%
IL ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1. Folydszamla, késgpénz (ssz): 418 229 3,4%
MKDB Zrt-nél vezetett folyészamla 418229 3,4%
UsSD 415 481 3,4%
HUF 2748 0,0%
1172, Egyéb kévetelés (Osszes): 0,00 0,0%
II/3. Lekitott bankbetétek (dssz.) 0,00 0,0%

II/3.1. Mex. 3 ho lekotésti (Gssz.)

/3.2, 3 honal hosszabb lekotott betét
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Kiegészité melléklet 2018. december 31.

1I/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): USsD 0 12 083 898 98,1%
1I/4.1. Allampapirok (Gsszes): USD 0 0 0,0%
IL/4.2, Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesitd ép.: UsD ¢ 0 0,0%
11/4.3. Résgvények (Osszes): USD 0 0 0,0%
1l/4.4, Jelzdloglevelek (dsszes): USDh 0 0 0,0%
IT/4.5, Befektetési jegyek (0sszes): USD 2621 954 601 12 083 898 98,1%
L4, 6. Karpotlasi jegyek (Gsszes): USD 0 0 0,0%
II/S. Aktiv idébeli elhatarolisok USD 0 0,0%
I1/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete Usb -173 602 -1,4%
ESZKOZOK OSSZESEN: UsD 12 328 524,19 100,6%
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7. Cash-flow kimutatds

adatok USD-ban

A tétel megnevezése 2017.12.31 2018.12.31
Szokasos tevékenységhdl szairmazo pénzeszkiz-valtozas 8077 706 10 887 701
(Miiksdési cash-flow, 1-13. sorok)
Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + -860 759 1 188 089
Elszdmolt amortizacid + 0 0
Elszédmolt értékvesziés €s visszairas + 0 0
Elszdmolt értékelési kiilonbézet + 1439 810 -69 719
Céltartalékképzés &s felhasznélas kiilénbozete + 0 0
Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
Ertékpapir befektetések ériékesitésének, beviltasanak eredménye + 105 092 121 075
Befektetett eszkdzok dlloméanyvéltozésa + 0 0
Forgoeszkozok allomanyvaltozasa £ 7393327 9 646 405
Rovid lejarata kételezetiségek allomanyvaltozasa & 1 500 -2 568
Hosszil lejarati kitelezettségek allomanyvaltozasa + 0 0
Aktiv idGbeli elhatirolasok dllomanyvaltozasa + -1 165 1418
Passziv idobeli elhatarolasok alloményviltozdsa + -99 3001
Befektetési tevékenységhdl szarmazi pénzeszkiz-valtozas -12 053 330 -12 124 736
{Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
Ingatlanok beszerzése- 0 0
Ingatlanok eladasa + 0 0
Befolyt béreti dijak + 0 0
Ertékpapirok beszerzése - -14 099 030 -15 874 307
Ertékpapirok eladésa, bevéltasa + 1398 194 3 736 053
Kapott hozamok + 647 506 10518
Pénziigyi miiveletekhil szarmazé pénzeszkiz-viltozas 4931 796 346 831
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.s0rok)
Befektetési jegy kibocsitas + 6114280 4330 386
Befektetési jegy kibocsités soran kapott apport - 0 0
Befektetési jegy visszavasarldsa - -1 182 484 -3 983 555
Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
Hitel illetve kdleson felvétele + 0 0
Hitel illetve kélcson torlesziése - 0 0
Hitel illetve kdlcsén utan fizetett kamat - 0 0
Pénzeszkozik viltozasa (LILIIT) 956 172 -890 204
PénzeszkozOk nyitd értéke 352 261 1308 433
Pénzeszkozok zard értéke 1308433 418229
Pénzeszkdzdk valtozasa 956172 -890 204
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Kiegészitd melléklet 2018, december 31.

8. Szdérmaztatott iigyletek

2017.12.31 USD

Ugylettipus Kétési | Elszamolé ar | Varhaté | Realizalt | Varhaté
arfolyam eredmény | eredmény | pénzdramlés

FX forward eladési pozicié nyitdsa -

HUF/USD - 2017.11.13. - 2018.02.14. 96231797 99240104 -300 830,68 0 0

FX forward eladési pozicié nyitdsa -

HUF/USD - 2017.11.16. - 2018.02.14. 495 161,78 507 037,97 -11 876,18 0 0

Osszesen: -312 706,87 0 0

2018.12.31 UsD

Ugylettipus Kotési Elszamold ar Varhato Realizalt Varhatd

arfolyam eredmeny eredmény | pénzaramlés

FX forward eladéasi pozicio nyitasa -

HUF/USD - 2018.12.17. - 2019.03.21. 11567 361,62 | 11 740 963,87 | -173 602,25 0 0

Osszesen: -173 602,25 0 0

9. Forgalomban lévd befektetési jegyek szima 2018, december 31-én:

2018. januar 1-én forgalomban 1évd befektetesi jegyek 16 978 196 db

2018. januar 1-december 31. k&z6tt eladott befektetési jegyek + 3945942 db

2018. janudr I-december 31. kdzbtt visszavaltott befektetési jegyek - 3635743 db

2018. december 31-én forgalomban lévd befektetési jegyek szama 11288 395 db

10. Kinyvelési célbdl szdmolt egy befektetési jegyre jutd netts eszhozérték 2018. december 31-én:

1,0916 USD

A befektetési alapkezel6 miikodésében bekivetkezett viltozasok

Az MKB-Panndnia Alapkezel$ Zrt. miikbdésében a 2018. év folyaman nem tortént jelentds valtozas.
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MKB Egyenstly Dolldr Alapba Fektetd Alap
Uzleti Jelentés 2018. december 31.

Uzleti/Vezetéségi jelentés

Uzleti kérnyezet

Részvény

A kedvez6 2017-es év utan 2018 egyértelmiien negativ volt a kockazatos eszkzok szamara. A
dinamikus gazdasagi novekedés lassult, egyre tébb geopolitikai kockazattal szembesiiltek a befektetok,
raadasul a korabbi likviditdsbdség is mérséklddott. A fobb részvényindexek kdziil az amerikaiak
megusztak egyszamjegyii eséssel, mig a japan, eurdpai és fejlédé piaciak kétszemjegyii zuhanassal
zéartak. A mozgés ugyanakkor jot tett a feszitett drazdsnak és jozanabb szintekre hozta vissza az
értékeltségi mutatdkat.

A régids piacok sem tudtak a globalis trenddel szembe menni, de joval kisebb mértékii eséssel zartak az
évet, a BUX kiemelkedden jol allta a sarat minusz nullas teljesitményével.

Kotvény

A Fed folyamatos kamatemelései szembeszelet jelentettek a kétvénypiacon, viszont a kockazatos
eszkdzdk el6li menekiilésben menedéket féként a kotvények jelentettek, igy vegyes teljesitményt
tudhatnak maguk mégott 2018-ban. Az eurdpai és japan jegybank likviditisbdsége miatt az eurdpai és
Japan hossza kitvények hozama esett, mig a Fed szigoritasai miatt az amerikai hozamok egyértelmiien
emelkedtek. Itt a hozamgérbe rovid vége a kamatemelések miatt jobban emelkedett, mint a hosszd, igy
joval laposabba valt a hozamgorbe.

Hazankban jelentds volatilitds kisérte az évet. A masodik/harmadik negyedévben a hosszi hozamok
eladoi nyomas alé keriiltek, de az év végére erdteljes vételi erd érkezett. A hossza hozamok végiil igy is
magasabban allapodtak meg az egy évvel korabbi allapothoz képest. A rovid hozamok lényegében
tovabbra is nulla szazalék koriil ingadoznak.

Az Alap célja és stratégiaja:

A befektetési cél megvalositasa érdekében az Alap portfolidjaban az MKB Egyensuly Nyiltvégii
Befektetési Alap forintban denominalt befektetési jegyei mellett likvid eszk6zdk, valamint a forintban
denominalt eszk6zok arfolyamértékéhez igazodd mennyiségli folyamatosan gérgetett, éven beliili
futamide;jti, hataridés USD/HUF devizavételi iigyletek szerepelnek.

Az Alapkezeld aktiv portfolid-kezeléssel valdsitja meg az Alap esetében kdvetni kivant befektetési
stratégiat.

Fo6bb eréforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok:

Az Alap netto eszkozértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tiikrozték.

Az Alap a kibocsatést kdvetden bevezetésre keriilt a Budapesti Ertékt6zsdére, igy a befektetési jegyek
likviditasa a tdkepiaci varakozasok és a kereslet-kinalat valtozasanak fiiggvénye.

A Forgalmazé és a Letétkezelé a tirgyidészakban nem véltozott. Az Alap kdnyvvizsgéldja a
targyidészakban nem véltozott.

Targyvidoszakban elért eredmények és kilatasok

A meérleg lezdrdsa utdn lényeges esemeény az Alap targyévi gazdalkodaséval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatoi, illetve jellemzdi

Az Alap 2018. évi hozama -1,29%. A hozam a kdzzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozasat
mutatja meg nomindalisan kifejezve.

Tovabbi informacidk:

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a torvényi
szabdlyozasnak megfelel6 foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kérnyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre kiilén figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.

Budapest, 2019. aprilis 29.

Vallalkozas vezétéje (képviseldje)
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