=

MKB - PANNGONIA
ALAPKEZELD

MKB-Pannénia Alapkezelé zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

MKB Egyensily Dollar Alapba Fektetd Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szam: 1111-603

Eves jelentés

2017. januar 1. - december 31,

Budapest, 2018. aprilis 27.



1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Egyensuly Dollar Alapba Fektetd Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVL. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 USD/db
Az Alap futamideje: hatdrozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-111-376/2015., 2015, marcius 27.
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szima, kelte: H-KE-I11-489/2015, 2015. méajus 5.

Az alapkezel§ tarsasag neve, székhelye:
2017. november 30-ig:
MKB Befektetési Alapkezelo zartkériien mikodé Rt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509
a2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)
2017. december 01-161:
MKB-Pannénia Alapkezel6 zartkérien mitkido Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi XVL. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)

Letétkezel6: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 269-0922

Kényvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgilé és Tanacsadé Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagy Zoltan
Kamarai bejegyzés szama: 005027

2./ Az Alap befektetési politikija

Az Alap befektetetési célja, hogy az MKB Egyensuly Nyiltvégii Befektetési Alap forintban szdmitott
teljesitményét lehetd legjobban megkdzelitd teljesitményt biztositsa az amerikai dollarban a befektetdk
szamara.

A befektetési cél megvalositasa érdekében az Alap portfoliGjaban az MKB Egyensily Nyiltvégii
Befektetési Alap forintban denominélt befektetési jegyei mellett likvid eszkozok, valamint a forintban
denominalt eszk6zok drfolyamértékéhez igazodd mennyiségii folyamatosan gdrgetett, éven beliili
futamidejii, hataridos USD/HUF devizavételi ligyletek szerepelnek.

Az Alapkezeld aktiv portfolio-kezeléssel valositia meg az Alap esetében kdvetni kivant befektetési
stratégiat.



A befektetési politika alakuldsira haté fontosabb tényezdk, a befektetési alap dsszetételére haté
tényezdk elemzése

A 2017-es év is egyértelmiien kedvezett a kockazatos eszkdzoknek, hiszen a dinamikus gazdasagi boviilés
és az alacsony inflacids szdmok kivalo taptalajt jelentettek a tozsdék szamyalasahoz, de Trump adéreformja
és az ezaltal generalt tSbbletprofit is timogatolag hatott. A részvénypiacok tjabb és djabb térténelmi
csicsra kapaszkodtak, ami egyben azt is jelenti, hogy egyre feszitettebb arazissal kell szembenézniiik a
befektetoknek.

A régids és hazai részvénypiacok is remek évet tudhatnak maguk mdgéit, a BUX térténelmi csicsra ért
40000 pont feletti szintjével.

Az alacsony inflacios kdrnyezet és a befektetdk hozamemelkedést véré feliilpozicionaltsiga tavaly inkébb
stagnalo kotvényhozamokat eredményezett az eurdpai, japan piacokon, viszont a Fed kamatemelései miatt
érdemben néttek az amerikai hozamok.

Hazankban torténelmi pillanatokat éltiink at, hiszen a DKJ hozamok negativ tartoméanyba keriiltek, egyuttal
soha nem latott mélységbe siillyedtek a hosszl lgjarati kétvények hozama is.

Az Alap portfoliojat az MKB Egyensuly Nyiltvégli Befektetési Alappal téltjilk fel agy, hogy a
devizaarfolyam kockazatot fedezéssel csokkentjiik.

3./ Vagyonkimutatas i
2016.12.31 portfoliébeli 2017.12.31 portfolidbeli
USD ariny USD ardny
a) dtruhéizhat6 értékpapirok 5 889 403 89,6% 11 155 934 91,8%
b) banki egyenlegek 352 261 5,4% 1 308 433 10,8%
c) egyéb eszkdzdk Wi 335 653 5,1% -311 288 -2,6%
d) Gsszes eszkdz. i 6 577317 100,1% 12 153 079 100,0%
e) kotelezettségek* 3 803 0,1% 5204 0,0%
f) nett6 eszkizérték 6573 514 100,0% 12 147 875 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolasok Gsszegét is.

4./ Forgalomban lévé befektetési jegyek szama 2017, december 31-én:

2017. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 6356044 db
2017. januar 1-december 31. kdzott eladott befektetési jegyek + 5738475 db
2017. janudr 1-december 31. kozott visszavaltott befektetési jegyek - 1116323 db
2017. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szaima 10978 196 db

5./ Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre jutd netté eszkozérték 2017. december 31-én:
1,106569 USD

6./ Nettd eszkozérték részletezése

adatok USD-ban

2016.12.31 2017.12.31

Befektetett eszkézik 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 5 889 403 11155934
Pénzeszkdzdk 352 261 1 308 433
Aktiv idébeli elhatarolasok 253 1418
Szarmaztatott ligyletek ért. kiil. 335 400 =312 706
Eszkozik dsszesen 6 577 317 12 153 079
Kotelezettségek 1920 3420
Passziv elhatarolisok 1 883 1784
Nettd eszkizérték/Sajat toke 6 573 514 12 147 875
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7./ Az Alap eszkdzeinek dsszetétele

nettod
Megnevezés 2016.12.31 | Osszes eszkizok eszkozérték |
USD ardnydban (%) | ardnyiban (%) |
a) tbzsdén hivatalosan jegyzett Atruhdzhat6
ériékpapirok o 0 0% 0%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott truhAzhatd
értékpapfrok : 5 889 403 100% 90%
¢) a kdzelmultban forgalomba hozott atruhazhaté ,
értékpapirok . ! 0 0% 0% |
d) egyéb atruhdzhato éxtélgpa_pﬁnk 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 5 889 403 100% 90%
. netto
' Megnevezés 2017.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
' USD arinyiban (%) | ardnydban (%)
a) tdzsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhatd
értékpapirok : 0 0% 0%
b) més szabélyozott piacon forgalmazott étruhézhatd
értékpapirok 11155934 100% 92%
c)a kozelmdltban forgalomba hozott ﬁtmhézhaté
értékpapirok e : 0, 0% 0%
d) cggéb atruhézhaté értélq:apimk 0 0% 0%
_gj_h_telwszon},rt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 11155934 100% 92%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem elbtt tartva az alap tokéjét mas
szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhatd értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatojaban feltiintetett

befektetési eldirasoknak megfelelden.

8./ Az Alap eszkizeinek alakulisa

2016.12.31 2017.12.31
USD USD

a} befektetésekbdl szarmazd jGvedelem -224 726 -181 862
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési kbltségek 12 333 18 520
d) a letétkezelo dijai 3083 4630
e) egyéb dijak és addk 8122 8 240
f) netté jovedelem -248 264 -213 252
| ) felosztott és tjra befektetett jovedelem 0 0
h) a tokeszamla viltozésai 217470 1169 679
i) befektetések értékndvekedése, illetve

értékcsdkkenése 271 285 1127102
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol

a befektetési alap eszkozeire €s kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen




9./ Az elmiilt harom iizleti évben szamolt utolsd dsszesitett nettd eszkozérték és az egy jegyre jutéd

nettdé eszkozérték:
UsSD
Utzleti év| A nettd eszkozériék Netto Egy jegyre jutd nett6
vonatkozdsi napja eszkbzérték eszkdzérték
2015 2015.12.31 5754 332 0,998266
2016 2016.12.31 6573514 1,034215
2017 2017.12.31 12 147 875 1,106569
10./ Szarmaztatott digyletek
2016.12.31 UsD
Ugylettipus Kotési Elszdmolo ar Virhato Realizalt | Vérhatd
arfolyam eredmény | eredmény | pénzaramlas
FX forward eladasi pozici6 HUF/USD
2016.11.07-2017.02.15. 573619299 5401 622,27 | 334 569,72 0 0
FX forward eladési pozici6 HUF/USD
2016.11.21-2017.02.15. 130 908,09 | 129 420,96 1 487,13 0 0
FX forward eladési pozici6 HUF/USD
2016.12.29-2017.02.15. 94 706,58 95 362,81 -656,24 0 0
(sszesen: 335 400,61 0 0
2017.12.31 UsD
Ugylettipus Kotési Elszamol6 ar Virhato Realizilt | Varhat6
arfolyam eredmény | eredmény | pénzaramlas
FX forward eladdsi pozicid nyitasa
HUF/USD -2017.11.13. - 2018.02.14. 96231797 | 99240104 | -300 830,68 0 (
FX forward eladasi pozicio nyitdsa
HUF/USD - 2017.11.16. - 2018.02.14. 495 161,78 | 507 037,97 -11 876,19 0 ¢
Osszesen: -312 706,87 0 {

11./ A befektetési alapkezeld miikédésében bekiivetkezett valtozasok

2017-ben a Panndnia C1G Alapkezeld Zrt. tulajdonosi szerkezete atalakult, a Tarsasag neve MKB-Pannénia
Alapkezeld Zrt.-re valtozott. Az djonnan belépd tulajdonosok (az MKB Bank Zrt., az MKB Nyugdijpénztar,
az MKB-Pannonia Egészség- és Onsegélyezo Pénztar és a Granit Bank Zrt.) jelentds tokeemelést hajtottak

végre a Tarsasigban.

Az év végéig lezajlott a korabban az MKB Befektetési Alapkezelo Zrt. altal kezelt befektetési alapok
kezelésének és az MKB Bank portfélidkezelési tevékenységének a megujult MKB-Pannonia Alapkezeld
Zrt. szervezeti keretébe torténd beépitése. Ennek a folyamatnak a részeként az Alap kezelését 2017.
december 1-jétol, az MNB engedélye alapjan az MKB-Panndnia Alapkezelé Zrt. végzi.



12./ A befektetési alapkezel6 altal kifizetett javadalmazas
MEKB-Pannonia Alapkezeld zRt.

Kifizetett javadalmazas (2017.01.01. - 2017.12.31)
adatok eFt-ban
Munkavillalék szima Rogzitett Viltozé Nyereség- Teljes
javadalmazds  részesedés*  javadalmazds
3516 152749 83154 235903
Ebbél:
Ugyvezetok (2f5) 48 173 43691 91 864
Kockazati profilra haté
munkatarsak (4 {6) 37263 17959 55222

*Nincs ilyen
Az Alap kezelését, ahogyan az a 11. pontban is bemutatasra keriilt, 2017, december 1-jétdl, az MNB
engedélye alapjan az MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt. végzi. A kifizetett javadalmazast bemutaté tablazat
kizdrdlag az MKB-Pannonia Alapkezelo Zrt. altal a 2017, év folyaman kifizetett javadalmazast tartalmazza.

13./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilénleges
szabdlyok vonatkoznak, tovabbi az Alap likviditaskezelésének bemutatdisa

Az Alap portfélidjdban nem likvid jellegli eszkdzt nem tartott,

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos 0ij megallapodast nem kététt. Az MKB Bankkal érvényben lévo
hitelkeret szerzédés az Alap netto eszkozérték valtozasat kdvetve, és a torvény altal eldirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt modositasra. A felhasznélhatd hitelkeret nagysaga év végén 650.000 dollar volt,
Az alapkezel6 folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikdban
meghatdrozottaknak. Ev kézben olyan tény, kériilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

14./ Az Alap aktuilis kockazati profilja és a kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockizatkezelési rendszerek

Az alap kozepes kockazatinak lett besorolva, mert MKB Egyensiily Nyiltvégii Befektetési Alapot tart a
portfolidjaban.

Az alkalmazott kockazatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriiinek kimutatasra a
fobb kockazati mutatdszamok kockazati faktoronként (pl: eszkozérték, stressz, VaR, és relativ VaR).

15./ Az Alap nevében alkalmazhato tékeattétel mértében bekivetkezett valtozasok bemutatasa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban valtozds nem kévetkezett be.

Budapest, 2018. aprilis 27.
MKB-PANNONIA Alapkezels 2t

Székhely' 1056 Bp . Vaci uica 38
Telephely: 1072 Bp., Nyér utea 12

Frocewel  Jusiwdy” M

Villalkozis'vezetdje (képviseldje)




MELLEKLETEK

MKB Egyensuly Dollar Alapba Fekteto Alap

1. Mérleg és eredménykimuiatis

MERLEG
Adatok USD-ban
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 6 577 317 12 153 079
A.) Befektetett eszkzok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbél 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgdeszkdzok 6 241 664 12 464 367
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre szolo kovetelések értékelési
kiildnbdzete 0 0
4, Forintk&vetelések értekelési kiildnbozete 0 0
I1. Ertékpapirok 5 889 403 11155934
1. Ertékpapirok 5953518 9716124
2. Entékpapirok értékelési kiilonbdzete -64 115 1439 810
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) ezyéb -64 115 1439 810
I11. Pénzeszkizdk 352 261 1 308 433
1. Pénzeszk6zok 352261 1 308 433
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbbzete 0 0
C.) Aktiv idobeli elhatarolisok 253 1418
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 253 1418
2. Aktiv id6beli elhatirolisok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési killonbdzete 335 400 -312 706
FORRASOK (PASSZIVAK) 6577 317 12 153 079
E.) Sajat toke 6573514 12 147 875
1. Induld téke 6 356 044 10 978 196
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 8 434 814 14 173 289
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 2078 770 3195093
[I. Tokevaltozas (tbkendvekmény) 217470 1 169 679
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilénbozete 6753 316 397
2. Ertékelési kiilsnbozet tartaléka 271 285 1127102
3. El620 év(ek) eredménye 187 696 -60 568
4. Uzleti év eredménye -248 264 213 252
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettsépek 1920 3420
I. Hosszu lejaratu kitelezettsépek 0 0
II. R6vid lejdrati kotelezettsépek 1920 3420
II1. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési
kiilonbdzete 0 0
H.) Passziv idobeli elhatarolasok I 883 1 784




Eredménykimutatas

adatok USD-ban

Megnevezés 2016.01.01.-12.31. 2017.01.01.-12.31.

I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 60 667 779 702
Il.  Pénziigyi miveletek raforditasai 285393 961 564
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikddési koltségek 23538 31390
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény -248 264 -213 252

(I-T4+I-IV-V-VT)

2. Szamviteli politika, értékelési elvek

Az alap kdnyveit és nyilvantartasait a szamvitelrol szolé 2000. évi C. torvényben és a 215/2000 (XII.11.) sz.
A befektetési alapok éves beszamolé készitési és kdnyvvezetési kotelezettségének sajitossdgairdl szolé
Kormanyrendelet szerint vezeti Dollarban.

Az Alapkezelo részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabalyzatanak megfelelden torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megdallapitisa FIFO modszer alkalmazasaval keriil sor.

Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasérol.

Az értékpapirok utan targyévben jard idoaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbzeteként keriilnek
elszamoldsra. Az értékelési kiilonbozetek mind a fokdnyvi, mind az analitikus nyilvantartason beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbdl, osztalékokbol ésegyéb piaci értékitéletbs] szarmazo Gsszeteviokre.

A devizis kovetelések, kdtelezettségek, pénzeszk6zok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az alap eszkdzeit 2017. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idopontja: 2018. marcius 31.

3. Miikddési koltségek részletezése

Megnevezés 2016.01.01.-12.31.| 2017.01.01.-12.31.
USD USD

Alapkezelési dij 12333 18 520
Letétkezeld dija 3083 4 630
Forgalmazéknak fizetett dij, bankkoltség 2285 1294
Egyéb koltségek 5837 6 946
Feliigyeleti dij 1734 2312
Befektetési alapok kiilénadoja 166 269
MNB eljaras dija 0 188
KELER dij 559 799
Konyvvizsgalati dij 3378 3378
Osszesen: 23 538 31390




MKB Egyensiily Dollar Alapba Fektetd Alap

Eves jelentés és
Siiggetlen kényvvizsgdloi jelentés

2017. december 31.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTLS

Az MKB Egyensily Dollar Alapba Fektetd Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztilk az MKB Egyensfily Dollar Alapba Fektetd Alap (az ,,Alap”) 2017. évi éves jelentésének 1-8.
oldalan talilhatd szamviteli informacidinak (tovabbiakban: ,szémviteli informécidk™) kényvvizsgalatit.

Véleményilnk szerint az Alap mellékelt 2017, december 31-ével végz8dd izleti évre vonatkozd éves
jelentésében kbz8lt szdmviteli informacik minden lényeges szempontbél a Magyarorszgon hatélyos, a
szamvitelrdl sz6lé6 2000, évi C. térvénnyel (a ,szdmviteli torvény™), valamint a kollektiv befektetési
formékrdl és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl tdrvények médositasarsl szélo 2014. évi XVI
térvénnyel dsszhangban kerilltek 8sszeéllitdsra, Az éves jelentésben kézblt szamviteli informécidkban
szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltdrral alatdmasztottak. Az éves jelentésben kbzblt szamviteli
informdciokban bemutatott kezelési kéltségek az Alap letétkezeldje dltal adott értékelés alapjén keriiltek
elszamolésra.

A vélemény alapja

K8nyvvizsghlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal Osszhangban és a
kdnyvvizsgélatra vonatkozdé — Magyarorszagon hatdlyos - torvények és egyéb jogszabalyok alapjén
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllé felelosséglink bdvebb lefrdsit jelentéslink
A kdnyvvizsgdlé éves jelentésben kizolt szdmviteli informdciok konyvvizsgdlatdért valo feleldssége”
szakasza tartalmazza,

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jét6l, az MKKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.-to1 a vonatkozd,
Magyarorszégon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar K8nyvvizsgdléi Kamara ,,A kbnyvvizsgaldi
hivatds magatartasi (etikai) szabélyairél és a fegyelmi eljardsrél szl szabdlyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetk$zi Etikai Standardok Testillete altal kiadott
,Konyvvizsgélok Etikai Kédexe”-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleltiink az
ugyanezen normékban szereplb tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggydzddésiink, hogy az éltalunk megszerzett kényvvizsgilati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyiijt véleményiinkhoz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informicidk az éves jelentésben foglalt nem szémviteli informaciokbol allnak. Az MKB-
Pannénia Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (a ,,vezetés”) felelds az egyéb informécidk elkészftéséért. Az éves
jelentésben kdz8lt szimviteli informdcitkra a fliggetlen kbnyvvizsgildi jelentésiink ,,Vélemény”
szakaszdban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informécidkra, és az egyéb informdcidkra
vonatkozdan nem bocsétunk ki semmilven formaif bizonyossdgot nyiijtd kijvetkeztetést.

Az éves jelentés dltalunk végzett kbnyvvizsgilataval kapesolatban a mi feleldsséglink az egy€b informécick
dtolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informécidk
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben k8zolt szamviteli informécioknak vagy a kdnyvvizsgilat



sorén szerzett ismereteinknek, vagy egyébként lgy tinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvépzett munkdnk alapjén arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kitelességiink errdl és a hibas 4llitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informédciékban lényeges ellentmondds vagy lényeges hibés 4llitas nem jutott a tudomasunkra,
fgy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetds és az irdnyitdssal meghizott személyek felelissége az éves jelentésben kzslt szdmviteli
informdcidkért

A vezetés felelbs az éves jelentésben k8zblt szamviteli informécidknak a kollektiv befektetési formakrél és
kezelbikrdl, valamint egyes pénziigyi targyi trvények modositisirdl sz616 2014. évi XVI. térvénnyel ésa
szamviteli torvénnyel 0Osszhangban torténd elkészitéséért, kildnds tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral vald alatAmasztdsaért, a kezelési kbltségeknek az Alap letétkezeldje dltal megadott
értékelése alapjin tSrténd elszdmoldsiért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet -a vezetés
szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé viljon az akar csalisbol, akar hibabdl eredd Iényeges hibas Allitistd]
mentes éves jelentésben kizdlt szémviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kbzblt szdmviteli informécidk elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a villalkozds folytatdsira valé képességét és az adott helyzetnek megfelelden kizzétegye a
vallalkozas folytatisaval kapcsolatos informdcidkat, valamint a vezetés felel a villalkozis folytatdsanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozilt szamviteli informdcidk dsszedllitadsaért. A vezetésnek a véllalkozds
folytatisanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesillését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a villalkozisi tevékenység folytatisinak ellentmondd tényezd, kiriilmény nem 4ll
fenn.

Az irfnyftissal megbizott személyek felelosek az Alap pénzilgyi beszamolasi folyamatdnak feliigyeletéért.

A kdnyvvizsgdld éves jelentésben kizolt szamviteli informdciok kdnyvvizsgdlatddre vald felelGssége

A kényvvizsgélat sordn célunk kelld bizonyossigot szerezni amrdl, hogy az éves jelentésben kdzolt
szamviteli informdciék egésze nem tartalmaz akér csaldsbél, akar hib4bol eredd lényeges hibas Allitast,
valamint az, hogy ennek alapj4n a véleménylinket tartalmazé filggetlen kdnyvvizsgaléi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossdg magas foki bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Ko&nyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgélatra vonatkozd — Magyarorszigon hatdlyos -
torvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal ésszhangban eivégzett kényvvizsgélat mindig feltirja az egyébként
létezd lényeges hibas dllitist. A hibas éllitdsok eredhetnek csaldsbol vagy hibab6l, és lényegesnek
mindsillnek, ha észszerii lehet az a varakozis, hogy ezek Snmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjdk a
felhasznéldk adott éves jelentésben kzblt szamviteli informacidk alapjin meghozott gazdasigi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardok és a kbnyvvizsgélatra vonatkozd — Magyarorszigon
hatdlyos — torvények és egyéb jogszabélyok szerinti kdnyvvizsgalat egésze sorin szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovibba:

—— e Azonositjuk €5 félmerjik az ¢ves jelentésben kozolt szamviteli-inforndciok —akdr csaldsbsl, akdr————
hibabél eredd lényeges hibds allitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas kdnyvvizsgalati eljdrdsokat, valamint elegendd és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleménylink megalapozaséhoz. A csaldsb6l eredd lényeges
hibés llitas fel nem térdsdnak a kockdzata nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csaléds magaban
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foglalhat 8sszejitszast, hamisitdst, szindékos kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels®
kontroll feliilirasat,

. Megismerjitk a kdnyvvizsgilat szempontjdbdl relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgélati eljirdsokat tervezziink meg, amelyek az adott korilimények kézott megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysdgéra vonatkozdan véleményt nyilvinitsunk.

J Ertékeljilk a vezetés dltal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés 4ltal készitett
szdmviteli becslések és kapcsolddd kdzzétételek észszeriiségét.

. Kavetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részér8l a vallalkozAs folytatdsdnak
elvén alapuld szdmvitel alkalmazisa, valamint a megszerzett kbnyvvizsgilati bizonyiték alapjin
arrol, hogy fenndll-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozds folytataséra valé képességét illetSen.
Amennyiben azt a kivetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig all fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivhunk a figyelmet az éves jelentésben kdz6lt szdmviteli
informéacitkban 1év6 kapcsolodd kdzzétételekre, vagy ha a kozzétélelek e tekintetben nem
megfeleldek, minbsitenilnk kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsgdléi
jelentéstink datumdaig megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. J&vdbeli események vagy
feltételek azonban okozhatjik azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozést folytatni,

. Megvizsgaljuk az éves jelentésben kdzblt szamviteli informécidkat, kitlénds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszk8z8k és kételezettségek idOszak végi leltdrira, valamint az adott
iddszakban elszdmolt kezelési koltségekre. Megvizsgiljuk, hogy az éves jelentésben kozilt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontb6l a kollektiv befektetési formakredl és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi tdrgyl tdrvények modositasardl szdlé 2014, évi XVI.
tdrvénnyel 6sszhangban kerilltek-e dsszellitdsra.

Kommunikiljuk az irdnyitdssal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a kényvvizsgilat
tervezett hatokdrét és litemezését, a kényvvizsgilat jelentds megallapitésait, beleértve a belsd kontrollnak
a kényvvizsgdlatunk sordn altalunk azonositott jelentds hidnyosségait is.

Budapest, 2018. aprilis 27.

..................................................................

Molnér Gébor Nagy Zoltén
Deloitte Knyvvizsgdlo és Tendcsadd Kft. Kamarai tag kdnyvvizsgild
1068 Budapest Ddzsa Gydrgy it 84/C. Tagszdm: 005027

Nyilvéntartasi szam: 000083
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MKB Egyensiily Dolldr Alapba Fektetd' Alap

MERLEG

Adatok USD-ban
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 6 577 317 12153 079
A.) Befektetett eszkzdk 0 0
L Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbél 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgoeszkdzok 6 241 664 12 464 367
I. Kovetelések 0 0
1. Kdvetelések 0 0
2. Kdvetelések értékvesztése (- ) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre 52010 kovetelések értékelési
kiildnbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési killonbozete 0 0
1. Ertékpapirok 5 889 403 11155934
1. Ertékpapirok 5953518 9716124
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete -64 115 1439810
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb -64 115 1439 810
I11. Pénzeszkozdk 352 261 1308 433
1. Pénzeszkdzok 352 261 1308 433
2. Valuta, devizabetét értékelési killonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 253 1418
1. Aktiv id&beli elhatdrolasok 253 1418
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott {igyletek értékelési kiilonbdzete 335400 -312 706
FORRASOK (PASSZIVAK) 6577317 12 153 079
E.) Sajat toke 6573514 12 147 875
1. Induld téke 6 356 044 10 978 196
1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 8434 814 14 173 289
2. Visszavésarolt befektetési jegvek névértéke ( -) 2078 770 3195093
11, Tékevaltozas (tokendvekmeény) 217 470 1169 679
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbszete 6753 316 397
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 271 285 1127103
3. E16z06 év(ek) eredménye 187 696 -60 568
4. Uzleti év eredménye -248 264 -213 253
F.) Céltartalékok 0 0
'G.) Kdtelezettségek 1 920 3420
L. Hossz lejdrati kételezettségek 0 0
I1. Révid lejérati kitelezettségek 1920 3420
1. Kiilf6ldi pénzértékre szolé kotelezettségek értékelési killonbdzete 0 0
H.) Passziv iddbeli elhatarolasok 1 883 1784

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatis

adatok USD-ban

Megnevezés 2016.01.01.-12.31.| 2017.01.01.-12.31.

L Pénziigyi miiveletek bevételei 60 667 779 701
II.  Pénziigyi miiveletek riforditasai 285393 961 563
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikddési kbltségek 23538 31391
V. Egyéb raforditasok 0 0
VL. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény -248 264 -213 253

(I-II+1II-IV-V-V])

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatds elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2018. aprilis 27.

MKB-PANNONIA Alapk
Szekhely 1056, Bp Va" i f”
;;% Fi

Villalkozas vezetOJe (képviseldje)
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Szamviteli politika

Az Alap kettés kdnyvvitelen alapuld éves beszamoldt készit USA Dollarban. Az Alap kényvviteli
nyilvintartasat az Alapkezelo vezeti.

A mérleg fordulénapja: 2017. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2018. marcius 31.

A kényvviteli szolgaltatis korébe tartozé feladatok irdnyitisiért, vezetéséért felelds személy adatai:
Név: Toth Bélané Regisztralasi szama: 156267 Lakcim: 2096 Urém, Kalmar u. 3.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgilata kotelezb. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgilé és
Tandcsadé Kft. auditilta,
A kényvvizsgalati dij mértéke 2.660 USD + AFA, mely 6sszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamoléjit az MKB-Pannénia Alapkezelé zRt. vezérigazgaté-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgato helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérdsbanya u. 26-28, %,

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 T6k6l, Tancsics Mihély u. 1/A.

Jelentds dsszegii hiba: ha a hiba feltirasanak évében a killonbzd ellendrzések sordn, egy adott iizleti évet
érintden feltirt hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tokét ndveld-cstkkentd - értékének egyiittes {eldjel
nélkiili) sszege meghaladja az ellendrzott lizleti év mérleg f6dsszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
foosszeg 2 szdzaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.
Arfolyamhasznalat:
A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre szolé kdvetelések és kotelezettségek értékelése sordn az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.
Mérleghez kapcsolodé szabilyok
Eszkiizok (aktivak)

A) Befektetett eszkbzok

Az Alap befektetett eszkdzokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatdsi célu értékpapirokat vasérol.

B) Forgoeszkézik
I. Kdvetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszamoldsra, ha a kévetelés kdnyv szerinti értéke és
a varhaté megtériilési érteke kozti kiilonbdzet nagyobb, mint a ,,nem jelentds hiba”-nak mindsiilo érték.

Az Alap tézsdei ligyletei mogé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez évadékba. Ennek kévetkeztében dvadéki
pénzletéttel kapcsolatos kdvetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoldéban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre sz616 koveteléseket és kitelezettségeket az év végi
értékelés sordn a fordulénapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés sordn keletkezett arfolyam kiilénbdzet
dsszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kdzdtt szamolja el,
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I Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kdvetkezd tételeket tartalmazza:
Kamatoz6 kdtvény esetén:

e az éntickpapir névértéke

o /- arfolyamar (nettd érték és névérték kiilonbdzete)
Diszkont értékpapir esetén:

o A vételdr.

Az értékpapirok vésarlasanal felmeriild vételarban 1év6 kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasirlaskor felmeriild egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivalja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszimolasra.

Az értékpapirok piaci értékre val6 értékelése havonta térténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét

a letétkezeld allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatérozasa az alabbiak szerint térténik:

» t0zsdén jegyzett értkpapirok esetén a piaci érték a tdzsdei arfolyam,

s tdzsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ra a piaci érték,

s tGzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

» tdzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsité befektetési alap nettd eszkdzértékének
egy befektetési jegyre jutd dsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti kiilonbdzetet értékkiilonbdzetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilénbozetet megbontjuk kamatokbdl, osztalékokbdl szarmazo, valamint egyéb értékkiilonbozetre.

Ertékpapir értékesités sordn a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.

III. Pénzeszkdzdk

A pénzeszkdzok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
o Forint folyészamlak,
o Deviza folydszamlak.

A devizakészlet névekedése és csokkenése a napi arfolyamon trténik, a felhalmozott 4rfolyam kiilonbozetet
a pénzilgyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv iddbeli elhatarolasok

Aktiv idébeli elhatarolasként az Alap a targyiddszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidoszakot érintd, de targyiddszakot kovetd évben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok
targyiddszakra vonatkozd részét szamola el.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési killénbozete

A szarmaztatott {igyletek értékelési killonbozetekeént a hataridds iigyletek fordulénapi értékelésekor az ligylet
piaci értékének Osszegét szamolja el az Alap az értékelési killonbozet tartalékdval szemben. Az értékelési
kiilonbozet Gsszegét minden értékeléskor a hataridds digylet piaci értékére kell kiegésziteni, Az értékelési
killénbozetet az ligylet zdrasakor meg kell sziintetni az értékelési kiildnbozet tartalékaval szemben.

A tozsdén kivil kotott hataridos és opcios iigyleteket a kormanyrendelet eldirdsai szerint kell értékelni a
lejrati idd alatt és azok piaci értékét (az ligylet targyat képezb dru, pénzilgyi instrumentumértékelés napi piaci
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ara és a hatéridds kotési ar killonbozetét, illetve az opcid targyat képezd dru, pénziigyi instrumentumértékelés
napi piaci dra és az opcié delta tényezdjének szorzatat, illetve egyéb médon meghatarozott piaci értékét) a
szdrmaztatott igyletek értékelési kiildnbdzetében kell elszamolni az értékelési kiilonbézet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivik)
E) Sajdt toke
I. Indulé téke
Indulé tékekeént mutatja ki az Alap a forgalomban lévo befektetési jegyek névértékét.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel5tdl havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalménak felel meg.
A visszavisirolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezeldtdl havonta kapott nyilvintartas alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavésarolt forgalmanak felel meg.
II. Tokevéltozas (tokendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbézete a visszavasérolt befektetési jegyek
névértekének €s a visszavasdrolt befektetési jegyekért kapott Ssszeg (visszavasarlasi érték)
kiilonbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbozete. Az értékkiildnbozet
kdnyvelése a Letétkezel6t6] havonta kapott nyilvantartas alapjan térténik.

b) Az értékelési killonbdzetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci érték és a kdnyvszerinti
eszkozérték kiilonbdzete, melyet minden értékelés alkalméval elszdmol az Alap a fokdnyvi
nyilvantartisban. Az értékelési kiilonbdzet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott iigyletek
értékelési killdnbizetét is. Ez az érték megegyezik a forgoeszkdzsk kozott szerepld értékpapirok

értékelési kiilonbozete sor és a szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbdzete sor egyiittes sszegével.

¢) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatés targyévi eredmény soraban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli térvény eléirasainak megfelelden szdmol el céltartalékot.
G) Kéotelezettségek
I. Hosszi lejarata kotelezettségek
A hosszu lejarati kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége sordn jellemzéen nem meriil fel hosszilejarati kbtelezettség,

II. Ravid lejarath kotelezettségek

A rdvid lejarati kotelezettségek kozott az Alap a kdvetkezd tételeket tartja nyilvan:
¢ Kinem egyenlitett koltségszamlak Osszege,
e Ertékpapir vasarlasbdl szarmazo kételezettségek.

A kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek év végi értékelésekor a kdvetelések kdzdtt leirtak az irdnyaddak.

H) Passziv id6beli elhatarolasok
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Passziv id6beli elhataroldsként szimolja el az Alap a targyiddszakot érintd, nem szamlazott kdltségeket.

Az eredménykimutatas tagoldsa, tételeinek tartalma

I. Pénzilgyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miveletek bevételeként keriilnek elszdmolasra az Alapnal a kdvetkezo tételek:

Pénziigyi miiveletek bevételeit cskkentd tétel az értékpapirok beszerzési araban lévo felmeriilt felhalmozott

Kamatbevételek (értékpapir, lek6t6tt betét, folydszamla),
Ertékpapir értékesitésébl eredd arfolyamnyereség,
Kapott osztalékok,

Hatdridés tigyletek bevételei,

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.

kamat dsszege.

II. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miveletek raforditasaként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kdvetkezd tételek:

Ertékpapir értékesitésébdl eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,

Hataridos iigyletek raforditasai,

Realizalt arfolyamveszteség,

Ev végi értékelés sordn elszamolt arfolyamveszieség,
Opcids dij.

Az Alapkezel6 dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszamolja.

II1. Miikodési koltségek

Miikddési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:

Alapkezeldi dij,
LetétkezelSi dij,
Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki kéltségek,

Konyvvizsgalati dij,
Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilonadéja,
KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hatéridos és opcids ligyleteket.

Az Alap csak hatarid6s elszamolasi iigyleteket kit, igy a szerzodés szerinti hataridé bekdvetkezésekor, illetve
az iigylet lezarasakor csak a kotési ar és a zdraskori piaci érték kizotti kiilonbdzetet szamolja el az Alap:

Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miiveletek raforditasaként.
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Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hataridés iigyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci érték és az ligylet konyv szerinti értéke kozotti kiilonbdzetet a szarmaztatott iigyletek értékelési
kiilénbozete soron kell elszamolni, a tokevaltozas kizott szerepld értékelési kiilonbdzet tartalékaval szemben.

A szarmaztatott ligyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
» hatdridds tdzsdei iigyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi t6zsdei kereskedési napjéra

vonatkozdan a Letétkezeld altal megallapitott elszdmoloarat, arfolyamot,
o t6zsdén kiviili hataridos deviza iigyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatldbak alapjan
szamitott hataridés arfolyamot,

* opcios iigyletnél a legutolsé napi 4rfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambol szamitott kozéparfolyam.
A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szdrmaztatott iigyletek iigylettipusonkénti szerz6dés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhaté eredményét (értékelési kiillénbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhatd, illetve tényleges pénzdramléasat.
Ev végén az Alap jellemzden nem rendelkezik nyitott hataridds iigylettel.
Kélcsonbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapoit, vagy adott fedezetek, biztositékok, ovadékok, garancia- és kezességvillalasok az Alapnal nincsenek.

Zilogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kdtelezettsége az Alapnak nincs.
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1, Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany dsszetétele

Felvétel Hitel Lejarat Hatralékos Kamat

iddpontja _ Hitelezé  6sszege ideje Osszeg (%0)

Az Alap szamara az MKB Befektetési Alapkezel6 zRt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezeld™) 650.000 USD &sszegii
folydszamlahitel szerzodést kotott a MKB Bank Zrt-vel, O/N USD LIBOR bazisii kamatkondicioval. Az
Alapnak 2017. december 31-én nincs hitelb6l szdrmazo kételezettsége.

2. Bevételek, riforditasok, kiltségek részletezése

a.) Bevételek részleterése

adatok USD-ban
Megnevezés 2016.01.01.-12.31, 2017.01.01.-12.31.
Arfolyamnyereség 11 845 132 194
Hataridos tigyletek nyeresége 45 676 639 652
Bankszamla kamata 3 146 7 855
Osszesen: 60 667 779 701
b.) Rdforditisok részletezése
USD-ban
Megnevezés 2016.01.01.-12.31. 2017.01.01.-12.31,
Arfolyamveszteség 13 364 5970
Hataridds iigyletek vesztesége 272 029 955 593
Osszesen: 285 393 961 563
c.) Miikidési koltségek részletezése
Megnevezés 2016.01.01.-12.31.( 2017.01.01.-12.31.
USD USD
Alapkezelési dij 12 333 18 520
Letétkezeld dija 3083 4630
Forgalmazéknak fizetett dij, bankkéltség 2285 1294
Egyéb kdltségek 5837 6 947
Feliigyeleti dij 1734 2312
Befektetesi alapok kiilonaddja 166 269
MNB eljaras dija 0 188
KELER dij 559 800
Konyvvizsgalati dij 3378 3378
Osszesen: 23538 31391
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3. Ilbbeli elhatdroldsok részleterése

Aktiv idébeli Passziv idGbeli
elhatirolasok USsD elhatdroliasok USDh
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31 Megnevezés 2016.12.31  2017.12.31
Decemberi kamat 253 1418 Decemberi bankkdltség 194 95
Osszesen: 253 1418 Konyvvizsgalo dija 1 689 1 689
Osszesen: 1883 1784
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
2016.12.31 adatok USD-ban
Megnevezés Darabszam/ Beszerzési| Fordulénapi Erték-
Névérték érték | mérlegérték kiilonbozet
Befektetési jegyek dsszesen: 5953 518 5889403 -64 115
MKB Egyensuly Nyiitvégii Befektetési Alap 1 729 659 128 5953518 5 889 403 -64 115
Minddisszesen: 5953518 5889 403 -64 115
2017.12.31 adatok USD-ban
Megnevezés Darabsziny/ Beszerzési| Fordul6napi Erték-
Névérték érték | mérlegérték kiilonbozet
Befektetési jegyek Gsszesen: 9716124 11 155934 1439 810
MKB Egyensuly Nyiltvégii Befektetési Alap 2167947116 9716124 11 155934 1439 810
Mindisszesen: 9716124 11155934 1439810
3. Kotelezetiségek alakulisa
Megnevezés 2016.12.31| 2017.12.31
USD USD
Alapkezeldvel szembeni kotelezettségek 1 091 1957
Letétkezeldvel szembeni kitelezettségek 273 489
Forgalmazéval szembeni kételezettségek 0 0
Egyéb szillitokkal szembeni kotelezettségek
Koényvvizsgaldval szembeni kitelezettség 0 0
KELER dij 92 157
IV. né. Feliigyeleti dij 399 707
Befektetési alapok kiilénaddja 65 110
Osszesen: 1920 3 420
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6. Portfolio jelentés

Alapadatok

Portfolié jelentés értékpapiralapra

adatok USD-ban

Alap neve, lajstromszama; 1111-603 MKB Egyensily Dollar Alapba
Fektetd Alap
Alapkezel6 neve: MKB Alapkezeld zRt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-1
Térgynap (T): 2016.12.31
Sajat toke: 6 573 514,40 USD
Egy jegyre jut6
NEE: 1,034215
Darabszam: 6 356 044
Netté
A targynapi netto eszkizérték meghatirozdsa: eszkozérték
%-dbar
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamido
I/1. Hitelallomdny (isszes) ¢ Hitelezd (nap) C
172, Egyéb kotelezettség (dsszes): 1920 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 1091
Letétkezeldi dij miatt 273
Forgalmazoi dij miatt 0
Befektetési alapok kiilonaddja 65
Feliigyeleti dij 399
KELER dij 92
I/3. Céltartalékok (dsszes): 0 0,0%
I/4. Passziv idiobeli elhatdroldsok 1883 0,0%
'KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 3 803,00 0,1%
II. ESZKOZ0OK Osszeg/Erték (%)
Il/1. Folyoszdmla, készpénz (6ssz): 352 261 5,4%
MKB Zrt-nél vezetett folyoszamla 352 261 54%
uUsD 244 113
HUF 108 148
1172, Egyéb kivetelés (Gsszes): 0,00 0,0%
/3. Lekotott bankbetétek (dssz.) 0,00 0,0%

II73.1. Max. 3 ho lekitésii (dssz.)

12
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1I73.2. 3 honal hosszabb lekét

1I/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): USD 0 5889403 89,6%
II/4.1. Allampapirok (Gsszes): USD 0 0 0,0%

I1./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-

viszonyt megtestesity ép.: USD 0 0 0,0%
II/4.3. Részvények (dsszes): USD 0 0 0,0%
11/4.4. Jelzdloglevelek (ésszes): UsDh 0 o 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek (sszes): UsD 1374651305 5889 403 89,6%
11/4.6. Kdarpotldsi jegyek (bsszes): Usb 0 0 0,0%
I/5. Aktiv idébeli elhatarolisok USD 253 0,0%

I1/6. Szarmaztatott iigyletek

értékelési kiilonbozete USD 335 400 5,1%
ESZKOZOK OSSZESEN: USD 6577 317,00 100,1%
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Alap neve, lajstromszéama: 1111-603 MKB Egyensuly Dollar Alapba
Fektetd Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannénia Alapkezeld zRt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szimités tipusa: T-1
Térgynap (T): 2017.12.31
Sajat toke: 12 148 125,92 USD
Egy jegyre juto
NEE: 1,106569
Darabszam: 10978 196
Netto
A targynapi netto estkizérték meghatirozdsa: eszkozérték
%-dban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszep/Erték (%)
/1. Hitelallomdny (isszes) 0 Hitelezé Futamidd (nap) 0
172, Egyéb kotelezettség (Gsszes): 3263 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 1957
Letétkezeldi dij miatt 489
Forgalmaz6i dij miatt 0
Befektetési alapok kiilénaddja 110
Feliigyeleti dij 707
KELER dij
13, Céltartalékok (sszes): 0 8,0%
/4. Passziv idobeli elhatdroldsok 1883 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 5 146,00 0,0%
II, ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Folyoszdamla, készpénz (6ssz): 1308 433 10,8%
MKB Zrt-nél vezetett folyészamla 1 308 433 10,8%
uUsD 62 521
HUF 1245912
1172, Egyéb kiivetelés (dsszes): 0,00 0,0%
11/3, Lekdtott bankbetétek (ossz.) 0,60 0,0%
3.1 Max. 3 ho lekotésyi (dssz.)
11/3.2. 3 honal hosszabb lekétott betét
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
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(Dsszes): USD 0 11 155 934 91,8%
Il/4. 1. A'Ilampapr'rok {0sszes): UsDh 0 0 0,0%
11./4.2. Gazddlkeddi és egyéb hitel-

viszonyt megtestesits ép.: UsD 0 0 0,0%
Il/4.3. Részvények (dsszes): UsD 0 0 0,0%
1l/4.4. Jelzdloglevelek (fsszes): USD 0 0 0,0%
11/4.5, Befektetési jegyek (isszes): UsD 2167947116 11155934 91,8%
Il/4.6. Karpotldsi jegyek (isszes): USD 0 0 0,0%
II/S. Aktiv iddbeli elhatirolasok UsD 1418 0,0%
I1/6. Szdrmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete USD -312 707 -2,6%
ESZKOZOK OSSZESEN: usD 12 153 078,27 100,0%
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7. Cash-flow kimutatds

adatok USD-ban

A tétel megnevezése 2016.12.31 2017.12.31
Szokasos tevékenységhdl szarmazé pénzeszkiz-viltozds 5591 586 8 077 706
(Miikodési cash-flow, 1-13. sorok)
Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + -251 410 -860 759
Elszamolt amortizacio + 0 0
Elszamolt értékvesztés és visszairas £ 0 0
Elszamolt értékelési kiilonbdzet £ 271 285 1439 810
Céltartalékképzés és felhasznélis kiilonbdzete + 0 0
Ingatlan befektetések ériékesitésének eredménye + 0 0
Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevalidsanak eredménye + 1969 105 092
Befektetett eszkdzok dllomanyvaltozasa £ 0 0
Forgéeszkdzdk allomanyvaltozdsa + 5571031 7393327
Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa -1 382 1 500
Hosszi lejarati kotelezettsépek dllomanyvaltozisa + 0 0
Aktiv idobeli elhatarolasok allomanyvaltozadsa + 57 -1 165
Passziv id6beli elhatarolasok dllomanyvaltozasa + 36 99
Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-viltozas -6 159 511 -12 053 330
(Befektetési cash-flow, 14-19, sorok)
Ingatlanok beszerzése- 0 0
Ingatlanok eladisa + 0 0
Befolyt bérleti dijak + 0 0
Ertékpapirok beszerzése - -8 324 467 -14 099 030
Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 2161 810 1398 194
Kapott hozamok + 3146 647 506
Pénziigyi mitveletekbdl szirmazé pénzeszkiz-viltozis 600 451 4931 796
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
Befektetési jeey kibocsétas + 2 141 465 6114 280
Befektelési jegy kiboesitas sordn kapott apport - 0 0
Befektelési jegy visszavdsarlisa - -1 541 014 -1 182 484
Befektetési jeoyek utdn fizetett hozamok - 0 0
Hitel illetve kblcson felvétele + 0 0
Hitel illetve kélcson torlesztése - 0 0
Hitel illetve kélcsén utan fizetett kamat - 0 0
Pénzeszkozok valtozdsa (LILIIT) + 32 526 956 172
Pénzeszk&zok nyito értéke 319735 352 261
Pénzeszkdzok zard értéke 352 261 1 308 433
Pénzeszkozok valtozasa 32526 956 172
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8. Szdrmaztatott iigyletek

2016.12.31 USsD
Ugylettipus Kotési Elszamolé ar| Varhato Realizalt Varhato
arfolyam eredmény | eredmény | pénzaramlas
FX forward eladasi pozicio HUF/USD
2016.11.07-2017.02.15. 5736 192,99 |5 401 622,27 | 334 569,72 0 0
FX forward eladasi pozici6 HUF/USD
2016.11.21-2017.02.15. 130 908,09 | 129 420,96 1487,13 0 0
FX forward eladasi pozici6 HUF/USD
2016.12.29-2017.02.15. 04 706,58 95 362,81 -656,24 0 0
Osszesen: 335 399,91 0 0
2017.12.31 UsD
Ugylettipus Kotési | Elszdmolé ar | Varhaté | Realizalt | Varhaté
arfolyam eredmény |eredmény | pénzaramlas
FX forward eladasi pozicio nyitasa -
HUF/USD - 2017.11.13. - 2018.02.14. 0623179,7 | 9924010,4 | -300 830,68 0 0
FX forward eladasi pozicid nyitasa -
HUF/USD - 2017.11.16. - 2018.02.14. 495 161,78 | 50703797 | -11 876,19 0 0
Osszesen: -312 706,87 0 0

17




MKB Egyensuly Dollir Alapba Fektetd Alap
Uzleti Jelentés 2017, december 31.

Uzleti jelentés

Uzleti kérnyezet

Részvény

A 2017-es év is egyértelmiien kedvezett a kockazatos eszk&zoknek, hiszen a dinamikus gazdasagi bdviilés
€s az alacsony infliciés szamok kivilo taptalajt jelentettek a tdzsdék szamyaldsihoz, de Trump
adéreformja és az ezaltal generdlt tobbletprofit is timogatdlag hatott. A részvénypiacok Gjabb és tijabb
torténelmi csiicsra kapaszkodtak, ami egyben azt is jelenti, hogy egyre feszitettebb arazdssal kell
szembenézniiik a befektetdknek.

A régits €s hazai részvénypiacok is remek évet tudhatnak maguk mégétt, a BUX torténelmi csicsra ért
40000 pont feletti szintjével.

Kétvény

Az alacsony inflécios kdmyezet és a befektetok hozamemelkedést vard feliilpozicionaltséga tavaly inkabb
stagndlé kotvényhozamokat eredményezett az eurdpai, japan piacokon, viszont a Fed kamatemelései
miatt érdemben nottek az amerikai hozamok.

Hazankban térténelmi pillanatokat éltiink 4t, hiszen a DKJ hozamok negativ tartoményba keriiltek,
egyuttal soha nem latott mélységbe siillyedtek a hosszi lejarata kdtvények hozama is.

Az Alap célja és stratégidja

A befektetési cél megvalositisa érdekében az Alap portfolidjdban az MKB Egyensily Nyiltvégii
Befektetési Alap forintban denominalt befektetési jegyei mellett likvid eszkdz6k, valamint a forintban
denominalt eszkdzok arfolyamértékéhez igazodé mennyiségii folyamatosan gdrgetett, éven beliili
futamidejii, hataridos USD/HUF devizavételi iigyletek szerepelnek.

Az Alapkezeld aktiv portfolio-kezeléssel valdsitja meg az Alap esetében kdvetni kivant befektetési
stratégidt.

Fobb erdforrasok és kockazatok, az ezekkel kapesolatos viltozisok és bizonytalansagok
Az Alap nett6 eszkbzértékeét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tiikrozték.

Az Alap a kibocsétist kovetden bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktdzsdére, igy a befektetési jegyek
likviditdsa a tokepiaci varakozasok és a kereslet-kinalat véltozasanak fiiggvénye.

A Forgalmazd és a Letétkezeld a targyidoszakban nem valtozott. Az Alap konyvvizsgildja a
targyidészakban nem viltozott.

Targyidészakban elért eredmények és kilatdsok
A mérleg lezérdsa utén lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasival kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és minéségi mutatai, illetve jellemzéi
Az Alap 2017. évi hozama 6,83%. A hozam a kdzzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozasat
mutatja meg nominélisan kifejezve.

Tovabbi informaciék

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a torvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezel6nek nem kell
forditania.
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Forgalomban lévé befektetési jegyek széma 2017. december 31-én:

2017. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 6356 044 db
2017. januar 1-december 31. koz6tt eladott befektetési jegyek + 5738475 db
2017. januar 1-december 31. kdz6tt visszavaltott befektetési jegyek - 1116323 db
2017. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szima 10978 196 db

Konyvelési célbél szamolt egy befektetési jegyre juté netté eszkdzérték 2017, december 31-én:
1,1066 USD

A befektetési alapkezel6é miitkédésében bekivetkezett valtozasok

2017-ben a Panndnia CIG Alapkezeld Zrt. tulajdonosi szerkezete atalakult, a Tarsasag neve MKB-
Pannonia Alapkezeld Zrt.-re véltozott. Az tijonnan belépé tulajdonosok (az MKB Bank Zrt., az MKB
Nyugdijpénztir, az MKB-Pannénia Egészség- és Onsegélyezé Pénztar és a Granit Bank Zrt.) jelentds
tokeemelést hajtottak végre a Tarsasagban.

Az év végéig lezajlott a korabban az MKB Befektetési Alapkezeld Zrt. altal kezelt befektetési alapok
kezelésének és az MKB Bank portfolidkezelési tevékenységének a megujult MKB-Pannénia Alapkezeld
Zrt. szervezeti keretébe torténd beépitése. Ennek a folyamatnak a részeként az Alap kezelését 2017.
december 1-jét6l, az MNB engedélye alapjan az MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt. végzi.

Budapest, 2018. aprilis 27.
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