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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap neve: MKB Egyensuly Nyiltvégii Befektetési Alap

Az Alap tipusa, fajtdja: Nyilvanos, nyiltvégi értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje: hatdrozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-I[1-176/2013, 2013. marcius 29.
Feliigyeleti nyilvintartisba vétel szama, kelte: H-KE-111-237/2013, 20i3. aprilis 25.
Az alapkezeld tirsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezeld zartkiriien miikédé Rt.
1056 Budapest, Viaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax; 327-0959

Letétkezeld: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vici utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalé: Deloitte Konyvvizsgilo és Tandcsadd Kft.
(Kamarai nyilvantartasi szima: 000083)
1068 Budapest, Dozsa Gyérgy ut 84/C.
Tel. 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikija

Az Alap kétvény tulsiilyos vegyes dsszetételii befektetési alap, amelynek egyik fo befektetési célpontja a
magyar allampapir-piac. Az Alap ezen feliil diverzifikicios célbél szabadon dtruhdzhaté egyedi és
kollektiv befektetési eszkdzoksn keresztill kitettséggel rendelkezhet szabadon atruhdzhaté kiilfsldi
allampapirokban, hazai és kiilfoldi jelzdloglevelekben, hazai és killfSldi vallalati és hitelintézeti
kétvényekben, hazai és kiilfoldi részvényekben, valamint arupiac kapcsolt befektetésekben. Az Alap az
egyedi értékpapir befektetési kockdzatok mérséklése érdekében kollektiv befektetési formakba trténd
befektetésekre torekszik,

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikdjan keresztiil optimalis modon térekszik kihasznalni a
befektetési célpontnak tekintett piacok, befektetési eszkozok altal kinalt hozamlehetdségeket. Az
Alapkezeld az Alap esetében kovetni kivant befektetési stratégiaja az eszkdzcsoportok kozdtti
allokdciora, a révid, kdzép és hosszi tavi piaci arfolyam-mozgdsokon alapulé aktiv pozicickezelésre
épill. Az Alap kockazati kitettsége fedezeti iigyletekkel csokkenthetd.

A befektetési politika alakulisara hato fontosabb tényezéok

Amilyen gyengén sikeriilt a 2018-as év a pénz- és t8kepiacok szamara, annyira j6 startot vett 2019, és ez
a lendillet az egész félévben kitartott. A makrogazdasagi adatok ugyan folyamatosan a globalis gazdasag
lassulasat erdsitették meg, de a jegybankok ismét a piacok segitségére siettek és hangosan jelezték:
tovébbra is likviditasboséggel segitik a fellendiilést.

A lazito jegybanki eszkdztr egyittal azt is jelentette, hogy a kétvényhozamok soha nem latott (pL
eurozona orszigok) vagy tobb éves mélypontra (pl. USA) csiisztak le, ami a részvénypiacoknak is
kedvezd volt az értékeltségi mutatokon keresztiil. Emiatt nem lehet csoddlkozni azon sem, hogy a
részvénypiaci rally ugyan korosodik — hiszen idén miilt 10 éves —, de egyeldre a lendiilete téretlen, és
t8bb részvényindex is térténelmi csicsra kapaszkodott.

A geopolitikai fesziiltségek és a kereskedelmi haborikat 6vezo bizonytalansag ugyan tovabbra is veliink
van, de a likviditdsbdség az els6 félévben mindent félelmet félresoport.



3./ Vagyonkimutatis

2018.12.31 portfoliébeli 2019.06.30 portfoliébeli
{eFt) arany (eFt) arany
a) dtruhdzhato értékpapirok 51261 213 99,8% 58 193 869 99,4%
b) banki egyenlegek 437 888 0,9% 1038011 1,8%
 ¢) egyéb eszkdz8k 51424 0,1% 050 158 1,6%
d) dsszes eszkdz 51 750 525 100,7% 60 182 038 102,8%
e) kotelezettségek* 365 181 0,7% 1 662 501 2,8%
nettd eszkozérték 51 385 344 100.0% 58 519 537 100,0%

* Tartalmazza a passziv idébeli elhatarolds 6sszegét

4./ A befektetési alap Osszetétele, az egyes eszkézbk nettd eszkozértéken beliili arinya,

megkiilonbdztetve az alibbiakat

Megnevezés 2018.12.31 | Osszes eszkizik | nettd eszkbzérték
(eFt) arianydban (%) | aranyiban (%)

a) tdzsdén hivatalosan jegyzett truhdzhatd

értékpapirok 50 441 019 98% 98%

b) mas szabélyozott piacon forgalmazott dtruhazhato

értékpapirok 820 194 2% 2%

c) a kéizelmiiltban forgalomba hozott dtruhdzhato

értékpapirok 0 0% 0%

d) egyéb dtruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%

e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%

Osszesen 51261213 100% 100%

Megnevezés 2019.06.30 | Osszes eszkiizik | netto eszkbzérték
{eFt) aranyiban (%) | ardnyaban (%)

a) tdzsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhatd

értékpapirok 53369 718 92% 91%

b) mas szabalyozott piacon forgalmazott &truhdzhaté

értékpapirok il 4824151 8% 8%

c) a kézelmiiltban forgalomba hozott Atruhazhat6

értékpapirok 0 0% 0%

d) egyéb dtruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%

e) hitelviszonyt meptestesith értékpapirok 0 0% 0%

Osszesen 58 193 869 100% 99%

Az Alapkezel a likviditast és a jévedelemtermeld képességet szem eldtt tartva az alap t6kéjét tézsdén
hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokban tartotta

az Alap tajékoztatjaban feltiintetett befektetési eldirdsoknak megfeleloen.




5./ 2019. jitnius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szima

2019. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 39 552 786 205
2019, januar 1-junius 30. kbzott eladott befektetési jegyek + 7287451045
2019. janudr 1-junius 30. kozott visszavaltott befektetési jegyek - 4420157 035
2019. junius 30-in forgalomban lév befektetési jegyek szama 42 420 080 215

6./ Netto eszkozérték, egy befektetési jegyre jutd nettd eszkiozérték

2019. junius 30-dn kdnyvelési célbo! szimolt eszkdzérték:
Netto eszkozérték: 58 519 536 910 Ft
Egy jegyre jutd eszk6zérték: 1,379524 Ft/darab

Budapest, 2019. augusztus 15.
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