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MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 61 844 899 63 216 409
A.) Befektetett eszkoz6k 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killsnbozete 0 0
a.) kamatokbél, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgdeszkdzok 61 669 365 64 129 525
1. Kovetelések 28 013 20 373
1. Kovetelések 28 013 20 373
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilf6ldi pénzértékre szo16 kovetelések értékelési

kiilénbozete 0 0
4. Forintkévetelések értékelési kiilonbozete 0 0
11 Ertékpapirok 59 830 317 62 943 747
1. Ertékpapirok 55456 339 56 984 502
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 4373 978 5959 245
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 321449 366 071
b.) egyéb 4052 529 5593174
I11. Pénzeszk6zok 1811035 1 165 405
1. Pénzeszk6z6k 1811035 1 165 405
2. Valuta, devizabetét értékelési kiillonbozete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 71471 23137
1. Aktiv id6beli elhatdrolasok 71471 23137
2. Aktiv idobeli elhatarolasok értékvesztése (- ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 104 063 -936 253
FORRASOK (PASSZIVAK) 61 844 899 63 216 409
E.) Sajat téke 61743 161 62 574 081
1. Indulé téke 43 566 066 41 159 694
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 83 199 395 88 913 379
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 39633 329 47 753 685
I1. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 18 177 095 21414 387
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 8 945 329 8360 256
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 4 478 041 5022992
3. El6z6 év(ek) eredménye 3634168 4753725
4. Uzleti év eredménye 1119557 3277414
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 11 374 12 724
1. Hosszu lejarati kotelezettségek 0 0
I1. R6vid lejarata kotelezettségek 11 374 12 724

II1. Kulfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési
kiilénbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 90 364 629 604

A kiegészit melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.01.01.-12.31. 2020.01.01-12_31.
L Pénziigyi miiveletek bevételei 6 006 081 10 774 634
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 3762 653 5782 121
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikadési koltségek 1123871 1715 Q99
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 1119 557 3277 414

(I-IIHII-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2021. aprilis 29.

TlChyné Digitally signed

Digitally signed . . byTichyné
Beden6kby Bedenek Szirmai Szirmai Beatrix
Melinda Beatrix Eszter

Date: 2021.04.29
11:41:21 +02'00"

ME|inda Date: 2021.04.29
142220 +0200' Eszter

Vallalkozas vezetoje (képviselje)
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MKB - PANNONIA
ALAPKEZELG

MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

Kiegészité melléklet

Az Alap megnevezése: MKB Egyensuly Nyiltvégili Befektetési Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: hatdrozatlan

Az alapkezeld tarsasig neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezeld zdrtkoriien miitkodé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi X VL. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezelo: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38
Telefon: 269-0922

Forgalmaz6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Koényvvizsgilé: Deloitte Konyvvizsgalé és Tandcsadé Kift.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Molnar Gabor
Kamarai bejegyzés szama: 007239
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Szamviteli politika

Az Alap kettds konyvvitelen alapulé éves beszdmolot készit. Az Alap konyvviteli nyilvéntartdsat az
Alapkezel§ vezeti.

A mérleg fordulénapja: 2020. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2021. januar 04.

7z re r rr

A kionyvviteli szolgaltatas kirébe tartozo feladatok irdnyitisiért, vezetéséért felelos személy adatai:
Név: Toldi-Szabéné Olah Timea Regisztralasi szama: 203354 Lakcim: 2022 Tahitétfalu, Szentendrei ut 92.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgilata kotelezd. Az éves jelentést a Deloitte Komyvvizsgalé és
Tanacsadé Kft. auditilta.
A kényvvizsgalati dij mértéke 2.100.000 Ft + AFA, mely Ssszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszimol6jit az MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt. vezérigazgato-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgat6 helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, K6rosbanya u. 26-28. %.

Back-Office vezet6: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokol, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentds osszegii hiba: ha a hiba feltardsanak évében a kiilonboz ellendrzések soran, egy adott iizleti évet
érintben feltart hibék és hibahatdsok - eredményt, sajat tokét noveld-csokkentd - értékének egyiittes (eldjel
nélkilli) 6sszege meghaladja az ellendrzott lizleti év mérleg foosszegének 2 szézalékat, illetve ha a mérleg
fodsszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 milli6 forintot, akkor az 1 milli6 forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.
Mérleghez kapcesoléd6 szabalyok
Eszkozok (aktivak)
A) Befektetett eszkozok

Az Alap befektetett eszk$zokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

B) Forgbeszk6zok
1. Kovetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszamolasra, ha a kivetelés konyv szerinti értéke és

rrrrrr

Az Alap t6zsdei tigyletei mogé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez dvadékba. Ennek kovetkeztében dvadéki
pénzletéttel kapcsolatos kovetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoldban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre sz6l6 koveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés sordn a fordulonapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilonbézet
Osszevont egyenlegét a pénziigyi muveletek bevételei vagy raforditasai k6zott szamolja el.
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1. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekertilési értéke a kdvetkezo tételeket tartalmazza:
Kamatozo6 kétvény esetén:

e az értékpapir névértéke

e +/- arfolyamadr (nett6 érték és névérték kiilonbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

o A vételar.

Az értékpapirok vésarlasanal felmeriilé vételarban 1évé kamatot pénziigyi miveletek bevételeit csokkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasérlaskor felmeriilé egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivalja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre val6 értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezeld allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatdrozésa az alabbiak szerint torténik:

e tdzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tozsdei arfolyam,

e tdzsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert €rtékpapir piaci
éra a piaci érték,

e tdzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

e tdzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsatd befektetési alap nettd eszk6zértékének
egy befektetési jegyre jutd Gsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci €s bekertilési értéke kozotti kiilonbozetet értékkiilonbdzetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilonbozetet megbontjuk kamatokbol, osztalékokbdl szarmazd, valamint egyéb értékkiilonbozetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szdmolja el az Alap.
I1I. Pénzeszk6zok

A pénzeszkozok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint foly6szdmlak,
e Deviza foly6szamlak.

A deviza készlet névekedése és csokkenése a napi rfolyamon térténik, a felhalmozott arfolyam kiilsnbozetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszdmol4sra.

C) Aktiv idébeli elhatarolasok

Aktiv id6beli elhatdrolasként az Alap a targyidszakot érint6, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyid6szakot érintd, de targyid6szakot kovetd évben, mérlegkészités el6tt beérkezett kamatok
targyidészakra vonatkoz6 részét szamolja el.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott ligyletek értékelési kiillonbozeteként a hataridds tigyletek fordulonapi értékelésekor az tigylet
piaci értékének Osszegét szdmolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben. Az értékelési
kiilonbozet Osszegét minden értékeléskor a hataridds iigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbozetet az tigylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

A t6zsdén kiviil kotott hataridds és opcids tigyleteket a kormanyrendelet eloirasai szerint kell értékelni a
lejarati id0 alatt és azok piaci értékét (az ligylet targyat képezd dru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és a hatarid6s kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcid targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés
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napi piaci ara és az opcid delta tényez6jének szorzatat, illetve egyéb médon meghatérozott piaci értékét) a
szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozetében kell elszamolni az értékelési kiilonbozet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat toke
I. Indulé téke
Indulé toékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1€vé befektetési jegyek névértékét.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezeldtdl havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladési forgalmanak felel meg.
A visszavésdrolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6t6l havonta kapott nyilvantartds alapjan a

befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.

II. Tékevaltozas (t6kendvekmény)

a) A visszavasdrolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete a visszavdsarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavésarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi érték)
kiilonbozete, valamint a kibocséatott befektetési jegyek értékkiilonbozete. Az értékkiilsnbozet
konyvelése a Letétkezel6t6l havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési kiilonbozetek tartaléka sor a Letétkezel altal kimutatott piaci érték €s a kényvszerinti
eszkozérték kiilonbozete, melyet minden értékelés alkalmaval elszamol az Alap a fokonyvi
nyilvantartasban. Az értékelési kiilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott ligyletek
értékelési kiilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszkdzok kozott szerepld értékpapirok
értékelési kiilonbozete sor s a szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbdzete sor egyiittes Gsszegével.

c) Az lzleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény sordban szerepl6 értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli torvény eldirasainak megfeleléen szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
I. Hosszl lejaratu kotelezettségek
A hosszi lejarata kotelezettségek kzé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliill nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzéen nem meriil fel hosszulejarati kotelezettség.

II. Rovid lejératu kotelezettségek

A r6vid lejarath kotelezettségek kozott az Alap a kdvetkezo tételeket tartja nyilvan:
¢ Kinem egyenlitett koltségszamlak sszege,
o Ertékpapir vasarlasbol szarmazé kotelezettségek.

A kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az iranyadoak.
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H) Passziv idébeli elhatarolasok
Passziv iddbeli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyidoszakot érintd, nem szdmldzott kSltségeket.
Az eredménykimutatds tagolasa, tételeinek tartalma

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként kerlilnek elszamolésra az Alapnal a kdvetkezd tételek:
e Kamatbevételek (értékpapir, lekotdtt betét, folydszamla),

Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamnyereség,

Kapott osztalékok,

Hataridos tigyletek bevételei,

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.

Pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd tétel az értékpapirok beszerzési ardban 1évo felmeriilt felhalmozott
kamat dsszege.

I1. Pénziigyi miveletek raforditasai

Pénziigyi milveletek raforditasaként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kovetkezo tételek:
o  Ertékpapir értékesitésébdl eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hataridés tigyletek raforditasai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
Opcios dij.
Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcios dijat felmeriiléskor elszamolja.

II1. Mukdodési koltségek

Mukaodési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
Alapkezel6i dij,

Alapkezel6i teljesitménydij,

Letétkezeldi dij,

Forgalmazéi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koltségek,
Konyvvizsgalati dij,

Tanacsadéi dij,

Tanacsadoi teljesitménydij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilonaddja,

KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridos és opcids tigyleteket.

Az Alap csak hatdridos elszamolasi tigyleteket kot, igy a szerzddés szerinti hatarid6 bekovetkezésekor, illetve
az ligylet lezarasakor csak a k6tési ar €s a zardskori piaci érték kozotti kiilonbdzetet szamolja el az Alap:

e Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi miveletek bevételeként,
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e Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miiveletek raforditasaként.

Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hataridés tigyleteit. A mérl eg fordulénapi
piaci érték és az ligylet konyv szerinti értéke kozotti kiilonbozetet a szdrmaztatott ligyletek értékelési
kiilonbozete soron kell elszdmolni, a tékevaltozas kozott szerepl6 értékelési kiilonbozet tartalélkaval szemben.

A szarmaztatott tigyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
e hataridds tézsdei ligyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjara
vonatkozo6an a Letétkezel6 altal megallapitott elszamol6arat, arfolyamot,
o tézsdén kivili hatérid6s deviza tigyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hatarid6s arfolyamot,

* opcios iigyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambdl szamitott k6zéparfolyam.
A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szdrmaztatott iigyletek iigylettipusonkénti szexzddés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhaté eredményét (értékelési kiilonbdzetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhatd, illetve tényleges pénzaramlasat.
Ev végén az Alap jellemz6en nem rendelkezik nyitott hataridés tigylettel.
Kolcsonbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zélogjoggal, vagy hasonl6 joggal biztositott kitelezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomény Osszetétele

Felvétel Hitel Lejarat  Hatralékos  Kamat

idopontja  Hitelezd  Osszege ideje Osszeg (%)

Az Alap szdméara az MKB Befektetési Alapkezeld zRt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezel6”) 5€00.000.000 Ft-os
folydszamlahitel szerzédést kotétt a MKB Bank Nyrt-vel, BUBOR bazisu kamatkondicidval.

Az Alapnak 2020. december 31-én nincs hitelb6l szarmazé kotelezettsége.

2. Bevételek, rdforditdsok, koltségek részletezése

a.)  Bevételek részletezése

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2019.01.01.-12.31.  2020.01.01-12.31.
Arfolyamnyereség 2450921 6 700 570
Eladott értékpapir kamata 1 891 281 1227 863
Hataridos iigyletek nyeresége 931 829 1706 616
Lekotott bankbetét kamata 8474 26
Kapott osztalék 341 129 459 202
Pénzeszk. nem real. ért. kiil. 358 124 670 159
Bankszédmla kamata 24 323 10 198
Osszesen: 6 006 081 10 774 634
b.) Rdforditisok részletezése
adatok eFt-ban
Megnevezés 2019.01.01.-12.31  2020.01.01.-12.31.
Ertékpapirok arfolyamvesztesége 1 692 961 3840015

Hitelkamat 22 222

Pénzeszk. nem real. ért. kiil. 434 394 369 132
Hatéridés iigyletek vesztesége 1635276 1572752
Osszesen: 3 762 653 5782 121

¢.)  Miikidési koltségek részletezése

Megnevezés 2019.01.01.-12.31.| 2020.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 927 154 1478 314
Letétkezeld dija 60 122 59258
Brokeri dij, bankkoltség 83 270 110973
Egyéb koltségek 53 325 66 554
Feluigyeleti dij 14 367 20 449
Befektetési alapok kiilonaddja 28 354 28 966
Koényvvizsgalati dij 2023 2672
MNB engedélyezés dija 0 100
KELER dij 8 581 14 367
Osszesen: 1123 871 1715 099
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MKB Egyensuly Nyiltvégii Befektetési Alap
Kiegészitd melléklet 2020. december 31.

3. Idébeli elhatdroldsok részletezéser

Aktiv iddbeli elhatirolisok eFt Passziv idobeli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31 Megnevezés 2019.12.31  2020.12.31
Decemberi kamat 3307 16 652 FX veszteség 0 13711
Fizetend6 forrasado 0 -1 604 Deviza utalas 0 8
FX nyereség 19 522 0 Alapkezelési dij 84 180 84 464
Deviza utalas 0 -2485 Alapkezelési teljesitménydij 0 523 620
varhat6 osztalék 48 642 10 574 Letétkezelési dij 5168 5972
Osszesen: 71 471 23 137 Kamat korrekcid 0 0
KELER djj 0 496
Konyvvizsgélo dija 1016 1333
Osszesen: 90 364 629 604
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
2019.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapir fajta Névérték/ Beszerzési Fordulénapi |Felhalmozott|  Erték-
Darab érték mérlegérték kamat kiilonbozet
D200226 1 100 000 000 1 099 450 1100018 - 568
D200429 259 020 000 258 575 259 029 - 454
D200624 6 789 000 000 6780 670 6 788 674 - 8 004
D201021 1 090 000 000 1 090 046 1 089 868 - -178
Diszkontkincstirjegyek dsszesen: 9228 741 9 237 588 - 8 847
2024/C Magyar Allamkﬁtvény 1700 000 000 1683 352 1834 419 7 897 143 171
A240626B15 3661450000 3685710 4074 139 56 423 332 006
A250624B14 828 720 000 1 046 540 1 046 467 23 662 -23 735
A261222D17 2378 700 000 2450118 2594 558 1 608 142 831
REP OF HUNGARY REPHUN 6.25 01/29/20 1 044 000 305 423 317 231 8 067 3741
Allampapirok Osszesen: 9171143 9 866 813 97 656 598 014
Cordia 4 1350 000 000 1268 603 1276 571 7968 0
NITROGEN MUVEK ZRT NITROG7 1 480 000 465312 446 374 4375 -23 313
WINGHOLDING 2021/1 1 855000 599 475 654 412 9783 45153
DUNA ASZFALT 2029/A 440 000 000 383 900 384 475 575 0
ERSTE BANK 8.7/8 12/29/49 2 400 000 865 131 922 041 14 811 42 099
Tézsdére bevezetett értékpapirok dsszesen: 3582 422 3683873 37512 63 939
MKB ALARENDELT 2026/A KOTVENY 5 500 000 1775108 1 879 995 62134 42752
Toézsdén kiviili kotvény dsszesen: 1775108 000 | 1 879994 455 62 134 455 42 752 000
MEX BONOS DESARR FIX RT 7.25
12/09/2021 70 930 000 964 922 1119873 4454 150 498
MEX BONOS DESART FIX RT 5.75
03/05/2026 56 469 000 687 220 849 530 15 467 146 843
BNP PARIBAS 7 5/8 PERP CORP 241 000 72 750 76 524 1354 2420
BANK OF CHINA /HONG KONG 19/12/2021 800 000 259 485 265214 58 5672
OPUS VAR 49-13 7387 000 2186 074 2352110 10 736 155 300
OTPHB FLOAT 2016/11/07 3593 000 1082 155 1105 367 4631 18 581
RAIFFEISEN BANK INTL 6.125 1 400 000 443 423 503 299 1239 58 637
SANTAN 6.25 03/12/49 4 000 000 1210 895 1341318 3782 126 640

11




MKB Egyensiily Nyiltvégii Befektetési Alap
Kiegészitd melléklet 2020. december 31.

SOCIETE GENERALE 6 PERP CORP 264 000 72 473 80 000 1984 5543
SWEDBANK 5.5 PERP 1 800 000 495 336 542313 8349 38 629
RUSSIA GOVT BOND - OFZ 01/25/23 123 900 000 508 112 627 010 17 231 101 667
RUSSIA GOVT BOND - OFZ 02/03/27 372 880 000 1703 060 2028 221 54 862 270 299
Kiilfoldi kotvények Gsszesen: 9 685 905 10 890 779 124 147 1080 727
Allami Nyomda Rt 22 490 31 307 31261 - -46
Graphisoft Park SE 134 430 453 921 690 970 - 237 049
MEGAKRAN Nyrt. 25 800 95 512 95 460 - -52
OPUS GLOBAL NYRT 593 460 259 437 202014 - -57 424
OTP 20 400 245 079 314772 - 69 693
MKB BANK NYRT. - A Torzsrészvény 591 647 1170155 1170 155 - 0
MOL 41 000 121 257 120 540 - =717
ALTEO 11274 8 388 9515 - 1127
Tézsdére bevezetett részvények Gsszesen: 2 385 055 2 634 687 0 249 632
ALPHA BANK AE 319 826 156 782 203 278 - 46 496
Aperam S.A. 28 950 223 710 272799 - 49 089
ARCELOR MITTAL SA ORD REG SHS 58 140 293 401 300 583 - 7183
BANCO BPM 178 500 122 813 119 648 - -3 165
BANK OF AMERICA 39 060 342 593 405 472 - 62 879
CITIGROUP 17 071 346 563 401 967 - 55 404
Continental AG 4220 181 861 160 764 - -21 097
DANSKE BANK 57125 238 920 272 433 - 33513
DEUTSCHE BANK 81 580 186 366 186 509 - 143
EUROBANK ERGASIAS SA 630 806 175 941 191 814 - 15 873
FAURECIA SE 11393 182 885 180 862 - -2023
GARRETT MOTION 75 810 246 058 223219 - -22 839
GAZPROM OAO 115211 191 998 279 401 - 87 402
GRUPO FINANCIERO GALICIA - ADR 12 240 54 269 58 552 - 4283
GRUPO SUPERVIELLE SA-SP ADR 55920 55162 60 653 - 5491
HELLENIC TELECOMMUNICATIONS SA 38 520 153 129 181 553 - 28 424
Intesa Sanpaolo 391 600 269 085 303 970 - 34 886
JP MORGAN CHASE 13 900 478 992 571 106 - 92114
JUMBO SA 22 530 113 827 138 135 - 24308
KLOECKNER CO SE 172 223 317 281 357477 - 40 197
MICRON TECHNOLOGY INC 30 860 442 927 489 165 - 46 238
MOTOR OIL HELLAS SA 18 108 113 419 123 412 - 9993

MOWI ASA 16 335 118 660 124 988 - 6328
MYTILINEOS HOLDINGS SA 37 050 112617 119 764 - 7147
NATIONAL BANK GREECE 98 440 93 484 98 260 - 4776
NORDEX AG 38 300 130 048 152920 - 22 872
NOVOLIPET STEEL 16 150 103 962 109 672 - 5710
PIRAEUS BANK SA 86 820 92 020 85 800 - -6 219
Porsche Automobil HLDG-PFD 5920 119 162 130 393 - 11231

Prysmian SpA 44 604 303 648 316 817 - 13 168

RAIFFEISEN INTERNATIONAL BANK

HLDG 48 600 342 225 359 657 - 17 432
SAMSUNG ELECTRONICS GDR 1070 306 668 380181 - 73 513

SBERBANK-SPONSORED ADR 34 000 147 784 164 748 - 16 964
SEVERSTAL 23610 103 541 105 356 - 1815

SIEMENS GAMESA 54 800 220903 283 189 - 62 286

UNITED STATES STEEL CORP 97 862 396 593 329108 - -67 485
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MKB Egyensuly Nyiltvégii Befektetési Alap
Kiegészité mell€klet 2020. december 31.

VALEO SA 15952 183 793 165 608 - -18 186
Volkswagen PFD 5045 296 240 293 876 - -2 364
WELLS FARGO & CO 35 000 511424 554 995 - 43 572
Kiilf6ldi részvények dsszesen: 8 470 751 9258104 0 787 353
Generali IPO B Abszolat Hozam Alap 226 673 447 245 600 256 340 - 10 740
INDUSTRAL SELECT SECTOR FUND 63 320 1472101 1520 469 - 48 368
iShares MDAX ETF 2780 213 789 220477 - 6 688
ISHARES MSCI CHILE CAPPED ETF 40 607 391 494 398910 - 7417
ISHARES MSCI SOUTH KOREA CAPPED
ETF 26 100 450 501 478 410 - 27 909
ISHARES PHLX SEMICONDUCTOR ETF 19 100 1223 420 1413 576 - 190 156
ISHARES ST 600 IND Goods and Services DE 19 460 365037 392 540 - 27 503
ISHARES STOXX EUROPE 600 (DE) 86 911 1106 135 1186233 - 80 098
ISHARES U.S. HOME CONSTRUCTION ETF 110 630 985048 1 448 407 - 463 359
MKB Hazai Felt6rekvé Részvény Befektetési
Alap AK 124 200 000 124 200 122 028 - 2172
MKB High-Risk Szarmaztatott Részvény
Befektetési AlapAK 664 045 147 662 000 545 281 - -116 719
MKB Rotunda Abszolut Hozami Szarmaztatott
Befektetési Alap (AK) 200 000 000 200 000 193 774 - -6 226
SPDR S&P HOMEBUILDERS ETF 107 920 1185717 1447 598 - 261 880
SPDR S&P OIL GAS EXP & PR 147 270 979911 1028 731 - 48 820
VANECK VECTORS RUSSIA ETF 93 550 561519 688 496 - 126 977
Vanguard Emering Markets ETF 33670 418 545 441316 - 2271
Vanguard Total World Stock Index 22 836 510185 545118 - 34 933
SOLUS I Kockazati Tékealap 340 000 000 62 013 50 774 - -11 239
Befektetési jegyek dsszesen: 11 157 213 12 378 477 0 1221265
Mindésszesen: 55 456 339 59 830 317 321449 4 052 529
2020.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapir fajta Névérték/ Beszerzési Fordulénapi Felhalmozott Erték-
Darab érték mérlegérték kamat kiilonbozet
D210630 256 000 000 255393 255 594 - 201
D210825 45 000 000 44 897 44 906 - 9
Diszkontkincstirjegyek dsszesen: 300 290 300 500 - 210
2023/C Magyar Allamkétvény 240 000 000 243 020 246 361 1282 2059
2029/A Magyar Allamkétvény 1 000 000 000 987 459 1020332 10 411 22 462
2030/A Magyar Allamkotvény 2352000000( 2370833 2 584 669 25517 188 319
2038/A Magyar Allamkétvény 500 000 000 519 024 557 183 2671 35488
A250624B14 278 720 000 351978 340177 7980 -19 781
A260422E20 2184000000 2181678 2211333 10771 18 884
A261222D17 1778700 000 1858956 1918 444 1206 58282
A311022A15 310 000 000 346 086 346 824 1932 -1194
Allampapirok Osszesen: 8 859 034 9225323 61 770 304 519
Cordia 4 800 000 000 751765 804 734 4734 48 235
ERSTE BANK 8.7/8 12/29/49 1200 000 444 293 474376 8226 21 857
MKB ALARENDELT 2028/A KOTVENY 5350000 1878006 2006 151 52706 75439
MOLHB 1.5 10/08/27 3080000 1104378 1163323 3882 55063
NITROGEN MUVEK ZRT NITROG7 1480 000 465311 529 846 4834 59 701
WINGHOLDING 2021/1 355000 119383 132 892 2074 11435
Wingholding NKP Ké&tvény 2030/1 700 000 000 623 000 641 208 15103 3105
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MKB Egyensuly Nyiltvégii Befektetési Alap
Kiegészit6 melléklet 2020. december 31.

Tozsdére bevezetett értékpapirok dsszesen: 5386 136 5752 530 91559 274 835
MKB ALARENDELT 2026/A KOTVENY 5000000 1655343 1884171 5 8521 170 307
Tézsdén kiviili kétvény dsszesen: 1 655 343 1884171 58521 170 307
MEX BONOS DESARR FIX RT 8.5

11/018/2038 67510000 1126495 1258974 5011 127 468
MEX BONOS DESART FIX RT 5.75

03/05/2026 56 469 000 687 220 900 321 15122 197 979
RCS RDS SA 200 000 67 407 74 151 956 5788
RCS RDS SA 1 000 000 345 559 366 557 3676 17 322
ROMANI 4 5/8 04/03/49 1010 000 478 498 510735 12710 19 527
RUSSIA GOVT BOND - OFZ 01/25/23 123 900 000 508 112 529 459 14587 6 760
RUSSIA GOVT BOND - OFZ 02/03/27 372880000 1703060 1722 888 46 484 -26 656
BANCO SANTANDER 6 1/4 900 000 305 659 338 470 1141 31670
BNP PARIBAS 7 5/8 PERP CORP 241 000 72 750 74 096 1366 -20
ERSTE BANK 5.125 PERP 1 600 000 542 480 633 376 6316 84 580
INTESA SANPAOLO SPA 7 12/29/49 970 000 337930 366 655 11116 17 609
OPUS VAR 49-13 8563000 2559194 2817652 13398 245 060
OTPHB FLOAT 2016/11/07 3553000| 1070457 1155405 4 655 80293
RAIFFEISEN BANK INTL 6 PERP 2 000 000 702 815 795 889 1921 91153
RAIFFEISEN BANK INTL 6.125 2 600 000 867 967 992 402 2556 121 879
TPEIR 9 3/4 400 000 143 574 137 224 7334 -13 684
UNICREDIT UCGIM PERP 6.75 770 000 268 828 292 766 5872 18 066
Kiilfoldi kotvények dsszesen: 11 788 005 12 967 020 154221 1024 794
RICHTER GEDEON NYRT 91 308 630 462 679 332 - 48 870
OTP 72 950 895 382 974 612 - 79 230
OPUS GLOBAL NYRT 1095 465 367 484 317 685 - -49 799
MKB BANK NYRT. - A Torzsrészvény 685 893 1339798 1339 798 - 0
Magyar Telekom Tavkozlési Részvénytarsasag 266 871 121 960 101 411 - -20 549
MEGAKRAN Nyrt. 27 094 000 100 040 107 292 - 7252
Graphisoft Park SE 134 430 453 921 457 062 - 3141
Allami Nyomda Rt 23 638 32902 30729 - -2173
ALTEO 170 799 136 798 158 843 - 22 045
Tézsdére bevezetett részvények Gsszesen: 4078 747 4166 764 - 88 017
AEGEAN AIRLINES S.A 22 230 62 120 41 802 - -20 318
Aeroflot 6 890 19 317 10 969 - -8 348
AIRBNB INC-CLASS A 3140 135 888 137 069 - 1181
AIRBUS GROUP NV 10 860 288 949 356 006 - 67 057
ALPHA BANK AE 319 826 156 782 111430 - -45 352
Alphabet INC - CL C 625 338 679 325587 - -13 092
Aperam S.A. 53 025 442 039 660 985 - 218 946
ARCELOR MITTAL SA ORD REG SHS 58 140 175 280 400 797 - 225517
ASML HOLDING NV 1300 116 846 188 705 - 71 859
AVASTPLC 152 000 316 174 331 833 - 15 659
BANK OF AMERICA 28 580 248 030 257 591 - 9561
BBVA ARGENTINA SA - ADR 111 000 182 571 105952 - -76 619
BHP LN Equity 52 000 356 961 406 566 - 49 605
Cairo Mezz Plc 96 250 14 978 4330 - -10 648
CITIGROUP 17 071 393 066 313 001 - -80 065
DEUTSCHE BANK 89 520 210 647 292 511 - 81 864
EDP Renovaveis SA 23 550 118 449 196 053 - 77 604
ENEL SPA 43 990 119293 132 929 - 13 636
ERSTE BANK STAMM eur 34 270 274 794 312074 - 37280
EUROBANK ERGASIAS SA UJ 1 155000 164 757 244010 - 79 253
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Kiegészité melléklet 2020. december 31.

Fanuc Corporation 2 000 121 928 146 398 - 24 470
FERREXPO Plc. 40 000 29 778 45912 - 16 134
Harmonic Drive Systems Inc. 6100 121 296 162 337 - 41 041
HELLENIC TELECOMMUNICATIONS SA 38 520 153 129 185374 - 32245
Iberdrola SA NEW 31070 118 570 132732 - 14 162
INFINEON TECHNOLOGIES AG 26 100 234134 299 143 - 65 009
Intesa Sanpaolo 140 800 91 236 98 327 - 7091
JP MORGAN CHASE 22 560 790 980 852 442 - 61 462
JUMBO SA 22 530 113 827 116 897 - 3070
Keyence Corporation 800 116 906 133 928 - 17 022
MICROSOFT 7200 470 857 476 199 - 5342
MOTOR OIL HELLAS SA 18 108 113 419 78 019 - -35 400
MYTILINEOS HOLDINGS SA 37 050 112 617 160 984 - 48 367
NATIONAL BANK GREECE 196 880 136 320 162 536 - 26 216
NEXANS SA 35390 501 870 765 626 - 263 756
Norwegian Cruise Line Holding Ltd. 12 600 78 935 95279 - 16 344
NOVOLIPET STEEL 16 150 103 962 133 218 - 29 256
ORSTED A/S 2710 117 568 165 394 - 47 826
Porsche Automobil HLDG-PFD 22 200 462 394 457172 - -5222
Prysmian SpA 79 854 570 898 847 888 - 276 990
RATFFEISEN INTERNATIONAL BANK

HLDG 37776 249 056 230070 - -18 986
RIO LN Equity 19 150 355559 425 454 - 69 895
Royal Dutch Shell Plc 108 894 488 365 581 059 - 92 694
SAMSUNG ELECTRONICS GDR 1573 488 891 865 545 - 376 654
SBERBANK-SPONSORED ADR 89 870 297 566 388 029 - 90 463
SEVERSTAL 23 610 103 541 123 353 - 19 812
SLATINSKA BANKA DD SLATINA 84 758 179 584 176 216 - -3 368
SMC Corporation 700 122 873 127 189 - 4316
Taiwan Semiconductor Manifacturing Co Ltd 14 410 370 588 467 232 - 96 644
Telefon AB LM Ericsson 90 339 299 794 320 897 - 21103
UNICREDIT SPA 148 050 427392 413 432 - -13 960
VALEO SA 18 260 185 080 215220 - 30 140
Volkswagen PFD 9770 500 231 543 731 - 43 500
Kiilf6ldi részvények dsszesen: 12 764 764 15 223 432 - 2 458 668
Accorde Els6 Roman Részvényalap I sorozat 234 593 978 330 000 351 259 - 21259
CONSUMER DISCRETIONARY SELECT

SECTOR ETF 16 110 738 032 770 211 - 32179
ENERGY SELECT SECTOR SPDR 86 550 847 392 975414 - 128 022
Generali IPO B Abszolut Hozam Alap 226 673 447 245 600 263 087 - 17 487
ISHARES MSCI CHILE CAPPED ETF 39 950 341903 358 881 - 16 978
ISHARES MSCI JAPAN ETF 34310 585578 689 276 - 103 698
ISHARES MSCI MEXICO CAPPED

INVESTABLE 27 100 343 168 346 433 - 3265
ISHARES MSCI SOUTH KOREA CAPPED

ETF 42100 726 198 1077248 - 351 050
ISHARES SILVER TRUST ETF 181540 1172324 1326356 - 154 032
ISHARES STOXX EUROPE 600 (DE) 96900 1259698 1405160 - 145 462
Ishares STOXX Europe 600 Auto and Parts

(DE) 26 380 358 056 480 547 - 122 491
ISHARES U.S. HOME CONSTRUCTION

ETF 28 245 430 648 468 660 - 38012
MKB Hazai Feltorekvé Részvény Befektetési

Alap AK 124 200 000 124 200 117 650 - -6 550
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MKB High-Risk Szarmaztatott Részvény
Befektetési AlapAK 664 045 147 662 000 496 726 - -165 274
MKB Rotunda Abszolit Hozam1
Szarmaztatott Befektetési Alap (AK) 200 000 000 200 000 250 265 - 50 265
MKB Uj Vilag - Fenntarthat6 Fejlédés
Abszolut Hozami Szarmaztatott Befektetési
Alap (AK) 200 000 000 200 000 199 735 - -265
MKB Uj Vilag - J6v6 Technologiaja Abszolut
Hozami Szarmaztatott Befektetési Alap (AK) 200 000 000 200 000 199 583 - -417
Proshares Pet Care ETF 6 092 111 785 129 813 - 18 028
VANECK VECTORS RUSSIA ETF 54 690 359 202 392 742 - 33 540
Vanguard Emering Markets ETF 65410 864 312 974 655 - 110 343
Vanguard Total World Stock Index 25 660 646 529 706 409 - 59 880
WISDOMTREE PHYSICAL PALLADIUM 8 570 579 535 560 840 - -18 695
Wisdomtree Physical Platinum 22 420 595935 672 681 - 76 746
SOLUS I Kockazati Tékealap 340 000 000 230 088 210376 - -19 712
Befektetési jegyek Osszesen: 12 152 183 13 424 007 - 1271 824
Mindjsszesen: 56 984 502 62 943 747 366 071 5593174
5. Kotelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2019.12.31| 2020.12.31
(eFt) (eFt)

Feliigyeleti dij 3 804 5301

Befektetési alapok kiilonaddja 7570 7423

KELER dij 0 0

Ertékpapir vésarlas 0 0

Osszesen: 11374 12 724

16
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6. Portfolio jelentés

Portfolioé jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-517 MKB Egyensily Nyiltvégii Befektetési Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.
MKB Bank
Letétkezel neve: Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2019.12.31
Sajat téke: 61 743 160 764 HUF
Egy jegyre
jutd NEE: 1,417231
Darabszam: 43 566 065 967
Nettod
A tdrgynapi netto eszkozérték meghatdrozdsa: eszkozérték
%-aban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (dsszes) 0 Hitelezb Futamidd (nap) 0
172. Egyéb kotelezettség (Osszes): 11374 298 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 0 0,0%
Forgalmazéi dij miatt 0 0,0%
Tanécsadoi dij miatt 0 0,0%
KELER dij 0 0,0%
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 11 374 298 0,0%
Egyéb-nem ktg alapu-kotelez. 0 0,0%
1/3. Céltartalékok (sszes): 0
I/4. Passziv idébeli elhatdroldsok
(0sszes): 90 363 440 0,1%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 101 737 738 0,2%
IL. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Folyészamla, készpénz
1561035
(0sszes): 113 2,5%
HUF 393338498 0,6%
1091775
EUR 607 1,8%
JPY 0 0,0%
DKK 545279 0,0%
NOK 1068 039 0,0%
GBP 37118 0,0%
USD 74 270 572 0,1%
11/2. Egyéb kovetelés (0sszes): 28012 600 0,0%
11/3. Lekotott bankbetétek (dssz): 250 000 000 0,4%
1I/3.1. Max. 3 ho lekitésii (0ssz): 250 000 000 Granit Bank Zrt. 6 0,4%
1I/3.2. 3 hondl hosszabb lekotott betét 0 0,0%
11/4. Ertékpapirok Devizanem  Névérték Osszeg/Erték (%)
(0sszes): HUF 59 830 316 627 96,9%
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11/4.1. Allampapirok (ésszes): HUF 9866813472 16,0%
I1/4.1.1. K6tvények (Osszes): HUF 9866 813 472
HUF 8568870000 9549582871
USD 1 044 000 317 230 601
I1/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): HUF 9238020000 9237588386
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (6sszes).
11/4.1.4. Kiilfs1di allampapirok
(Osszes).
11./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesiti ép.: HUF 16 454 646 617 26,7%
11/4.2.1. Tézsdére bevez.(6sszes): HUF 3 683 872 689
HUF 1790 000 000 1661 045 924
EUR 5735000 2022 826 765
10 890 779
11/4.2.2. Kiilfs1di kdtvények (Ssszes): HUF 473
MXN 127399000 1969403 167
USD 2305000 698 837 309
RUB 496 780 000 2 655 230 975
EUR 17 180000 5 567 308 022
11/4.2.3. T6zsdén kiviili (6sszes): EUR 5500000 1879994455
1I/4.3. Részvények (Osszes): HUF 11 892 790 827 19,3%
11/4.3.1. T6zsdére bevez.(6sszes): HUF 1440501 2634687 164
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (6sszes):
DKK 57125 272433 238
EUR 2392997 5107268 196
NOK 16 335 124 988 004
USD 566 694 3753414225
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes):
11/4.4. Jelzdloglevelek (dsszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.4.1. T6zsdére bevez. (Gsszes):
11/4.4.2. T6ézsdén kiviili (6sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): HUF 12 378 477 325 20,0%
1I/4.5.1. Tézsdére bevez. (Osszes): EUR 109 151 1799 249 923
HUF 1554918594 1168197020
USD 665003 9411030382
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes):
II/4.6.Karpotldsi jegyek (dsszes): HUF 0 0 0,0%
1l/5. Aktiv idobeli elhatdroldsok HUF 71 470 953 0,1%
11/6. Szdrmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete HUF 104 063 209 0,2%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 61 844 898 502 | 100,2% |
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Alapadatok

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszama: 1111-517 MKB Egyensuly Nyiltvégii Befek tetési Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.
MKB Bank
Letétkezeld neve: Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2020.12.31
Sajat toke: 62 574 081 312 HUF
Egy jegyre juté NEE: 1,520276
Darabszam: 41 159 694 811
A tdrgynapi netto estkozérték meghatdrozdsa: Netto eszkozérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldallomdny (dsszes) 0 Hitelez6 Futamid6 (nap) 0
1/2. Egyéb kitelezettség (Gsszes): 12 723 629 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmaz6i dij miatt 0 0,0%
Tanécsadoi dij miatt 0 0,0%
KELER dij 0 0,0%
Befektetési alapok kiilonadoja 7422 629
Feliigyeleti dij 5301000 0,0%
Egyéb-nem ktg alapu-kdtelez. 0 0,0%
1/3. Céltartalékok (osszes): 0 0,0%
/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(dsszes): 629 604 121 1,0%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 642 327 750 1,0%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1l/1. Folydszdmla, készpénz
(Osszes): 1165404811 1,9%
HUF 964 528 595 1,5%
EUR 21 290 957 0,0%
GBP 534320 0,0%
DKK 87 878 0,0%
CZK 142 115142 0,2%
SEK 1753197
USD 35094 722 0,1%
1172. Egyéb kovetelés (6sszes): 20372 800 0,0%
11/3. Lekotitt bankbetétek (Ossz): 0,0%
1/3.1. Max. 3 hé lekotésii (Ossz): 0 0,0%
11/3.2. 3 héndl hosszabb lekétott betét 0 0,0%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 62 943 746 243 100,6%
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11/4.1. Allampapirok (ésszes): HUF 9525821594 15,2%

11/4.1.1. Kétvények (6sszes): HUF 9225321 6577 14,7%
HUF 8643420000 9225321657 14,7%

11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): HUF 301 000 000 300 499 93«4 0,5%

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes

értékpapir (osszes).
1I/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok
(Osszes).
I1./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesitd ép.: HUF 20603 721671 32,9%

11/4.2.1. Tézsdére bevez.(6sszes): HUF 5752530024 9,2%
HUF 1500000000 1445941948 2,3%
EUR 11465000 4306588 076 6,9%

12 967 020

11/4.2.2. Kiilfsldi ktvények (5sszes): 436 20,7%
EUR 23 566 000 8481 282 740 13,6%
MXN 123979000 2 159 294 892 3,5%
RUB 496 780 000 2 252 346 562 3,6%
USD 241 000 74 096 242 0,1%

11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes): EUR 5000000 1884171211 3,0%

11/4.3. Részvények (isszes): HUF 19 390 195 878 31,0%

11/4.3.1. Tozsdére bevez.(Gsszes): HUF 29635354 4166763 684 6,7%

11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (Gsszes): 15223 432 194 24,3%
DKK 2710 165393 956 0,3%
EUR 2887676 9106354601 14,6%
GBP 263150 1209 765 837 1,9%
HRK 84 758 176 216 120 0,3%
JPY 9 600 569 853 293 0,9%
SEK 90 339 320 897 065 0,5%
USD 346816 3674951322 5,9%

11/4.3.3. T6ézsdén kiviili (6sszes):

11/4.4. Jelzdloglevelek (0sszes): HUF 0 0 0,0%

11/4.4.1. Tézsdére bevez. (6sszes):

11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes):

1I/4.5. Befektetési jegyek (dsszes): HUF 13 424 007 103 21,5%

11/4.5.1. T6zsdére bevez. (6sszes): 11 598 414 159 18,5%
EUR 131850 2446 547 285 3,9%
HUF 226 673 447 263 086 950 0,4%
USD 630177 8888779924 14,2%

11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes): HUF 1962 839 125 1825592 944 2,9%

11/4.6.Kdrpotldsi jegyek (dsszes): HUF 0 0 0,0%

I1/5. Aktiv idébeli elhatirolasok HUF 23 138 187 0,0%

I1/6. Szarmaztatott iigyletek

értékelési kiilonbozete HUF -936 252 979 -1,5%

ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 63 216 409 062 101,0%
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7. Cash-flow kimutatds

adatok eFt-ban

21

Sorszim A tétel megnevezése 2019.12.31 2020.12.31
I | Szokdsos tevékenységbdl szirmazo6 pénzeszkoz-viltozas 54 251392 66 452 821
(Miikodési cash-flow, 1-13. sorok)
Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil)
1]+ -1145743 1580120
2 | Elszamolt amortizaci6 + 0 0
3 | Elszdmolt értékvesztés és visszairas =+ 0 0
4 | Elszédmolt értékelési kiilonbozet + 4373978 5959 245
5 | Céltartalékképzés €s felhaszndlas kiilonbozete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye
7+ 757 960 2 860 555
8 | Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa + 0 0
9 | Forgdeszkozok dllomanyvaltozasa £ 50591281 55463 977
10 | Rovid lejératu kotelezettségek allomanyvaltozasa + -265 139 1350
11 | Hosszu lejarati kitelezettségek dllomanyvaltozasa + 0 0
12 | Aktiv id6beli elhatdroldsok dlloményvaltozasa + -62 641 48 334
13 | Passziv idobeli elhatarolasok allomanyvéltozasa + 1 696 539 240
I1 | Befektetési tevékenységbol szarmazé pénzeszkoz-valtozds -58 322 977 -64 107 007
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladdsa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -128 378 194 -158 516 177
18 | Ertékpapirok eladasa, bevaltisa + 67 789917 92 711 875
19 | Kapott hozamok + 2 265 300 1697 295
III | Pénziigyi miiveletekbdl szirmazé pénzeszkoz-valtozis 5444732 -2 991 444
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 15961 398 8092 123
21 | Befektetési jegy kibocsatds soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - -10 516 666 -11 083 567
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kolcsén felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kolcsén torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve k6lcsén utan fizetett kamat - 0 0
1V | Pénzeszkozok valtozdsa (LILIII) & 1373 147 -645 630
Pénzeszk6z6k nyito értéke 437 888 1811035
Pénzeszk6z6k zaré értéke 1811035 1165 405
Pénzeszk6zok valtozasa 1373 147 -645 630
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8. Szdrmaztatott iigyletek

2019.12.31
Ugylettipus Kotési Elszamol6 ar Vérhat6 Realizalt | Varhat6
arfolyam eredmény ered mény | pénzaramlas

FX forward eladasi pozicié nyitasa - 1 144 651
BRL/USD - 2019.11.08. - 2020.02.14. 213 1177236122 -32 584 909 0 0
FX forward eladési pozici6 nyitasa - 6 003 932
EUR/HUF - 2019.12.03. - 2020.03.12. 400 5970 715 523 33216 877 0 0
FX forward eladasi pozici6 nyitésa - 9063 305
USD/HUF - 2019.12.10. - 2020.03.19. 659 8 957 862 939 105 442 720 0 0
FX forward eladasi pozicié nyitasa -
USD/HUF - 2019.12.20. - 2020.03.19. 69 588 200 68 999 262 588 938 0 0
FX forward vételi pozicié nyitasa -
CZK/HUF- 2019.12.17. - 2020.02.21. 921 580000 | 921 009 862 -570 138 0 0
FX forward vételi pozici6 nyitasa -
SEK/HUF - 2019.12.09. - 2020.03.06. 734 467 500 | 735350332 882 832 0 0
FX forward vételi pozici6 nyitasa -
NOK/HUF - 2019.12.30. - 2020.04.17. 617 773 600 | 614 860490 -2913110 0 0
Osszesen: 104 063 212 0 0

2020.12.31

Ugylettipus Devizapar | Lejérat Kotési arfolyam | Elszamold ar Varhat6 Realizalt Vérhato
napja eredmény eredmény | pénzdramlas

FX forward eladasi

pozicid nyitasa EUR/HUF 2021.03.18| 23161146 120] 23920458 261| -759 312 141

FX forward eladasi

pozicid nyitasa EUR/HUF 2021.03.18 46 360 600 47 598 530 -1237 930

FX forward eladasi

pozicié nyitasa EUR/HUF 2021.03.18 1272972800| 1288821740| -15848940

FX forward vételi

pozicid nyitisa SEK/HUF 2021.01.13 783 525 000 846 088 217 62 563 217

FX forward eladasi

pozici6 nyitasa USD/HUF 2021.03.19 9346038007 9559569041 -213 531033

FX forward eladasi

pozicid nyitasa USD/HUF 2021.03.19 477 997 200 482 256 919 -4 259719

FX forward eladasi

pozici nyitasa USD/HUF 2021.03.19 1236 738 600 1241 365 033 -4 626 433

Osszesen: 36324 778327 37 386 157 741| -936 252 979 0 0

9. 2020. december 31-én forgalomban lévi befektetési jegyek szdma

2020. januar 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek

2020. janudr 1-december 31. koz6tt eladott befektetési jegyek
2020. januar 1-december 31. kozétt visszavaltott befektetési jegyek

2020. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

43 566 065 967 db

5713984918 db
8120356074 db

41 159 694 811 db

10. Konyvelési célbol szdmolt egy befektetési jegyre juto netté eszkiozérték 2020. december 31-én:
1,520276 HUF

11. A befektetési alapkezeld mitkidésében bekivetkezett viltozdsok

Az Alapkezel6 2020 folyaman ingatlanalap kezelési engedélyt kapott. Az Alapkezeld elsd

ingatlanalapjanak engedélyezési eljarasa jelenleg folyamatban van.
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Uzleti/Vezetoségi Jelentés

Uzleti kornyezet

Kotvény

A koronavirus miatti gazdasagi lassulas, illetve az erre adott jegybanki intézkedések/kétvény vasarlasok
miatt a kdtvényhozamok jelentdsen estek. A negativ hozammal forgd kétvények alloménya. soha nem
latott magassagba emelkedett és ezzel parhuzamosan a kotvénypiaci felarak meredeken mérs€klédtek.
Itthon a globélis hatszél és a hazai jegybank intézkedései miatt széleskdriien mérséklddtek a hazai
kotvényhozamok is a marciusi szintekhez képest. A hazai hozamggdrbe rovid vége tovabbra i s nyomott,
de jelentdsen mérséklodott a meredeksége a hosszi lejaratokhoz képest, ami az MNB
kotvényvasarlasainak is kszénheto.

Részvény

Jelentds volatilitds jellemezte a 2020-as évet. A februari/marciusi elképesztd tempdji zuhands utan a
dontéshozok gyors intézkedéseinek kdszonhetden gyorsan talpra élltak a globalis t6zsdék, és év végére
torténelmi csucsaikra vagy azok kozelébe kapaszkodtak vissza. Nem meglepd mdédon, az év nagy
részében a gydgyszeripar, a technolégia és a telekommunikécios szektor vezette az emelkedést, mig a
bankok és az energiaszektor sinylette meg leginkabb a kereslet 6sszeomlasét és a kdtvényhozamok esését.
Hazank globalis dsszehasonlitdsban, az erds év vége ellenére is inkabb az alulteljesito tozsdék kozé keriilt,
viszont relativ olcsésdga miatt vonzo lehet a befektetok korében. Kiilondsen annak fényében, hogy a
2020-as emelkedés rengeteg piacot/szektort rendkiviil feszitett drazasuiva, dragava tett.

Az Alap célja és stratégiaja:

Az Alap kétvény tulsulyos vegyes Osszetételli befektetési alap, amelynek egyik fé befektetési célpontja a
magyar allampapir-piac. Az Alap ezen feliil diverzifikaciés célbdl szabadon atruhdzhaté egyedi és
kollektiv befektetési eszk6zo6kon keresztiil kitettséggel rendelkezhet szabadon &truhdzhaté kiilfsldi
allampapirokban, hazai és kiilfoldi jelzaloglevelekben, hazai és kiilfoldi véllalati és hitelintézeti
kotvényekben, hazai és kiilfoldi részvényekben, valamint drupiac kapcsolt befektetésekben. Az Alap az
egyedi értékpapir befektetési kockdzatok mérséklése érdekében kollektiv befektetési formakba torténéd
befektetésekre torekszik.

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikdjan keresztiil optimalis modon torekszik kihasznélni a
befektetési célpontnak tekintett piacok, befektetési eszkdzok 4ltal kinalt hozamlehetOségeket. Az
Alapkezel6 az Alap esetében kovetni kivant befektetési stratégidja az eszkdzcsoportok kozotti
allokéciora, a rovid, k6zép és hosszl tava piaci arfolyam-mozgasokon alapuld aktiv pozicidkezelésre
épiil. Az Alap kockazati kitettsége fedezeti ligyletekkel cskkenthetd.

A referencia-index kompozit: 70% MAX Index + 10% RMAX Index + 10% MSCI All Country World
Index + 5% MSCI Emerging Markets Index + 5% StoxxEurope600 Index.

Fdbb eréforrdsok és kockdzatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok:

Az Alap nett eszk6zértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tiikrozték.

A Forgalmazd és a Letétkezeld a targyiddszakban nem véltozott. Az Alap konyvvizsgildja a
targyidészakban nem véltozott.

Targyidészakban elért eredmények és kildtasok

A mérleg lezérasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatéi, illetve jellemzoi

Az Alap 2020. évi hozama 6,79%. A hozam a kozzétett egy jegyre juto nettd eszkdzérték valtozasat
mutatja meg nominalisan kifejezve.

Tovabbi informéciék:

Az alap nem folytat kutatés-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a térvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jovében sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezeldnek nem kell
forditania.

Budapest, 2021. aprilis 29.

Digitally signed by  1ICNYN€  Digitally signed by
Bed ene k Bedenek Melinda  Szirmai :c"zf‘é;;;"“a'
M elin d a Date:20210429  Beatrix ot 2001 D429

1422:51 +02'00 Eszter T eS 0200

Vallalkozas vezettje (képviseldje)
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Egyensiily Nyiltvégii Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Egyensiily Nyiltvégi Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2020. évi éves jelentésének 1-17.
pontjdban talalhat6 szamviteli informaci6inak (a ,,szimviteli informécidk”) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2020. december 31-ével végzddd iizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informéciék minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatélyos, a
szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvénnyel (a ,.szdmviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrél és kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyd torvények médositasardl sz6l6 2014. évi XVL
torvénnyel 6sszhangban keriiltek Osszedllitisra. Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informécidkban
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral aldtimasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informéaciékban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje dltal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamol4sra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgédlati Standardokkal Osszhangban ¢€s a
konyvvizsgélatra vonatkoz6 — Magyarorszdgon hatilyos — torvények €s egyéb jogszabélyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllé feleldsségiink bOvebb leirdsat jelentésiink
A konywvizsgdlo éves jelentésben kozolt szdmviteli informdcick konyvvizsgdlatdért vald feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alapt6l és annak kezel6jétdl, az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.-t6l (az
,Alapkezeld”) a vonatkoz6, Magyarorszdgon hatilyos jogszabdlyokban €s a Magyar Konyvvizsgal6i
Kamara ,,A konyvvizsgdléi hivatds magatartdsi (etikai) szabélyairél €s a fegyelmi eljarasr6l sz616
szabélyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi
Etikai Standardok Testiilete 4ltal kiadott ,Nemzetkozi etikai kédex kamarai tag kdnyvvizsgaloknak (a
nemzetkozi fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikonyvében (az IESBA Kddex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban szerepld tovébbi etikai eléirdsoknak is.

Meggy6z8désiink, hogy az dltalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegend6 €s megfeleld alapot
nydjt véleményiinkhoz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informécidk az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informéciékbél dlinak. Az Alapkezeld
iigyvezetése (a ,vezetés”) felelds az egyéb informéacidk elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informdcidkra a fiiggetlen konyvvizsgdl6i jelentésiink ,,Vélemény” szakaszdban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informécidkra, és az egyéb informécidkra vonatkoz6an nem
bocsatunk ki semmilyen form4ji bizonyossdgot nyijté kovetkeztetést.
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Az éves jelentés dltalunk végzett kdnyvvizsgalatéval kapcsolatban a mi felel8sségiink az egyéb informéciok
stolvasdsa €s ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informacik
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informéci6knak vagy a konyvvizsgélat
sorén szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tigy tlinik-e, hogy azok lényeges hibds éllitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjén arra a kvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibds

------

Az egyéb informiciékban lényeges ellentmond4s vagy 1ényeges hibds 4llitds nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formékrél €s
kezelBikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények médositasarél sz616 2014. évi XVI. torvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkozok és
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kotelezettségek leltarral valé aldtdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszdmoldsdért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé véljon az akér csalasbél, akar hibdbdl eredd lényeges hibas 4llitéstol

mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk elkészitése sordn a vezetés felel6s azért, hogy felmérje
az Alapnak a villalkoz4s folytatdsdra valé képességét és az adott helyzetnek megfelelden kdzzétegye a
vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozés folytatdsanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk osszedllitdsaért. A vezetésnek a villalkozds
folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését elt€ré rendelkezés nem
akadélyozza, illetve a villalkozsi tevékenység folytatdsanak ellentmondé tényezd, koriilmény nem 4ll
fenn.

Az irdnyitdssal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamaténak feliigyeletéért.

A konyvvizsgdlo éves jelentésben kiszilt szdmviteli informdciék konyvvizsgdlataért valo feleldssége

A konyvvizsgilat sordn célunk kelld bizonyossdgot szerezni arrl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaci6k egésze nem tartalmaz akér csaldsb6l, akar hibibdl eredd 1ényeges hibds allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmaz6 fiiggetlen konyvvizsgalGi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossdg magas fokd bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgilatra vonatkozé6 — Magyarorszdgon hatdlyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgélat mindig feltérja az egyébként
1étez6 1ényeges hibas 4llitdst. A hibds 4llitdsok eredhetnek csaldsbél vagy hibabol, €s lényegesnek
mindsiilnek, ha észszeri lehet az a varakozis, hogy ezek dnmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a
felhasznaldk adott éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati Standardok és a konyvvizsgdlatra vonatkozé — Magyarorszégon
hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgilat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovéabba:

o Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok akar csalasbol, akar
hib4b6l eredé lényeges hibds 4llitisainak a kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
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kockézatok kezelésére alkalmas konyvvizsgélati eljardsokat, valamint elegendd €s megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasihoz. A csalasbol ered lényeges
hibés allitds fel nem tdrdsinak a kock4zata nagyobb, mint a hibadb6l ered6€, mivel a csalas magéban
foglalhat sszejdtszdst, hamisitast, szandékos kihagyésokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd

s..2 2

kontroll feliilirasat.

° Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

° Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szdmviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések €s kapcsol6d6 kozzétételek észszerlis€gét.
o Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetds részérdl a villalkozds folytatisdnak

elvén alapulé szdmvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjdn
arrél, hogy fennill-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap villalkozas folytatdsdra valé képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg 4ll fenn, fiiggetlen
konyvvizsgél6i jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szdmviteli
informaci6kban 1év6 kapcsolédé kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgdl6i
jelentésiink ddtumdig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy
feltételek azonban okozhatjik azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkoz4st folytatni.

o Megvizsgiljuk az éves jelentésben kozolt szdmviteli informacidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idoszak végi leltdrdra, valamint az adott
idGszakban elszdmolt kezelési koltségekre. Megvizsgiljuk, hogy az €ves jelentésben kozolt
szamviteli informaci6k minden lényeges szempontbél a kollektiv befektetési forméakrél és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi tdrgyd torvények modositdsar6l szol6 2014. évi XVL
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e Osszedllitasra.

Az irdnyitdssal megbizott személyek tudomdsdra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgélat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentés megéllapitasait, beleértve az Alapkezeld 4ltal
alkalmazott belsd kontrollnak a kényvvizsgalatunk sordn 4ltalunk azonositott jelent6s hidnyossdgait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2021. 4prilis 29.

Molnar Gabor

A Deloitte Kényvvizsgél6 és Tanacsadé Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag konyvvizsgalé

Deloitte Kényvvizsgéal6 és Tandcsad6 Kft.
1068 Budapest Dézsa Gyorgy tt 84/C.
Nyilvéntartasi szam: 000083

Kamarai tag konyvvizsgdl6i tagszdm: 007239
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MKB-Pannoénia Alapkezel6 Zrt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannoniahu
ww.mkbpannonia.hu

MKB Egyensiily Nyiltvégii Befektetési Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szam: 1111-517

Eves jelentés

2020. januar 1. - december 31.

Budapest, 2021. aprilis 29.



1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB Egyensuly Nyiltvégl Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégli értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételét6l hatarozatlan ideji.

Feliigyeleti engedély szima, kelte: H-KE-II1-176/2013., 2013. mércius 29.
Feliigyeleti nyilvintartisba vétel szama, kelte: H-KE-I1I-237/2013., 2013. 4prilis 25.
A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az alapkezel6 tirsasag neve, székhelye:

MKB-Pannonia Alapkezelé zartkoriien miikodé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVL. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgilo: Deloitte Konyvvizsgalé és Tandcsadé Kift.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Molnar Gabor
Kamarai bejegyzés szama: 007239

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap kétvény tulsilyos befektetési alap, amely 6 befektetési célpontja a magyar allampapir-piac. Az
Alap ezen feliil diverzifikacios célbdl szabadon atruhazhato egyedi €s kollektiv befektetési eszk6zokon
keresztiil kitettséggel rendelkezhet szabadon atruhdzhaté kiilfSldi allampapirokban, hazai és kiilfoldi
jelzalogkdtvényekben, hazai és kiilfoldi vallalati €s hitelintézeti kdtvényekben.

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikajan keresztiil optimélis médon térekszik kihasznélni a
befektetési célpontnak tekintett piacok, befektetési eszkdzok 4ltal kinalt hozamlehetOségeket. Az
Alapkezeld az Alap esetében kovetni kivant befektetési stratégidja az eszkOzcsoportok kozotti
allokéciora, a rovid, k6zép és hosszu tavua piaci arfolyam-mozgasokon alapul6 aktiv pozicidkezelésre
épiil. Az Alap kockazati kitettsége fedezeti ligyletekkel csékkenthetd.

A referencia-index kompozit: 70% MAX Index + 10% RMAX Index + 10% MSCI All Country World
Index + 5% MSCI Emerging Markets Index + 5% StoxxEurope600 Index.

A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezék

A globalis folyamatok Magyarorszagon is hasonléan zajlottak le, az MNB a jarvanyra valaszul

gazdasagosztonzd és allamadossag-finanszirozo intézkedéseket jelentette be, igy még az elszalld

koltségvetési hiany mellett is nagyon alacsony hozamok alakultak ki a hazai allamk&tvénypiacon. Az

intézkedések egy sokéves, a kotvényhozamokat egyre lejjebb szorité intézkedéssorozatot folytatnak,
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ennek eredményeképp a forintos magyar allampapirok mélyen az elére tekintd inflacié alatti hozammal
forognak, ami befektetdi oldalon nagyon magas, egyaltalan nem vonzé érazést jelent. Ez arra 6sztonzi a
magyar kotvény befektetdket, hogy egyéb kockdzatok felvallaldsival tegyenek  attraktiv
hozampotenciéllal rendelkez$ eszkozoket a portfolidikba, ami lehet véllalati kétvények, vagy mas,
kockdzatosabbnak tekintett fejlodé piaci allamkstvényekbe vald befektetés.

A részvénypiacokon a marciusi mélypontokat kovetden a jelentds jegybanki pénznyomtatis és a
jarvanyhelyzet kapcsan hozott lezarasi intézkedések kedvezd gazdasagpolitikai kezelése miatt
emelkedtek az indexek. A nyari oldalazasbol november elején az elsé vakcindk jovahagyasanak hirére
ugrottak és meneteltek tovabb az arfolyamok, amelyek az év végére jellemzOen elérték a jarvanyhelyzet
el6tti szintjeiket. Bar a jarvanyhelyzet alatt az amerikai piacok teljesitettek jobban, az eurdpai és fejlodo
piacokon nagyobb sillyal rendelkez6 hagyoményos ipardgak (ipar, bank, nyersanyagkapcsolt) kil4tasai
javultak igazan és a negyedik negyedévben mar ezek a piacok teljesitettek jobban.

3./ Vagyonkimutatas
2019.12.31 | portfoliébeli | 2020.12.31 | portfoli6beli
(eFt) arany (eFt) ariany
a) atruhdzhaté értékpapirok 59 830317 96,9% 62 943 747 100,6%
b) banki egyenlegek 1811035 2,9% 1 165 405 1,9%
¢) egyéb eszkozok 203 547 0,3% -892 743 -1,4%
d) bsszes eszkoz 61 844 899 100,2% 63 216 409 101,0%
‘e) kotelezettségek* 101 738 0,2% 642 328 1,0%
f) netté eszkdzérték 61743 161 100,0% 62 574 081 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatdrolasok Gsszegét is.

4./ 2020. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szima

2020. januar 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek 43 566 065 967 db

5713984918 db
8120356 074 db

2020. januar 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek +
2020. januér 1-december 31. koz6tt visszavaltott befektetési jegyek -
2020. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szima 41 159 694 811 db

5./ Konyvelési célbdl szaimolt egy befektetési jegyre juté nett6 eszkozérték 2020. december 31-én:

1,520276 HUF

6./ Nett6 eszkozérték részletezése

adatok eFt-ban

2019.12.31 2020.12.31
Befektetett eszk6zok 0 0
Kovetelések 28 013 20373
Ertékpapirok 59 830 317 62 943 747
Pénzeszk6zok 1811035 1 165 405
Aktiv id6beli elhatarolasok 71 471 23137
Szarmaztatott {igyletek ért. kiil. 104 063 -936 253
Eszkozok osszesen 61 844 899 63 216 409
Kotelezettségek 11 374 12 724
Passziv elhatarolasok 90 364 629 604
Netté eszkozérték/Sajat toke 61 743 161 62 574 081




7./ Az Alap eszkozeinek osszetétele

netté
Megnevezés 2019.12.31 | Osszes eszkdzok eszkozérték
(eFt) aranyiban (%) | aranyiaban (%)
57 038 466 95% 92%
2 791 851 5% 5%
0 0% 0%
0 0% 0%
¢) hit 0 0% 0%
Osszesen 59 830 317 100% 97%
. netto
Megnevezés 2020.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) | aranyaban (%)
58 970 896 94% 94%
3972 851 6% 6%
0 0% 0%
0 0% 0%
0 0% 0%
Osszesen 62 943 747 100% 101%

Az Alapkezeld a likviditast és a jévedelemtermeld képességet szem eldtt tartva az alap tokéjét t6zsdén
hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesité értékpapirokban tartotta
az Alap tajékoztatojaban feltlntetett befektetési eléirasoknak megfelel6en.

8./ Az Alap eszkozeinek alakuldsa

2019.12.31 2020.12.31
(eFt) (eFt)

a) befektetésekbdl szarmazé jovedelem 2243 428 4992 513
b) egyéb bevétel 0 0
¢) kezelési koltségek 927 154 1478 314
d) a letétkezeld dijai 60 122 59 258
e) egyéb dijak és adok 136 595 177 527
f) nett6 jovedelem 1119 557 3277414
g) felosztott és jra befektetett jovedelem 0 0
h) a t6keszamla valtozésai 18 177 095 21 414 387
i) befektetések értékndvekedése, illetve

értékcskkenése 4478 041 5022992
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatést gyakorol

a befektetési alap eszkozeire és kitelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen




9./ Az elmilt hirom iizleti évben szamolt utolso dsszesitett netté eszkozérték és az egy jegyre jutd

netto eszkozérték:

Uzleti év A nett6 eszkdzértek Nett6 Egy jegyre jut6 nettd
vonatkozasi napja eszkozérték eszkozérték
2018 2018.12.31 51 385 343 969 1,299159
2019 2019.12.31 61 743 160 764 1,417231
2020 2020.12.31 62 574 081 312 1,520276
10./ Szarmaztatott iigyletek
2019.12.31
Ugylettipus Kotési Elszdmol6 ar Viérhato Realizalt | Varhato
arfolyam eredmény  |eredmény | pénziramlas
FX forward eladasi pozicié nyitasa -
BRL/USD - 2019.11.08. - 2020.02.14. 1144 651213|1177 236122 -32 584 909 0 0
FX forward eladési pozicié nyitasa -
EUR/HUF - 2019.12.03. - 2020.03.12. 6 003 932400 | 5970 715 523 33216877 0 0
FX forward eladasi pozicié nyitasa -
USD/HUF - 2019.12.10. - 2020.03.19. 9063 305 659 [ 8 957 862 939 105 442 720 0 0
FX forward eladasi pozicié nyitasa -
USD/HUF - 2019.12.20. - 2020.03.19. 69 588 200 68 999 262 588 938 0 0
FX forward vételi pozici6 nyitasa -
CZK/HUF- 2019.12.17. - 2020.02.21. 921 580000 | 921 009 862 -570 138 0 0
FX forward vételi pozicié nyitasa -
SEK/HUF - 2019.12.09. - 2020.03.06. 734 467 500 | 735350332 882 832 0 0
FX forward vételi pozici6 nyitasa -
NOK/HUF - 2019.12.30. - 2020.04.17. 617 773 600 | 614 860 490 -2913110 0 0
Osszesen: 104 063 212 0 0
2020.12.31 Adatok Ft-ban
Ugylettipus Devizapar | Lejarat napja Kotési Elszamolo ar Varhaté Realizalt | Varhat
arfolyam eredmény | eredmény | pénziramlas
FX forward eladasi
pozicid nyitasa EUR/HUF 2021.03.18| 23161 146 120 23920458261 | -759312141
FX forward eladasi
pozicid nyitasa EUR/HUF 2021.03.18 46 360 600 47 598 530 -1 237930
FX forward eladasi
pozicié nyitasa EUR/HUF 2021.03.18 1272972 800 1288 821 740 -15 848 940
FX forward vételi
pozicid nyitasa SEK/HUF 2021.01.13 783 525 000 846 088 217 62 563 217
FX forward eladasi
pozicid nyitasa USD/HUF 2021.03.19 9 346 038 007 9559569041 | -213531033
FX forward eladasi
pozicid nyitdsa USD/HUF 2021.03.19 477 997 200 482 256 919 -4 259719
FX forward eladasi
pozicid nyitasa USD/HUF 2021.03.19 1236 738 600 1241 365 033 -4 626 433
Osszesen: 36 324 778 327 37386 157 741 | -936 252 979 0 0

11./ A befektetési alapkezelé miikodésében bekdvetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 2020 folyaman ingatlanalap kezelési engedélyt kapott. Az Alapkezel6 elsd
ingatlanalapjanak engedélyezési eljarasa jelenleg folyamatban van.




12./ A befektetési alapkezel6 altal kifizetett javadalmazas
MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.

Kifizetett javadalmazas (2020.01.01. - 2020.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavillalék szima Rfigzitett Valtoz6 Nyereség- Teljes
javadalmazis részesedés* javadalmazis
39 6 314 881 183403 498 284
Ebbdl:
Ugyvezetok (2 £6) 60 860 52489 113 349
Kockazati profilra haté
munkatarsak (7 £6) 93229 64657 157 886

*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkiozeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatisa

Az Alap portféliojaban nem likvid jellegli eszkdzt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos (ij megallapodast nem kotétt. Az MKB Bankkal érvényben 1évé
hitelkeret szerz6dés az Alap nett6é eszkozérték valtozasat kovetve, és a torvény altal eldoirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt modositasra. A felhasznalhato hitelkeret nagységa év végén 500 millio Ft volt.
Az alapkezel6 folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikdban
meghatarozottaknak. Ev kézben olyan tény, kériilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

14./ Az Alap aktuilis kockazati profilja és a kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap kdzepes kockazatunak lett besorolva, mert pénzpiaci, kotvénypiaci €s részvénypiaci kitettségii
eszkdzoket tart a portfoligjaban.

Az alkalmazott kockazatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatasra
a fobb kockazati mutatészamok kockazati faktoronként (pl: eszk6zérték, stressz, VaR, és relativ VaR),
valamint heti riportokban, bels6 limitek alapjan felallitott limitrendszer keretében is tovabbi kockézati
ellendrzésre keriilt sor rendszeresen.

15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekovetkezett valtozisok bemutatisa
Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres t6keéttételt alkalmazott, abban valtozés nem kévetkezett be.

16./ Mérlegfordulénap utini jelentés események
Nemzetkozi folyamatok - 2021 Q1

A koronavirussal kapcsolatos kockazatok hattérbe szorulasaval egyre nagyobb gazdasagi ndvekedést
araztak be a befektet6k, ami az olcsé monetaris és fiskalis stimulusokkal egyiitt ujabb tSrténelmi
csucsokra emelték a részvénypiacokat. 2020 Gsze 6ta azonban mar nem az Un. ndvekedési (growth),
hanem az értékszemléletii (value) részvények vették at a vezetést, szektorszinten pedig a bankok,
energiacégek ugrottak leginkabb, mig a lemaradok kozé keriiltek a kordbban vezetd agazatok, mint
példaul a technologiai szektor.

A jegybankok ugyan megigérték, hogy évekig nem fognak kamatot emelni, hiszen nem akarjak a
jelenlegi, torékeny gazdasagi aktivitast letdrni, ezért tovabbra is boséges likviditassal szolgalnak a pénz-
és tékepiacokon. Ez alapveten kedvezb a részvények és a nyersanyagok szdmara, ugyanakkor negativ a
koétvényeknek, hiszen a magasabb névekedés jellemzéen magasabb inflaciéval is parosul, kiilondsen agy,
hogy a jegybankok is jelezték, toleralni fogjak ezt. Ennek hatdséra széleskorlien és érezhetden
megugrottak a kotvényhozamok a vilagban, ezzel nagy valdszinliséggel megtdrt a kozel négy évtizedes
hozamcsokkenés a ktvénypiacokon és lassan, de érezhetden emelkedd hozamokra lehet felkésziilni
hosszutavon.



Kétvények

2021 els6 negyedévében a korabbi varakozdsunknak megfeleléen hozamemelkedés kezd6dstt a
nemzetk$zi piacokon, ami a magyar allamkétvénypiacot sem hagyta érintetleniil. A folyamatos jegybanki
vasarlasok ellenére a kotvényhozamok a kiilésnbozé futamidékén 0,5-0,8%-kal keriiltek feljebb. A
hozamok emelkedése ellenére a kotvények nem vonzd 4drazésa nem szliint meg, csak kis mmértékben
mérséklodstt. A részvénypiaci emelkedés tovabb folytatddott, és az oltasi programok lassiisaga miatt
tovabbra is az amerikai piacok vitték a primet.

2021 elsé negyedévében nem voltak az Alap miikddésében, befektetési politikdjaban véaltozasok év
végéhez képest, az Alap zavartalanul mikodott. Az Alap befektetési jegyeire végig a meghirdetett
visszavaltasi rend volt érvényben, de a jarvanyhelyzet ellenére visszavaltasok helyett Osszességében
inkabb tOkebedramlast tapasztaltunk. A kérdéses idoszakban nem meriilt fel likviditdsi probléma az
Alapban. A fentitek alapjan a virushelyzetnek nem volt szamottevoen kedvezdtlen hatisa az alap
arfolyamara.

17./ Netté eszkozérték és a forgalomban 1évé befektetési jegyek szimanak alakulasa

, L Egy jegyre
Datum Nﬁetfo . Befekitetési jegy juté nettod Devizanem
eszkozérték egyenleg e
eszkozérték

2020.12.31| 62574081 312| 41159 694 811 1,520276 HUF
2020.04.16| 68 718 891 576| 43 609 781 221 1,575768 HUF

Budapest, 2021. aprilis 29.
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MELLEKLETEK

MKB Egyensuly Nyiltvégii Befektetési Alap

Meérleg és eredménykimutatds

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 61 844 899 63 216 409
A.) Befektetett eszk6zok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbdzete 0 0
a.) kamatokbél, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgdeszkdzok 61 669 365 64 129 525
I. Kovetelések 28 013 20 373
1. Kovetelések 28 013 20 373
2. Ko6vetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre sz6lo kovetelések értékelési

kiilonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbbzete 0 0
11. Ertékpapirok 59 830 317 62 943 747
1. Ertékpapirok 55 456 339 56 984 502
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 4373 978 5959 245
a.) kamatokbol, osztalékokbol 321 449 366 071
b.) egyéb 4052 529 5593174
111. Pénzeszkdzok 1811035 1 165 405
1. Pénzeszk6z6k 1811035 1 165 405
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilbnbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 71 471 23137
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 71471 23137
2. Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiillonbozete 104 063 -936 253
FORRASOK (PASSZIVAK) 61 844 899 63 216 409
E.) Sajat toke 61743 161 62 574 081
1. Induld téke 43 566 066 41 159 694
1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 83 199 395 88 913 379
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 39 633 329 47 753 685
I1. T6kevaltozas (tékendvekmény) 18 177 095 21414 387
1. Visszavaséarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 8 945 329 8360 256
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 4478 041 5022992
3. El6z6 év(ek) eredménye 3634 168 4753725
4. Uzleti év eredménye 1119 557 3277414
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 11 374 12 724
1. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
I1. Rovid lejarata kotelezettségek 11 374 12 724

II1. Kiilfsldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési
kiilonbozete 0 0
H.) Passziv iddbeli elhatarolasok 90 364 629 604

A kiegészit melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.01.01.-12.31. 2020.01.01-12.31.

I.  Pénziigyi mlveletek bevételei 6 006 081 10 774 634
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 3762 653 5782 121
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési kéltségek 1123 871 1715 Q99
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
VIIL. Targyévi eredmény 1119557 3277 414

(I-ITHIII-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatds elvéalaszthatatlan részét képezi.

2. Szdmviteli politika, értékelési elvek

Az alap kdnyveit és nyilvantartasait a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (XII.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamolo készitési €s kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossédgairol
sz616 Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl. Az értékpapirok €rtékelése
az Alap kezelési szabalyzatdnak megfelel6en torténik, az eladott értékpapirok beszerzési €rtékének
megallapitasa FIFO mddszer alkalmazéséaval kertil sor.

Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatési célu értékpapirokat vasérol.

Az értékpapirok utdn targyévben jaré idbaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonb&zeteként
keriilnek elszamolasra. Az értékelési kiilonbdzetek mind a f6konyvi, mind az analitikus nyilvantartason
belill megbontasra keriilnek a kamatokbol, osztalékokbol és egyéb piaci értékitéletbdl szirmazod
Gsszetevokre.

A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.
Az alap eszk6zeit 2020. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idépontja: 2021. januar 04.

1. Miikodési koltségek részletezése

Megnevezés 2019.01.01.-12.31.| 2020.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 927 154 1478 314
Letétkezel6 dija 60 122 59 258
Brokeri dij, bankkoltség 83270 110973
Egyéb koltségek 53325 66 554
Feliigyeleti dij 14 367 20 449
Befektetési alapok kiilonaddja 28 354 28 966
Konyvvizsgalati dij 2023 2672
MNB engedélyezés dija 0 100
KELER djij 8 581 14 367
Osszesen: 1123871 1715 099




