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MKB Egyensuly Nyiltvégii Befektetési Alap

MERLEG
A datok eFt-ban
Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 51 750 525 61 844 899
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgoeszk$zbk 51699 101 61 669 365
I. Kdvetelések 0 28 013
1. Kovetelések 0 28 013
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési
kiilonbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
1. Ertékpapirok 51261213 59 830 317
1. Ertékpapirok 50619293 55456 339
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 641 920 4373978
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 653 088 321449
b.) egyéb -11 168 4052 529
I11. Pénzeszk6z6k 437 888 1811035
1. Pénzeszk6zok 437 888 1811035
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatdrolasok 8 830 71471
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 8 830 71 471
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési killonbdzete 42 594 104 063
FORRASOK (PASSZIVAK) 51 750 525 61 844 899
E.) Sajat t6ke 51385344 61 743 161
1. Indulé toke 39 552 786 43 566 066
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 71 460 502 83 199 395
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 31907716 39633 329
I1. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 11 832558 18 177 095
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete 7513 876 8 945 329
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 684 514 4478 041
3. El6z6 év(ek) eredménye 3 155 696 3634 168
4, Uzleti év eredménye 478 472 1119557
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 276 513 11 374
1. Hosszu lejaratu kitelezettségek 0 0
I1. Rovid lejarati kotelezettségek 276 513 11 374
III. Kiilfsldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési
kiilonbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 88 668 90 364

A kiegészité melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas
adatok eFt-ban

Megnevezés 2018.01.01.-12.31. 2019.01.01.-12.31.
I Pénziigyi miiveletek bevételei 4903 674 6006081
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 3388 647 3762653
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési koltségek 1036 555 1123871
V. Egyéb raforditasok 0 0
V1. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VIL. Targyévi eredmény 478 472 1119 557

(I-IIHIII-IV-V-V])

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2020. aprilis 29.
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ALAPKEZELO

MKB-Pannonia Alapkezel6 zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mibpannonia.hu

Kiegészité melléklet

Az Alap megnevezése: MKB Egyensuly Nyiltvégl Befektetési Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: hatérozatlan

Az alapkezel tarsasig neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel zartkoriien miikddo Rt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezeld: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalé: Deloitte Konyvvizsgalo és Tandcsadé Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Molnar Gabor
Kamarai bejegyzés szama: 007239
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Szamviteli politika

Az Alap ketts konyvvitelen alapuld éves beszamolét készit. Az Alap koényvviteli nyilvantartasat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg fordulénapja: 2019. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2020. januar 02.

A konyvviteli szolgiltatas korébe tartozo feladatok irinyitdsaért, vezetéséért felel6s személy adatai:
Név: Téth Bélané Regisztralasi szama: 156267 Lakcim: 2096 Urém, Kalmar u. 3

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kotelezo. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgilo és
Tanacsadé Kft. auditalta.
A koényvvizsgalati dij mértéke 1.600.000 Ft + AFA, mely 6sszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszdmol6jat az MKB-Pannénia Alapkezel6 zRt. vezérigazgaté-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgaté helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérosbanya u. 26-28. Y.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokol, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentds osszegii hiba: ha a hiba feltarasdnak évében a kiillonboz6 ellendrzések sordn, egy adott iizleti évet
érintéen feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tokét noveld-csokkentd - értékének egyiittes (el6jel
nélkili) 8sszege meghaladja az ellendrzétt izleti év mérleg foosszegének 2 szdzalékat, illetve ha a mérleg
féosszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 milli6 forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilfldi pénzértékre sz016 kovetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Mérleghez kapcsolédé szabilyok

Eszkozok (aktivak)

A) Befektetett eszkz6k

Az Alap befektetett eszkdzokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasérol.

B) Forgdeszkdzok
1. Kovetelések

A kovetelésekkel kapesolatban értékvesztés akkor kerill elszdmolasra, ha a kdvetelés konyv szerinti értéke és

a varhat6 megtériilési értéke kozti kiilonbdzet nagyobb, mint a ,,nem jelentds hiba”-nak mindsild érték.

Az Alap t6zsdei iigyletei mogé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kovetkeztében 6vadéki
pénzletéttel kapcsolatos kovetelés az Alapnél nem szerepel a beszamoloban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfldi pénzértékre sz6l6 koveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a fordulénapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilonbozet
dsszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kozott szamolja el.
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11. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekerdilési értéke a kovetkezd tételeket tartalmazza:
Kamatozo kotvény esetén:

o az értékpapir névértéke

o +/- arfolyamar (nett6 érték és névérték kiilonbdzete)
Diszkont értékpapir esetén:

o A vételar.

Az értékpapirok vasarlasanal felmeriild vételarban 1év6 kamatot pénziigyi muveletek bevételeit csdkkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeriild egyéb koltségeket (pl.: opcios dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivalja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriiinek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre valo értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezel® allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatérozasa az alabbiak szerint torténik:

o tdzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tézsdei arfolyam,

e  tdzsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci érték,

o tdzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

e tdzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsato befektetési alap nettd eszkdzértékének
egy befektetési jegyre jut6 dsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti killdnbozetet értékkiilonbozetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilonbdzetet megbontjuk kamatokbol, osztalékokbol szarmazo, valamint egyéb értékkiilonbozetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.
I11. Pénzeszk6z6k
A pénzeszk6zok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:

e Forint folydszamlak,

e Deviza folyoszamlak.

A deviza készlet ndvekedése és csokkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiilnbozetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszdmolésra.

C) Aktiv idobeli elhatarolasok

Aktiv idobeli elhatarolasként az Alap a targyidészakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidészakot érintd, de targyidészakot kovetd évben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok
targyidszakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott ligyletek értékelési killonbozeteként a hatéridés tigyletek fordulénapi értékelésekor az tigylet
piaci értékének dsszegét szamolja el az Alap az értékelési kiillonbozet tartalékaval szemben. Az értékelési
kiilsnbozet Ssszegét minden értékeléskor a hataridds tigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbozetet az ligylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.
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A tézsdén kiviil kotott hataridés és opcios tigyleteket a kormanyrendelet eldirasai szerint kell értékelni a
lejarati ido alatt és azok piaci értékét (az ligylet targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és a hataridos kotési ar kiilsnbozetét, illetve az opci6 targyat képezo aru, pénziigyi instrumentumértékelés
napi piaci dra és az opci6 delta tényezdjének szorzatdt, illetve egyéb modon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozetében kell elszdmolni az értékelési kilonbdzet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivik)
E) Sajat toke
1. Indulé toke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértékét.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvéntartas alapjén a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladési forgalmanak felel meg.
A visszavésarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartas alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.
I1. Tokevaltozas (tokendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkillonbozete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi érték)
kiilsnbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbozete. Az €rtékkiilonbozet
konyvelése a Letétkezel6td] havonta kapott nyilvéntartas alapjan torténik.

b) Az értékelési kiilonbozetek tartaléka sor a Letétkezel altal kimutatott piaci érték €s a kdnyvszerinti
eszkozérték kiilsnbozete, melyet minden értékelés alkalmaval elszdmol az Alap a f6konyvi
nyilvantartisban. Az értékelési kiillonbozet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott iigyletek
értékelési killonbdzetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszkdzok kozott szerepld értékpapirok

értékelési kiilonbdzete sor és a szarmaztatott tigyletek értékelési kiilénbdzete sor egylittes 6sszegével.

¢) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény soraban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli térvény eléirasainak megfelelden szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek
A hosszu lejaratu kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemz8en nem meriil fel hosszilejarata kdtelezettség.

I1. Rovid lejaratu kotelezettségek

A rovid lejarata kotelezettségek kozott az Alap a kovetkezo tételeket tartja nyilvan:
e Kinem egyenlitett kéltségszamlék Gsszege,
o Ertékpapir vasarlasbol szarmazo kotelezettségek.

A kiilfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az iranyadoak.
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H) Passziv idobeli elhatarolasok
Passziv idébeli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyidészakot érintd, nem szamlazott k Sltségeket.
Az eredménykimutatds tagoldsa, tételeinek tartalma

I. Pénziigyi muveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszdmolésra az Alapnal a kdvetkezd tételek:
e Kamatbevételek (értékpapir, lektott betét, folyészamla),

Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamnyereség,

Kapott osztalékok,

Hatéridds tigyletek bevételei,

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.

Pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd tétel az értékpapirok beszerzési araban 1évo felmeriilt fethalmozott
kamat 8sszege.

I1. Pénziigyi miveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kovetkez6 tételek:
e Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hatarid6s ligyletek raforditasai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés soran elszdmolt arfolyamveszteség,
Opciés dij.
Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszamolja.

I11. Miikddési koltségek

Miikodési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
o Alapkezel6i dij,

Alapkezel6i teljesitménydij,

Letétkezel6i dij,

Forgalmazéi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koltségek,

Konyvvizsgélati dij,

Tanacsadoi dij,

Tandcsadoi teljesitménydij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilénadéja,

KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridds és opcios ligyleteket.
Az Alap csak hatéridds elszamolasi tigyleteket kot, igy a szerzodés szerinti hataridé bekovetkezésekor, illetve
az ligylet lezarasakor csak a kotési ar és a zaraskori piaci érték kozotti kiilonbdzetet szamolja el az Alap:

e Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi miiveletek bevételekeént,
e Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miiveletek raforditasakent.
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Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hataridos tigyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci ért€k és az ligylet konyv szerinti értéke kozotti kiildnbozetet a szdrmaztatott tigyletek értékelési
kiilonbozete soron kell elszdmolni, a tdkevéltozas k6ztt szerepld értékelési killonbodzet tartalé kaval szemben.

A szarmaztatott ligyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
e hatdridos tézsdei ligyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tozsdei kereskedési napjara
vonatkozo6an a Letétkezel6 altal megallapitott elszamolddrat, arfolyamot,
e tozsdén kiviili hataridds deviza ligyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hatarid6s arfolyamot,
e opcids tigyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambél szamitott kozéparfolyam.

A kiegészité mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott {igyletek iigylettipusonkénti szerzédés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhaté eredményét (értékelési kiilonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhat, illetve tényleges pénzaramlasat.

Ev végén az Alap jellemzden nem rendelkezik nyitott hataridés ligylettel.

Kolesonbe adott, illetve kolcsonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonld joggal biztositott kitelezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomény &sszetétele

Felvétel Hitel Lejarat  Hatralékos  Kamat

idéopontja  Hitelezb  Osszege ideje Osszeg (%)

Az Alap szamara az MKB Befektetési Alapkezelé zRt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezel6”) 500.000.000 Ft-os
folyoszamlahitel szerz8dést kotstt a MKB Bank Nyrt-vel, BUBOR bézisti kamatkondicidval.
Az Alapnak 2019. december 31-én nincs hitelbdl szarmazé kotelezettsége.

2. Bevételek, rdforditdsok, koltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése
Adatok eFt-ban

Megnevezés 2018.01.01.-12.31.  2019.01.01.-12.31.
Arfolyamnyereség 2 687 985 2450921
Eladott értékpapir kamata 1305719 1891 281
Hataridds tigyletek nyeresége 677710 931 829
Lekotott bankbetét kamata 12 8474
Kapott osztalék 125 936 341 129
Pénzeszk. nem real. ért. kiil. 0 358 124
Bankszdmla kamata 106 312 24 323
Osszesen: 4903 674 6 006 081

b.) Rdforditisok részletezése

adatok eFt-ban

i Megnevezés 2018.01.01.-12.31  2019.01.01.-12.31
Ertékpapirok

arfolyamvesztesége 2 089 809 1 692 961
Hitelkamat 0 22
Pénzeszk. nem real. ért. kiil. 0 434 394
Hatéridds iigyletek vesztesége 1298 838 1 635 276
Osszesen: 3388 647 3762 653

¢.) Miikodési kiltségek részletezése

Megnevezés 2018.01.01.-12.31.| 2019.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 838 999 927 154
Letétkezel6 dija 53322 60 122
Brokeri dij, bankkoltség 98 547 83270
Egyéb koltségek 45 687 53 325
Feliigyeleti dij 13 296 14 367
Befektetési alapok kiilénadéja 26 585 28 354
Konyvvizsgalati dij 1 842 2023
KELER dij 3 964 8 581
Osszesen: 1 036 555 1123 871
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3. Iddbeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv iddbeli elhatdrolisok eFt Passziv iddbeli elhatirolisok eFt

Megnevezés 2018.12.31  2019.12.31 Megnevezés 2018.12.31  2019.12.31

Decemberi kamat 0 3307 FX veszteség 10 151 0

FX nyereség 2350 19 522 Deviza utalas 26 0

varhaté osztalék 6 480 48 642 Alapkezelési dij 72 999 84 180

Osszesen: 8 830 71471 Letétkezelési dij 4426 5168

Kamat korrekcio 131 0

Forgalmi jutalék 14 0

Konyvvizsgalo dija 921 1016

Osszesen: 88 668 90 364

4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
adatok
2018.12.31 eFt-ban
Ertékpapir fajta Névérték/ Beszerzési | Fordulénapi | Felhalmozott Erték-

. Darab érték mérlegérték kamat kiillonbozet
2024/C Magyar Allamkdtvény 1 700 000 000 1683 352 1726 515 21 774 21 389
2038/A Magyar Allamkétvény 300 000 000 260 305 268 976 1 603 7 069
A231124A07 247 770 000 299 867 298 793 1 507 -2 581
A240626B15 5361450 000 5361642 5655906 82 845 211 419
A250624B14 828 720 000 1 046 540 997 275 23 726 -72 991
A261222D17 4238700000 4357301 4180638 2874 -179 536
A271027A16 5163 050 000 5108 600 5190332 27 581 54 150
A281022A11 702 740 000 967 627 929 159 9 097 -47 564
A311022A15 1 246 590 000 1210247 1211383 7770 -6 635
REP OF HUNGARY REPHUN 3.875 02/24/2020 21 120 000 7103 674 7330534 223 475 3384
REP OF HUNGARY REPHUN 6.25 01/29/20 850 000 248 301 252211 6 260 -2 350
2020/N Bénusz Magyar Allamkétvény 164 238 000 169 986 172 676 2689 0
A190520B13 354 450 000 347 184 354 808 4 7621
1’\190828D16 ] 960 460 000 948 507 960 238 114 11617
Allampapirok Osszesen: 29113 134 29 529 444 411 319 4991
EBRD 35 08/07/19 56 000 000 380 364 439 484 58 486 633
HELLENIC REPUBLIC 4.375 08/01/22 CORP 2 000 000 647 997 681 221 11 715 21 509
MKB ALARENDELT 2024/A KOTVENY 8400000 | 2636093 2767277 66 593 64 591
MOLHB 6.25 09/26/19 AK 4352000 1313358 1265687 19 952 -67 624
NITROGEN MUVEK ZRT NITROG7 1480 000 465 312 436 414 4256 -33 154
WINGHOLDING 2021/1 2455000 784 520 840612 12 629 43 463
ERSTE BANK 8.7/8 12/29/49 2200 000 731 873 806 774 13 279 61 623
Toézsdére bevezetett értékpapirok dsszesen: 6 959 517 7237469 186 912 91 041
BANK OF CHINA /HONG KONG 19/12/2021 1 000 000 324 356 322 507 97 -1945
INTL INVST BANK 1.5026 10/15/21 1 600 000 520512 516 026 1610 -6 096
MEX BONOS DESARR FIX RT 7.25 12/09/2021 70 930 000 964 922 983 289 3 669 14 698
MEX BONOS DESART FIX RT 5.75 03/05/2026 56 469 000 687 220 696 061 14 029 -5188
BBVASM 7 12/29/49 3400 000 1078 335 1101102 8 733 14 034
BNP PARIBAS 7 5/8 PERP CORP 241 000 72 750 70 470 1291 -3 571
CREDIT AGRICOLE SA 6 5/6 PERP CORP 260 000 72 945 71483 94 -1 556
OPUS VAR 49-13 6 537 000 1918 398 1915153 9552 -12 797
OTPHB FLOAT 2016/11/07 3 593 000 1082155 1066 473 4 650 -20 332
RAIFFEISEN BANK INTL 6.125 1400 000 443 423 437 242 1212 -7393
SANTAN 6.25 03/12/49 3 000 000 898 148 921 266 3014 20 104
SOCIETE GENERALE 6 PERP CORP 964 000 261 698 264 429 6 906 -4 175
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MKB Egyensuly Nyiltvégii Befektetési Alap
Kiegészitd melléklet 2019. december 31.

Kiilfoldi kotvények dsszesen: 8 324 861 8 365 500 54 857 -14 218
Allami Nyomda Rt 18 509 25913 23 969 0 -1943
EMASZ (d) 116 2098 2900 0 802
Graphisoft Park SE o 120 230 384474 419 603 0 35129
KONZUM BEFEKTETESI ES
VAGYONKEZELO HOLDING NYRT. 86 060 25035 21257 0 -3778
MEGAKRAN Nyrt. 25 800 95512 95512 0 0
QPUS GLOBAL NYRT 59110 29 658 28 964 0 -694
Tézsdére bevezetett részvények dsszesen: 562 689 592 204 0 29 515
Air France-KLM 99 031 261293 301 838 0 40 545
ALPHA BANK AE 366 100 155432 129 475 0 -25 956
BANCO BPM 450 450 273 356 285014 0 11 658
ERSTE BANK STAMM eur 18 400 170 945 171 854 0 909
GAZPROM OAO 185 550 242 581 230 877 0 -11 705
MICROSOFT 8 800 263 628 251109 0 -12 520
MOTOR OIL HELLAS SA 18 108 113 419 122 260 0 8 841
Kiilféldi részvények Gsszesen: 1 480 654 1 492 426 0 11772
ISHARES MSCI MEXICO CAPPED
INVESTABLE 66 510 762 512 769 461 0 6 950
ISHARES MSCI POLAND CAPPED ETF 62 100 403 726 401 790 0 -1936
ISHARES U.S. HOME CONSTRUCTION ETF 95 700 859 277 807 654 0 -51 623
MKB Hazai Feltdrekvo Részvény Befektetési Alap
AK 124 200 000 124 200 122310 0 -1890
MKB High-Risk Szarmaztatott Részvény
Befektetési AlapAK 664 045 147 662 000 663 884 0 1884
VANECK VECTORS RUSSIA ETF 74 900 427 439 394 545 0 -32 894
Vanguard Emering Markets ETF 79 460 905 285 850 525 0 -54 760
SOLUS I Kockazati Tékealap 340 000 000 34 000 34 000 0 0
Befektetési jegyek dsszesen: 4178 439 4 044 169 0 -134 270
Mindisszesen: 50 619 293 51261213 653 088 -11 168
adatok eFt-
2019.12.31 ban
Ertékpapir fajta Névérték/ Beszerzési Fordulénapi |Felhalmozott| Erték-
Darab érték mérlegérték kamat kiilonbizet
D200226 1 100 000 000 1099 450 1100018 - 568
D200429 259 020 000 258 575 259 029 - 454
D200624 6 789 000 000 6 780 670 6788 674 - 8 004
D201021 1 090 000 000 1 090 046 1 089 868 - -178
Diszkontkincstirjegyek dsszesen: 9228 741 9 237 588 - 8 847
2024/C Magyar Allamkétvény 1 700 000 000 1683 352 1834419 7 897 143171
A240626B15 3 661 450 000 3685710 4074 139 56 423 332 006
A250624B14 828 720 000 1 046 540 1 046 467 23 662 -23 735
A261222D17 2 378 700 000 2450118 2 594 558 1608 142 831
REP OF HUNGARY REPHUN 6.25 01/29/20 1 044 000 305423 317231 8 067 3741
Allampapirok Osszesen: 9171 143 9 866 813 97 656 598 014
Cordia 4 1350 000 000 1268 603 1276 571 7 968 0
NITROGEN MUVEK ZRT NITROG7 1480 000 465312 446 374 4375 -23 313
WINGHOLDING 2021/1 1 855 000 599 475 654412 9783 45153
DUNA ASZFALT 2029/A 440 000 000 383 900 384 475 575 0
ERSTE BANK 8.7/8 12/29/49 2 400 000 865131 922 041 14 811 42 099
Tézsdére bevezetett értékpapirok dsszesen: 3582422 3683873 37512 63 939
MKB ALARENDELT 2026/A KOTVENY 5500 000 1775108 1 879995 62 134 42752
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Tozsdén Kiviili kotvény dsszesen: 1775108000 1879994455| 6213445S 42 752 000
MEX BONOS DESARR FIX RT 7.25

12/09/2021 70 930 000 964 922 1119873 4454 150 498
MEX BONOS DESART FIX RT 5.75

03/05/2026 56 469 000 687 220 849 530 15 467 146 843
BNP PARIBAS 7 5/8 PERP CORP 241 000 72 750 76 524 1354 2420
BANK OF CHINA /HONG KONG 19/12/2021 800 000 259 485 265214 58 5672
OPUS VAR 49-13 7 387 000 2186 074 2352110 10 736 155 300
OTPHB FLOAT 2016/11/07 3593 000 1082 155 1105367 4631 18 581
RAIFFEISEN BANK INTL 6.125 1 400 000 443 423 503 299 1239 58 637
SANTAN 6.25 03/12/49 4 000 000 1210895 1341318 3782 126 640
SOCIETE GENERALE 6 PERP CORP 264 000 72 473 80 000 1984 5543
SWEDBANK 5.5 PERP 1 800 000 495 336 542 313 8 349 38 629
RUSSIA GOVT BOND - OFZ 01/25/23 123 900 000 508 112 627010 17 231 101 667
RUSSIA GOVT BOND - OFZ 02/03/27 372 880 000 1703 060 2 028 221 54 862 270 299
Kiilfoldi kitvények dsszesen: 9 685 905 10 890 779 124 147 1 080 727
Allami Nyomda Rt 22 490 31 307 31261 - -46
Graphisoft Park SE 134 430 453 921 690 970 - 237 049
MEGAKRAN Nyrt. 25 800 95 512 95 460 - -52
OPUS GLOBAL NYRT 593 460 259 437 202014 - -57 424
OoTP 20 400 245 079 314772 - 69 693
MKB BANK NYRT. - A Torzsrészvény 591 647 1170155 1170155 - 0
MOL 41 000 121 257 120 540 - =717
ALTEO 11274 8388 9515 - 1127
Toézsdére bevezetett részvények dsszesen: 2 385055 2 634 687 0 249 632
ALPHA BANK AE 319 826 156 782 203 278 - 46 496
Aperam S.A. 28 950 223710 272799 - 49 089
ARCELOR MITTAL SA ORD REG SHS 58 140 293 401 300583 - 7183
BANCO BPM 178 500 122 813 119 648 - -3 165
BANK OF AMERICA 39 060 342593 405 472 - 62 879
CITIGROUP 17 071 346 563 401 967 - 55404
Continental AG 4220 181 861 160 764 - -21 097
DANSKE BANK 57125 238 920 272433 - 33513
DEUTSCHE BANK 81 580 186 366 186 509 - 143
EUROBANK ERGASIAS SA 630 806 175 941 191 814 - 15873
FAURECIA SE 11393 182 885 180 862 - -2023
GARRETT MOTION 75 810 246 058 223 219 - -22 839
GAZPROM OAOQ 115211 191998 279 401 - 87 402
GRUPO FINANCIERO GALICIA - ADR 12 240 54 269 58 552 - 4283
GRUPO SUPERVIELLE SA-SP ADR 55920 55162 60 653 - 5491
HELLENIC TELECOMMUNICATIONS SA 38 520 153 129 181 553 - 28 424
Intesa Sanpaolo 391 600 269 085 303 970 E 34 886
JP MORGAN CHASE 13 900 478 992 571 106 - 92114
JUMBO SA 22530 113 827 138135 - 24308
KLOECKNER CO SE 172 223 317 281 357477 - 40 197
MICRON TECHNOLOGY INC 30 860 442 927 489 165 - 46 238
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MOTOR OIL HELLAS SA 18 108 113 419 123 412 - 9993
MOWI ASA 16 335 118 660 124 988 - 6328
MYTILINEOS HOLDINGS SA 37 050 112 617 119 764 - 7 147
NATIONAL BANK GREECE 98 440 93 484 98 260 - 4776
NORDEX AG 38300 130 048 152920 - 22 872
NOVOLIPET STEEL 16 150 103 962 109 672 - 5710
PIRAEUS BANK SA 86 820 92 020 85 800 - -6 219
Porsche Automobil HLDG-PFD 5920 119 162 130 393 - 11231
Prysmian SpA 44 604 303 648 316 817 - 13 168
RAIFFEISEN INTERNATIONAL BANK

HLDG 48 600 342225 359 657 - 17 432
SAMSUNG ELECTRONICS GDR 1070 306 668 380181 - 73 513
SBERBANK-SPONSORED ADR 34 000 147 784 164 748 - 16 964
SEVERSTAL 23610 103 541 105 356 - 1815
SIEMENS GAMESA 54 800 220903 283189 - 62 286
UNITED STATES STEEL CORP 97 862 396 593 329108 - -67 485
VALEO SA 15952 183 793 165 608 - -18 186
Volkswagen PFD 5045 296 240 293 876 - -2364
WELLS FARGO & CO 35 000 511424 554 995 - 43 572
Kiilf6ldi részvények dsszesen: 8 470 751 9258 104 0 787 353
Generali IPO B Abszolut Hozam Alap 226 673 447 245 600 256 340 - 10 740
INDUSTRAL SELECT SECTOR FUND 63 320 1472101 1520 469 - 48 368
iShares MDAX ETF 2 780 213 789 220477 - 6 688
ISHARES MSCI CHILE CAPPED ETF 40 607 391 494 398910 - 7417
ISHARES MSCI SOUTH KOREA CAPPED

ETF 26 100 450 501 478 410 - 27 909
ISHARES PHLX SEMICONDUCTOR ETF 19 100 1223 420 1413 576 - 190 156
ISHARES ST 600 IND Goods and Services DE 19 460 365037 392 540 - 27 503
ISHARES STOXX EUROPE 600 (DE) 86 911 1106 135 1186233 - 80 098
ISHARES U.S. HOME CONSTRUCTION ETF 110 630 985048 1448 407 - 463 359
MKB Hazai Feltorekvd Részvény Befektetési

Alap AK 124 200 000 124 200 122 028 - 2172
MKB High-Risk Szarmaztatott Részvény

Befektetési AlapAK 664 045 147 662 000 545 281 - -116 719
MKB Rotunda Abszolut Hozamu Szarmaztatott

Befektetési Alap (AK) 200 000 000 200 000 193 774 - -6 226
SPDR S&P HOMEBUILDERS ETF 107 920 1185717 1 447 598 - 261 880
SPDR S&P OIL GAS EXP & PR 147 270 979911 1028 731 - 48 820
VANECK VECTORS RUSSIA ETF 93 550 561 519 688 496 - 126 977
Vanguard Emering Markets ETF 33 670 418 545 441 316 - 22771
Vanguard Total World Stock Index 22 836 510185 545118 - 34933
SOLUS I Kockazati Tékealap 340 000 000 62013 50774 - -11 239
Befektetési jegyek Gsszesen: 11 157 213 12 378 477 0 1221265
Mindpsszesen: 55 456 339 59 830 317 321 449 4 052 529
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5. Kotelezettségek alakuldsa

Megnevezés 2018.12.31( 2019.12.31

(eFt) (eFt)
Feliigyeleti dij 3290 3804
Befektetési alapok kiilénadoja 6616 7570
KELER dij 0 0
Ertékpapir vasarlas 266 607 0
Osszesen: 276 513 11374
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6. Portfolio jelentés

Alapadatok

Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszama: 1111-517 MKB Egyensily Nyiltvégii
Befektetési Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannoénia Alapkezel6 zRt.
Letétkezel neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2018.12.31
Sajat toke: 51 385343 969 HUF
Egy jegyre
juto NEE: 1,299159
Darabszim: 39 552 786 205
A tdrgynapi netté eszhkozérték meghatdrozdsa: Nett6 eszkozérték
%-aban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
l/1. Hitelallomdny (dsszes) 0 Hitelezo Futamidé (nap) 0
1/2. Egyéb kitelezettség (Osszes): 276 513 157 0,5%
Alapkezeldi dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazéi dij miatt 0 0,0%
Tanacsadoi dij miatt 0 0,0%
KELER djj 0 0,0%
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 9906 253 0,0%
Egyéb-nem ktg alapi-kotelez. 266 606 904 0,5%
1/3. Céltartalékok (Osszes): 0
I/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(Osszes): 88 667 983 0,2%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 365 181 140 0,7%
11. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1I/1. Folyészamla, készpénz
(dsszes): 437 887 560 0,9%
HUF 321 894 793 0,6%
EUR 954 943 0,0%
JPY -3 052 0,0%
USD 115040876 0,2%
1172, Egyéb kovetelés (dsszes): 0 0,0%
11/3. Lekotétt bankbetétek (dssz): 0 0,0%
13, 1. Max. 3 ho lekétésii (6ssz): 0 0,0%
11/3.2. 3 héndl hosszabb lekitott betét 0 0,0%
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11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 51261 213 459 99,8%
11/4.1. Allampapirok (6sszes): HUF 29 529 444 419 57,5%
11/4.1.1. Kotvények (6sszes): HUF 29 529 444 419
HUF 21268 168 000 21 946 699 715
USD 850 000 252211 146
EUR 21120000 7330533 558
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (6sszes).
I1/4.1.4. Kiilfsldi allampapirok
(6sszes).
11./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 15 602 969 240 30,4%
11/4.2.1. Tdzsdére bevez.(6sszes): HUF 7 237 469 468
ARS 56 000 000 439 483 520
USD 4352000 1265 686969
EUR 16 535 000 5 532298 979
11/4.2.2. Kiilfsldi kotvények (5sszes): HUF 8 365499 772
MXN 127 399000 1679 349 522
USD 1465000 406 381 657
EUR 20 530 000 6279 768 593
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes):
11/4.3. Részvények (Osszes): HUF 2084630419 4,1%
11/4.3.1. Tézsdére bevez.(6sszes): HUF 309 825 592204175
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (6sszes):
EUR
USD 194 350 481 985 426
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (8sszes): 952089 1010440 818
11/4.4. Jelzdloglevelek (Osszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.4.1. Tézsdére bevez. (sszes):
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): HUF 4044 169 381 7,9%
11/4.5.1. Tézsdére bevez. (Osszes): USD 378670 3223975797
EUR
HUF 1128 245 147 820 193 584
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (sszes):
11/4.6.Kdrpdtldsi jegyek (Osszes): HUF 0 0 0,0%
I1/5. Aktiv idébeli elhatdroldsok HUF 8 830 235 0,0%
11/6. Szdrmaztatott ligyletek
értékelési kiilonbozete HUF 42 593 855 0,1%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 51 750 525 109 100,7%

17



MKB Egyensuly Nyiltvégii Befektetési Alap
Kiegeszitd melleklet 2019. december 31.

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-517 MKB Egyensiily Nyiltvégit
Befektetési
Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannénia Alapkezeld zRt.
MKB Bank
Letétkezel6 neve: Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2019.12.31
Sajat toke: 61 743 160 764 HUF
Egy jeg):re
jutoé NEE: 1,417231
Darabszam: 43 566 065 967
Netto
A tdrgynapi netté eszhkozérték meghatdrozdsa: eszkozérték
%-aban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (sszes) 0 Hitelezo Futamid6 (nap) 0
172. Egyéb kotelezettség (0sszes): 11374 298 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazdi dij miatt 0 0,0%
Tanacsadéi dij miatt 0 0,0%
KELER dij 0 0,0%
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 11374 298 0,0%
Egyéb-nem ktg alapi-kotelez. 0 0,0%
173. Céltartalékok (Osszes): 0
1/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(dsszes): 90 363 440 0,1%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 101 737 738 0,2%
11. ESZKOZOK (")sszeglﬁlrték (%)
1I/1. Folyoszamla, készpénz
(0sszes): 1561035113 2,5%
HUF 393 338 498 0,6%
EUR 1091 775 607 1,8%
JPY 0 0,0%
DKK 545279 0,0%
NOK 1068 039 0,0%
GBP 37118 0,0%
UsD 74 270 572 0,1%
I172. Egyéb kovetelés (sszes): 28012 600 0,0%
11/3. Lekititt bankbetétek (dssz): 250 000 000 0,4%
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Granit Bank
1/3.1. Max. 3 ho lekitésii (Ossz): 250000000 Zrt. 6 0,4%
1I/3.2. 3 hondl hosszabb lekotott betét 0 0,0%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(sszes): HUF 59 830 316 627 96,9%
11/4.1. Allampapirok (ésszes): HUF 9866813472 16,0%
11/4.1.1. Kotvények (6sszes): HUF 9866 813 472
HUF 8568 870 000 9549 582 871
UsD 1 044 000 317 230 601
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): HUF 9238020000 9237588 386
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (6sszes).
11/4.1.4. Kiilfsldi allampapirok
(Osszes).
IL/4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 16 454 646 617 26,7%
11/4.2.1. Tézsdére bevez.(9sszes): HUF 3683 872 689
HUF 1790 000 000 1661 045 924
EUR 5735000 2022826765
10 890 779
11/4.2.2. Kiilfoldi kotvények (Osszes): HUF 473
MXN 127399000 1969 403 167
USD 2 305 000 698 837 309
RUB 496 780 000 2 655 230 975
EUR 17 180000 5567 308 022
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes): EUR 5500000 1879994 455
11/4.3. Részvények (dsszes): HUF 11892 790 827 19,3%
11/4.3.1. Tdzsdére bevez.(Gsszes): HUF 1440501 2 634 687 164
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (6sszes):
DKK 57 125 272 433 238
EUR 2392997 5107268196
NOK 16 335 124 988 004
USD 566 694 3753414225
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes):
11/4.4. Jelzdloglevelek (Gsszes): HUF 0 0 0,0%

11/4.4.1. Tézsdére bevez. (6sszes):
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes):

19



MKB Egyensuly Nyiltvégt Befektetési Alap
Kiegeszito melléklet 2019. december 31.

11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): HUF 12378 477 325 20,0%
11/4.5.1. Tézsdére bevez. (6sszes): EUR 109 151 1 799 249 923

HUF 1554918 594 1168 197 020

UsSDh 665003 9411030382
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes):
11/4.6.Kdrpdotlasi jegyek (Gsszes): HUF 0 0 0,0%
11/5. Aktiv idébeli elhatdroldsok HUF 71 470 953 0,1%
11/6. Szdrmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbézete HUF 104 063 209 0,2%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 61 844 898 502 100,2%
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7. Cash-flow kimutatds

21

adatok eFt-
ban
Sorszim A tétel megnevezése 2018.12.31 2019.12.31
1| Szokasos tevékenységbol szirmazoé pénzeszkoz-valtozas 43 656 958 54 251 392
(Mukodési cash-flow, 1-13. sorok)
Térgyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil)
1|+ -1 059 507 -1 145 743
2 | Elszamolt amortizécid + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairds + 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilbnbdzet + 641 920 4373 978
5 | Céltartalékképzés és felhaszndlas kiilonbozete £ 0 0
6 ngatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye
71+ 317 358 757 960
8 | Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa + 0 0
9 | Forgdeszkszok dlloményvaltozasa + 43 821 832 50 591 281
10 | Rovid lejarati kotelezettségek allomanyvaltozdsa + -156 584 -265 139
11 | Hosszu lejarati kotelezettségek allomanyvaltozdsa 0 0
12 | Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa £ 4 045 -62 641
13 | Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa £ 87 894 1 696
II | Befektetési tevékenységbdl szirmazé pénzeszkoz-valtozis -50 682512 | -58 322 977
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -134 144 688 | -128 378 194
18 | Ertékpapirok eladésa, bevaltésa + 81924 197 67 789 917
19 | Kapott hozamok + 1537979 2 265 300
III | Pénziigyi miiveletekbdl szirmaz6 pénzeszkoz-viltozas 3 654 364 5444 732
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatds + 12 722 910 15961 398
21 | Befektetési jegy kibocsdtds soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - -9068 546 -10516 666
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kélcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kolcsdn torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kolcsdn utan fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozok valtozasa (LILIIT) + -3 371190 1373 147
Pénzeszk6zok nyito értéke 3 809 078 437 888
Pénzeszk6zok zaro értéke 437 888 1811035
Pénzeszk6zok véltozasa -3371 190 1373 147
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8. Szdrmaztatott iigyletek

2018.12.31

Ugylettipus Kotési Elszamol6 ar Varhaté Realizalt Varhat6
arfolyam eredmény eredmény | pénzaramlas

FX forward eladasi pozici6 nyitasa -

EUR/HUF - 2018.12.10. - 2019.03.12. 11 108 906 920 | 11 062 446 252 46 460 668 0 0

FX forward eladési pozicié nyitasa -

EUR/HUF - 2018.12.27. - 2019.03.12. 321510 000 321 788 535 -278 535 0 0

FX forward eladasi pozici6 nyitasa -

USD/HUF - 2018.12.17. - 2019.03.21. 2763 537 588 | 2723 637 506 39 900 082 0 0

FX forward eladasi pozicié nyitasa -

BRL/USD - 2018.11.19. - 2019.05.17. 4237023 4103 822 37421275 0 0

FX forward vételi pozicid nyitasa -

USD/EUR - 2018.12.21. - 2019.01.03. 18 795 349 18 782 647 -4 083 955 0 0

FX forward vételi pozicid nyitasa -

RUB/HUF - 2018.11.20. - 2019.05.23. 1594318822 [ 1517493 141 -76 825 680 0 0

(sszesen: 42 593 855 0 0

2019.12.31

Ugylettipus Ko6tési Elszamol6 éar Vérhat6 Realizalt | Varhaté

arfolyam eredmény eredmény | pénzaramlas

FX forward eladasi pozici6 nyitsa -

BRL/USD - 2019.11.08. - 2020.02.14. 1144651213(1177236122 -32 584 909 0 0

FX forward eladasi pozicié nyitasa -

EUR/HUF - 2019.12.03. - 2020.03.12. 6 003 932400 | 5970 715 523 33216 877 0 0

FX forward eladasi pozicio nyitasa -

USD/HUF - 2019.12.10. - 2020.03.19. 9 063 305 659 | 8 957 862 939 105 442 720 0 0

FX forward eladasi pozici6 nyitasa -

USD/HUF - 2019.12.20. - 2020.03.19. 69 588 200 68 999 262 588 938 0 0

FX forward vételi pozicid nyitasa -

CZK/HUF- 2019.12.17. - 2020.02.21. 921 580 000 | 921 009 862 -570 138 0 0

FX forward vételi pozicid nyitasa -

SEK/HUF - 2019.12.09. - 2020.03.06. 734 467 500 | 735350332 882 832 0 0

FX forward vételi pozicid nyitasa -

NOK/HUF - 2019.12.30. - 2020.04.17. 617 773 600 | 614 860 490 -2913110 0 0

(sszesen: 104 063 212 0 0

9. 2019. december 31-én forgalomban lévo

a4

befektetési jegyek szama

2019. januar 1-én forgalomban lévo befektetési jegyek

2019. januér 1-december 31. k6z6tt eladott befektetési jegyek +
2019. januar 1-december 31. koz6tt visszavaltott befektetési jegyek -

2019. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szima

39552786205 db

11 738 892 068 db
7725612 306 db

43 566 065 967 db

10. Konyvelési célbél szamolt egy befektetési jegyre jutd netts estkizérték 2019. december 31-én:

1,417231 HUF
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11. A befektetési alapkezel6 mitkédésében bekivetkezett valtozasok

A Tarsasag 2019. augusztus 23-an vette kézhez a Magyar Nemzeti Bank engedélyét, amely alapjan a
jovoben AEKBV-nek mindsiilé befektetési alapokat is indithat és kezelhet.
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Uzleti/Vezetdségi Jelentés

Uzleti krnyezet

Részvény

A 2019-es év egyértelmilen kedvezett a kockézatos eszkozoknek. A vildg vezetd jegybankjai ujra a
monetdris lazitas irAnyaba mozdultak el, ami mind a kétvényarfolyamokat, mind a részvényarfolyamokat
emelkedd pélydra tette az év egészét tekintve. Az amerikai-kinai vamhabori, valamint a Brexit, mint
rendszerben lév6 kockazatokat foleg az év vége felé mar méasként arazték a befektetdk, igy a vallalati
eredmények vartnal jobb alakuldsa, valamint a befektetok alulpozicionaltsiga a részvénypiacokon
segitette a vilag tézsdéinek 2019-es szarnyalasat.

Kotvény

A Fed ujabb kamatcsékkentésekkel, az eurdpai jegybank a likviditasbovitd programjanak lejarat nélkiili
hosszabbitasaval nagyot tett a koétvényhozamok csokkenésének irdnyaba, de az is segitett, hogy a
gazdaséagi novekedés a vartnél alacsonyabb lett, ami a csokkené inflacié mellett kedvezé kdrnyezetet
jelentett a kotvények szamadra. Ennek kosz6nhetden tobb eurdzdna orszdgban soha nem latott mélységbe
csusztak le a hozamok (Pl. Németorszag), de az amerikaiak is megkdozelitették torténelmi mélypontjaikat.
El6fordult olyan piaci helyzet is, mikor a vilag 6sszes forgalomban 1évo kétvényének a harmada negativ
hozammal forgott.

A hazai hozamokat is tdimogatta a kedvezo globalis kérnyezet, de segitette a jegybanki monetaris politika
€s a kereskedelmi bankok likviditasi helyzete is. A hozamgorbe révid vége tovabbra is nulla szazalék
koriil ingadozott, viszont a hosszabb lejaratok hozama rekord alacsony mélységbe csokkent.

Az Alap célja és stratégidja:
Az Alap kotvény talstlyos vegyes dsszetételll befektetési alap, amelynek egyik {6 befektetési célpontja a

magyar allampapir-piac. Az Alap ezen feliil diverzifikdcids célbdl szabadon atruhdzhatd egyedi és
kollektiv befektetési eszkdzokon keresztiil kitettséggel rendelkezhet szabadon atruhdzhaté kiilfoldi
allampapirokban, hazai és kiilfoldi jelzaloglevelekben, hazai és kiilfoldi vallalati és hitelintézeti
kétvényekben, hazai és kiilfoldi részvényekben, valamint arupiac kapcsolt befektetésekben. Az Alap az
egyedi értékpapir befektetési kockazatok mérséklése érdekében kollektiv befektetési formakba torténd
befektetésekre torekszik.

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikajan keresztiil optimalis modon torekszik kihasznalni a
befektetési célpontnak tekintett piacok, befektetési eszkdzok altal kinalt hozamlehetdségeket. Az
Alapkezel6 az Alap esetében kovetni kivant befektetési stratégidja az eszkozcsoportok koézotti
allokéciora, a rovid, k6z€p és hossz tavu piaci arfolyam-mozgasokon alapul6 aktiv pozicidkezelésre
épiil. Az Alap kockazati kitettsége fedezeti tigyletekkel csokkenthetd.

A referencia-index kompozit: 70% MAX Index + 10% RMAX Index + 10% MSCI All Country World
Index + 5% MSCI Emerging Markets Index + 5% StoxxEurope600 Index.

Fobb erdforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok:
Az Alap nettd eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valos piaci értéket tiikrozték.

A Forgalmazé és a Letétkezel6 a targyiddszakban nem véltozott. Az Alap konyvvizsgaléja a
targyidészakban nem valtozott.

Targyidészakban elért eredmények és kilatasok
A mérleg lezdrasa utdn lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatdi, illetve jellemzgi
Az Alap 2019. évi hozama 9,86%. A hozam a kézzétett egy jegyre jutd netté eszkdzérték valtozasat
mutatja meg nominalisan kifejezve.
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Tovabbi informacidk:
Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezel® a térvényi
szabalyozasnak megfelel6 foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-

kérnyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.

Budapest, 2020. aprilis 29.

Digitally signed

Digitally signed Tichyné by Tichyné
Bedenek by Bedenek Szirmai Szirmai Beatrix

Melinda X er
Melinda pate:2020.0420 Beatrix Eszter pate: 202004.29

10:56:19 +02'00 10:03:16 +02'00'

Vallalkozas vezettje (képviseldje)
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Egyensily Nyiltvégii Befektetési Alap befektetoinek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Egyensuly Nyiltvégii Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2019. évi éves jelentésének 1-17.
pontjaban taldlhat6 szamviteli informécidinak (a ,,szamviteli informaciok™) kényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2019. december 31-ével végzddd tizleti évre vonatkoz6 éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbél a Magyarorszdgon hatélyos, a
szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvénnyel (a ,.szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrsl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények moédositasarol szol6 2014. évi XVI.
torvénnyel Gsszhangban keriiltek Osszeéllitdsra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidkban
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltdrral alatimasztottak. Az éves jelentésben koézolt szamviteli
informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamoldsra.

A vélemény alapja

Koényvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal Osszhangban ¢és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo feleldsségiink bévebb leirasat jelentésiink
A konywizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok konyvvizsgalataért valo feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alapt6l és annak kezel6jétol, az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.-t61 (az
,,Alapkezeld”) a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara ,A konyvvizsgal6i hivatds magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljérasrdl sz6l6
szabélyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott ,,K6nyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleltiink az ugyanezen normdakban szerepl tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggybzddésiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgilati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb informdcick

Az egyéb informéciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbol allnak. Az Alapkezeld
ligyvezetése (a ,vezetés”) felelds az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéacidkra a fiiggetlen konyvvizsgildi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informacidkra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen forméji bizonyossagot nydjt6 kdvetkeztetést.



Az éves jelentés altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink az egyéb informaciok
atolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informéciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben koz6lt szamviteli informécidknak vagy a kdnyvvizsgélat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tiinik-e, hogy azok 1ényeges hibés allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkdank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas éllitds nem jutott a tudomadsunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitissal megbizott személyek felelGssége az éves jelentésben kozolt szdmviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informécioknak a kollektiv befektetési formékrol és
kezel$ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol sz616 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli térvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, killonds tekintettel az eszkozok és
kotelezettségek leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszdmolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatisira vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a
véllalkozas folytatisdval kapcsolatos informéciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatisanak
elvén alapuld, éves jelentésben k6zolt szamviteli informacidk Osszeallitasaért. A vezetésnek a véllalkozas
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadélyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondo6 tényezd, kériilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A kényvvizsgalo éves jelentésben kizolt szamviteli informdciok konyvvizsgdlataért valo feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibdbol eredd lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossag magas foki bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Koényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgilatra vonatkozé6 — Magyarorszigon hatélyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létezd lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a
felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgilat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjitk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar
hibabol eredé lényeges hibas allitisainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgilati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredd lényeges
hibas allités fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a csalas magaban
foglalhat Gsszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé
kontroll feliilirasat.

Megismerjitk a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonységara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kdzzétételek észszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozés folytatdsanak
elvén alapul6 szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgélati bizonyitek alapjan
arrdl, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelent6s kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo képesseget illetéen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag éll fenn, flggetlen
kdnyvvizsgal6i jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban 1évé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. JovSbeli események vagy
feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciokat, killonds tekintettel az eves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idGszak végi leltardra, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéaciok minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formékrol és
kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi targyQ torvények modositasarol szolo 2014. évi XVL
torvénnyel osszhangban keriiltek-e 6sszedllitasra.



Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezeld altal
alkalmazott bels6 kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2020. 4prilis 29.

Molnar Gabor

A Deloitte Konyvvizsgal6 és Tandcsadd Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kdnyvvizsgald

Deloitte Konyvvizsgal6 és Tanacsadd Kft.
1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C.
Nyilvantartasi szam: 000083

Kamarai tag konyvvizsgal6i tagszam: 007239
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1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB Egyensily Nyiltvégii Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégi értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVL. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételétol hatdrozatlan ideju.

Feliigyeleti engedély szima, kelte: H-KE-III-176/2013., 2013. marcius 29.
Feliigyeleti nyilvintartisba vétel szima, kelte: H-KE-I11-237/2013., 2013. éprilis 25.
A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezeld zartkoriien miikodd Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi X VL. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgilo: Deloitte Konyvvizsgilé és Tandcesad6 Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy Ut 84/C
Telefon; 428-6800
Molnar Gabor
Kamarai bejegyzés szdma: 007239

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap kétvény tulsilyos befektetési alap, amely f6 befektetési célpontja a magyar allampapir-piac. Az
Alap ezen feliil diverzifikciés céibol szabadon atruhdzhaté egyedi és kollektiv befektetési eszk6zokon
keresztiil Kitettséggel rendelkezhet szabadon atruhézhaté kiilfoldi allampapirokban, hazai és kiilfoldi
jelzalogkotvényekben, hazai és kiilfoldi vallalati és hitelintézeti kotvényekben.

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikdjan keresztill optimalis médon tdrekszik kihasznalni a
befektetési célpontnak tekintett piacok, befektetési eszkozok altal kinalt hozamlehetdségeket. Az
Alapkezeld az Alap esetében kovetni kivant befektetési stratégidja az eszkdzcsoportok kozotti
allokaciora, a révid, kozép és hossza tavu piaci arfolyam-mozgasokon alapulé aktiv pozicidkezelésre
épiil. Az Alap kockazati kitettsége fedezeti iigyletekkel csdkkenthetd.

A referencia-index kompozit: 70% MAX Index + 10% RMAX Index + 10% MSCI All Country World
Index + 5% MSCI Emerging Markets Index + 5% StoxxEurope600 Index.

A befektetési politika alakuldsira haté fontosabb tényezdk

A globalis pénz- és tokepiacok szamara a 2019-es év abszolit pozitiv €évkeént vonul be a
torténelembe. Voltak ugyan recessziés, geopolitikai és kereskedelmi hdboras félelmek, illetve
olyan tweetek, melyek naponta befolyasoltak ezek allapotat, de végiil a jegybanki likviditasbdség
gydzott, és ez minden eszkdzosztaly teljesitményén meglatszott. Torténelmi magassagba
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emelkedtek a részvényindexek, mikozben a lassabb ndvekedés miatt mélyebbre csisztak a
kotvényhozamok, de a nyersanyagok is erdsddtek. A hazai eszkozdk is lekovettek a kedvezd
globalis trendeket, igy a BUX szarnyalt és a magyar k&tvényhozamok is szé€leskoriien
mérséklodtek.

3./ Vagyonkimutatis
2018.12.31 portfoliébeli 2019.12.31 portfoliébeli
(eFt) ariny (eFt) arany

a) 4truhazhatd

értékpapirok 51261213 99,8% 59 830 317 96,9%
b) banki egyenlegek 437 888 0,9% 1811035 2,9%
¢) egyéb eszkozok 51424 0,1% 203 547 0,3%
d) 6sszes eszkoz 51750 525 100,7% 61 844 899 100,2%
e) kotelezettségek* 365 181 0,7% 101 738 0,2%
f) netté eszkizérték 51 385 344 100,0% 61 743 161 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolasok 6sszegeét is.
4./ 2019. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

2019. januar 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek 39 552 786 205 db

11 738 892 068 db
7725612306 db

2019. januér 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek +
2019. januar 1-december 31. kozott visszavaltott befektetési jegyek -

2019. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama 43 566 065 967 db

5./ Konyvelési célbél szimolt egy befektetési jegyre juto netté eszkozérték 2019. december 31-én:

1,417231 HUF

6./ Netto eszkozérték részletezése

adatok eFt-ban

2018.12.31 2019.12.31
Befektetett eszk6zok 0 0
Kovetelések 0 28 013
Ertékpapirok 51261213 59 830317
Pénzeszk6z0k 437 888 1811035
Aktiv id6beli elhatarolasok 8 830 71471
Szarmaztatott tigyletek ért. kiil. 42 594 104 063
Eszko6zok Osszesen 51 750 52§ 61 844 899
Kotelezettségek 276 513 11374
Passziv elhatarolasok 88 668 90 364
Netto eszkozérték/Sajat téke 51 385344 61 743 161




7./ Az Alap eszkozeinek dsszetétele

nettod
Megnevezés 2018.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) | ardnyiban (%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhat6
értékpapirok 50441019 98% 98%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhat6
értékpapirok 820 194 2% 2%
¢) a kdzelmultban forgalomba hozott atruhdzhato
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhato6 értékpapirok 0 0% 0%
¢) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 51261213 100% 100%
. netté

Megnevezés 2019.12.31 | Osszes eszkoziok eszkozérték

(eFt) aranyaban (%) | ardanyiban (%)
a) tdzsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhato
értékpapirok 57 038 466 95% 92%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté
értékpapirok 2791 851 5% 5%
¢) a kézelmiltban forgalomba hozott atruhdzhat6
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 59 830 317 100% 97%

Az Alapkezeld a likviditast és a jévedelemtermeld képességet szem el6tt tartva az alap t0kéjét tézsdén
hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokban tartotta
az Alap tijékoztatéjaban feltlintetett befektetési eléirasoknak megfeleléen.

8./ Az Alap eszkozeinek alakulasa

2018.12.31 2019.12.31
(eFt) (eFt)

a) befektetésekbdl szarmazo jévedelem 1515027 2243 428
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 838 999 927 154
d) a letétkezeld dijai 53 322 60 122
¢) egyéb dijak és adék 144 234 136 595
f) nettd jovedelem 478 472 1119557
g) felosztott €s ujra befektetett jovedelem 0 0
h) a tbkeszamla valtozdsai 11 832 558 18 177 095
i) befektetések értéknovekedése, illetve

értékcsdkkenése 684 514 4 478 041
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol

a befektetési alap eszkozeire és kitelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen




9./ Az elmult harom iizleti évben szamolt utolsé dsszesitett nett6 eszkozérték és az egy jegyre jutd

nett6 eszkozérték:

Uzleti év A nett6 eszkozérték Netté Egy jegyre jutd nett6
vonatkozdsi napja eszkozérték eszkozérték
2017 2017.12.31 48 956 930 774 1,329632
2018 2018.12.31 51 385 343 969 1,299159
2019 2019.12.31 61 743 160 764 1,417231
10./ Szarmaztatott iigyletek
2018.12.31
Ugylettipus Kotési Elszamolé ar Vérhaté | Realizdlt | Varhato
arfolyam eredmény | eredmény | pénzaramlas
FX forward eladasi pozici6 nyitasa -
EUR/HUF - 2018.12.10. - 2019.03.12. 11 108 906 920 | 11 062 446252 | 46 460 668 0 0
FX forward eladasi pozicié nyitasa -
EUR/HUF - 2018.12.27. - 2019.03.12. 321 510 000 321 788 535 -278 535 0 0
FX forward eladasi pozicio nyitasa -
USD/HUF - 2018.12.17. - 2019.03.21. 2763537588 | 2723 637506 | 39900082 0 0
FX forward eladasi pozici6 nyitasa -
BRL/USD - 2018.11.19. - 2019.05.17. 4237023 4 103 822 37421275 0 0
FX forward vételi pozicié nyitasa -
USD/EUR - 2018.12.21. - 2019.01.03. 18 795 349 18 782 647 -4 083 955 0 0
FX forward vételi pozici6 nyitasa -
RUB/HUF - 2018.11.20. - 2019.05.23. 1594318822 | 1517493141 | -76 825 680 0 0
Osszesen: 42 593 855 0 0
2019.12.31
Ugylettipus Kotési Elszamol6 ar Vérhato Realizalt | Vérhato
arfolyam eredmény eredmény | pénzaramlés
FX forward eladasi pozicié nyitasa -
BRL/USD - 2019.11.08. - 2020.02.14. 1144 651213 1177236122 -32 584 909 0 0
FX forward eladasi pozicio nyitasa -
EUR/HUF - 2019.12.03. - 2020.03.12. 6003 9324005970 715 523 33216877 0 0
FX forward eladasi pozicié nyitasa -
USD/HUF - 2019.12.10. - 2020.03.19. 9063 305 659 | 8 957 862 939 105 442 720 0 0
FX forward eladasi pozici nyitasa -
USD/HUF - 2019.12.20. - 2020.03.19. 69 588 200 68 999 262 588 938 0 0
FX forward vételi pozici6 nyitasa -
CZK/HUF- 2019.12.17. - 2020.02.21. 921 580000 [ 921 009 862 -570 138 0 0
FX forward vételi pozici6 nyitasa -
SEK/HUF - 2019.12.09. - 2020.03.06. 734 467 500 | 735350332 882 832 0 0
FX forward vételi pozici6 nyitasa -
NOK/HUF - 2019.12.30. - 2020.04.17. 617773600 | 614 860 490 -2913 110 0 0
Osszesen: 104 063 212 0 0

11./ A befektetési alapkezelé milkddésében bekovetkezett viltozasok

A Tarsasag 2019. augusztus 23-an vette kézhez a Magyar Nemzeti Bank engedélyét, amely alapjan a
jovoben AEKBV-nek mindsiil6 befektetési alapokat is indithat és kezelhet.
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12./ A befektetési alapkezel6 altal kifizetett javadalmazas

MKB-Pannénia Alapkezelé Zrt.

Kifizetett javadalmazas (2019.01.01. - 2019.12.31)
adatok eFt-ban
Munkavillalok szima Régzitett Valtozé  Nyereség- Teljes
javadalmazas részesedés* javadalmazis
3316 312650 113834 426 484
Ebbol:
Ugyvezetdk (2 8) 68 400 41 864 110 264
Kockazati profilra haté
munkatérsak (8 6) 89 535 42 036 131 571

*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkizeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak, tovibba az Alap likviditiskezelésének bemutatisa

Az Alap portfolidjaban nem likvid jellegl eszkdzt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos (1j megallapodast nem kotstt. Az MKB Bankkal érvényben 1évé
hitelkeret szerzédés az Alap netté eszkozérték valtozasat kovetve, és a torvény dltal eldirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt médositasra. A felhasznélhato hitelkeret nagysaga év végén 500 millié Ft volt.
Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfoliéja megfelel-e a befektetési politikdban
meghatarozottaknak. Ev kdzben olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezel® rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna szitkségessé.

14./ Az Alap aktuilis kockdzati profilja és a kockizatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap kozepes kockézatunak lett besorolva, mert pénzpiaci, kétvénypiaci és részvénypiaci kitettségi
eszko6zoket tart a portfolidjaban.

Az alkalmazott kockazatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatésra
a f6bb kockazati mutatészamok kockézati faktoronként (pl: eszk6zérték, stressz, VaR, és relativ VaR),
valamint heti riportokban, belsé limitek alapjan felallitott limitrendszer keretében is tovabbi kockazati
ellendrzésre keriilt sor rendszeresen.

15./ Az Alap nevében alkalmazhat6 tokedttétel mértékében bekdvetkezett valtozasok bemutatisa
Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban valtozas nem kvetkezett be.

16./ Mérlegfordulénap utini jelentés események
Nemzetkozi folyamatok - 2020 Q1

A tavaly oktéberben indult, alacsony arfolyamingadozassal jellemezhetd részvénypiaci emelkedés 2020-
ra is athuzoédott, amit egy Ugynevezett ,fekete hattyd” esemény, a koronavirus okozta globalis
jarvanyhelyzet tort meg.

A kinai Wuhan varosaboél indult fertézés hivatalosan januar elején titotte fel a fejét a varosban, azonban
ezt kovetden az egész vilagban elterjedt és napjainkra tobb, mint egy millié embert fertdzott meg
globalisan.

A globalis jarvanyhelyzet lassitasara a legtobb orszdgban szigori hatéségi intézkedéseket vezettek be,
amelyek korlatozzak az emberek mozgasat és kapcsolatait. Ezek az intézkedések kozvetlen hatdssal
voltak/vannak a gazdasagra és ezentiil az egyes eszk6z6k arfolyamara is.

Ennek koveteztében a fobb eszkdzosztalyok (a fejlett kotvények kivételével) februar 21-ét kévetden rég
nem latott leértékelddést szenvedtek el. Marcius 23-i mélypontjuk pillanatdban 30 szazalék koriili
minuszban is jartak a tézsdeindexek. A nyersanyag piaci index teljesitménye még ezt is feltilmilva 45
szazalékkal értékelddott le az olaj arfolyamanak 8sszeomlasa miatt. A részvénypiaci indexek a negyedév

6



végéig az esés koriilbelill egyharmadat korrigaltak a bejelentett fiskdlis és monetéris intézkedések
hataséra, azonban még igy is jelentdés minuszokkal zéartak a vizsgalt 2020 els6 negyedéves idoszakot.

A fejlett részvények piacdn a kisebb vallalatokat jelképezd ,small cap” indexek jelentdsen
alulteljesitették a nagyvallalati indexeket. Az id6szak végére a legjobb teljesitményt a japan részvénypiac
produkalta majd 20 szazalék koriili leértékelddéssel, mig az USA 20 szazalék, Eurépa 23 %.-os esést
szenvedett el. A koronavirus okozta tékekivonas rég nem latott mértékeket 6ltott a részvénypiacokon,
minden szektor jelentds eséssel zarta a negyedévet.

A fejlodé piacokon szintén erdteljes volt a kockazatkeriilés mértéke, Kindban a virus okozta panikkal
egyiitt kissé kordbban indult a részvénypiaci esés, azonban messze nem volt olyan intenzitasi, mint a
tobbi orszag részvénypiacain. A legnagyobb esést a latin-amerikai részvények konyvelhették el,
mélypontjukon 50 szazalék feletti minuszban is alltak. Az orosz részvénypiac szintén jelentdsen
leértékelédott, dollarban mérve 47 szazalék koriili minuszt is Osszeszedett. A latin-amerikai és orosz
részvénypiacot a koronavirus okozta panik és az olajar 6sszeomlasa egyszerre sujtotta, ami a devizapiacon
is jelentds leértékelodéssel jart egyiitt.

Fontos fejlemény volt még a negyedévben az olajtermelék kozott kitort ijabb drhabory, ami egészen
20 dollar kérnyékére 16kte az olajarat. A névekedési varakozasok romlédsa, a turizmus lealldsa az olaj
keresleti oldalan 5nmagukban is panikot okoztak, azonban ezzel egyidoben még kinalati oldali probléméak
is felmeriiltek.

Magyarorszigi események

A nemzetkozi trendhez hazank is csatlakozott és jelentés fiskalis és monetdris élénkitésrol sziiletett
dontés az elmult idészakban. A kijarasi korlatozasok mellett Orban Viktor bejelentése egy a GDP 18-22
szazalékara rugdé gazdasagvédelmi akciotervet tartalmazott, ami hdrom szakaszban Kkeriil majd
bevezetésre.

Az év elsb részében a vartnal kedvezétlenebb januéri inflacios adat borzolta a kedélyeket magyar
allampapirpiacon (a januari adat 4.7%-ra ugrott a decemberi 4.0%-r6l). Majd marcius kozepétdl a
feltorekvd piaci hitelpiacokkal egyiitt a magyar kdtvénypiacon is a kockézatkeriilés lett urra: eltiintek a
vevok a masodpiacrél, az arjegyzok kiszélesitették a vételi es eladasi arfolyamokat, egy-egy Ovatos
kotésre is erbteljes mozgasok jottek, ezuttal a gyengiilés iranyaba. Osszességében a referencia hozamok
a rovid oldalon 68-79 bazisponttal emelkedtek, mig a hozamgdrbe 3 éven tuli részén 61-93 bazispontos
hozamemelkedés ment végbe az elsd negyedév folyaman.

A magyar részvénypiac 2020 elsé negyedévében 28,1%-kal értékelodstt le, amely elsdsorban az OTP (-
38,4%) és a MOL (-34,4%) gyenge teljesitményének volt kdszonhetd. A t6bbi blue chip is veszitett
értékébdl a Richter 3,7%-kal, a Magyar Telekom arfolyama 18,1%-kal keriilt lejjebb a vizsgalt
id6szakban. A régiés dsszehasonlitdsban a magyar részvénypiac teljesitménye 6sszhangban volt a tobbi
piaccal. A magyar részvénypiac a lengyel és a cseh piachoz képest felillteljesitd volt, mig a roman piacot
kismértékben alulteljesitette.

A nemzetkozi kockazatkeriilés kozepette az EUR/HUF érfolyama rég nem létott gyengiilést mutatott, az
év eleji 331,04-es szintrdl a negyedév végére 360,74-es szintig gyengiilt a magyar valuta arfolyama. A
régio devizai a forinthoz hasonléan gyengiiltek az eur6val és a dollarral szemben. A gyengiilésben jelentds
szerepet jatszott, hogy a vallalatok a leallasok miatt nem gorgették tovabb a fedezeti igyleteiket.

2020 elsé negyedévében nem voltak az Alap miikddésében, befektetési politikdjaban valtozdsok év
végéhez képest, az Alap zavartalanul mikodott.

2020 elsé negyedévében az alapbél (netté modon szamitva) 2,15 millidrd Ft pénz kidramlas tortént, ami
az Alap méretéhez képest nem volt jelentds tétel.

Az alap likviditasi helyzete 2020 elsé negyedéve soran folyamatosan megfeleld volt, a helyzetre valé
tekintettel az Alap a szokasosnal magasabb likvid hanyadot tart az utobbi idészakban.

Az alap arfolyama mérsékl6détt az altala tartott eszkozok atértékelddésén keresztill a jarvanyiigyi helyzet
kovetkeztében marcius 23-ig, azonban azoéta ujra emelkedésnek indult a kurzusa.

A fentiek alapjan a jarvanyhelyzet kovetkeztében kismértékben emelkedett az Alapbdl torténd
pénzkidramlds, de ez az Alap mikodésében/likviditisdban egyéltalan nem jelentett problémét. Az
Alapkezeld nem tervez véltozasokat az Alap miikddésében és befektetési politikajaban.



17./ Netté eszkozérték és a forgalomban 1évd befektetési jegyek szimanak alakulasa

. e Egy jegyre
Ditum eszlljiieztg:-ték Befeektit::z Jegy jutd nettd Devizanem
gyenleg eszkozérték
2019.12.31| 61743160764 43 566065 967 1,417231 HUF
2020.04.15| 54 821838 121 41567710203 1,318856 HUF
Budapest, 2020. aprilis 29.
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MELLEKLETEK
MKB Egyensuly Nyiltvégii Befektetési Alap
Meérleg és eredménykimutatds

MERLEG
A datok eFt-ban
Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 51750 525 61 844 899
A.) Befektetett eszk$zok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgdeszk6z6k 51699 101 61 669 365
I. Kdvetelések 0 28 013
1. K&vetelések 0 28 013
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Killfoldi pénzértékre sz6lo kovetelések értékelési
kiilonbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
1. Ertékpapirok 51261213 59830317
1. Ertékpapirok 50619293 55456 339
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 641 920 4373 978
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 653 088 321449
b.) egyéb -11 168 4052 529
111. Pénzeszk6z6k 437 888 1 811035
1. Pénzeszk6zok 437 888 1811035
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilsnbozete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 8 830 71471
1. Aktiv id6beli elhatdrolasok 8 830 71471
2. Aktiv iddbeli elhatdrolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott {igyletek értékelési kiilonbozete 42 594 104 063
FORRASOK (PASSZIVAK) 51 750 525 61 844 899
E.) Sajat toke 51 385 344 61 743 161
L. Induld téke 39 552 786 43 566 066
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 71 460 502 83 199 395
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 31907716 39 633 329
I1. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 11 832 558 18 177 095
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete 7513876 8 945 329
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 684 514 4478 041
3. El6z6 év(ek) eredménye 3155696 3634168
4. Uzleti év eredménye 478 472 1119557
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 276 513 11374
[. Hosszu lejdrata kételezettségek 0 0
I1. Révid lejarata kotelezettségek 276 513 11374
I11. Kulfsldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési
kiilénbdzete 0 0
H.) Passziv id6beli elhataroldsok 88 668 90 364

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2018.01.01.-12.31. 2019.01.01.-12.3 1.
L. Pénziigyi miiveletek bevételei 4903 674 6 006 081
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 3 388 647 3762 653
IIl. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikddési koltségek 1036 555 1123871
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 478 472 11195587

(I-IHII-IV-V-VI)

A kiegészité melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

2. Szdmwiteli politika, értékelési elvek

Az alap kényveit és nyilvantartsait a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (XI1.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszdmold készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol

sz616 Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezel6 részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabalyzatanak megfeleléen torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének

megallapitasa FIFO modszer alkalmazasaval kertil sor.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi céli értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utan targyévben jaré idéaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként
keriilnek elszamolasra. Az értékelési kiilonb6zetek mind a fokonyvi, mind az analitikus nyilvantartason
beliil megbontasra keriilnek a kamatokbol, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazo

GsszetevOkre.

A devizas kivetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.
Az alap eszkozeit 2019. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.
A mérlegkészités idépontja: 2020. januar 02.

1. Miikodeési kiltségek részletezése

Megnevezés 2018.01.01.-12.31.| 2019.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 838 999 927 154
Letétkezelo dija 53322 60 122
Brokeri dij, bankkoltség 98 547 83270
Egyéb koltségek 45 687 53325
Felligyeleti dij 13 296 14 367
Befektetési alapok kiilénaddja 26 585 28 354
Konyvvizsgalati dij 1 842 2023
KELER dij 3964 8 581
Osszesen: 1036 555 1123871
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