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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Egyensiily Nyiltvégii Befektetési Alap befektet6inek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Egyensily Nyiltvégi Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2018. évi éves jelentésének 1-15.
pontjaban talélhaté szamviteli informécidinak (a ,,szdmviteli informéciok™) kényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2018. december 31-ével végz8do iizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbol a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdl sz6lé 2000. évi C. torvénnyel (a ,;szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési
formékrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények maédositisardl szolé 2014, évi XVI.
torvénnyel Osszhangban keriiltek Osszeéllitisra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkban
szerepld eszk6zok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informécidkban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Koényvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
kdnyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatdlyos — tOrvények és egyéb jogszabéalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo feleldsségiink bovebb leirdsat jelentésiink
»A konyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szdamviteli informdcidk konyvvizsgdlataért valo felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel$jétdl, az MKB-Pannénia Alapkezeldé Zrt.-tol (az
»Alapkezel6™”) a vonatkoz6, Magyarorszdgon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara ,,A kényvvizsgaldéi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairél és a fegyelmi eljarasrdl szold
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkézi Etikai
Standardok Testiilete 4ltal kiadott , Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleltiink az ugyanezen normakban szerepl6 tovéabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggyéz8désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informéciok az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informéciokbol allnak. Az Alapkezeld
ligyvezetése (a ,vezetés™) felelos az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben ko6zolt
szamviteli informéaciokra a fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentéslink ,,Vélemény” szakaszaban adott
véleménylink nem vonatkozik az egyéb informAicidkra, és az egyéb informacidkra vonatkozdan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossdgot nyiijté kovetkeztetést.



Az éves jelentés altalunk végzett kényvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb informacidk
dtolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben k6zolt szamviteli informacidknak vagy a kdnyvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok 1ényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink err6l és a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitds nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal meghizott személyek felelossége az éves jelentésben kiozélt szdmviteli
informadciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakral és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasarol szol6 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkdzdk és
kotelezettségek leltarral valo alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akdr csalasbol, akér hibabdl eredd 1ényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatdsara valo képességét és az adott helyzetnek megfelelden kdzzétegye a
vallalkozas folytatisaval kapcsolatos informdcidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapulo, éves jelentésben k6zo6lt szamviteli informacidk Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébél kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozési tevékenység folytatasanak ellentmondé tényez6, koriilmény nem 4ll
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgdlo éves jelentésben kozilt szdmviteli informdciok kényvvizsgdlatdért valo feleldssége

A konyvvizsgilat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arr6l, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredé 1ényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen kényvvizsgaldi jelentést bocsassunk
ki. A kell6 bizonyossag magas foki bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgélati Standardokkal és a konyvvizsgédlatra vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létez6 lényeges hibas éllitast. A hibas allitdsok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszeri lehet az a varakozas, hogy ezek Snmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a
felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti K6nyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informéacidk akar csalasbol, akar
hibabél eredd lényeges hibas allitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgdlati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleménylink megalapozaséhoz. A csaldsbol ered6 lényeges
hibas allitas fel nem tardsanak a kockazata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a csalas magaban
foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szdndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6
kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a konyvvizsgélat szempontjabol relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodd kdzzétételek észszeriiséget.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozéas folytatdsanak
elvén alapulé szamvitel alkalmazéasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrdl, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozéds folytataséra valé képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansédg all fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kdzolt szamviteli
informaciokban 1év6é kapcsolddd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleloek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaléi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6v6beli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciokat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idoszak végi leltardra, valamint az adott
idészakban elszdmolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formékrol és
kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasdrél szoléo 2014. évi XVI.
torvénnyel Gsszhangban keriiltek-e dsszeéllitasra.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomdsara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a kdnyvvizsgilat jelentés megallapitasait, beleértve az Alapkezelé altal

atkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgélatunk sordn altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2019. aprilis 29.

Molnar Gabor

A Deloitte Kényvvizsgalé és Tanicsado Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kényvvizsgal6

Deloitte Kényvvizsgal6 és Tanacsado Kift.

1068 Budapest D6zsa Gyorgy ut 84/C.
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Kamarai tag kényvvizsgaldi tagszam: 007239
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1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB Egyensuly Nyiltvégii Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan idejii.

Feliigyeleti engedély szima, kelte: H-KE-III-176/2013., 2013. marcius 29.
Feliigyeleti nyilvintartdsba vétel szama, kelte: H-KE-I11-237/2013., 2013. 4prilis 25.
A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel6 zartkériien milkodé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezel6 (ABAK)

Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgilé: Deloitte Kényvvizsgal6 és Tandcsado Kift.
1068 Budapest, D6zsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Molnar Gabor
Kamarai bejegyzés szama: 007239

2./ Az Alap befektetési irdnyelvei

Az Alap koétvény talsulyos befektetési alap, amely fo befektetési célpontja a magyar allampapir-piac. Az
Alap ezen feliil diverzifikdcios célbdl szabadon atruhdzhaté egyedi és kollektiv befektetési eszkdzokon
keresztiil kitettséggel rendelkezhet szabadon atruh4zhaté kiilfoldi allampapirokban, hazai és kiilfoldi
jelzélogkotvényekben, hazai és kiilfoldi véllalati és hitelintézeti kotvényekben.

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikdjan keresztiil optimalis médon térekszik kihasznalni a
befektetési célpontnak tekintett piacok, befektetési eszkozok éltal kinalt hozamlehetdségeket. Az
Alapkezeld az Alap esetében kovetni kivant befektetési stratégidja az eszkdzcsoportok kozotti
allokécidra, a rovid, kdzép és hosszi tavu piaci arfolyam-mozgasokon alapuléd aktiv pozicidkezelésre
épiil. Az Alap kockazati kitettsége fedezeti tigyletekkel csokkenthetd.

A referencia-index kompozit: 70% MAX Index + 10% RMAX Index + 10% MSCI All Country World
Index + 5% MSCI Emerging Markets Index + 5% StoxxEurope600 Index.

A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezék

A 2018-as év teljesen eltért az egy évvel korabbit6l a vilag befektetési piacdn. Mig 2017-ben inkabb
volatilitds nélkiili lassii emelkedés volt a jellemz6 a részvénypiacokra, addig 2018-ban megjelent a
volatilitas és ezzel egyiitt a csokkend arfolyamok a vilag fontosabb tézsdéin. Kedvezétleniil hatott a
részvénypiacokra az amerikai-kinai vamhabord, valamint az olasz valasztisok kimenetele és az
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augusztusi torok devizavalsag. A fejlédd piacokon mar a harmadik negyedévt6l, mig a fejlett
részvénypiacokon a negyedik negyedévtdl romlott el az aralakulés, bar szeptemberben még mind a Dow
Jones index, S&P 500 index és a Nasdaq-100 index is torténelmi csucsra kapaszkodott. A régids és hazai
részvények ilyen koriilmények mellett a kedvez6 makrogazdasagi folyamatoknak kdszonhet&en a ,béke
szigetei” voltak, ennek eredményeként a BUX mindossze 0,6 %-ot vesztett értékébdl 2018 folyaman.

3./ Vagyonkimutatas
2017.12.31 portfoliébeli 2018.12.31 portfoliébeli
(eFt) arany (eFt) ariny
a) atruhazhato értékpapirok 45 280 752 92,5% 51261 213 99,8%
b) banki egyenlegek 3809078 7,8% 437 888 0,9%
c) egy¢€b eszkdzok 300972 0,6% 51424 0,1%
d) Osszes eszk6z 49 390 802 100,9% 51 750 525 100,7%
e) kotelezettségek™ 433 870 0,9% 365 181 0,7%
f) netté eszkozérték 48 956 932 100,0% 51 385 344 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolasok 6sszegét is.

4./ 2018. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

2018. janudr 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek

2018. januér 1-december 31. k6zott eladott befektetési jegyek

2018. januar 1-december 31. kdz6tt visszavaltott befektetési jegyek -

2018. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

5./ Konyvelési célbél szamolt egy befektetési jegyre jutd netté eszkozérték 2018. december 31-én:

1,2992 HUF

6./ Netté eszkozérték részletezése

36817974233 db

+ 9672600744 db

adatok eFt-ban

2017.12.31 2018.12.31

Befektetett eszk6z6k 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 45 280 752 51261213
Pénzeszk6z0k 3809078 437 888
Aktiv iddbeli elhatarolasok 12 875 8 830
Szarmaztatott ligyletek ért. kiil. 288 097 42 594
Eszkozok Osszesen 49 390 802 51 750 525
Kotelezettségek 433 097 276 513
Passziv elhatarolasok 773 88 668
Nett6 eszkozérték/Sajat toke 48 956 932 51 385344

6937788772 db

39552 786205 db




7./ Az Alap eszkozeinek osszetétele

netté
Megnevezés 2017.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
(eFt) ardnydban (%) | ardnydban (%)
a) tozsdén hivatalosan jegyzett dtruhizhatd
értékpapirok 45 280 752 100% 92%
b) mas szabélyozott piacon forgalmazott 4truhazhaté
értékpapirok 0 0% 0%
c) a kdzelmultban forgalomba hozott 4truh4zhat6
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhézhat6 értékpapirok 0 0% 0%
¢) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 45 280 752 100% 92%
netté
Megnevezés 2018.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
(eFt) ardnyiban (%) | ardnydban (%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett struhizhatd
értékpapirok 50 441 019 98% 98%
b) mds szabélyozott piacon forgalmazott 4truhazhaté
értékpapirok 820 194 2% 2%
c) a kézelmultban forgalomba hozott 4truh4zhat6
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhézhatd értékpapirok 0 0% 0%
¢) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 51261 213 100% 100%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem elétt tartva az alap tokéjét tozsdén
hivatalosan jegyzett dtruhdzhato6 értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokban tartotta

az Alap tajékoztatdjaban feltlintetett befektetési eldirasoknak megfelelden.

8./ Az Alap eszkozeinek alakuldsa

2017.12.31 2018.12.31
(eFt) (eFt)

a) befektetésekbdl szarmazo jovedelem 2 381 357 1515027
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 118 246 838 999
d) a letétkezel6 dijai 42 605 53322
e) egyéb dijak és adok 633 251 144 234
f) nett6 jovedelem 1 587 255 478 472
g) felosztott és ujra befektetett jGvedelem 0 0
h) a tokeszamla valtozasai 12 138 958 11 832 558
1) befektetések értékndvekedése, illetve

értékcsokkenése 2 388 937 684 514
j) minden olyan egyéb véltozas, amely hatast gyakorol

a befektetési alap eszkozeire és kételezettségeire nincs ilyen nincs ilyen




9./ Az elmilt harom iizleti évben szamolt utolsé Gsszesitett netté eszkozérték és az egy jegyre jutoé

nett6 eszkozérték:
Uzleti év| A nett6 eszkozérték Netté Egy jegyre jut nett6
vonatkozasi napja eszkOzérték eszk6zérték
2016 2016.12.31 36 897 469 320 1,258347
2017 2017.12.31 48 956 930 774 1,329632
2018 2018.12.31 51 385 343 969 1,299159

10./ Szarmaztatott iigyletek

2017.12.31

Ugylettipus Kotési Elszamolé ar | Vérhaté | Realizalt Vérhato
arfolyam eredmény |eredmény | pénziramlés

FX forward eladési pozici6 nyitasa -

EUR/HUF - 2017.12.07. - 2018.03.07. 8817022470 8695140951 121 881 519 0 0

FX forward eladasi pozicid nyitasa -

USD/HUF - 2017.12.07. - 2018.03.07. 6 803 808 700 | 6 610 547 460 | 193 261 240 0 0

FX forward eladasi pozici6 nyitasa -

USD/HUF - 2017.12.12. - 2018.03.07. 1103625800 |1072762016| 30863 784 0 0

FX forward vételi pozicid nyitasa -

USD/JPY - 2017.12.12. - 2018.03.06. 434 819 000 432 260 186 -5 881177 0 0

FX forward vételi pozicid nyitasa -

USD/ZAR- 2017.12.06. - 2018.03.07. 24 907 008 22 436495 | -52 029 004 0 0

Osszesen: 288 096 362 0 0

2018.12.31

Ugylettipus Kotési Elszamol6 ar Varhaté | Realizalt [ Varhat
arfolyam eredmény [eredmény | pénzaramlas

FX forward eladasi pozici6 nyitasa -

EUR/HUF - 2018.12.10. - 2019.03.12. 11 108 906 920 | 11 062 446 252 | 46 460 668 0 0

FX forward eladasi pozicid nyitasa -

EUR/HUF - 2018.12.27. - 2019.03.12. 321 510 000 321 788 535 -278 535 0 0

FX forward eladési pozici6 nyitasa -

USD/HUF - 2018.12.17. - 2019.03.21. 2763 537 588 | 2723637506 [ 39900 082 0 0

FX forward eladasi pozici6 nyitasa -

BRL/USD - 2018.11.19. - 2019.05.17. 4237023 4103 822 37421 275 0 0

FX forward vételi pozici6 nyitasa -

USD/EUR - 2018.12.21. - 2019.01.03. 18 795 349 18 782 647 -4 083 955 0 0

FX forward vételi pozicid nyitasa -

RUB/HUF - 2018.11.20. - 2019.05.23. 1594318822 | 1517493141 | -76 825 680 0 0

Osszesen: 42 593 855 0 0

11./ A befektetési alapkezelé mitkodésében bekiovetkezett valtozasok

Az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt. miikodésében a 2018. év folyaman nem tértént jelentds valtozas.




12./ A befektetési alapkezel6 altal kifizetett javadalmazas

MKB-Pannénia Alapkezelo zRt.

Kifizetett javadalmazés (2018.01.01. - 2018.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavillalok szima Rdogzitett Viltozé Nyereség- Teljes
javadalmazas  részesedés* javadalmazis
3416 302142 98414 400 556
Ebbol:
Ugyvezetdk (2f6) 68400 41 064 109 464
Kockazati profilra hato
munkatarsak (8 f6) 86777 36130 122 907

*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabdlyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditiskezelésének bemutatisa

Az Alap portfélidjaban nem likvid jellegii eszkdzt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos 0j megallapodast nem kétstt. Az MKB Bankkal érvényben 1évo
hitelkeret szerz6dés az Alap nettd eszkozérték véltozasat kovetve, és a térvény altal elbirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt mddositasra. A felhasznalhaté hitelkeret nagysaga év végén 500 millié Ft volt.
Az alapkezel6 folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikdban
meghatarozottaknak. Ev kézben olyan tény, kériilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasét vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

14/ Az Alap aktudlis kockdzati profilja és a kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockdzatkezelési rendszerek

Az alap kozepes kockazatinak lett besorolva, mert pénzpiaci, kbtvénypiaci és részvénypiaci kitettségii
eszkozoket tart a portfolidjaban.

Az alkalmazott kockézatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatasra
a fobb kockazati mutatészamok kockazati faktoronként (pl: eszkozérték, stressz, VaR, és relativ VaR),
valamint heti riportokban, belsd limitek alapjan felallitott limitrendszer keretében is tovabbi kockazati
ellendrzésre keriilt sor rendszeresen.

15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tokeattétel mértében bekdvetkezett valtozasok bemutatasa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban valtozas nem kovetkezett be.

Budapest, 2019. éprilis 29.

Tolewek | uad &{

Vallalkozas vezetdje (képviselsje)




MELLEKLETEK

MKB Egyensuly Nyiltvégii Befektetési Alap

1. Meérleg és eredménykimutatds

MERLEG

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 49 390 802 51 750 525
A.) Befektetett eszk6zok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgbeszkdzok 49 089 830 51699 101
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Ko6vetelések értékvesztése (- ) 0 0

3. Kiilf6ldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési
kiilénbo6zete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
I1. Ertékpapirok 45 280 752 51261213
1. Ertékpapirok 43179 912 50 619 293
2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 2100 840 641 920
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 422 333 653 088
b.) egyéb 1 678 507 -11 168
II1. Pénzeszk6zok 3 809 078 437 888
1. Pénzeszk6zok 3809 078 437 888
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 12 875 8 830
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 12 875 8 830
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 288 097 42 594
FORRASOK (PASSZIVAK) 49 390 802 51 750 525
E.) Sajat téke 48 956 932 51 385 344
1. Induld toke 36 817974 39 552 786
1. Kibocséatott befektetési jegyek névértéke 61 787 901 71 460 502
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 24 969 927 31907 716
I1. T6kevaltozas (tbkendvekmény) 12 138 958 11 832 558
1. Visszavasérolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 6 594 325 7513 876
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 2 388 937 684 514
3. E16z6 év(ek) eredménye 1568 441 3 155 696
4. Uzleti év eredménye 1 587 255 478 472
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kételezettségek 433 097 276 513
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
I1. Rovid lejarati kotelezettségek 433 097 276 513
111 Kiilfoldi pénzértékre sz616 kitelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
H.) Passziv idGbeli elhatarolasok 773 88 668

A kiegészité melléklet a mérleg elvélaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.01.01.-12.31. 2018.01.01.-12.31.
L Pénziigyi miiveletek bevételei 4 420 765 4903 674
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 2 039 408 3388 647
II. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikddési koltségek 794 102 1036 555
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 1 587 255 478 472

(I-IT+HI-IV-V-V])

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

2. Szamviteli politika, értékelési elvek

Az alap kdnyveit €s nyilvantartasait a szamvitelrl sz616 2000. évi C. torvényben és a 215/2000 (XII.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kitelezettségének sajatossagairdl
sz616 Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkézeirdl. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabalyzatanak megfelelen térténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének

megéllapitasa FIFO modszer alkalmazaséaval keriil sor.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utan targyévben jaré iddaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként
keriilnek elszdmolasra. Az értékelési kiilonbozetek mind a fokdnyvi, mind az analitikus nyilvantartason
beliil megbontasra keriilnek a kamatokbdl, osztalékokbodl és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazéd

OsszetevOkre.

A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszk6zok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az alap eszkozeit 2018. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.
A mérlegkészités iddpontja: 2019. januar 07.

2. Mikédeési koltségek részletezése

Megnevezés 2017.01.01.-12.31.] 2018.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 118 246 838 999
Letétkezeld dija 42 605 53322
Forgalmazoéknak fizetett dij, bankkoltség 519335 98 547
Egyéb koltségek 113916 45 687
Feliigyeleti dij 10 650 13 296
Befektetési alapok kiilonaddja 21 328 26 585
MNB eljaras dija 50 0
Tanécsadéi dij 69 668 0
Konyvvizsgalati dij 1435 1842
KELER dij 10 785 3 964
Osszesen: 794 102 1036 555




ALAPKEZELG
MKB-Pannoénia Alapkezel6 zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

MKB Egyensuly Nyiltvégii Befektetési Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szdm:1111-517

Eves beszamolo

2018. janudr 1. - december 31.

Budapest, 2019. aprilis 29.



MKB Egyensiily Nyiltvégii Befektetési Alap

MERLEG

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 49 390 802 51 750 525
A.) Befektetett eszkbzok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilénbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgbeszkbzdk 49 089 830 51 699 101
L Kdvetelések 0 0
1. K6vetelések 0 0
2. Kévetelések értékvesztése (-) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre szO16 kovetelések értékelési
iildnbozete 0 0
4. Forintkvetelések értékelési kiilénbbzete 0 0
11. Ertékpapirok 45 280 752 51261213
1. Ertékpapirok 43179912 50619 293
2. Ertékpapirok értékelési kilénbozete 2 100 840 641 920
a.) kamatokbol, osztalékokbol 422 333 053 088
b.) egyéb 1678 508 -11 168
IIT. Pénzeszkdzdk 3 809 078 437 888
1. Pénzeszkdzok 3809078 437 888
2. Valuta, devizabetét értékelési kiildnbdzete 0 0
C.) Aktiv idobeli elhatarolasok 12 875 8 830
1. Aktiv id6beli elhatirolasok 12 875 8 830
2. Aktiv idobeli elhatarolasok értékvesziése (-) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilénbdzete 288 097 42 594
FORRASOK (PASSZIVAK) 49 390 802 51750 525
E.) Sajat tbke 48 956 932 51385 344
1. Indulé toke 36817974 39 552 786
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 61 787 901 71 460 502
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 24 969 927 31907716
I1. Tékevaltozas (tokendvekmény) 12 138 958 11 832 558
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbizete 6594 325 7513 876
2. Ertékelési kitlonbozet tartaléka 2388937 684 514
3. El6z6 év(ek) eredménye 1568 441 3155696
4. Uzleti év eredménye 1587255 478 472
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kételezettségek 433 097 276 513
1. Hosszi lejarati kételezetiségek 0 0
IL. Révid lejaraty kételezettségek 433 097 276 513
IIT. Kiilf6ldi pénzértékre szold kotelezettségek értékelési kiilénbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 773 88 668

A kiegeszito melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi,




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.01.01.-12.31. 2018.01.01.-12.31.

L Pénziigyi miveletek bevételei 4420 765 4903 674
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 2039 408 3388647
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési koltségek 794 102 1 036 555
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 1587 255 478 472

(I-IIHIII-IV-V-VI)

A kiegészité melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2019. aprilis 29.

Vallalkozas vezetbje (képviselje)




MKB Egyensuly Nyiltvégii Befektetési Alap
Kiegészitd melleklet 2018. december 31.

MKB - PANNONIA
ALAPKEZELG

MKB-Pannoénia Alapkezel6 zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

Kiegészité melléklet

Az Alap megnevezése: MKB Egyensuly Nyiltvégili Befektetési Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezel6 tarsasig neve, székhelye:

MKB-Panndnia Alapkezel6 zartkoriien miikédé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezel (ABAK)

Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Véaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo6 és Tandcsad6 Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Molnar Gabor
Kamarai bejegyzés szama: 007239



MKB Egyensuly Nyiltvégii Befektetési Alap
Kiegészitd melléklet 2018, december 3 1.

Szamviteli politika

Az Alap kettés kdnyvvitelen alapulé éves beszamolot készit. Az Alap kdnyvviteli nyilvantartisat az
Alapkezel§ vezeti.

A mérleg forduldnapija: 2018. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2019, januar 07.

A konyvviteli szolgdltatis kérébe tartozé feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelés személy adatai:
Név: Toth Bélané Regisztralasi szdma: 156267 Lakeim: 2096 Urém, Kalmaru. 3

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kotelezd. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgalo és
Tanacsado Kft. anditalta.
A kinyvvizsgilati dij mértéke 1.450.000 Ft + AFA, mely Gsszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamolodjat az MKB-Pannonia Alapkezel6 zRt. vezérigazgato-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgato helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Koérgsbanya u. 26-28. 14,

Back-Office vezett: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokdl, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentds dsszegii hiba: ha a hiba feltdrisanak évében a kiilonbozo ellendrzések soran, egy adott lizleti évet
érintden feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat t6két néveld-csdkkentd - értékének egyiittes (eldjel
nélkiili) dsszege meghaladja az ellendrzétt iizleti év mérleg fo0sszegének 2 szazalékat, illetve ha a meérleg
féosszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhasznélat:

A devizakészlet, valamint a kilf6ldi pénzértékre sz016 kovetelések és kotelezettségek értékelése sordn az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Mérleghez kapcsolddo szabilyok
Eszkozok (aktivak)
A) Befektetett eszkdzok

Az Alap befektetett eszk6zokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célt értékpapirokat vésarol.

B) Forgoeszkdzok
I. Kovetelések

A kovetelésekkel kapesolatban értékvesztés akkor keriil elszdmoldsra, ha a kévetelés kényv szerinti értéke és

4o

Az Alap tozsdei ligyletei mogé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez dvadékba. Ennek kovetkeztében ovadéki
pénzletéttel kapcsolatos kdvetelés az Alapnal nem szerepel a beszdmoldban.

Az Alap a devizakészleteket, a kilfoldi pénzértékre sz616 kdveteléseket s kotelezettségeket az év végi
értékelés sordn a forduldnapi devizadrfolyamon atértékeli. Az értékelés sordn keletkezett arfolyam kiilénbézet
Osszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kozott szamolja el.



MKB Egyensily Nyiltvégii Befekteiési Alap
Kiegészité mellékiet 2018. december 31,

I1. Ertékpapirok

Az értekpapirok bekeriilési éitéke a kivetkezd tételeket tartalmazza:
Kamatozd kétvény eseten:

e az értekpapir névértéke

e +/- arfolyamar (netto érték és névérték killonbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

e A vételar.

Az értekpapirok vésarlasanal felmeriilé vételarban lévé kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit cstkkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeriilé egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivalja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszdmoldsra.

Az értékpapirok piaci értékre valé értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a [etétkezeld 4llapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozdsa az aldbbiak szerint toriénik:

e tdzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tézsdei arfolyam,

e tbzsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
dra a piaci érték,

o tdzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

o tbzsdén nem jegyzett befekietesi jegyek esetében a kibocsdtd befektetési alap netté eszkdzériékének
egy befektetési jegyre jutd Gsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti kiildnbdzetet értékkiilonbozetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilénbdzetet megbontjuk kamatokbdl, osztalékokbol szarmazd, valamint egyéb értékkiilonbozetre.

Ertékpapir értékesités sordn a kivezetést FIFO-elv alapjan szdmolja el az Alap.
II1. Pénzeszkozok

A pénzeszkszOk kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint folyoszémlak,
+  Deviza folydszamlék.

A deviza készlet ndvekedése és csokkenése a napi arfolyamon térténik, a felhalmozott 4rfolyam kiilénbozetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszdmolasra.

C) Aktiv idébeli elhatérolasok

Aktiv idobeli elhatirolasként az Alap a targyidOszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidoszakot érintd, de targyiddszakot kovetd évben, mérlegkészités elbit beérkezett kamatok
targyidOszakra vonatkozd részét szamolja el.

D) Szérmaztatott tigyletek ériékelési killonbdzete

A szarmaztatott ligyletck értékelési kiilonbozeteként a hataridos tigyletek fordulonapi értékelésekor az tigylet
piaci €értékének Osszegét szamolja el az Alap az értékelési kiildnbozet tartalékaval szemben. Az értékelési
kiillonbozet dsszegét minden értekeléskor a hataridds tigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilénbdzetet az ligylet zardsakor meg kell sziintetni az értékelési kiildnbozet tartalékaval szemben.

A tdzsdén kiviil kotétt hataridds és opeids ligyleteket a kormanyrendelet eldirdsai szerint kell értékelni a
lejarati id6 alatt és azok piaci értékét (az iigylet targyat képezé aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara €s a hataridos kotési ar killonbozetét, illetve az opeid targyat képezd dru, pénziigyi instrumentumértékelés
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napi piaci dra és az opcid delta tényezdjének szorzatat, illetve egyéb modon meghatarozott piaci értékét) a
szdrmaztatott tigyletek értékelési kiilénbozetében kell elszdmolni az értékelési kiilonbozet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivik)
E) Sajit tdke
L. Induld toke
Indulé tokeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértéket.

Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6té! havonta kapott nyilvantartds alapjan a befekietési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg,

A visszavasérolt befektetési jegyek névértéke a LetétkezelOtol havonta kapott nyilvantartas alapjén a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.

II. Tékevaltozas (tokendvekmény)

a) A visszavésarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbdzete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarldsi érték)
kiilonbézete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbozete. Az értékldilonbdzet
kényvelése a Letétkezel5t6] havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési kiilonbozetek tartaléka sor a Letétkezel6 altal kimutatott piaci érték és a kényvszerinti
eszkozérték kiilonbodzete, melyet minden értékelés alkalmdval elszdmol az Alap a fokdnyvi
nyilvantartdsban. Az értékelési kiilonbdzet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott ligyletek
értékelési kiilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgbeszkdzok kozott szerepld értékpapirok
értékelési kiilonbozete sor és a szarmaztatott {igyletek értékelési killdnbdzete sor egylittes Ssszegével.

¢) Az iizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény soraban szerepl értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szadmviteli torvény elbirasainak megfeleléen szémol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
1. Hossz lejarati ktelezettsegek
A hossz lejarati kotelezettségek kbzé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzden nem meriil fel hosszllejaratt kotelezettség.

II. Rovid lejarath kitelezettségek

A rovid lejaratn kitelezettségek kzott az Alap a kdvetkezd tételeket tartja nyilvan:
s Kinem egyenlitett kéltségszamldk dsszege,
¢  Ertékpapir vasarlasbdl szarmazé kitelezettségek.

A Kiilfs1di pénzértékre sz6lo kitelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kdzott leirtak az irdnyaddak.
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H) Passziv idébeli elhatarolasok
Passziv id6beli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyid6szakot érinté, nem szamlazott kéltségeket.
Az eredménykimutatas tagolasa, tételeinek tartalma

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszimolasra az Alapndl a kivetkezb tételek:
e Kamatbevételek (értékpapir, lekdtdtt betét, folydszamla),

Ertékpapir értékesitésébdl eredd arfolyamnyereség,

Kapott osztalékok,

Hatéridos tigyletek bevételei,

Realizélt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszamolt 4rfolyamnyereség.

Pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd tétel az értékpapirok beszerzési draban 1évé felmeriilt felhalmozott
kamat dsszege.

11. Pénziigyi miiveletek raforditisai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszamoldsra az Alapnal a kivetkez6 tételek:
o Ertékpapir értékesitésébél eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hataridds igyletek raforditésai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés soran elszdmolt drfolyamveszteség,
Opcids dij.
Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcios dijat felmeriiléskor elszdmolja.

IIL. Miikddési koltségek

Miikddési koltségek kdzott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
e Alapkezeloi dij,

¢ Alapkezeldi teljesitménydij,

o LetétkezelGi dij,

e Forgalmazdi dij,

o Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki kéltségek,
o Konyvvizsgélati dif,

o Tanacsaddi dij,

¢ Tanacsaddi teljesitménydij,

e TFelligyeleti dij,

e Befektetési alapok kiilénadéja,

e KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hatdridSs és opcios ligyleteket.

Az Alap csak hataridds elszamolasi tigyleteket kt, igy a szerzddés szerinti hataridé beksvetkezésekor, illetve
az ligylet lezarasakor csak a k&tési 4r €s a zaraskori piaci érték kozotti kiilonbdzetet szamolja el az Alap:

e Nyereség csetén kivetelésként és pénziigyi milveletek bevételeként,
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»  Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miiveietek raforditasaként.

Mérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hataridés ligyleteit. A mérleg forduldnapi
piaci érték és az tigylet kdnyv szerinti értéke kozotti kiilonbdzetet a szarmaztatott figyletek értékelési

n s

kiilonbdzete soron kell elszamolni, a tékevaltozas kzbtt szerepld értékelési kiilonbodzet tartalékaval szemben.

A szarmaztatott ligyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
o hataridds tozsdei iigyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjara
vonatkozoan a Letétkezeld altal megallapitott elszamolddrat, arfolyamot,
e tdzsdén kiviili hatdridds deviza ligyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridés arfolyamot,
e opcids iigyletnél a legutolsd napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner aital jegyzett
kétoldali arfolyambol szamitott kdzéparfolyam.

A kiegeszitd mellékletben be kell mutatni a szdrmaztatott {igyletek tigylettipusonkénti szerzédés szerinti
értékét (k6tési arfolyamat), varhatd eredményét (értékelési kiilombdzetét, azaz piaci €rtékét), targyévben
vérhato, illetve tényleges pénzaramiasat.

Ev végén az Alap jellemzéen nem rendelkezik nyitott hatéridss tigylettel.

Koélesdnbe adott, illetve kilesdnbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjogeal, vagy hasonld jogpal biztositott kotelezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

IIitelallomdny Osszetétele

Felvétel

id6pontja

Hitelezd

Hitel Lejarat

Osszege ideje

Kamat

(%)

Hatralékos

Osszeg

Az Alap szdmara az MKB Befektetési Alapkezeld zRt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezels™) 500.000.000 Ft-os
folydszamlahitel szerzédést kotdtt a MKB Bank Zrt-vel, BUBOR bazisti kamatkondicidval.

Az Alapnak 2018. december 31-én nincs hitelb6l szarmazo kitelezettsége.

2. Bevételek, riforditisok, kiltségek részletezése

a.) Bevételek vészletezése

Adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.01.01.-12.31.  2018.01.01.-12.31.
Arfolyammyereség 1921 431 2 687 985
Eladott értékpapir kamata 1151117 1305719
Hatéridés ligyletek nyeresége 1133 858 677710
Lekitdit bankbetét kamata 0 12
Kapott osztalék 185 296 125936
Bankszdmla kamata 2% 063 106 312
Osszesen: 4 420 765 4903 674

b.) Rdforditasok részletezése

adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.01.01.-12.31  2018.01.01.-12.31
Ertékpapirok arfolyamvesztesége 1411 836 2089 809
Hatéridos tigyletek vesztesége 627 572 1 298 838
Osszesen: 2039 408 3 388 647

c.) Miikddési kiltségek vésgletezése

Megnevezés 2017.01.01.-12.31.| 2018.01.01.-12.31.,
(eFt) {eFt)

Alapkezelési dij 118 246 838 999
Letétkezeld dija 42 605 531322
Forgalmazdknak fizetett dij, bankkoltség 519335 98 547
Egyéb kiltségek 113 916 45 687
Feliigveleti dij 10 650 13296
Befektetési alapok kiilénaddja 21328 26 585
MNB eljaras dija 50 0
Tanacsadéi dij 69 668 0
Kényvvizsgalati dij 1435 1 842
KELER dij 10 785 3 964
Osszesen: 794 162 1 036 555
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3. Iddbeli elhatirolisok részletezése

Aktiv idobeli elhatarelasok ekt Passziv id6beli elhatarolisok ekt
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31 Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
Decemberi kamat 4 543 0 Decemberi bankkdltség 56 0
FX nyerescg 0 2350 FX veszteség 0 10151
véarhaté osztalék 8332 6 480 Deviza utalds 0 26
Osszesen: 12 875 8830  Alapkezelési dij 0 72 999
Letétkezelési dij 0 4 426
Kamat korrekeid 0 131
Forgalmi jutalék 0 14
Koényvvizsgald dija 718 921
Osszesen: 774 88 668
4. Extékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
2017.12.31 adatok eFi-ban
) Erték-
Ertékpapir fajta Néveérték/ Beszerzési | Fordulénapi| kiilonbozet
Darab ériék mérlegérték
A220624A11 2 081 730 000 2 599 091 2706 736 107 646
A231124A07 1 997 770 000 2415 001 2546 827 131 826
A240626B15 6 996 450 000 6939011 7779 115 840 104
A250624B14 1 828 720 000 2232705 2365 336 132 631
A261222D17 2 065 900 000 2082420 2203 832 121 411
A271027A16 304 050 000 289 091 332373 43 282
A281022A11 702 740 000 967 627 1022921 55294
A311022A15 1 938 590 000 1 848 715 2 068 660 219945
BANK OF CHINA /HONG KONG 07/27/2020 1 180 000 360 269 367 341 7073
REP OF HUNGARY REPHUN 6.25 01/29/20 2 853 000 911 372 811 815 -99 557
2020/N Bénusz Magyar Allamkétvény 164 238 000 169 986 172 686 2700
2020/0 Bénusz Magyar Allamkstvény 44 890 000 46 461 47197 736
A190520B13 354 450 000 347184 354 543 7 359
Al190828D16 960 460 000 048 507 960 007 11 500
Allampapirok Osszesen: 22157441 | 23739 389 1 581 949
HUNGARIAN DEVEL MAGYAR 2.375 12/08/21VK 812 000 252 812 271023 18 211
Magyar Export-Import 5.5 02/12/18 2207 000 650 843 586 052 -64 791
MKB ALARENDELT 2024/A KOTVENY 2000 000 616 120 637 028 20 908
MOLHB 6.25 09/26/19 AK 4352 000 1313 358 1216 787 -96 571
NITROGEN MUVEK ZRT NITROG7.875 2 970 000 837070 814 526 22 544
WINGHOLDING 2019/1 1917 000 598 927 625 830 26 903
BBVASM 7 12/29/49 1 600 000 492 321 527128 34 808
CREDIT AGRICOLE SA 6 5/6 PERP CORP 260 000 72 945 70 140 -2 804
Toézsdére bevezetett értékpapirok dsszesen: 4 834 395 4 748 514 -85 881
BNP PARIBAS 7 5/8 PERP CORP 241 000 72750 69 992 -2 758
DEUTSCHE BANK AG 6 PERP CORP 1400 000 403 860 469 858 65 998
ERSTE BANK 8.7/8 12/29/49 2200 000 731 873 848 576 116 703
OPUS VAR 49-13 6 537 000 1918 398 1935184 16 786
OTPHB FLOAT 2016/11/07 2500 000 751 043 756 080 5037
RAIFFEISEN BANK INTL 6.125 1400 000 443 423 471 951 28 529
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SABSM 6.5 800 000 256 564 262 409 5845
SANTAN 6.25 03/12/49 2 000 000 584 833 651 148 66 315
SOCIETE GENERALE 6 PERP CORP 964 000 261 698 260 897 -801
Kiilfoldi kotvények Gsszesen: 5424 442 5726 097 301 654
EMASZ (d) 116 2098 2705 607
Graphisoft Park SE 114 026 362 015 413 344 51329
Tézsdére bevezetett részvények isszesen: 364114 416 049 51936
DEUTSCHE WOHNEN AG-BR 10 800 118 583 122123 3540
EDF SA (Electricite de France) 70 000 233 331 226 216 -7 615
GAZPROM CAO 254 800 277 265 290 828 13 563
LEG IMMOBILIEN AG 4520 117 237 133 581 16344
MOTOR QOIL HELLAS SA 18 108 113 419 105 469 -7 950
VONOVIA SE 10 548 116 536 135 401 18 865
Kiilfoidi részvények Gsszesen: 976 871 1013 618 36 747
CONSUMER DISCRETIONARY SELECT SECTOR

ETF 12 500 308 944 319 287 10 342
DB X-TRACKERS IBEX 35 INDEX U 61 000 465 460 450 261 -15 198
iShares MDAX ETF 300 20 055 21 068 1014
ISHARES MSCI MEXICO CAPPED INVESTABLE 18 736 245 042 239020 -6 022
ISHARES MSCI THAILAND CAPPED ETF 11 000 227734 263 349 35616
KBW BANK ETF 29 060 356 906 355324 -1 583
LYXOR ETF FTSE ATHEX 20 478 800 138 775 147753 8978
SPDR BLOOMBER GBARCLAYS 1-3 MONTH T

BILL ETF 191 400 4 604 410 4527 787 ~76 624
SPDR S&P RETAIL ETF 77 500 833 169 906 245 73077
Vanguard Emering Markets ETF 21000 237979 249 531 11 552
Vanguard Total World Stock Index 59900 1075714 1151276 75 563
WISDOMTREE JAPAN HEDGED EQ 64 300 8§92 143 987 377 95234
MKB OTVOZET TOKEVEDETT

SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP 1787 16319 18 807 2 488
Befektetési jegyek Gsszesen: 9422 649 % 637 085 214 436
Minddsszesen: 43 1799121 45280752 2 100 8§40
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adatok

2018.12.31 eFt-ban
Ertékpapir fajta Névérték/ Beszerzési | Fordulénapi | Felhalmozott | Erték-

Darab érték mérlegériek kamat kiilonbozet
2024/C Magyar Allamké&tvény 1700000000 1683352 1726 515 21774 21 389
2038/A Magyar Allamkétvény 300 000 000| 260 305 268 976 1603 7 069
A231124A07 247 770 000 299 867 298 793 1507 -2 581
A240626B15 5361450 000| 5361 642 5655906 82 845 211419
A250624B14 828 720 000 | 1046 540 997 275 23 726 -72 891
A261222D17 4238700000| 4357301 4180 638 2874 -179536
A271027A16 5163 050000| 5108600 5190332 27 581 54 150
A281022A11 702 740 Q00 967 627 929 159 9097 -47 564
A311022A15 1246590000| 1210247 1211383 7770 -6 635
REP OF HUNGARY REPHUN 3.875
02/24/2020 21120000| 7103674 7330534 223 475 3384
REP OF HUNGARY REPHUN 6.25 01/29/20 850 000 248 301 252 211 6 260 -2 350
2020/N Bonusz Magyar Allamkétveny 164 238 000 16% 986 172 676 2 689 0
A180520B13 354 450 000 347 184 354 808 4 7621
A190828D16 960 460 000 948 507 960 238 114 11617
Allampapirok Osszesen: 29113 134 29 529 444 411 319 4991
EBRD 35 08/07/19 56 000 000 380 364 439 484 58 486 633
HELLENIC REPUBLIC 4.375 08/01/22 CORP 2 000000 647 997 681 221 11715 21 509
MKB ALARENDELT 2024/A KOTVENY 8400000 | 2636093 2767277 66 593 64 591
MOLHB 6.25 09/26/19 AK 4352000 1313358 1 265 687 19952 -67 624
NITROGEN MUVEK ZRT NITROG7 1480000 465312 436 414 4256 -33 154
WINGHOLDING 2021/ 2 455 000 784 520 840 612 12 629 43 463
ERSTE BANK 8.7/8 12/29/49 2 200 000 731 873 806 774 13279 61 623
Tozsdére bevezetett értékpapirok dsszesen: 6 959 517 7237 469 186 912 91 041
BANK OF CHINA /HONG KONG 19/12/2021 1 000 000 324 356 322 507 97 -1 945
INTL INVST BANK 1.5026 10/15/21 1 600 000 520512 516026 1610 -6 096
MEX BONOS DESARR FIX RT 7.25
12/09/2021 70930 000| 964 922 983 289 3 669 14 698
MEX BONOS DESART FIXRT 5.75
03/05/2026 56 469 000 687 220 696 061 14029 -5 188
BBVASM 7 12/29/49 3400000| 1078335 1101 102 8733 14 034
BNP PARIBAS 7 5/8 PERP CORP 241 000 72 750 70 470 1291 -3571
CREDIT AGRICOLE SA 6 5/6 PERP CORP 260 000 72 945 71 483 94 -1 556
OPUS VAR 49-13 6537000 1918398 1915153 9552 -12 797
OTPHB FLOAT 2016/11/07 3593000 1082155 1066473 4 650 -20 332
RAIFFEISEN BANK INTL 6.125 1 400 000 443 423 437 242 1212 -7 393
SANTAN 6.25 03/12/49 3000 000 898 148 921 266 3014 20 104
SQCIETE GENERALE 6 PERP CORP 964 000 261 698 264 429 6906 -4 175
Kiilfoldi kétvények dsszesen: 8324 861 8 365 500 54 857 -14 218
Allami Nyomda Rt 18 509 25913 23 969 0 -1 943
EMASZ (d) 116 2 098 2900 0 802
Graphisoft Park SE 120 230 384 474 419 603 0 35129
KONZUM BEFEKTETESI ES
VAGYONKEZELO HOLDING NYRT. 86 060 25035 21257 0 -3778
MEGAKRAN Nyrt. 25 800 95512 95512 0 0
OPUS GLOBAL NYRT 59 110 29 658 28 964 0 -694
Tozsdére bevezetett részvények dsszesen: 562 689 592 204 0 29 515
Air France-KLM 99 031 261 293 301 838 0 40 545
ALPHA BANK AE 366 100 155 432 129 475 0 -25 956
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BANCO BPM 450 450 273 356 285014 0 11 658
ERSTE BANK STAMM eur 18 400 170 945 171 854 0 909
GAZPROM OAO 185 550 242 581 230 877 0 -11 705
MICROSOFT 8 800 263 628 251 109 0 -12.520
MOTOR OIL HELLAS SA 18 108 113 419 122 260 0 8 841
Kiilfoldi részvények dsszesen: 1 480 654 1492 426 0 11772
ISHARES MSCI MEXICO CAPPED
INVESTABLE 66 510 762 512 769 461 0 6 950
ISHARES MSCI POLAND CAPPED ETF 62100 403 726 401 790 0 -1 936
ISHARES U.S. HOME CONSTRUCTION ETF 95 700 859277 807 654 0 -51 623
MKB Hazai Feltorekvd Részvény Befektetési
Alap AK 124 200 000 124 200 122 310 0 -1 890
MKB High-Risk Szarmaztatott Részvény
Befektetési AlapAK 664 045 147 662 000 663 884 0 1884
VANECK VECTORS RUSSIA ETF 74 900 427 439 394 545 0 -32 894
Vanguard Emering Markets ETF 79 460 905 285 850 525 0 -54 760
SOLUS | Kockazati Tokealap 340 000 000 34 000 34 000 0 0
Befektetési jegyek dsszesen: 4178 439 4 044 169 0 -134 270
Minddisszesen: 50619293 51261213 653 088 -11 168

3. Kételezettségek alakuldsa

Megnevezés 2017.12.31| 2018.12.31
(eFt) (eFt)

Alapkezelvel szembeni kitelezettségek 21 814 0

Letétkezelovel szembeni kotelezettségek 4032 0

Forgalmazdval szembeni kételezettségek 40 315 0

Egyéb szallitokkal szembeni kitelezettségek

Feliigyeleti dij 2922 3290

Befektetési alapok kiilénaddja 5895 6 616

KELER dij 856 0

Ertékpapir vasarlés 357 263 266 607

Osszesen: 433 097 276 513
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6. Porifolio jelentés

Portfolid jelentés ériékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama:
Alapkezels neve:

Letétkezel neve:
NEE sz4mités tipusa:

1111-517 MKB Egyensily Nyiltvégii
Befektetési Alap
MKB-Pannénia Alapkezeld zRt.
MKB Bank Zrt,
T-2

Targynap (T): 2017.12.31

Sajat toke: 48 954 368 745 HUF

Egy jegyre

jutd NEE: 1,329632

Darabszam; 36 817974 233

A targynapi netto esthkizérték meghatdrozdsa:

Nettd eszkdzérték

%-dban
L. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
/1. Hitelillomdny (9sszes) 0 Hitelezd Futamid§ (nap) 0
172, Egyéb kitelezettség (dsszes): 433 097 018 0,9%
Alapkezeldi dij miatt 21813 470 0,04%
Letétkezeldi dij miatt 4031 578 0,01%
Forgalmazdi dij miatt 40315777 0,08%
Tanicsaddi dij miatt 0 0,00%
KELER dij 855948 0,0%
Kéltségként elszdmolt egyéb
tétel miatt 8817174 0,0%
Egyéb-nem ktg alapu-kételez. 357263071 0,7%
/3. Céltartalékok (Dsszes): 0 0,0%
I/4. Passziv idobeli elhatiroldsok
(Osszes): 773 756 0,0%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 433 870 774 0,9%
1L ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1. Folyoszamla, késgpénz
{Gsszes): 3809078 186 7,8%
MKB Zrt-nél vezetett folydszamla HUF 738 732 268 1,5%
MKB Zrt-nél vezetett foly6észdmla EUR 2 564 043 264 5.2%
MKB Zrt-nél vezetett folydszamla USD 506 302 654 1,0%
12, Egyéb kilvetelés (dsszes): 0 0,0%
1173, Lekitote bankbetétek (6s5sz): /) 0,0%
/3.1 Max. 3 hé lekétésit (dssz): 0 0,0%
1173.2, 3 honal hosszabb lekotitt betét 0 0,0%
IV/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Dsszes): HUF 45 280 751 916 92,5%
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1/4.1. Allampapivok (Gsszes): HUF 23739389070 48,5%
il/4.1.1, K6tvények (Gsszes): HUF 23 739 389 070
HUF 19 439 988 000 22 560 232 390
UsD 2 853 000 811 815 451
EUR 1 180 000 367 341 229
11/4.1.2. Kincstarjegyek (8sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
ért€kpapir (bsszes).
11/4,1 4, Kiilf51di allampapirok
{Osszes).
IL/4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megrestesitd ép.: HUF 10474 610 471 21,4%
11/4.2.1. Tdzsdére bevez, (Bsszes): HUF 4 748 513 727
USD © 789000 2 687505100
EUR 6329000 20061008 627
H/4.2.2. Kiilfsldi kétvények (8sszes): HUF 5726 G696 744
UsD 1205 000 330 889 751
EUR 16 837000 5395206993
[1/4.2 3. Tézsdén kiviili (6sszes):
Il/4.3. Résgvények (dsszes): HUF 1429667313 2,9%
11/4.3.1. T6zsdére bevez.(Osszes): HUF 114 142 416 049 370
11/4.3.2. Kilfoldi részvények (Osszes):
EUR 113 976 722790 191
Usb 254 800 290 827 752
11/4.3.3. Tozsdén kiviili (dsszes):
IV4.4. Jelzdloglevelek (dsszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.4.1. T6zsdére bevez. {6sszes):
11/4.4.2. THzsdén kivilli (Ssszes):
Il/4.5. Befektetési jegyek (sszes): HUF 9637085 062 19,7%
11/4.5.1. T6zsdére bevez. (Gsszes): USsD 485336 8999196 102
EUR 540 100 619 082 239
HUF 1787 18 806 721
11/4.5.2. T6zsdén kiviili (Gsszes):
IT/4. 6. Karpotlisi jegyek (0sszes): HUF 0 0 0,0%
113, Aktiy iddbeli ethatdroldsok HUF 12 785 086 0,0%
I8, Szdarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete HUF 288 096 362 0,6%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 49 390 711 550 100,9%
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Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-517 MKB Egyensiy Nyiltvégii
Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannonia Alapkezeld zRt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamités tipusa: T-2
Targynap (T): 2018.12.31
Sajat tdke: 51385343969 HUF
Egy jegyre
jutd NEE: 1,299159
Darabszéam: 39 552 786 205

A targynapi netté eszkozériéh meghatirozdsa: Nettod eszkdzérték

%-~aban
L. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I71, Hiteldllomdny (sszes) 0 Hitelezd Futamidé (nap) 0
172, Egyéb kitelezetiség (Dsszes): 276 513 157 0,5%
Alapkezeldi dij miatt 0 0,0%
Letétkezelti dij miatt 0 0,0%
Forgalmazoi dij miatt 0 0,0%
Tandcsadoi dfj miatt 0 0,0%
KELER dij 0 0,0%
K§ltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 9906 253 0,0%
Egyéb-nem ktg alapi-kételez. 266 606 904 0,5%
3. Céltartalékok (6sszes): 0
I/4, Passziv idobeli elhardroldsok
(dsszes): 88 667 983 0,2%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 365181 140 0,7%
IL. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1. Folyészamla, készpénz
(Usszes): 437 887 560 0,9%
HUF 321894793 0,6%
EUR 054 943 0,0%
JIPY -3052 0,0%
USD 115040876 0,2%
1172, Egyéb kivetelés (0sszes): 0 0,0%
I3, Lekitiee bankbetotek (Gss7): 0 0,0%
173, 1. Max. 3 ho lekétésti (Ossz): 0 0,0%
11/3.2. 3 honal hosszabb lekoidit betét 0 0,0%
/4. Exrtékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (7o)
(Osszes): HUF 51261 213 459 99,8%
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4.1, A’llampapfrok (Gsszes): HUF 29529 444 419 57,5%
1I/4.1.1. Kétvények (Osszes): HUF 29 520 444 419
HUF 21268 168 000 21946 699 715
UsD 850 000 252211 146
EUR 21120000 7330533558
1/4.1.2. Kincstarjegyek (8sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (8sszes).
11/4.1.4, Kilfsldi dllampapirok
(Osszes).
IL/4.2. Gazddilkodéi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesitd’ ép.: HUF 15602 969 240 30,4%
11/4.2.1. Tozsdére bevez.(Osszes): HUF 7 237 469 468
ARS 56000000 439 483 520
UsD 4352000 1265686969
EUR 16 535000 5532298 979
11/4.2.2. Kiilfoldi kotvények (5sszes): HUF 8 365499 772
MXN 127399000 1 679 349 522
UsD 1465000 406 381 657
EUR 20530000 6279 768 593
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (bsszes):
II/4.3. Résyvények (isszes): HUF 2084630419 4,1%
11/4,3.1, T6zsdére bevez. (dsszes): HUF 309 825 592204 175
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (Osszes):
EUR
UsD 194 350 481 985 426
11/4.3.3. Tozsdén kiviili (8sszes): 952089 1010440 818
II/4.4, Jelzdloglevelek (Osszes): HUF ] 0 0,0%
11/4.4.1. Tézsdére bevez. (bsszes):
11/4.4.2, Tozsdén kiviili (Osszes):
1l/4.5. Befektetési jegyek (dsszes): HUF 4 044 169 381 7,9%
11/4.5.1. Tézsdére bevez. (6sszes): USD 378670 3223975797
EUR
HUF 1128 245 147 820193 584
11/4.5.2. Tézsdén kivilli (Bsszes):
Il4, 6. Karpotldsi jegyek (Osszes): HUF 0 0 0,0%
II/5. Aktiv iddbeli elhatdrolisok HUF 8 830 235 8,0%
IL/6, Szdarmazgtatott figyletek
értélelési Kiilonbizete HUF 42 593 855 0,1%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 51 750 525 109 100,7%
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7. Cash-flow kimutatis

adatok eFt-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2017.12.31 2018.12.31
I | Szokasos tevékenységbOl szarmazo pénzeszkoz-viltozas 42 998 346 43 6506 958
(Miikodési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + 866 609 -1 059 507
2 | Elszamolt amortizacid -+ 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairas + 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiillonbozet + 2 388 937 641 520
5 | Céltartalékképzés és felhasznalas kiilénbdzete & 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye £ 0 0
7 | Extékpapir befektetések értékesitésének, bevaltdsénak eredménye + 2132349 317 358
8 | Befektetett eszkozok allomanyvaltozésa + 0 0
9 | Forgoeszkozok alloméanyvaltozasa 37221141 43 821 832
10 | Rovid lejarath kbtelezettségek allomanyvaltozdsa + 379319 -156 584
11 | Hosszl lejarati kételezettségek allomanyviltozasa £ 0 0
12 | Aktiv idébeli elhatdrolasok dllomdnyvaltozdsa + 10412 4045
13 | Passziv idébeli elhatirolasok alloméanyvaltozasa + -421 87 894
11 | Befektetési tevékenységhél szirmazo pénzeszkiz-valtozas -49 081 392 -50 682 512
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -107 989 256 | -134 144 688
18 | Ertékpapirok eladasa, bevaltisa -+ 58 187219 81 924 197
19 | Kapott hozamok + 720 645 1537979
11 | Pénziigyi miiveletekbdl sziarmazo pénzeszkiz-viltozis 9 706 789 3654364
{Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 18 444 828 12 722 910
21 | Befektetési jegy kibocsatés soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavésérlésa - -8 738 039 -9 068 546
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kolcstn felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kélcsén torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kilcsOn utan fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozok viltozasa (LILIIT) + 3623743 -33711%
Pénzeszkdzok nyité értéke 185335 3 809078
Pénzeszkdzok zard értéke 3809 078 437 888
Pénzeszkdzok valtozasa 3623 743 -3 371190
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8. Szdrmaztatott figyletek

2017.12.31

Ugylettipus Kotési Elszamolo ar Vérhato Realizalt Varhatd
arfolyam eredmeény eredmény |pénzaramlas

FX forward eladési pozicio nyitisa -

EUR/HUF - 2017.12.07. - 2018.03.07. 8 817022470 | 8695140951 121 881 519 0 0

FX forward eladasi pozicié nyitasa -

USD/HUF - 2017.12.07. - 2018.03.07. 6 803 808 700 | 6 610 547 460 193 261 240 0 0

FX forward eladasi pozici6 nyitasa -

USD/HUF - 2017.12.12. - 2018.03.07. 1103 625800 | 1072762016 30 863 784 0 0

FX forward vételi pozicié nyitdsa -

USD/PY - 2017.12.12. - 2018.03.06. 434 819 000 432260 186 -2 558 814 0 0

FX forward vételi pozicid nyitasa -

USD/ZAR-2017.12.06. - 2018.03.07. 24 907 008 22 436 495 -2470 513 0 0

Osszesen: 340 977 216 0 0

2018,12.31

Ugylettipus Kétési Elszamold ar Véarhatd Realizalt Varhatd
arfolyam eredmény eredmény | pénziramlés

FX forward eladasi pozicid nyitisa -

EUR/HUF - 2018.12.10. - 2019.03.12. 11 108 906 920 | 11 062 446 252 46 460 668 0 0

FX forward cladasi pozicié nyitdsa -

EUR/HUF - 2018.12.27. - 2019.03.12, 321510000 321788 535 -278 535 0 0

FX forward eladési pozicio nyitdsa -

USD/HUF - 2018.12.17. - 2019.03.21. 2763 537 588 | 2723 637 506 39 900 082 0 0

FX forward eladasi pozici6 nyitdsa -

BRL/USD -2018.11.19. - 2019.05.17. 4237023 4103 822 37421275 0 0

FX forward vételi pozicio nyitésa -

USD/EUR - 2018.12.21, - 2019.01.03. 18 795 349 18 782 647 -4 083 955 0 0

FX forward vételi pozicié nyitasa -

RUB/MHUF - 2018.11.20. - 2019.05.23. 1594318822 | 1517493 141 ~76 825 680 0

Osszesen: 42 593 855 0 0

9. 2018. december 31-én forgalomban lévd befektetési jegyek szaima

2(18. januar 1-én forgalomban 1évo befektetési jegyek

2018. januér 1-december 31. kdzdtt eladott befektetési jegyek
2018. januar 1-december 31. kbzitt visszavaltott befektetési jegyek

2018. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

36817974233 db

9672 600 744 db
6937788 772 db

39552786205 db

10. Kéonyvelési célbél szamolt egy befektetési jegyre juto netto eszkizérték 2018. december 31-én:

1,2992 HUF

A befektetési alapkezeld miitkédésében bekdvetkezett valtozasok

Az MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt, miikédésében a 2018. év folyamén nem tértént jelentds valtozés.
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Uzleti/Vezet6ségi Jelentés

Uzleti kérnyezet

Részvény

A kedvez6 2017-es év utan 2018 egyérteliniien negativ volt a kockézatos eszkdzok szamara. A dinamikus
gazdasagi ndvekedés lassult, egyre t6bb geopolitikai kockézattal szembesiiltek a befektetdk, rdaddsul a
korabbi likviditasbdség is mérséklédott. A fobb részvényindexek kézil az amerikaiak meglisztak
egyszamjegyl eséssel, mig a japan, ewrdpai és fejlode piaciak kétszemjegyli zuhanassal zartak. A mozgas
ugyanakkor jot tett a feszitett drazdsnak ¢és jozanabb szintekre hozta vissza az értékeltségi mutatdkat.

A régios piacok sem tudtak a globalis trenddel szembe menni, de joval kisebb mértékii eséssel zartak az
évet, a BUX kiemelkedden jol llta a sarat minusz nullés teljesitményével.

Koétvény

A Fed folyamatos kamatemelései szembeszelet jelentettek a kitvénypiacon, viszont a kockédzatos
eszkdzok el6li menekiilésben menedéket fokeént a kotvények jelentettek, igy vegyes teljesitményt
tudhatnak maguk mdgédtt 2018-ban. Az eurépai €s japan jegybank likviditasbdsége miatt az eurdpai és
japan hosszn kdtvények hozama esett, mig a Fed szigoritasai miaft az amerikai hozamok egyértelmiien
emelkedtek. Itt a hozamgtrbe rdvid vége a kamatemelések miatt jobban emelkedett, mint a hossz(, igy
joval laposabba vilt a hozamgérbe.

Hazankban jelent6s volatilitas kisérte az évet. A mdasodik/harmadik negyedévben a hosszii hozamok
eladdi nyomas ald kerilltek, de az év végére erdtelies vételi erd érkezett. A hosszii hozamok végill igy is
magasabban allapodtak meg az egy évvel korabbi édllapothoz képest. A révid hozamok lényegében
tovabbra is nulla szazalék korill ingadoznak.

Az Alap célja és stratégisja:
Az Alap kétvény talsilyos vegyes dsszetételii befektetési alap, amelynek egyik f6 befektetési célpontja a

magyar allampapir-piac. Az Alap ezen feliil diverzifikicios célbdl szabadon atruhazhatd egyedi és
kollektiv befektetési eszkozokdn keresztiil kitettséggel rendelkezhet szabadon atruhédzhatéd kilfoldi
Allampapfrokban, hazai és killfoldi jelzaloglevelekben, hazai és kiilféldi vallalati és hitelintézeti
kétvényekben, hazai és killfoldi részvényekben, valamint drupiac kapesolt befektetésekben. Az Alap az
egyedi értékpapir befektetési kockazatok mérséklése érdekében kollektiv befektetési formékba torténd
befektetésekre torekszik.

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikajan keresztiil optimalis moddon tirekszik kihaszndlni a
befektetési célpontnak tekintett piacok, befektetési eszkozok altal kinalt hozamlehetdségeket. Az
Alapkezeld az Alap esetében kovetni kivant befektetési stratégidja az eszkdzcsoportok kozotti
allokacidra, a révid, k6zép és hosszi tavil piaci arfolyam-mozgasokon alapulé aktiv pozicidkezelésre
épiil. Az Alap kockézati kitettsége fedezeti tigyletekkel csokkentheto.

A referencia-index kompozit: 70% MAX Index + 10% RMAX Index + 10% MSCI All Country World
Index + 5% MSCI Emerging Markets Index + 5% StoxxEurope600 Index.

Fibb erdforrasok és kockizatolk, az ezeldel kapesolatos valtozasek és bizonytalansagok:

Az Alap nettd eszkbzértékét naponta szémitottuk, azok mindig a valés piaci értéket titkrozték.

Az Alap a kibocsatast kivetéen bevezetésre keriilt a Budapesti ErtéktSzsdére, igy a befektetési jegyek
likviditasa a tokepiaci varakozasok és a kereslet-kinalat valtozdsanak figgvénye.

A Forgalmazd és a Letétkezeld a tirgyidGszakban nem valtozott. Az Alap kdnyvvizsgaldja a
térgyiddszakban nem véltozott.

Targyidoszakban elért eredmények és kilatisok
A mérleg lezardsa utdn lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodédsaval kapcsolatban nem keriilt

felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatéi, illetve jellemzdi
Az Alap 2018. évi hozama -2,78%. A hozam a kbzzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozdsat
mutatja meg nominalisan kifejezve.
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Tovabbi informaciok:

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezel6 a torvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége - pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre kiilén figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.

Budapest, 2019. aprilis 29.

Vallalkozas ve;étéje (képviseldje)
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