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1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB Egyenstily Nyiltvégii Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi X V1. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételétol hatirozatlan idejii.

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-I11-176/2013., 2013. mércius 29.
Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szima, kelte: H-KE-I11-237/2013., 2013. 4prilis 25.
A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az alapkezel tdrsasag neve, székhelye:
2017. november 30-ig:
MKB Befektetési Alapkezeld zartkiorien mitkddd Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509
a 2014, évi XVL tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)
2017. december 01-t61:
MKB-Pannénia Alapkezel6 zirtkériien mikidé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezelo (ABAK)

Letétkezeld: MKBE Bank Zrt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgilé: Deloitte Konyvvizsgilé és Tanacsadé Kft.
1068 Budapest, Ddzsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Horvith Tamas
Kamarai bejegyzés szama: 003449

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap kétvény tulsilyos befektetési alap, amely fo befektetési célpontja a magyar allampapir-piac. Az
Alap ezen feliil diverzifikacids célbdl szabadon atruhdzhatd egyedi és kollektiv befektetési eszkdzékén
keresztiil kitettséggel rendelkezhet szabadon édtruhazhaté kiilfoldi 4llampapirokban, hazai és kiilféldi
jelzdlogkdtvényekben, hazai és kiilfoldi vallalati és hitelintézeti kotvényekben.

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikdjdn keresztill optimalis modon térekszik kihaszndlni a
befektetési célpontnak tekintett piacok, befektetési eszkozok altal kinalt hozamlehetdségeket. Az
Alapkezeld az Alap esetében kovetni kivant befektetési stratégidgja az eszkdzcsoportok kézotti
allokaciora, a rovid, kozép és hosszil tdvi piaci arfolyam-mozgasokon alapuld aktiv pozicidkezelésre
épiil. Az Alap kockazati kitettsége fedezeti iigyletekkel csdkkenthetd.



A referencia-index kompozit: 70% MAX Index + 10% RMAX Index + 10% MSCI All Country World
Index + 5% MSCI Emerging Markets Index + 5% StoxxEurope600 Index.

A befektetési politika alakulidsara hato fontosabb tényezok

A 2017-es év is egyértelmiien kedvezett a kockdzatos eszkdzoknek, hiszen a dinamikus gazdasagi
boviilés €s az alacsony infldci6s szamok kivalo taptalajt jelentettek a tdzsdék szarnyalasahoz, de Trump
addreformja és az ezaltal generalt tobbletprofit is timogatdlag hatott. A részvénypiacok ijabb és (ijabb
torténelmi csticsra kapaszkodtak, ami egyben azt is jelenti, hogy egyre feszitettebb arazassal kell
szembenézniiik a befektetéknek.

A régids és hazai részvénypiacok is remek évet tudhatnak maguk mogétt, a BUX térténelmi csicsra ért
40000 pont feletti szintjével.

3./ Vagyonkimutatas
[ 2016.1231 portfoliébeli 2017.12.31 portfoliébeli
(eFt) ardny (eFt) arany
a) dtruhAzhaté értékpapirok 36 630 472 99.4% 45 280 752 92.5%
b) banki egyenlegek 185 335 0,5% 3 809 078 7.8%
c) egyéb eszkozok 86 635 0,2% 300 972 0,6%
d) 6sszes eszkdz 36 952 442 100,1% 49 390 802 100,9%
¢) kotelezettségek™* 54 973 0,1% 433 870 0,9%
f) netté eszkdzérték 36 897 469 100,0% 48 956 932 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatdroldsok ésszegét is.

4./ 2017. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szima

2017. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 29322169040 db

14 265 973 044 db
6 770 167 851 db

2017. januar 1-december 31. kdzdtt eladott befektetési jegyek +
2017. januar 1-december 31. kdzitt visszavaltott befektetési jegyek -
2017. december 31-én forgalomban Iévé befektetési jegyek szima 36817974 233 db

5./ Kényvelési célbdl szamolt egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték 2017. december 31-én:

1,3296 HUF

6./ Nett6 eszkdzérték részletezése

adatok eFt-ban

2016.12.31 2017.12.31
Befektetett eszkdzik 0 0
Kovetelések 5625 0
Ertékpapirok 36 680 472 45 280 752
Pénzeszkdzok 185 335 3 809 078
Aktiv id6beli elhatarolasok 23 287 12 875
Szérmaztatott iigyletek ért. kiil. 57723 288 097
Eszkiziok dsszesen 36 952 442 49 390 802
Kdtelezettségek 53778 433 097
Passziv elhatarolasok 1195 773
Nettd eszkozérték/Sajit toke 36 897 469 48 956 932




7./ Az Alap eszkdzeinek dsszetétele

nettd
Megnevezés 2016.12.31 | Osszes eszkozik eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) | arinyiban (%)
a) tozsdén hivatalosan jegyzett &truhdzhato
értékpapfrok 36 680472 100% 99%
b) mas szabé]yozott piacon forgalmazott Atrubézhato
értékpapirok J 0 0% 0%
¢) a kdzelmuitban forgalomba hozott atruhdzhatd
értékpapirok 0 0% 0%
d) egvéb dtruhdzhatd értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 36 680472 100% 99%
. nettd
Megnevezés 2017.12.31 | Osszes eszkdzik eszkizérték
(eFt) ardanyiaban (%) | ardnyidban (%)

{ a) tozsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhat6

| értékpapirok o e 45 280 752 100% 92%

I b) maés szabdlyozott piacon forgalmazott étmhézhatd |
értékpapirok 0 0% 0%
c) a kdzelmiltban forgalomba hozott étmhézhaté
értékpapirok L 0 0% 0%
d) egyéb atruhdzhat6 értélq:lapirok 0 0% 0%
e) hltelwszonyt megtestesftd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 45 280 752 100% G2%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem elott tartva az alap tokéjét tozsdén
hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokban tartotta
az Alap tajékoztatdjaban feltiintetett befektetési eldirasoknak megfelelden.

8./ Az Alap eszkdzeinek alakuldsa

2016.12.31 2017.12.31
{eFt) (eFt)

a) befektetésekb6l szarmazd jovedelem 1 956 588 2 381 357
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 91 399 118 246
d) a letétkezeld dijai 36 560 42 605
e) eoyéb dijak és adok 547415 633 251
f) netté jévedelem 1281214 1 587 255
2) felosztott és tijra befektetett jovedelem 0 0
h) a tékeszamla viltozasai 7 575 300 12 138 958
i) befektetések értékndvekedése, illetve

értékcsokkenése 1623519 2 388 937
j) minden olyan egyéb viltozas, amely hatast gyakorol

a befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire nincs ilyven nines ilyen




9, / Az elmult hirom iizleti évben szamolt utolso Gsszesitett nettd eszkdzérték és az egy jegyre jutd

nettd eszkozérték:

Adatok Ft-ban
Uzleti év | A nettd eszkdzérték Nettd Egy jegyre juté nettd
_ | vonatkozési napja eszkozérték eszkizérték
2015 2015.12.31 36 623 764 204 1,202728
2016 2016.12.31 36 897 469 320 1,258347
2017 2017.12.31 48 956 930 774 1,329632
10./ Szarmaztatott iigyletek
2016.12.31
Adatok Ft-ban
Ugylettipus Kotési Elszdmolé ar Virhatd Realizalt Varhato
arfolyam eredmény eredmény | pénzaramlas
FX forward eladasi pozicid nyitasa
USD/HUF 2016.12.05. - 2017.03.08. 0274 066 600 | 9 254 567 553 19 499 047 0 0
FX forward eladasi pozicid nyitasa
EUR/HUF 2016.12.05. - 2017.03.08. 3 789 562 480 | 3 756 350 343 33212137 0 0
FX forward eladasi pozicid nyitdsa
USD/HUF 2016.12.09. - 2017.03.08. 206 752 000 | 205 507 004 1 244 996 0 0
FX forward eladasi pozicid nyitasa
EUR/HUF 2016.12.09. - 2017.03.08. 94 491 000 03472 553 1 018 447 0 0
FX forward eladasi pozicid nyitasa
USD/HUF 2016.12.23. - 2017.03.08. 325688000 | 322939578 2748422 0 0
Osszesen: 57 723 049 0 0
2017.12.31
Ugylettipus Kdtési Elszamolo ar Virhato Realizalt Varhatd
arfolyam eredmény eredmény | pénzaramla
FX forward eladasi pozicio nyitasa -
EUR/HUF - 2017.12.07. - 2018.03.07. 8 817 022 470 | 8 695 140 951 121 881 519 0
FX forward eladasi pozicié nyitasa -
USD/HUF - 2017.12.07. - 2018.03.07. 6 803 808 700 | 6 610 547 460 193 261 240 0
FX forward eladasi pozicid nyitasa -
USD/HUF - 2017.12.12. - 2018.03.07. 1103 625800 (1072 762 016 30 863 784 0
FX forward vételi pozicio nyitasa -
USD/JPY - 2017.12.12. - 2018.03.06. 434819000 | 432260 186 -5 881 177 0
FX forward vételi pozicié nyitasa -
USD/ZAR- 2017.12.06. - 2018.03.07. 24 907 008 22 436 495 -52 029 004 0
Osszesen: 288 096 362 0

11./ A befektetési alapkezelé miitkddésében bekovetkezett valtozasok

2017-ben a Pannénia CIG Alapkezeld Zrt. tulajdonosi szerkezete atalakult, a Tarsasag neve MKB-
Panndnia Alapkezel6 Zrt.-re viltozott. Az (jonnan belépé tulajdonosok (az MKB Bank Zrt., az MKB
Nyugdijpénztir, az MKB-Pannénia Egészség- és Onsegélyezé Pénztar és a Granit Bank Zrt.) jelentds
tokeemelést hajtottak végre a Tarsasagban.
Az év végéig lezajlott a kordbban az MKB Befektetési Alapkezel6 Zrt. altal kezelt befektetési alapok
kezelésének és az MKB Bank portfolidkezelési tevékenységének a megijult MKB-Panndnia Alapkezeld
Zrt. szervezeti keretébe torténd beépitése. Ennek a folyamatnak a részeként az Alap kezelését 2017.
december 1-jétol, az MNB engedélye alapjan az MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt. végzi.

5



12./ A befektetési alapkezeld altal kifizetett javadalmazas

MKB-Pannonia Alapkezeld zRt.

Kifizetett javadalmazas (2017.01.01. - 2017.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavéllalék szima Régzitett Viltozé Nyereség- Teljes
javadalmazds  részesedés* javadalmazis
35§ 152749 83154 235903
Ebbol:
Ugyvezetsk (2f0) 48 173 43691 91 864
Kockazati profilra hato
munkatarsak (4 f6) 37263 17959 55222

*Nincs ilyen

Az Alap kezelését, ahogyan az a 11. pontban is bemutatasra keriilt, 2017. december 1-jétdl, az MNB
engedélye alapjdn az MKB-Panndnia Alapkezelo Zrt, végzi, A kifizetett javadalmazast bemutaté tablazat
kizarélag az MKB-Panndnia Alapkezelé Zrt. altal a 2017. év folyaman kifizetett javadalmazast
tartalmazza.

13./ Az Alap azon eszkiézeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok venatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatisa

s rey

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos 1ij megallapodast nem kététt. Az MKB Bankkal érvényben lévd
hitelkeret szerzodés az Alap nettd eszkozérték valtozasat kdvetve, és a torvény éltal eloirt 10%-os
meértékéhez igazitva keriilt modositasra. A felhasznalhato hitelkeret nagysaga év végén 500 millié Ft volt,
Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikaban
meghatarozottaknak. Ev kzben olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

14./ Az Alap aktuilis kockdzati profilja és a kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockizatkezelési rendszerek

Az alap kbzepes kockézatiinak lett besorolva, mert pénzpiaci, kdtvénypiaci és részvénypiaci kitettségii
eszkdzbket tart a portfolidjaban.

Az alkalmazott kockazatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjdn napi riportban keriilnek kimutatasra
a fobb kockazati mutatészamok kockazati faktoronként (pl: eszkozérték, stressz, VaR, és relativ VaR),
valamint heti riportokban, belsé limitek alapjan felallitott limitrendszer keretében is tovabbi kockazati
ellendrzésre kerillt sor rendszeresen.

15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértében bekovetkezett valtozasok bemutatisa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban valtozas nem kivetkezett be.

Budapest, 2018. dprilis 27.
MKB-PANNONIA Alapkazelg 71t

Székhely 1056 Bp | Ve ulca 3
Telephely: 1072 Bp,, Nydruiea 2.

Villalkozas vezetdje (képviseldje)
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MELLEKLETEK

MKB Egyensiily Nyiltvégii Befektetési Alap

1. Mérleg és eredménykimutatds

MERLEG

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 36 952 442 49 390 802
A.) Befektetett eszk6zik 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgdeszkozdk 36 871 432 49 089 830
I. Kovetelések 5625 0
1. Kovetelések 5625 0
2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre szold kovetelések értékelési
kiilonbozete 0 0
4, Forintkdvetelések értékelési kiilonbdzete 0 0
11, Ertékpapirok 36 680472 45 280 752
1. Ertékpapirok 35114676 43179912
2. Ertékpapirok értékelési kiilénbozete 1 565 796 2 100 840
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 357981 422 333
b.) egyéb 1 207 815 1 678 507
II1. PénzeszkozOk 185 335 3 809 078
1, Pénzeszkozok 185335 3809078
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilénbdzete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 23 287 12 875
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 23 287 12 875
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesziése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési killonbbzete 57723 288 097
FORRASOK (PASSZIVAK) 36 952 442 49 390 802
E.) Sajat toke 36 897 469 48 956 932
I. Indulo toke 29 322 169 36 817974
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 47 521 929 61 787 901
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 18 199 760 24 969 927
II. Tékevaltozas (tokendvekmény) 7575 300 12 138 958
I. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 4 383 341 6 594 325
2. Ertékelési kiilonbdzet tartaléka 1623519 2388937
3. El6z0 év(ek) eredménye 287 226 1 568 441
4, Uzleti év eredménye 1281214 1 587 255
F.) Céltartalékok 0 0
(G.) Kotelezettségek 53778 433 097
I. Hosszu lejarati kételezettséoek 0 0
II. Rovid lejarati kotelezettségek 53778 433 097
II1. Kiiif6ldi pénzértékre 52016 kotelezettségek értékelési kiillonbozete 0 0
H.) Passziv idbbeli elhatirolasok 1195 773




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.01.01.-12.31. 2017.01.01.-12.31.
I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 4 422 399 4 420 765
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 2 465 811 2039 408
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési kdltségek 675374 794 102
V. Egyéb raforditasok 0 0
V1. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 1281 214 1 587 255

(I-IIHII-IV-V-VI)

2. Szamviteli politika, értékelési elvek

Az alap kdnyveit és nyilvantartasait a szamvitelrl szol6 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (X11.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamold keészitési és konyvvezetési kitelezettségének sajatossagairdl
sz616 Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezel6 részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabdlyzatanak megfelelden torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megallapitasa FIFO mddszer alkalmazdsaval keriil sor.

Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasérol.

Az értékpapirok utan targyévben jaro idGaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbdzeteként
kerillnek elszamoldsra. Az értékelési kiilonbozetek mind a fékdnyvi, mind az analitikus nyilvantartason
beliil megbontasra kerillnek a kamatokbdl, osztalékokbodl és egyéb piaci értékitélethdl szdrmazd
Osszeteviokre.

A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszktzOk atértékelése az eredménnyel szemben tdrténik.
Az alap eszkdzeit 2017. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idépontja: 2018. marcius 31.

2. Miikidési killiségek részletezése

Megnevezés 2016.01.01.-12.31.  2017.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 91 399 118 246
Letétkezeld dija 36 560 42 605
Forgalmazdknak fizetett dij, bankkéltség 442 624 519 335
Egyéb kdltségek 104 791 113916
Felugyeleti dij 9204 10 650
Befektetési alapok kiilonaddja 17910 21 328
MNB eljaras dija 0 50
Tanacsadoi dij 73119 69 668
Kényvvizsgalati dij 1 440 1435
KELER dij 3118 10 785
Osszesen: 675 374 794 102




MKB Egyensiily Nyiltvégii Befektetési Alap

Eves jelentés és
fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentés

2017. december 31.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKRB Egyensily Nyiltvégit Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik az MKB Egyensilly Nyiltvégh Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2017. évi éves jelentésének 1-8.
oldalan talalhaté szamviteli informacidinak (tovabbiakban: ,,szémviteli informacidk™) kényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2017. december 31-ével végzodd iizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozblt szamviteli informéciék minden lényeges szempontbol a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdl szolé 2000. évi C. tdrvénnyel (a ,szamviteli tdrvény™), valamint a kollektiv befektetési
formékrél és kezeldikrdl, valamint egyes pénzilgyi targyt tdrvények mddositasdrdl szol6 2014, évi XVIL
térvénnyel Bsszhangban kerilltek dsszedllitisra. Az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informéciokban
szerepld eszkGzGk és kotelezettségek leltarral aldtimasziotiak. Az éves jelentésben kdzdlt szimviteli
informéciékban bemutatott kezelési kbltségek az Alap lctétkezeldje altal adott értékelés alapjin kerliltek
elszamoldsra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal dsszhangban és a
konyvvizsgilatra vonatkoz6 — Magyarorszgon hatilyos — térvények és egyéb jogszabdlyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllo felelosségiink bovebb leirdsit jelentésiink
oA konyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szdmviteli informdcidk konyvvizsgdlatdért valo feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk az Alapto| és annak kezeldjétdl, az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.-t6! a vonatkoz6,
Magyarorszigon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgiléi Kamara ~A konyvvizsgaloi
hivatds magatartdsi (etikai) szabélyairél és a fegyelmi eljarasrol szol6 szabalyzata™-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
~Kényvvizsgilok Etikai Kédexe™ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleltiink az
ugyanezen normékban szerepld tovibbi etikai eldirasoknak is.

Meggydzddésiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgilati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nytjt véleményiinkhoz.

Egyéb informdcidk

Az egyéb informéciék az éves jelentésben foglalt nem szimviteli informéciokbol allnak. Az MKB-
Pannénia Alapkezeld Zrt. igyvezetése (a ,vezetés”) felelds az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves
jelentésben kdzdlt szamviteli informacickra a fuggetlen kényvvizsgiloi jelentésiink ,Vélemény”
szakaszéban adott véleményilnk nem vonatkozik az egyéb informéciokra, és az egyeb informécidkra
vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen formajii bizonyossagot nyijté kdvetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett kdnyvvizsgdlatival kapcsolatban a mi feleldsséglink az egyéb informaciok
dtolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok
lényegesen ellentmondanak-€ az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informacidknak vagy a kdnyvvizsgalat



soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ggy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkénk alapjan arra a kiivetkeztetésre jutunk, hogy az cgyéb informécidk iényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitds jellegérdl jelentést tenni. -

Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondés vagy lényeges hibas allitis nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelissége ar éves jelentésben kozolt szdmviteli
informdcidkért

A vezetés felelds az éves jelentésben k&zilt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrél és
kezeldikrél, valamint egyes pénzilgyi targyl tdrvényck modositasardl szol6 2014, évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli tdrvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilénds tekintettel az eszkdztk és
kotelezettségek leltirral valo alatimasztasaért, a kezelési kdliségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan tdrténd clszamolasaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezelés
szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbal, akdr hibabd| eredd lényeges hibas allitast6!
mentes éves jelentésben kdzdlt szamviteli informacidk elkészitése,

Az éves jelentéshen k5z51t szamviteli informacidk elkészitése sorin a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a villalkozas folytatisira valo képességét és az adott helyzetnek megfelelden kézzétegye a
véllalkozas folytatasaval kapesolatos informéciokat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatdsanak
elvén alapuld, éves jelentésben kéz6lt szimviteli informécidk dsszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatisinak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadilyozza, illetve a villalkozisi tevékenység folytatisdnak ellentmondé tényezd, k&rillmény nem all
fenn.

Az irdnyitdssal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.
A kényvvizsgdld éves jelentésben kizolt szamviteli informdciok konyvvizsgdlatdért vald felelfssége

A konyvvizsgélat soran célunk kelld bizonyossdgot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informécidk egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akér hibdbol eredd lényeges hibas allitdst,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleménytinket tartalmazo fiiggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést bocsassunk
ki. A kell6 bizonyossig magas fok bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Kényvvizsgilati Standardokkal és a kdnyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatilyos —
grvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 8sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltirja az egyébként
létezd lényeges hibéds allitast. A hibds allitasok eredhetnek csalasbél vagy hibabodl, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozis, hogy ezek Snmagukban vagy egyilttesen befolyasolhatjik a
felhaszndlSk adott éves jelentésben kozdlt szamviteli informéciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kdnyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszigon
hatilyos — tSrvények és egyeb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgilat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovibb4:

. Azonositjuk és felmérjitk az éves jelentésben koz6lt szamviteli informéciok akar csalasbél, akar
hibibd! eredd lényeges hibds allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtiuk az ezen
kockédzatok kezelésére alkalmas konyvvizsgilati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasihoz. A csalisbol eredd lényeges
hibds allitas fel nem tirdsdnak a kockazata nagyobb, mint a hibdbél ereddé, mivel a csalds magaban



foglalhat §sszejatszast, hamisitdst, szdndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belso
kontroll felillirdsat.

. Megismerjitk a knyvvizsgélat szempontjdbdl relevéns belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgilati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott kirillmények kozitt megfelelek, de
nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysigéra vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk,

. Ertékeljitk a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelelségét és a vezetés altal készitett
szimviteli becslések és kapcsolodé kbzzétételek észszeriiségét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérbl a véllalkozas folytatasinak
elvén alapuls szamvitel alkalmazisa, valamint a megszerzett kényvvizsgélati bizonyiték alapjén
arrdl, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétsépet vethetnek fel az Alap vallalkozds folytatdsira valé képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg 4ll fenn, fiiggetlen
kényvvizsgaléi jelentésinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informiciokban 1évé kapcsolédé kbzzétételekre, vagy ha a kdzzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kdvetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsgal6i
jelentésiink ddtumdaig megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jovibeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozést folytatni.

. Megvizsghljuk az éves jelentésben kdztlt szamviteli informéacibkat, killnds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzdk és kitelezettségek idoszak végi leltirara, valamint az adott
iddszakban elszdmolt kezelési kbltségekre. Megvizsghljuk, hogy az éves jelentésben kozblt
szdmviteli informdciék minden lényeges szempontb6l a kollektflv befektetési formékrol és
kezelbikedl, valamint egyes pénziigyi tirgyl térvények modositisirdl szolé 2014, évi XVIL
tdrvénnyel 8sszhangban keriiltek-e 3sszedllitdsra.

Kommunikéljuk az irdnyitdssal megbizott személyek felé — egyéb kérdések melleit — a kinyvvizsgdlat
tervezett hatdkdrét és litemezését, a kinyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a belsd kontrollnak
a kényvvizsgélatunk sorén &ltalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Budapest, 2018, aprilis 27.

— Ay

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

Molnér Gabor Horvéth Tamaés
Deloitte K8nyvvizsghlé és Tandcsadd Kft. Kamarai tag knyvvizsgélo
1068 Budapest Dézsa Gydrgy ut 84/C. Tagszam; 003449

Nyilvantartasi szam: 000083
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MKB Egyensuily Nyiltvégii Befektetési Alap

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 36 952 442 49 390 802
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgoeszkdzok 36 871 432 459 089 830
I. Kovetelések 5625 0
1. Kovetelések 5625 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési

kiilénbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbdzete 0 0
1. Ertékpapirok 36 680472 45 280 752
1. Ertékpapirok 35114 676 43179912
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 1 565 796 2100 840
a.) kamatokbél, osztalékokbdl 357981 422333
b.) egyéb 1 207 815 1 678 508
I1. PénzeszkHzok 185 335 3 809 078
1. Pénzeszkdzok 185 335 3809 078
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilnbozete 0 0
C.) Aktiv idGbeli elhatarolasok 23 287 12 875
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 23 287 12 875
2. Aktiv iddbeli elhatarolasok értékvesztése { - ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési killonbozete 57723 288 097
FORRASOK (PASSZIVAK) 36 952 442 49 390 802
E.) Sajdt tbke 36 897 469 48 956 932
[. Indulé téke 29 322 169 36 817974
1. Kibocsitott befektetési jegyek névériéke 47 521 929 61 787 901
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 18 199 760 24 969 927
1I. T6kevaltozds (tokentvekmény) 7575300 12 138 958
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonidsi értékkiilonbozete 4 383 341 6594 325
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 1623 519 2 388 937
3. El6z6 év{ek) eredménye 287 226 1 568 441
4. Uzleti év eredménye 1281214 1 587 255
F.) Céltartalékok 0 0
'G.) Kbtelezettsépek 53778 433 097
I. Hossza lejarati kbtelezettsépek 0 0
II. Révid lejaratu kotelezettségek 53778 433 097

HI. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értekelési
kiilénbozete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatarolasok 1195 773

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas
adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.01.01.-12.31. 2017.01.01.-12.31.
I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 4 422 399 4 420 765
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 2465 811 2039 408
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési koltségek 675374 794 102
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. _ Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 1281214 1 587 255

(I-IIHITL-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatds elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2018. aprilis 27.

MKB-PANNONIA Alapke
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MKE - PANNONIA
ALAPKEZELDS

MKB-Pannénia Alapkezelé zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38,
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

Kiegészité melléklet

Az Alap megnevezése: MKB Egyensaly Nyiltvég( Befektetési Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégi értékpapir befektetési alap

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:
2017. november 30-ig:
MKB Befektetési Alapkezeld zartkérien mikidé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834,; telefax: 268-7509
a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)
2017. december 01-t6l:
MKB-Pannénia Alapkezelé zdrtkorien miikidd Rt.
1056 Budapest, Vici utca 38,
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014, évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezelé (ABAK)

Letétkezel6: MKDB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgilo: Deloitte Kényvvizsgilé és Tandcsadé Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy at 84/C
Telefon: 428-6800
Horvith Tamas
Kamarai bejegyzés szama: 003449
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Szamviteli politika

Az Alap kettds konyvvitelen alapulé éves beszdmoldt készit. Az Alap konyvviteli nyilvantartisit az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg fordulénapja: 2017. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2018. marcius 31.

A konyvviteli szolgdltatas kérébe tartozé feladatok irdnyitdsiért, vezetéséért felelés személy adatai:
Név: Toth Bélané Regisztralasi szama: 156267 Lakcim: 2096 Urdém, Kalmar u. 3

Az Alap éves jelentésének koényvvizsgalata kotelezd. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgilé és
Tanacsadé Kft. auditalta.
A kényvvizsgalati dij mértéke 1.130.000 Ft + AFA, mely dsszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamoldjit az MKB-Pannonia Alapkezeld zRt. vezérigazgatd-helyettese és back-office
vezetdje irja ald.

Vezérigazgato helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérosbanya u. 26-28. Y.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tékol, Tancsics Mihaly u. 1/A,

Jelentds dsszegii hiba: ha a hiba feltardsanak évében a kiilonbozo ellendrzések soran, egy adott iizleti évet
érintden feltart hibak és hibahatdsok - eredményt, sajat tokét ndveld-csokkentd - értékének egyiittes (eldjel
nélkiili) sszege meghaladja az ellendrzott tizleti év mérleg foosszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
fodsszeg 2 szdzaléka meghaladja az 1 milli6 forintot, akkor az 1 millié forintot,
Arfolyamhasznalat:
A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre sz0l6 kovetelések és kotelezettségek értékelése sordn az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.
Mérleghez kapcsolédd szabilyok
Eszkozik (aktivak)

A) Befektetett eszkozok

Az Alap befektetett eszkdzokkel nem rendeikezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

B) Forgoeszk6zok
L. Kdvetelések

A kovetelésekkel kapesolatban értékvesztés akkor keriil elszamoldsra, ha a kdvetelés konyv szerinti értéke és

......

Az Alap tézsdei ligyletei m6gé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez dvadékba. Ennek kivetkeztében dvadéki
pénzletéttel kapcsolatos kovetelés az Alapnal nem szerepel a beszémoloban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzénékre sz6lo koveteléseket €s kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a fordulonapi devizaarfolyamon dtériékeli. Az értékelés sordn keletkezett arfolyam kiilonbézet
Osszevont egyenlegét a penziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kzott szamolja el.



I MKB Egyensuly Nyiltvégl Befekietést Alap
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II. E‘rtélcpapirok

Az értékpapirok bekerlilési értéke a kdvetkezd tételeket tartalmazza:
Kamatoz6 kétvény esetén:

e az értékpapir névértéke

o +/- arfolyamér (nettd érték és névérték kiilonbdzete)
Diszkont értékpapir esetén;

s A vételar.

Az értékpapirok vasdrlasanal felmeriilo vételirban 1évd kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit csékkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmerilld egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivilja az
értékpapir éntékében, hanem kéltségként keriilnek elszdmolasra.

Az értékpapirok piaci értékre vald értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezeld allapitja meg.

Az éntékpapirok piaci értékének meghatérozisa az alabbiak szerint torténik:

» tdzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tozsdei arfolyam,

¢ tdzsdén kivilli elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ra a piaci érték,

¢ tOzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenériéke,

e tozsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsatd befektetési alap nettd eszkdzértékének
egy befektetési jegyre jutd Ssszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti kiilonbozetet értékkiilonbozetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilonbdzetet megbontjuk kamatokbél, osztalékokbol szdrmazo, valamint egyéb értékkiilonbdzetre.

Ertékpapir értékesités sordn a kivezetést FIFQ-elv alapjan szémolja el az Alap.
III. Pénzeszkézok

A pénzeszkdzok kdzé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint folyészamlak,
e Deviza folydszamlak.

A deviza készlet ndvekedése és csokkenése a napi drfolyamon térténik, a felhalmozott drfolyam kiilonbozetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszdmolasra.

C)} Aktiv idobeli elhatarolasok

Aktiv iddbeli elhatarolasként az Alap a targyidGszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidoszakot érintd, de tirgyiddszakot kdvetd évben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok
targyid6szakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilénbdzete

A szirmaztatott iigyletek értékelési kiilonbbzeteként a hataridds ligyletek fordulonapi értékelésekor az iigylet
piaci értékének Gsszegét szdmolja el az Alap az értékelési kiildnbozet tartalékdval szemben. Az értékelési
kiilsnbézet 6sszegét minden értékeléskor a hataridos tigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilénbdzetet az iigylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbdzet tartalékdval szemben.
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A tdzsden kiviil kotott hataridos és opcios tigyleteket a korményrendelet el6irdsai szerint kell értékelni a
lejarati ido alatt és azok piaci értékét (az ligylet targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és a hatdridds kotési ar kiildnbozetét, illetve az opcid targyat képezd aru, pénzilgyi instrumentumértékelés
napi piaci ara és az opcid delta tényezdjének szorzatét, illetve egyéb modon meghatirozott piaci értékét) a
szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozetében kell elszimolni az értékelési kiilénbdzet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat toke
I. Indulé toke

Induld tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban lévé befektetési jegyek névértékét.

o

Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6td] havonta kapott nyilvantartds alapjan a befektetési
Jjegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg,

A visszavasirolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartis alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.

II. Tokeviéltozas (tokenévekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott osszeg (visszavisarlasi érték)
kiilénbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbdzete. Az értékkiilonbodzet
kényvelése a Letétkezel6tol havonta kapott nyilvantartas alapjan térténik.

b) Az értékelési kiilonbozetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci érték és a kényvszerinti
eszkozerték killdnbozete, melyet minden értékelés alkalméaval elszdmol az Alap a fokonyvi
nyilvantartasban. Az értékelési kiilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szdrmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbbdzetét is. Ez az érték megegyezik a forgbeszkdzok kozott szerepld értékpapirok
értékelési kiilonbdzete sor és a szanmaztatott ligyletek értékelési kiilonbdzete sor egyiittes dsszegével.

¢) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatas tirgyévi eredmény soraban szerepl6 értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli tdrvény eldirdsainak megfelelden szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
I. Hosszu lejéarati kitelezettségek
A hosszi lejarata kételezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes,

Az Alap tevékenysége soran jellemzden nem meriil fel hossziilejarati kotelezettség.

II. Révid lejaratu kotelezettségek

A rovid lejarati kotelezettségek kozott az Alap a kivetkezd tételeket tartja nyilvan:
e Kinem egyenlitett kdltségszamlak Gsszege,
* Ertékpapir vasarlasbdl szarmazo kételezetiségek.

A kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kdzott leirtak az irdnyaddak.
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H) Passziv idobeli elhatarolasok
Passziv id6beli elhataroldsként szamolja el az Alap a targyiddszakot érintd, nem szamlazott kéltségeket.
Az eredménykimutatas tagoldsa, tételeinek tartalma

1. Pénziigyi miveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kévetkezd tételek:
e Kamatbevételek (értékpapir, lekotott betét, folydszamla),

Ertékpapir értékesitésébél eredd arfolyamnyereség,

Kapott osztalékok,

Hataridds iigyletek bevételei,

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.

Pénziigyi miiveletek bevételeit csdkkent6 tétel az értékpapirok beszerzési araban lévo felmeriilt felhalmozott
kamat Gsszege.

11. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszamoldsra az Alapnal a kvetkezd tételek:
Ertékpapir értékesitésébsl eredd arfolyamveszteség,

Kamatraforditasok,

Hataridéds ligyletek riforditasai,

Realizalt arfolyamveszteség,

Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,

Opcids dij.

Az Alapkezeld dontése érteimében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszamolja.

II1. Miikodési koltségek

Mikodési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
Alapkezeléi dij,

Alapkezeldi teljesitménydij,

Letétkezeldi dij,

Forgalmazéi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki kdltségek,
Kodnyvvizsgalati dij,

Tanacsadéi dij,

Tanécsaddi teljesitménydij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilonaddja,

KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek
Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hatérid6s és opcids iigyleteket.

Az Alap csak hataridos elszamolasi iigyleteket kot, igy a szerz6dés szerinti hatdridd bekdvetkezésekor, illetve
az ligylet lezarasakor csak a kétési ar és a zaraskori piaci érték kozotti killonbdzetet szamolja el az Alap:
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¢ Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
e Veszteség esetén kitelezettségként és pénziigyi miiveletek raforditasaként.

Mérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hataridos tigyleteit. A mérleg forduldnapi
piaci érték és az iigylet konyv szerinti értéke kozotti killonbozetet a szarmaztatott iigyletek értékelési
kiilsnbozete soron kell elszamolni, a tékevaltozas kdzott szerepld értékelési kiilonbdzet tartalékdval szemben.

A szarmaztatott ligyletek piaci értékének meghatirozasakor az Alap:
o hatéridds tdzsdei ligyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjara
vonatkozdan a Letétkezeld dltal megallapitott elszamoldarat, arfolyamot,

e tdzsdeén kiviili hataridds deviza ligyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hatiridés arfolyamot,

e opcids iigyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner iltal jegyzett
kétoldali arfolyambdl szamitott kézéparfolyam.
A kiegészitd meliékletben be kell mutatni a szarmaztatott iigyletek figylettipusonkénti szerzddés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhaté eredményét (értékelési kiilonbizetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhato, illetve tényleges pénzaramlésat.
Ev végén az Alap jellemzden nem rendelkezik nyitott hataridos iigylettel.
Kdlcsonbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, ovadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnaél nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kotelezettsége az Alapnak nincs.
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L. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany Gsszetélele

Felvétel Hitel Lejarat Hatralékos Kamat

idopontja _ Hitelezd  &sszege ideje Osszeg (%)

Az Alap szamara az MKB Befektetési Alapkezeld zRt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezel6™) 500.000.000 Ft-os
folydszamlahitel szerzodést kotott a MKB Bank Zrt-vel, BUBOR bazisit kamatkondiciéval.

Az Alapnak 2017. december 31-én nincs hitelb8l szarmazé kételezettsége.

2, Bevételek, riforditisok, kiliségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

Adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.01.01.-12.31.  2017.01.01.-12.31.
Arfolyamnyereség 2033 857 1921 431
Eladott ériékpapir kamata 1 348 916 1151117
Hataridds ligyletek nyeresége 861 954 1133 858
Kapott osztalék 164 630 185 296
Bankszamla kamata 13042 29 063
Osszesen: 4422 399 4 420 765

b.) Rdforditdsok részletezése
adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.01.01.-12.31 2017.01.01.-12.31
Ertékpapirok arfolyamvesztesége 1342 675 1411 836
Hitelkamat 3 0
Hatéridds ligyletek veszteséee 1123133 627572
Osszesen: 2 465 811 2039 408

¢.) Miikidési kiltségek réstletezése

Megnevezés 2016.01.01.-12.31.{ 2017.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 91 399 118 246
Letétkezeld dija 36 560 42 605
Forgaimazéknak fizetett dij, bankkdltség 442 624 519335
Egyéb koltségek 104 791 113916
Feliigyeleti dij 9204 10 650
Befektetési alapok kiilénaddja 17910 21 328
MNB eljaras dija 0 50
Tanacsadéi dij 73119 69 668
Kényvvizsgalati dij 1440 1 435
KELER dij 3118 10 785
Osszesen: 675 374 794 102
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3. Idbbeli elhatiroldsok részletezése

Aktiv iddbeli Passziv iddbeli
elhatirolisok eFt eFt elhatdaroldsok eFt eFt
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31 Megnevezés 2016.12.31  2017.12.31
Decemberi Decemberi
kamat 1541 4543 bankkéltség 478 56
varhato osztalék 21 746 8332 Konyvvizsgilo dija 717 718
Osszesen: 23287 12 875 Osszesen: 1195 774
4, Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
2016.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapir fajta Névértéek/ Beszerzési | Fordulénapi |Ertékkillonbozet
Darab érték mérlegérték
AZ11027BL6 400 000 000 404 591 416 909 12318
A220624A11 2451 730 000 3026 733 3191 988 165 255
AZ31124A07 481 100 000 572 586 597 113 24 527
A240626B15 4 896 450 000 4 840 146 5086 530 246 384
A250624B14 1 000 000 000 1172559 1225421 52 862
A271027A16 204 050 000 205 454 202 360 -3 094
A281022A11 1 902 740 000 2586024 2557979 -28 045
A311022A15 928 750 000 863 728 890 548 26 820
Al190520B13 354 450 000 347184 349 851 2 668
A190828D16 960 460 000 948 507 956 696 8189
2020/N Bénusz Magyar Allamkétvény 164 238 000 169 986 173 559 1572
2020/0 Bénusz Magyar Allamkétvény 44 890 000 46 461 47 440 979
RAIFFEISEN BK IN RBIAV 2.41 07/17 150 000 000 150 000 151723 1723
Kotvények HUF Osszesen: 15333 961 15848 117 514 156
REP OF HUNGARY REPHUN 5.75 11/22/23 3 006 000 807 697 985 046 77 348
REP OF HUNGARY REPHUN 6.25 01/29/20 2 845000 917174 937 790 20 615
REP OF HUNGARY REPHUN 6.375 03/29/2021 350000 116 214 116 978 764
HUNGARIAN DEVEL MAGYAR 6.25 10/21/20 4 329 000 1 357 082 1419 448 62 367
Magyar Export-Import 4 01/30/20 2637000 749 829 809 828 59 999
Magyar Export-Import 5.5 02/12/18 2207 000 650 843 687 954 37111
MOLHB 6.25 09/26/19 AK 4352000 1313358 1410272 96913
NITROGEN MUVEK ZRT NITROG7.875 2 645 000 746 107 810 742 64 635
Kitvények USD Gsszesen: 6 758 306 7178 058 419 752
OPUS VAR 49-13 3213000 042 315 921416 -20 899
OTPHB FLOAT 2016/11/07 1 897 000 568 768 553 526 -15242
SANTAN 6.25 03/12/49 1 200 000 340 970 351 094 10 124
ERSTE BANK 8.7/8 12/29/49 1 600 000 523 610 546 382 22772
HUNGARIAN DEVEL MAGYAR 2.375 12/08/21 812 000 252 812 269 041 16 229
WINGHOLDING 2019/1 790 000 244 842 250910 6 068
Katvények EUR dsszesen: 2 873 317 2 892 369 19 052
DEUTSCHE WOHNEN AG-BR 17 140 156 613 159 074 2461
LEG IMMOBILIEN AG 1620 39290 37184 -2 106
VONOVIA SE 23 500 231 462 225 884 -5 579
ORBITAL ATK INC 4 400 91189 113 368 22178
EMASZ (d) 116 2098 2 648 550
Graphisoft Park SE 33 650 32 066 99 436 17 370
Magyar Telekom Tavkoziési Részvénytarsasag 250 000 109 500 124 500 15 000
OoTP 39000 259958 327 600 67 642

11




MKB. Egyensily Nyilivég( Befekietési Alap
kicgészitd melkéklet 2017. december 31.

RICHTER GEDEON NYRT 38 000 218 329 235 980 17 651
Részvények dsszesen: 1190 505 1325673 135 168
DAX EX 14 000 407 271 437 083 29 812
DB X-TRACKERS FTSE MIB 23 500 136 513 145 449 8936
ISHARES STOXX EUR 600 BANKS (DE) 105 000 549 445 563 923 14 478
ISHARES STOXX EUROPE 600 (DE) 116 028 I 238 578 1 303 824 65 246
LYXOR ETF FTSE ATHEX 20 360 000 93 369 92933 -436
FIRST TRUST GLOBAL WIND ETF 54 000 191 927 185 553 -6 374
GUGGENHEIM SHIPPING ETF 138 000 440 773 463 249 22476
ISHARES MSCI MEXICO CAPPED

INVESTABLE 21 000 278 668 271185 -7 484
ISHARES MSCI POLAND CAPPED ETF 161 000 345 746 856 750 11 004
[SHARES MSCI THAILAND CAPPED ETF 13 500 273572 285 824 12 252
ISHARES NORTH AMERICAN TECH-

MULTIMEDIA 40 200 448 005 514992 66 987
ISHARES U.5. HOME CONSTRUCTION ETF 800 6 068 6 456 388
Purefunds ISE Cyber Security 34 000 276 981 264 016 -12 966
SPDR BARCLAYS CONVERTIBLE SE ETF 28 000 388 550 375395 -13 155
SPDR S+P BIOTECH ETF 21 000 387224 365 054 22171
SPDR S&P OIL GAS EXP & PR 35000 373197 425762 52 566
UNITED STATES OIL 110 000 365 600 378 625 13 025
Vanguard Total World Stock Index 67 100 1152085 1202103 50017
WISDOMTREE JAPAN HEDGED EQ 88 000 1 088 696 1280 347 191 651
MKB OTVOZET TOKEVEDETT SZARM.BEF.

ALAP 1 787 16 319 17733 1414
Befektetési jegyek osszesen: 8 958 587 9436 255 477 668
Mindésszesen: 35114676 36 680 472 1565796
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2017.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapir fajta Névérték/ | Beszerzési | Fordulonapi | Ertékkiilonbézet
Darab érték mérlegérték

A220624A11 2081730000 2599091 2706 736 107 646
A231124A07 1997770000 2415001 2 546 827 131 826
A240626B15 6996450000 6939011 7779115 840 104
A250624B14 1 828 720000 2232705 2 365 336 132 631
A261222D17 2065900000 2082420 2203 832 121 411
A271027A16 304 050 000 289091 332373 43 282
A281022A11 702 740 000 967 627 1022 921 55294
A311022A15 1938590000 1848715 2 068 660 219945
BANK OF CHINA /HONG KONG 07/27/2020 1 180 000 360 269 367 341 7073
REP OF HUNGARY REPHUN 6.25 01/29/20 2 853 000 911372 811 815 -99 557
2020/N Bénusz Magyar Allamkétvény 164 238 000 169 986 172 686 2700
2020/0 Bénusz Magyar Allamkdtvény 44 8950 000 46 461 47 197 736
A190520B13 354 450 000 347 184 354 543 7 359
A190828D16 960 460 000 948 507 960 007 11 500
Allampapirok Osszesen: 22 157 441 23 739 389 1581 949
HUNGARIAN DEVEL MAGYAR 2,375

12/08/21VK 812 000 252 812 271023 18211
Magyar Export-Import 5.5 02/12/18 2 207 000 650 843 586 052 -64 791
MKB ALARENDELT 2024/A KOTVENY 2000 000 616 120 637 028 20 908
MOLHB 6.25 09/26/19 AK 4352000( 1313358 1216787 -96 571
NITROGEN MUVEK ZRT NITROG7.875 2970 000 837070 814 526 -22 544
WINGHOLDING 2019/1 1917000 598 927 625 830 26 903
BBVASM 7 12/29/49 1 600 000 492 321 527 128 34 808
CREDIT AGRICOLE SA 6 5/6 PERP CORP 260 000 72 945 70 140 -2 804
Tozsdére bevezetett értékpapirok dsszesen: 4 834 395 4748 514 -85 881
BNP PARIBAS 7 5/8 PERP CORP 241 000 72 750 69 992 -2758
DEUTSCHE BANK AG 6 PERP CORP 1 400 000 403 860 469 858 65 998
ERSTE BANK 8.7/8 12/29/49 2 200 000 731 873 848 576 116 703
OPUS VAR 49-13 6537000f 1918398 1935184 16 786
OTPHB FLOAT 2016/11/07 2 500 000 751043 756 080 5037
RAIFFEISEN BANK INTL 6.125 1 400 000 443 423 471 951 28 529
SABSM 6.5 800 000 256 564 262 409 5845
SANTAN 6.25 03/12/49 2000 000 584 833 651 148 66 315
SOCIETE GENERALE 6 PERP CORP 964 000 261 698 260 897 -801
Kiilféldi kitvények tsszesen: 5424 442 5726 097 301 654
EMASZ (d) 116 2098 2705 607
Graphisoft Park SE 114 026 362015 413 344 51329
Tdzsdére bevezetett részvények dsszesen: 364114 416 049 51 936
DEUTSCHE WOHNEN AG-BR 10 800 118 583 122123 3 540
EDF SA (Electricite de France) 70 000 233 831 226 216 -7 615
GAZPROM OAO 254 800 277 265 290 828 13 563
LEG IMMOBILIEN AG 4520 117237 133 581 16 344
MOTOR OIL HELLAS SA 18 108 113419 105 469 -7 950
VONOVIA SE 10 548 116 536 135 401 18 865
Kiilféldi részvények Gsszesen: 976 871 1013618 36 747
CONSUMER DISCRETIONARY SELECT

SECTOR ETF 12 500 308 944 319 287 10 342
DB X-TRACKERS IBEX 35 INDEX U 61 000 465 460 450 261 -15198
iShares MDAX ETF 300 20055 21 068 1014
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ISHARES MSCI MEXICO CAPPED

INVESTABLE 18 736 245 042 239020 -6 022
ISHARES MSCI THAILAND CAPPED ETF 11 000 227 734 263 349 35616
KBW BANK ETF 29 000 356 906 355324 -1 583
LYXOR ETF FTSE ATHEX 20 478 800 138 775 147 753 8 978
SPDR BLOOMBER GBARCLAYS 1-3 MONTH

T BILL ETF 191400| 4604410 4 527 787 -76 624
SPDR S&P RETAIL ETF 77 500 833169 906 245 73077
Vanguard Emering Markets ETF 21 000 237979 249 531 11 552
Vanguard Total World Stock Index 59900 1075714 1151 276 75 563
WISDOMTREE JAPAN HEDGED EQ 64 300 892 143 987 377 95234
MKB OTVOZET TOKEVEDETT

SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP 1 787 16 319 18 807 2 488
Befektetési jegyek dsszesen: 9422 649 9 637 085 214 436
Minddsszesen: 43 179 912 45280 752 2 100 840
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5. Kotelezettségek alakuldsa

Megnevezés 2016.12.31| 2017.12.31
{(eFt) (eFt)

Alapkezelovel szembeni kotelezettségek 7767 21 814
Letétkezelovel szembeni kdtelezettségek 3106 4032
Forgalmazdval szembeni kotelezettségek 29513 40 315
Egyéb szallitokkal szembeni kételezettségek
IV. né. Feltigyeleti dij 2265 2922
Befektetési alapok kiilonadoja 4 535 5895
KELER di} 379 856
Tanacsadéi dij 6213 0
Ertékpapir vételek 0 357 263
Osszesen: 53778 433 097

15




MKE Egyensily Nyilivégii Befektetdsi Alap
Kicpdszitd melléklet 2017. december 31,

6. Portfolio jelentés

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-517 MKB Egyensily Nyiltvégi
Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB Befektetési Alapkezeld zRt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szimités tipusa: T2
Targynap (T): 2016.12.31
Sajat toke: 36 897 469 320 HUF
Egy jegyre
juto NEE: 1,258347
Darabszam: 29 322 169 040
A tdrgynapi nettd esckizérték meghatirozdsa: Netto eszkozérték
%o-gban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
/1, Hitelillomadny (dsszes) 0 Hitelezé Futamidé (nap) 0
172, Egyéb kitelezettség (Gsszes): 53778 009 0,1%
Alapkezeldi dij miatt 7766518 0,02%
Letétkezeldi dj miatt 3 106 607 0,01%
Forgalmazdi dij miatt 29 512 767 0,08%
Tanacsadoi dij miatt 6213215 0,02%
KELER dij 378 7187 0,0%
Kdltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 6 800115 0,0%
Egyéb-nem ktg alapi-kotelez. 0
3. Céltartalékok (isszes): 0
I/4. Passziv iddbeli elhatirolisok
(Gsszes): 1195325 0,0%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 54 973 334 0,1%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1/, Folydszimla, készpénz
{dsszes): 185 335 405 0,5%
MKB Zrt-nél vezetett folyoszamla HUF 160 721 709 0,4%
MKB Zrt-nél vezetett folydszamla EUR 2098 328 0,0%
MKB Zrt-nél vezetett folyoszamla USD 22 515 368 0,1%
112, Egyeb kivetelés (Dsszes): 5625000 0,0%
I3, Lekititt bankbetétek (6ss3): ] 0,0%
H/3. 1. Max. 3 hd lekdtésii (6ssz): 0 0,0%
11/3.2. 3 hondl hosszabb lekot 0 0,0%
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11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Gsszes); HUF 36 680 471 813 99,4%
II/4.1, Allampapirok (sszes): HUF 17 736 207 239 48,0%
11/4.1.1. Kotvények (Gsszes): HUF 17 736 207 239
HUF 13 788 858 000 15 696 393 520
usD 6201000 2039813719
II/4.1.2. Kincstarjegyek (Gsszes):
I1/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (8sszes).
1I/4.1 4. Kiilf51di allampapirok
(Osszes).
I1A4.2, Gazdalkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megilestesita ép.: HUF 8182336 437 22,2%
11/4.2.1. Tdzsdére bevez.(5sszes): HUF 8182 336437
HUF 150 000 000 151 723 350
UsD 16 170000 5 138243 844
EUR 9512000 2892369243
11/4.2.2. Kiilfoldi kdtvények (Osszes):
1/4.2.3, Tozsdén kivili (Bsszes):
II/4.3. Részvények (dsszes): HUF 1325673 462 3,6%
11/4.3.1, Tozsdére bevez.(Osszes): HUF 360 766 790 164 030
11/4.3.2. Kiilfldi részvények (Gsszes):
EUR 42 260 422 141 568
usD 4 400 113 367 864
11/4.3.3. Tézsdén kivilli (6sszes):
I1/4.4. Jelzdloglevelek (bsszes): HUF a () 0,0%
11/4.4.1. Tzsdére bevez. (Bsszes):
11/4.4.2. Tézsdén kivili (Bsszes):
II/4.5, Befektetési jegyek (dsszes): HUF 9436254 675 25,6%
11/4.5.1. Tézsdére bevez. (8sszes): uUsD 811600 6875310566
EUR 618528 2543211050
HUF 1787 17 733 059
11/4.5.2. Tozsdén kivitli (Bsszes):
11/4.6.Karpatlisi jegyek (Gsszes): HUF (/] /] 0,0%
Il/5. Aktfv idGbeli ethatdroldsok HUF 23 287 387 0,0%
Il/6. Szarmaztatornt iigyletek
értékelési kiilonbdzete HUF 57 723 049 0,2%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 36 952 442 654 100,1%
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Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok

Alap neve, lajstromszama: 1111-517 MKB Egyensiily Nyiltvégi
Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannénia Alapkezeld zRt,
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Térgynap (T): 2017.12.31
Sajat t6ke: 48 954 368 745 HUF
Egy jegyre
jutd NEE: 1,329632
Darabszam: 36 817974 233
A tdrgynapi nettd estkozérték meghatirogdsa: Netto eszkozérték
%-dban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszep/Erték (%)
/1. Hiteldllomany (6sszes) 0 Hitelezd Futamid6 (nap) 0
172, Egyéb kitelezettség (dsszes): 433 097 018 0,9%
Alapkezeli dij miatt 21 813470 0,04%
Letétkezeldi dij miatt 4031578 0,01%
Forgalmazai dij miatt 40315777 0,08%
Tanacsadoi dij miatt 0 0,00%
KELER dij 855948 0,0%
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 8817174 0,0%
Egyéb-nem ktg alapi-kotelez. 357 263 071
I73. Céltartalékok (Gsszes): 0
/4, Passziv idbbeli elhatdroldsok
{dsszes): 773 756 0,0%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 433 870 774 0,9%
1. ESZKOZOK Osszep/Erték (%)
I/1, Folydsydmla, készgpénz
(dsszes): 3809078 136 7,8%
MKB Zrt-nél vezetett folydszamla HUF 738 732 268 1,5%
MKB Zri-nél vezetett folyoszamla EUR 2 564 043 264 5,2%
MKB Zrt-nél vezetett folyészamla USD 506 302 654 1,0%
1172, Egyéb kavetelés (Osszes): 0 0,0%
II73, Lekdtout bankbetétek (dssz): /] 0,0%
11/3.1. Max. 3 ho lekotésii (Ossz): 0 0,0%
11/3.2. 3 hondl hosszabb lekotart betet 0 0,0%
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11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(disszes): HUF 45 280 751 916 92,5%
II/4.1. Allampapirok (Gsszes): HUF 23 739389 070 48,0%
[1/4.1.1. Kdtvények (Gsszes): HUF 23 739 389 070
HUF 19439 988 000 22 560 232 330
UsD 2 853 000 811 815451
EUR 1 180 000 367 341 229
[1/4.1.2. Kincstarjegyek (Gsszes):
[1/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (sszes).
[1/4.1 4. Kiilfoldi allampapirok
{Gsszes).
I1L/4.2. Gazdilkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesitd ép.; HUF 10474 610 471 21,4%
[1/4.2.1. T6zsdére bevez.(tsszes): HUF 4748 513 727
UsD 9789000 2 687505100
EUR 6329000 2061008 627
[1/4.2.2, Kiilfaldi kétvények (Osszes): HUF 5726 096 744
UsD 1205000 330 889 751
EUR 16 837000 5 395 206 993
[1/4.2.3. Tézsdén kivilli (#sszes):
/4.3, Részvények (dsszes): HUF 1429 667 313 2,9%
11/4.3.1. Tézsdére bevez.{8sszes): HUF 114 142 416 049 370
[1/4.3.2. Kiilfsldi részvények (Osszes):
EUR 113976 722 790 191
UsD 254 300 290 827 752
[1/4.3.3. Tézsdén kivili (3sszes):
Il/4.4, Jelzdloglevelek (Dsszes): HUF 0 (] 0,0%
il/4.4.1. Tézsdére bevez. (Usszes):
11/4.4.2, Tozsdén kivilli (bsszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (sszes): HUF 9637 085 062 19,7%
I/4.5.1. Tozsdére bevez. (tsszes): UsD 485336 8999 196 102
EUR 540 100 619 082 239
HUF 1787 18 806 721
1/4.5.2. Tézsdén kiwiili (6sszes):
II/4.6. Kdrpdtldsi jegyek (6s5szes): HUF # 0 0,0%
II/5, Aktiv iddbeli elhatdroldsok HUF 12 785 086 0,0%
Il/6. Szarmacztatort iigyletek
értékelési kitllonbozete HUF 238 096 362 0,6%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 49 390 711 550 100,9%
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7. Cash-flow kimutatds

adatok eFt-ban

A tétel megnevezése 2016.12.31 2017.12.31

Szokisos tevékenységhél szirmazé pénzeszkijz-viltozds 38 831 161 42 998 346
(Miikodési cash-flow, 1-13, sorok)

Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + -245 374 866 609
Elszamolt amortizacié + 0 0
Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
Elszédmolt értékelési kiilonbdzet + 1 623 519 2 388 937
Céltartalékképzés és felhasznalas killbnbozete + 0 0
| Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye £ 0 0
Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasinak eredménye + 644 831 2132 349
Befektetett eszk6zok allomanyviltozasa £+ 0 0
Forgoeszkdzok dlloményvaltozasa £ 36 841 743 37 221 141
Rovid lejarati kételezettségek dllomanyvaltozasa % -15 475 379319
Hosszi lejarati kételezettségek dllomanyvaltozasa + 0 0
Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -18 576 10412
Passziv idObeli elhatarolasok allomanyvvaltozasa + 493 -421
Befektetési tevékenységbil szirmazé pénzeszkiz-viltozds -37422 234 -49 081 392
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)

Ingatlanok beszerzése- 0 0
Ingatlanok eladdsa + 0 0
Befolyt bérleti dijak + 0 0
Ertékpapirok beszerzése - -126 843 922| -107 989 256
Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 87 895 100 58 187 219
Kapott hozamok + 1 526 588 720 645
Pénziigyi miiveletekbdl szirmazoé pénzeszkoz-viltozis -1 397 616 9 706 789
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)

Befektetési jegy kibocsatas + 8§ 808 776 18 444 828
Befektetési jegy kibocsatds soran kapott apport - 0 0
Befektetési jegy visszavasarlasa - -10 206 392 -8 738 039
Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok - 0 0
Hitel illetve kolcson felvétele + 0 0
Hitel illetve kélcson torlesztése - 0 0
Hitel illetve kdlcson utin fizetett kamat - 0 0
Pénzeszkozok valtozdsa (IILIIT) + 11 311 3623 743
Pénzeszkozok nyitod értéke 174 024 185 335
Pénzeszkdzok zaro értéke 185 335 3809078
Pénzeszkozok valtozasa 11311 3623743
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8. Szdrmaztatott figyletek

2016.12.31

Ugylettipus Kotési Elszamolé ar Varhaté Realizalt | Virhatd
arfolyam eredmény eredmény | pénziramlis

FX forward eladasi pozicié nyitasa

USD/HUF 2016.12.05. - 2017.03.08. 9 274 066 600 [ 9 254 567 553 19 499 047 0 0

FX forward eladasi pozicié nyilasa

EUR/HUF 2016.12.05. - 2017.03.08. 3789 562 480 3 756 350 343 33212137 0 0

FX forward eladasi pozicid nyitasa

USD/HUF 2016.12.09. - 2017.03.08. 206 752 000 | 205 507 004 1244 996 0 0

FX forward eladdsi pozicid nyitasa

EUR/HUF 2016.12.09. - 2017.03.08. 94 491 000 03 472 553 1018447 0 0

FX forward eladési pozicid nyitasa

USD/HUF 2016.12.23. - 2017.03.08. 325688000 | 322939578 2748 422 0 0

Osszesen: 57 723 049 0 0

2017.12.31

Ugylettipus Kotési Elszamolo ar Varhato Realizalt Vérhaté
arfolyam eredmény eredmény | pénzaramlas

FX forward eladasi pozicié nyitasa -

EUR/HUF - 2017.12.07. - 2018.03.07. 8 817 022 470 | 8 695 140 951 121 881 519 0 0

FX forward eladasi pozicid nyitasa -

USD/HUF - 2017.12.07. - 2018.03.07. 6 803 808 700 | 6 610 547 460 193 261 240 0 0

FX forward eladasi pozicid nyitdsa -

USD/HUF - 2017.12.12. - 2018.03.07. 1103 625800 |1 072 762 016 30 863 784 0 0

FX forward vételi pozicio nyitasa -

USD/IPY - 2017.12.12. - 2018.03.06. 434 819000 | 432260 186 -2 558 814 0 0

FX forward vételi pozicié nyitasa -

USD/ZAR- 2017.12.06. - 2018.03.07. 24 907 008 22 436 495 -2470 513 0 0

Osszesen: 340 977 216 0 0
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 MKB Egyensily Nyiltvégh Befekietési Alap
Lizleti Jelentés 201 7. december 31.

Uzleti/VezetGségi Jelentés

Uzleti kérnyezet

Részvény

A 2017-es év is egyértelmiien kedvezett a kockazatos eszkdzdknek, hiszen a dinamikus gazdasagi boviilés
és az alacsony inflacids szdmok kivalo taptalajt jelentettek a t6zsdék szarnyaldsihoz, de Trump
adoreformja és az ezéltal generalt tobbletprofit is tdmogatdlag hatott. A részvénypiacok ujabb és tjabb
torténelmi csucsra kapaszkodtak, ami egyben azt is jelenti, hogy egyre feszitettebb arazassal kell
szembenézniiik a befektetdknek.

A régios és hazai részvénypiacok is remek évet tudhatnak maguk mégétt, a BUX térténelmi csiicsra ért
40000 pont feletti szintjével,

Kotvény

Az alacsony inflacids kdrnyezet és a befektetdk hozamemelkedést vard felillpozicionaltsaga tavaly inkabb
stagnalé kotvényhozamokat eredményezett az eurdpai, japan piacokon, viszont a Fed kamatemelései
miatt érdemben néttek az amerikai hozamok.

Hazénkban térténelmi pillanatokat éltiink at, hiszen a DKJ hozamok negativ tartomanyba keriiltek,
egyuttal soha nem latott mélységbe siillyedtek a hosszi lejarata kdtvények hozama is.

Az Alap célja és stratégidja

Az Alap kotvény tilsulyos vegyes Osszetételil befektetési alap, amelynek egyik o befektetési célpontja a
magyar Allampapir-piac. Az Alap ezen feliil diverzifikicids célbdl szabadon atruhdzhaté egyedi és
kollektiv befektetési eszkozokon keresztiil kitettséggel rendelkezhet szabadon atruhdzhaté kiilfsldi
allampapirokban, hazai és kiilfoldi jelzdloglevelekben, hazai és kiilfoldi vallalati és hitelintézeti
kotvényekben, hazai és kiilfoldi részvényekben, valamint drupiac kapcsolt befektetésekben. Az Alap az
egyedi értékpapir befektetési kockdzatok mérséklése érdekében kollektiv befektetési formakba térténd
befektetésekre torekszik.

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikajan keresztiil optimalis médon torekszik kihaszndlni a
befektetési célpontnak tekintett piacok, befektetési eszkdzdk altal kinalt hozamlehetdségeket. Az
Alapkezelé az Alap esetében kovetni kivant befektetési stratégidja az eszkézcsoportok kozotti
allokacidra, a rovid, kdzép és hosszl tavii piaci drfolyam-mozgisokon alapulé aktiv pozicidkezelésre
épiil. Az Alap kockazati kitettsége fedezeti iigyletekkel cskkenthetd.

A referencia-index kompozit: 70% MAX Index + 10% RMAX Index + 10% MSCI All Country World
Index + 5% MSCI Emerging Markets Index + 5% StoxxEurope600 Index.

Fébb erdforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos viltozasok és bizonytalansigok

Az Alap nett6 eszkozértékeét naponta szamitottuk, azok mindig a valés piaci éntéket tikkrézték.

Az Alap a kibocsatast kovetden bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktozsdére, igy a befektetési jegyek
likviditasa a tokepiaci varakozasok és a kereslet-kinalat viltozasanak fiiggvénye.

A Forgalmazé és a Letétkezeld a targyidoszakban nem valtozott. Az Alap konyvvizsgildja a
targyidoszakban nem valtozott.

Targyiddszakban elért eredmények és kilatasok
A mérleg lezarasa utdn lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasdval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatdi, illetve jellemzdi
Az Alap 2017. évi hozama 5,85%. A hozam a kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkozérték valtozasat
mutatja meg nominalisan kifejezve.

Tovabbi informaciék

Az alap nem folytat kutatds-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a térvényi
szabdlyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kdmyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezelSnek nem kell
forditania.



' MKB Egyensuly Nyiltvégii Befektetési Alap
Uzlett Jelentés 2017. december 3 6.

2017. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szima
2017. janudr 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek

2017. januar 1-december 31. kozétt eladott befektetési jegyek
2017. januér 1-december 31. kdzétt visszavaltott befektetési jegyek

2017. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szima

29 322 169 040 db

14 265 973 044 db
6 770 167 851 db

36817974233 db

Konyvelési célbdl szimolt egy befektetési jegyre juté netté eszkézérték 2017. december 31-én:

1,3296 HUF

A befektetési alapkezelé mitkédésében bekdvetkezett valtozasok

2017-ben a Pannonia CIG Alapkezel Zrt. tulajdonosi szerkezete atalakult, a Tarsasig neve MKB-
Panndnia Alapkezel6 Zrt.-re valtozott. Az ujonnan belépd tulajdonosok (az MKB Bank Zrt., az MKB
Nyugdijpénztar, az MKB-Pannénia Egészség- és Onsegélyezé Pénztar és a Granit Bank Zrt.) jelentds

tokeemelést hajtottak végre a Tarsasagban.

Az év végéig lezajlott a korabban az MKB Befektetési Alapkezelé Zrt. altal kezelt befektetési alapok
kezelésének és az MKB Bank portfélidkezelési tevékenységének a megijult MKB-Pannonia Alapkezeld
Zrt. szervezeti keretébe tirténd beépitése. Ennek a folyamatnak a részeként az Alap kezelését 2017,

december 1-jétdl, az MNB engedélye alapjan az MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt. végzi.

Budapest, 2018, aprilis 27.

MKB-PANNONIA Alapkezeid 2rt. |
Székhely' 1056, Bp,, Vaci
ﬁ%ém,ééiﬂegﬂmum%

Villalkozas vezetdje (képviseloje)



