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MKB Egyensiily Euré Alapba Fekteto Alap

MERLEG
Adatok EUR-ban
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 49 024 873 51 444 602
A.) Befektetett eszk6z6k 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgdeszkdzok 49 265 391 49 940 232
I. Kovetelések 0 0
1. K6vetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kévetelések értékelési

kiilonbozete 0 0
4. Forintk6vetelések értékelési kiilonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 48 316 656 49 145 950
1. Ertékpapirok 45 109 663 47 629 416
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 3206993 1516534
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 3206993 1516 534
I11. Pénzeszkdzok 948 735 794 282
1. Pénzeszk6z6k 948 735 794 282
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatdrolasok 0 4302
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 4302
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete -240 518 1500 068
FORRASOK (PASSZIVAK) 49 024 873 51 444 602
E.) Sajat toke 49 009 633 51427136
I. Induld téke 43 564 285 43 921 635
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 78 211 042 86 494 306
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 34 646 757 42 572 671
I1. Tékevaltozas (tokendvekmény) 5445 348 7 505 501
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 822 937 1047 544
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 2 966 475 3016 603
3. E16z6 év(ek) eredménye 783 436 1 655 936
4, Uzleti év eredménye 872 500 1785418
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 3078 4370
1. Hosszi lejarata kételezettségek 0 0
I1. Rovid lejarata kotelezettségek 3078 4370

II1. Kulfoldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési
kiilénbozete 0 0
H.) Passziv idébeli elhataroldsok 12 162 13 096

A kiegészité melléklet a mérleg elvélaszthatatlan részét képezi.

2




Eredménykimutatas

adatok EUR-ban

Megnevezés 2019.01.01.-12.31.| 2020.01.01-12.31.

I Pénziigyi milveletek bevételei 2 195 256 2 886 684
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 1189 322 950 101
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési koltségek 133 434 151 165
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 872 500 1785 418

(I-II+III-IV-V-V])

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatés elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2021. aprilis 29.
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MKB - PANNONIA
ALAPKEZELO

MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mibpannonia.hu

Kiegészité melléklet
Az Alap megnevezése: MKB Egyensuly Eur6 Alapba Fektet6 Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 1 EUR/db
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szima, kelte: H-KE-111-780/2014., 2014. december 10.
Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szima, kelte: H-KE-111-197/2015, 2015. janudr 29.

Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezeld zartkoriien miikddé Rt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVL. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalé: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanicsadé Kift.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
dr. Toro Péter Roland
Kamarai bejegyzés szama: 007302
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Szamviteli politika

Az Alap kettés konyvvitelen alapul6 éves beszamolét készit Euréban. Az Alap kényvviteli nyilvantartasat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg fordulénapja: 2020. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2021. januar 04.

s rz r rr

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért feleldés szemé€ly adatai:
Név: Toldi-Szabéné Olah Timea Regisztralasi szdma: 203354 Lakcim: 2022 Tahit6tfalu, Szentendrei it 92.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kotelezd. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgilo és
Tanicsado6 Kft. auditalta.
A konyvvizsgalati dij mértéke 3.300,00 EUR + AFA, mely osszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamoldjat az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt. vezérigazgaté-helyettese €s back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgaté helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérdsbanya u. 26-28. V2.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 T6kol, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelent8s 0sszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilonboz6 ellendrzések soran, egy adott iizleti évet
érintden feltart hibak és hibahatdsok - eredményt, sajat tékét novelé-csokkentd - értékének egyiittes (eldjel
nélkiili) 5sszege meghaladja az ellenérzott lizleti év mérleg foosszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
féosszeg 2 szézaléka meghaladja az 1 milli6 forintot, akkor az 1 milli6 forintot.
Arfolyamhasznalat:
A devizakészlet, valamint a kiilfldi pénzértékre sz016 kovetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.
Meérleghez kapcsol6do szabalyok
Eszko6zok (aktivak)

A) Befektetett eszk6zok

Az Alap befektetett eszkdzokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi céli értékpapirokat véasarol.

B) Forgoeszkozok
I. Kovetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszamoldsra, ha a kovetelés konyv szerinti értéke és

a varhaté megtériilési értéke kozti kiilonbdzet nagyobb, mint a ,,nem jelentés hib&”-nak mindsiil6 érték.

Az Alap t6zsdei tigyletei mdgé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez ovadékba. Ennek kovetkeztében dvadéki
pénzletéttel kapcsolatos kovetelés az Alapnal nem szerepel a beszamol6ban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre sz6lo koveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a fordul6napi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilonbozet
dsszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai k6zott szamolja el.
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11. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kovetkezo tételeket tartalmazza:
Kamatoz6 kotvény esetén:

e az értékpapir névértéke

e /- arfolyamar (nett6 érték és névérték kiilonbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

o A vételar.

Az értékpapirok vasarlasanal felmerilld vételarban 1év6 kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit csdkkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeriils egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizoményi dij, stb.) az Alap nem aktivélja az
értékpapir értékében, hanem koltségként kerlilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre valo értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értekpapirok piaci értékét
a letétkezel® allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatdrozéasa az alabbiak szerint torténik:

o tdzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tézsdei arfolyam,

e tbzsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert €rtékpapir piaci
ara a piaci érték,

o tdzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

o tdzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsaté befektetési alap nettd eszkozértékének
egy befektetési jegyre jutd sszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti kiilonbozetet értékkiilonbozetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilonbozetet megbontjuk kamatokbol, osztalékokbol szdrmazé, valamint egyéb értékkiilsnbozetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.

I11. Pénzeszk6zok

A pénzeszkdzok kdz€ az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint foly6szamlak,
e Deviza foly6szamlak.

A deviza készlet ndvekedése és csSkkenése a napi arfolyamon térténik, a felhalmozott arfolyam kiilonbozetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve réforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv id6beli elhatarolasok

Aktiv idébeli elhatarolasként az Alap a targyidészakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidészakot érintd, de targyidészakot kovetd évben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok
targyidoszakra vonatkozé részét szamolja el.

D) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott iigyletek értékelési killonbdzeteként a hataridds iigyletek forduldnapi értekelésekor az iigylet
piaci értékének Gsszegét szamolja el az Alap az értékelési killsnbdzet tartalékaval szemben. Az értékelési
kiilonbozet dsszegét minden értékeléskor a hataridds tigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbozetet az iigylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

A tézsdén kiviil kotott hataridds és opcids iigyleteket a kormanyrendelet eldirdsai szerint kell értékelni a
lejarati id6 alatt és azok piaci értékét (az ligylet targyat képezo aru, pénziigyi instrumentumertékelés napi piaci
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ara és a hataridés ko6tési ar kiildnbozetét, illetve az opci6 targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés
napi piaci ara és az opci6 delta tényez6jének szorzatat, illetve egyéb médon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozetében kell elszamolni az értékelési killonbozet tartalékéval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat téke
L. Indulé téke
Indul6 tdkeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1évé befektetési jegyek névértékét.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezeltd] havonta kapott nyilvéantartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladési forgalménak felel meg.
A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6t6l havonta kapott nyilvantartds alapjén a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.

II. Tékevaltozas (t6kendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi érték)
kiilonbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbozete. Az értékkiilonbozet
konyvelése a Letétkezel6tol havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési kiillonbozetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci érték és a kdnyvszerinti
eszkozérték kiilonbdzete, melyet minden értékelés alkalmaval elszdmol az Alap a fokonyvi
nyilvantartdsban. Az értékelési kiilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szdrmaztatott lgyletek
értékelési kiilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszkozok kozott szerepld értékpapirok
értékelési kiilonbozete sor és a szarmaztatott iigyletek értékelési killdnbdzete sor egylittes dsszegével.

c) Az iizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény soraban szerepld €rtékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli térvény eloirasainak megfelelden szdmol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
I. Hossz lejarati kotelezettségek
A hosszu lejaratu kételezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzden nem meriil fel hosszulejaratu kotelezettség.

II. Rovid lejarata kotelezettségek

A r6vid lejarata kotelezettségek kozott az Alap a kdvetkezd tételeket tartja nyilvéan:
e Kinem egyenlitett koltségszamlak dsszege,
e Ertékpapir vasarlasbol szarmazoé kotelezettségek.

A kiilfoldi pénzértékre sz016 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az irdnyaddak.
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H) Passziv idobeli elhatarolasok
Passziv id6beli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyid6szakot érintd, nem szamlazott kSltségeket.
Az eredménykimutatis tagoldsa, tételeinek tartalma

I. Pénziigyi muveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kovetkezd tételek:
e Kamatbevételek (értékpapir, lek6tstt betét, folydszdmla),

Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamnyereség,

Kapott osztalékok,

Hataridds ligyletek bevételei,

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.

Pénziigyi miiveletek bevételeit csSkkento tétel az értékpapirok beszerzési draban 1év6 felmertilt felhalmozott
kamat Gsszege.

I1. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditdsaként keriilnek elszdmolésra az Alapnal a kovetkezd tételek:
o  Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hatéridés tigyletek raforditasai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
Opci6s dij.
Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcios dijat felmeriiléskor elszamolja.

II1. Miik6dési koltségek

Miikédési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
Alapkezeldi dij,

Letétkezeldi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki kéltségek,

Konyvvizsgalati dij,

Felugyeleti dij,

Befektetési alapok kiilénaddja,

KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridds és opciés ligyleteket.

Az Alap csak hataridds elszamolasi tigyleteket kot, igy a szerzodés szerinti hataridd bekdvetkezésekor, illetve
az ligylet lezarasakor csak a kétési ar és a zaraskori piaci érték kozotti kiilonbozetet szamolja el az Alap:

e Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi muveletek bevételeként,
e Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miiveletek réforditdsaként.
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Mérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hataridds tigyleteit. A mérleg fordulonapi
piaci érték és az lgylet kdnyv szerinti értéke kozotti kiilonbozetet a szdrmaztatott ligyletek értékelési
kiilsnbozete soron kell elszamolni, a tokevaltozas kozott szerepld értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

A szarmaztatott tigyletek piaci értékének meghatarozésakor az Alap:

e hat4ridés tozsdei ligyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjara
vonatkozoan a Letétkezel altal megallapitott elszamol6 arat, arfolyamot,

e tdzsdén Kkiviili hataridés deviza ligyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridés arfolyamot,

e opcids iigyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambdl szdmitott kozéparfolyam.
A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott tigyletek ligylettipusonkénti szerzddés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhaté eredményét (értékelési kiilonbdzetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhatd, illetve tényleges pénzéramlasat.
Ev végén az Alap jellemzden nem rendelkezik nyitott hataridds tigylettel.
Kolcsonbe adott, illetve kélcsonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallaldsok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonl6 joggal biztositott kitelezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany §sszetétele

Felvétel Hitel Lejarat Hatralékos  Kamat

idopontja  Hitelez  Osszege ideje Osszeg (%)

Az Alap szdmara az MKB Befektetési Alapkezeld zRt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezeld”) 6.030.000 EUR &sszegii
foly6szamlahitel szerz6dést kotstt a MKB Bank Nyrt-vel, EURIBOR bazisu kamatkondiciéval.
Az Alapnak 2020. december 31-én nincs hitelbdl szarmaz6 kotelezettsége.

2. Bevételek, rdforditdsok, kiltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

adatok EUR-ban
Megnevezés 2019.01.01.-12.31. 2020.01.01-12.31.
Arfolyamnyereség 89 799 104 717
Hataridos ligyletek nyeresége 2093 479 2779 130
Pénzeszk.nem real.arf.nyer 15 990 7538
Bankszédmla kamata -4 012 -4 701
Osszesen: 2 195 256 2 886 684
b.) Rdforditisok részletezése
EUR-ban
Megnevezés 2019.01.01.-12.31.  2020.01.01.-12.31.
Arfolyamveszteség 0 214 984
Pénzeszk.nem real. Arf.veszt 2374 13 248
Hitelkamat 0 14
Hataridos ligyletek vesztesége 1 186 948 721 855
Osszesen: 1189322 950 101

¢.) Miikédeési koltségek részletezése

Megnevezés 2019.01.01.-12.31.{ 2020.01.01.-12.31.
EUR EUR

Alapkezelési dij 88 145 95933
Letétkezeld dija 22 007 23 980
Bankkoltség 4789 6158
Egyéb koltségek 18 493 25 094
Feliigyeleti dij 11 005 12 057
Befektetési alapok kiilonadéja 2573 1038
MNB engedélyezés dija 0 284
KELER djj 3010 3514
Koényvvizsgélati dij 1905 8201
Osszesen: 133 434 151 165
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Kiegészitd melléklet 2020. december 31.

3. Idébeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv idébeli elhatirolasok EUR Passziv idobeli elhatarolasok EUR
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31 Megnevezés 2019.12.31  2020.12.31
FX nyeresége 0 4302  KELER djj 0 290
Osszesen: 0 4302 Alapkezelési dij 8231 8 571
Letétkezelési dij 2026 2139
Konyvvizsgalé dija 1905 2 096
Osszesen: 12 162 13 096
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
adatok
2019.12.31 EUR-ban
Megnevezés Darabszam/ Beszerzési | Fordulomapi Erték-
Névérték érték | mérlegérték | Kkiilonbozet
Befektetési jegyek dsszesen: 45109663 48316 656| 3206993
MKB Egyensuly Nyiltvégii Befektetési Alap 11 227 006 788 45109 663| 48316 656 3206 993
Minddjsszesen: 45109663 48316 656| 3206993
adatok
2020.12.31 EUR-ban
Megnevezés Darabszim/ Beszerzési | Fordulénapi Erték-
Névérték érték | mérlegérték | kiilonbozet
Befektetési jegyek dsszesen: 47629416 | 49 145950 1516 534
MKB Egyensily Nyiltvégii Befektetési Alap 11 813423 169 47629416 49 145 950 1516534
Mindosszesen: 47629416 49145950 1516534
5. Kitelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2019.12.31| 2020.12.31
EUR EUR
Felugyeleti dij 2959 0
Megvasérolt deviza ellenértéke 0 4262
Befektetési alapok kiilonadéja 119 108
Osszesen: 3078 4370
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MKB Egyensuly Euré Alapba Fekteté Alap

Kiegészité melléklet 2020. december 31.

6. Portfolio jelentés

Alapadatok

adatok EUR-ban

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszama: 1111-597 MKB Egyensiily Euré Alapba Fekteté Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.
Letétkezels neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-1
Targynap (T): 2019.12.31
Sajat toke: 49 009 633,00 EUR
Egy jegyre jutd
NEE 1,124996
Darabszam: 43 564 285
Netté
A tdrgynapi netto estkozérték meghatdrozdsa: eszkozérték
%-aban
L. KOTELEZETTSEGEK  Osszeg/Erték (%)
/1. Hiteldllomdny (0sszes) Hitelezd Futamidé (nap)
0,0%
1/2. Egyéb kotelezettség
(Osszes): 3078 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0,0%
Forgalmazoi dij miatt 0,0%
Befektetési alapok
kiilonaddja 119 0,0%
Feliigyeleti dij 2959 0,0%
KELER dij
1/3. Céltartalékok (dsszes): 0 0,0%
1/4. Passziv idobeli
elhatdroldsok
(0sszes): 12 162 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 15 240 0,0%
I1. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Folydszamla, készpénz
(0sszes): 948 735 1,9%
MKB Nyrt-nél vezetett
folydszamla 948 735
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MKB Egyensuly Euro Alapba Fektet Alap

Kiegészitd melléklet 2020. december 31.

EUR 944 105
HUF 4630
11/2. Egyéb kivetelés (Gsszes): 0 0,0%
11I/3. Lekotott bankbetétek 0 0,0%
1I/3.1. Max. 3 hé lekotésii
(0ssz) 0 0,0%
1I/3.2. 3 honal hosszabb
lekét. ossz. 0 0,0%
Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)

11/4. Ertékpapirok

(Osszes): EUR 48 316 656 98,6%
11/4.1. Allampapirok (ésszes): EUR 0 0 0,0%
11./4.2. Gazddlkodoi és egyéb
hitel-

viszonyt megtestesito

ép.: EUR 0 0 0,0%
11I/4.3. Részvények (dsszes): EUR 0 0 0,0%
11/4.4. Jelzdloglevelek
(Osszes): EUR 0 0 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek
(0sszes): EUR 11227 006 788 48 316 656 98,6%
11/4.6. Karpotldsi jegyek
(dsszes): EUR 0 0 0,0%
II/5. Aktiv idébeli
elhatirolasok EUR 0 0,0%
1I/6. Szirmaztatott iigyletek
értékelési kiillonbozete EUR -240 518 -0,5%
ESZKOZOK OSSZESEN:  EUR 49 024 873,00 100,0%
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MKB Egyensiily Euré Alapba Fektet6 Alap

Kiegészité melléklet 2020. december 31.

adatok EUR-ban
Portfolié jelentés értékpapiralapra
Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-597 MKB Egyensily Euré Alapba Fekteté Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2020.12.31
Sajat toke: 51427 136 EUR
Egy jegyre jutd NEE 1,170884
Darabszam: 43 921 635
A tdrgynapi netto eszkozérték meghatdrozdsa: Nett6 eszkdzérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
/1. Hiteldllomdny (0sszes) Hitelezd Futamidé (nap)
0,0%
172. Egyéb kitelezettség (dsszes): 4370 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0,0%
Forgalmazoéi dij miatt 0,0%
Befektetési alapok kiilnaddja 108 0,0%
Feliigyeleti dij 4262 0,0%
KELER djj
I/3. Céltartalékok (Gsszes): 0 0,0%
1/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(0sszes): 13 096 0,0%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 17 466 0,0%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Folyoszdimla, készpénz
(Osszes): 794 282 1,5%
MKB Nyrt-nél vezetett folyoszamla 794 282
EUR 792 396 1,5%
HUF 1 886 0,0%
1172. Egyéb kovetelés (0sszes): 0 0,0%
I1/3. Lekotott bankbetétek 0 0,0%
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MKB Egyensuly Euré Alapba Fektet6 Alap
Kiegészitd melléklet 2020. december 31.

1I/3.1. Max. 3 h6 lekitésii (Ossz)

11/3.2. 3 héndl hosszabb lekot.ossz.

Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
11/4. Ertékpapirok
(Osszes): EUR 49 145 950 95,6%
11/4.1. Allampapirok (sszes): EUR 0 0 0,0%
11./4.2. Gazdidlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesitd ép.: EUR 0 0 0,0%
11/4.3. Részvények (0sszes): EUR 0 0 0,0%
11/4.4. Jelzdloglevelek (0sszes): EUR 0 0 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes): EUR 11813423169 49 145950 95,6%
11/4.6.Kdrpotldsi jegyek (0sszes): EUR 0 0 0,0%
11/5. Aktiv idébeli elhatarolasok EUR 4302 0,0%
11/6. Szdrmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete EUR 1 500 068 2,9%
ESZKOZOK OSSZESEN: EUR 51 444 602 100,0%
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MKB Egyensuly Euré Alapba Fekteto Alap
Kiegészitd melléklet 2020. december 31.

7. Cash-flow kimutatds

adatok EUR-
ban
Sorszim A tétel megnevezése 2019.12.31|  2020.12.31
I | Szokasos tevékenységbél szirmazé pénzeszkoz-valtozas 45988 035| 49 820 507
(Miikodési cash-flow, 1-13. sorok)
1| Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + 876 512 1790118
2 | Elszamolt amortizacio6 + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairds £ 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilénbozet £ 3206 993 1516534
5 | Céltartalékképzés és felhasznalds killonbozete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltdsanak eredménye + 89 799 -110 267
8 | Befektetett eszk6zok dlloméanyvaltozésa + 0 0
9 [ Forgbeszk6zok alloméanyvaltozasa £ 41 812 681 46 626 198
10 | Rovid lejaratu kitelezettségek allomanyvaltozasa + 344 1292
11 | Hosszu lejaratu kitelezettségek allomanyvéltozasa £ 0 0
12 | Aktiv idébeli elhatarolasok dllomanyvéltozasa £ 0 -4 302
13 [ Passziv id6beli elhatdrolasok allomanyvaltozésa + 1 706 934
II | Befektetési tevékenységbdl szirmazo pénzeszkoz-valtozas -51617 461 | -50 556 918
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -55369477 -67 245610
18 | Ertékpapirok eladdsa, bevaltisa + 3756028 16 693 393
19 | Kapott hozamok + -4 012 -4 701
III | Pénziigyi miiveletekb6l szirmazé pénzeszkoz-valtozas 5386 613 581 958
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatés + 13 580 708 9 095 247
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - -8 194 095 -8 513 289
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kélcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kolcsén torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kélcsdn utan fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozok valtozasa (LILIII) + -242 813 -154 453
Pénzeszk6zok nyito értéke 1191 548 948 735
Pénzeszk6zok zard értéke 948 735 794 282
Pénzeszk6zok valtozasa -242 813 -154 453
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MKB Egyensuly Euré Alapba Fektetd Alap
Kiegészitd melléklet 2020. december 31.

8. Szdrmaztatott iigyletek

2019.12.31 EUR
Ugylettipus Kotési Elszamolo ar Varhat6 Realizalt Varhato
arfolyam eredmény | eredmény | pénziramlés

FX forward eladési pozici6 nyitasa -

HUF/EUR - 2019.12.03. - 2020.03.12. 42 182 624,64 | 42 423 736,35 | -241111,71 0 0

FX forward eladasi pozicié nyitasa -

HUF/EUR - 2019.12.17. - 2020.03.12. 302 819,25 302 225,53 593,72

Osszesen: -240 518,00 0 0
2020.12.31 EUR
Ugylettipus Devizapar | Lejarat napja Kotési Elszamol6 ar Varhato Realizait Vaérhat6

arfolyam eredmény eredmény | pénzaramlas

FX forward eladasi
pozicié nyitésa HUF/EUR 2021.03.18 47 501 585 46 001 517 1 500 068
Osszesen: 47 501 585 46 001 517 1500 068 0 0

9. Forgalomban lévé befektetési jegyek szdma 2020. december 31-én:
2020. januar 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek 43 564 285 db

2020. januar 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek +
2020. januar 1-december 31. kdzott visszavaltott befektetési jegyek -

8283264 db
7925914 db

2020. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szima 43 921635 db

10. Kinyvelési célbdl szamolt egy befektetési jegyre jutd nettd eszkiozérték 2020. december 31-én:

1,170884 EUR
11. A befektetési alapkezeld milkodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 2020 folyamén ingatlanalap kezelési engedélyt kapott. Az Alapkezeld els6
ingatlanalapjanak engedélyezési eljarésa jelenleg folyamatban van.
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MKB Egyensuly Euré Alapba Fektetd Alap
Uzleti Jelentés 2020. december 31.

Uzleti/Vezetéségi Jelentés

Uzleti kdrnyezet

Kotvény

A koronavirus miatti gazdasagi lassulds, illetve az erre adott jegybanki intézkedések/k6tvény vasarlasok
miatt a kétvényhozamok jelentdsen estek. A negativ hozammal forgé kotvények dllomanya soha nem
latott magassagba emelkedett és ezzel parhuzamosan a kotvénypiaci felarak meredeken mérsé klodtek.
Itthon a globalis hatszé]l és a hazai jegybank intézkedései miatt széleskoriien mérséklddtek a hazai
kétvényhozamok is a marciusi szintekhez képest. A hazai hozamgorbe rovid vége tovabbra is nyomott,
de jelentésen mérséklddott a meredeksége a hosszi lejaratokhoz képest, ami az MNB
koétvényvasarlasainak is kdszonheto.

Részvény

Jelentés volatilitas jellemezte a 2020-as évet. A februari/marciusi elképesztd tempdju zuhanés utan a
dontéshozok gyors intézkedéseinek kdszonhetden gyorsan talpra alitak a globélis tézsdék, €s év végére
torténelmi cstcsaikra vagy azok kozelébe kapaszkodtak vissza. Nem meglepd modon, az év nagy
részében a gyogyszeripar, a technoldgia és a telekommunikéacios szektor vezette az emelkedést, mig a
bankok és az energiaszektor sinylette meg leginkabb a kereslet 6sszeomlésat és a kdtvényhozamok esését.
Hazénk globalis 6sszehasonlitasban, az erds év vége ellenére is inkabb az alulteljesitd tozsdék k6z¢ kertilt,
viszont relativ olcsésaga miatt vonzé lehet a befektetok korében. Kiilondsen annak fényében, hogy a
2020-as emelkedés rengeteg piacot/szektort rendkiviil feszitett drazasuva, dragava tett.

Az Alap célja és stratégiaja:

A befektetési cél megvaldsitasa érdekében az Alap portfolidjaban az MKB Egyensuly Nyiltvégii
Befektetési Alap forintban denominalt befektetési jegyei mellett likvid eszk6zok, valamint a forintban
denominalt eszk6zok arfolyamértékéhez igazodd mennyiségli folyamatosan gorgetett, éven beliili
futamideji, hataridés EUR/HUF devizavételi ligyletek szerepelnek.

Az Alapkezeld aktiv portfolio-kezeléssel valositja meg az Alap esetében kovetni kivant befektetési
stratégiat.

F6bb eréforrasok és kockizatok, az ezekkel kapcsolatos valtozdsok és bizonytalansiagok:

Az Alap nett6 eszk6zértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tikkrozték.

A Forgalmazo és a Letétkezel§ a targyidoszakban nem valtozott. Az Alap kdnyvvizsgaldjanak személye
a targyidoszakban valtozott.

Targyidoszakban elért eredmények és kildtdsok

A mérleg lezarasa utdn lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és minéségi mutatéi, illetve jellemzdi

Az Alap 2020. évi hozama 3,67%. A hozam a kozzétett egy jegyre juté nettd eszkozérték valtozasat
mutatja meg nomindlisan kifejezve.

Tovabbi informacidk:

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezel6 a térvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jért, a jovében sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.

Budapest, 2021. 4prilis 29.

Digitally signed Tlc.hyne E)ilg-;:::Ilz:iégned
Bedenek by Bedenek Szirmai Szirmai Beatrix

Melinda

Melinda Date:2021.0420 Beatrix 52

.24 oy Date: 2021.04.29
14:24:46 +02'00° ESZter 11:43:45 +02'00"

Vallalkozas vezetoje (képviseldje)
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Egyensiily Euré Alapba Fektetd Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Egyensily Eur6 Alapba Fektetd Alap (az ,,Alap”) 2020. évi éves jelentésének 1-17.
pontjéban taldlhat6 szdmviteli informéciinak (a ,,szdmviteli informaci6k™) kényvvizsgélatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2020. december 31-ével végzddd iizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informéaciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszdgon hatélyos, a
szémvitelrél sz616 2000. évi C. torvénnyel (a ,szdmviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési
formékrél és kezelsikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd torvények moédositdsardl sz616 2014. évi XVIL
torvénnyel 6sszhangban keriiltek Osszedllitisra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciékban
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltdrral aldtdmasztottak. Az €ves jelentésben kozolt szdmviteli
informéciékban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelbje 4ltal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamoldsra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatélyos — torvények és egyéb jogszabdlyok alapjin
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennillé felelosségiink bovebb leirdsit jelentésiink
LA konyvizsgdlo éves jelentésben kozolt szdmviteli informdciok konyvvizsgdlatdért valo felelossége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alapt6l és annak kezel6jétdl, az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.-tol (az
,Alapkezeld”) a vonatkozé, Magyarorszdgon hatélyos jogszabélyokban €s a Magyar Konyvvizsgél6i
Kamara ,,A konyvvizsgdl6i hivatds magatartdsi (etikai) szabdlyairél és a fegyelmi eljarasrél szol6
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgilék Nemzetkozi
Etikai Standardok Testiilete 4ltal kiadott ,Nemzetkozi etikai kédex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a
nemzetkdzi fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimili kézikdnyvében (az IESBA Kédex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleltiink az ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggybz6désiink, hogy az dltalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nytjt véleményiinkhoz.

Egyéb informdcidk

Az egyéb informéci6k az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informdci6kbdl dllnak. Az Alapkezeld
iigyvezetése (a ,vezetés”) felelés az egyeb informacidk elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szdmviteli informacickra a fiiggetlen konyvvizsgdléi jelentésiink ,Vélemény” szakaszdban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informéicidkra, €s az egyéb informdci6kra vonatkozéan nem

bocsétunk ki semmilyen form4jd bizonyossagot nytjté kovetkeztetést.
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Az éves jelentés ltalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb informéciok
atolvasssa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informacifk
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szdmviteli informacioknak vagy a konyvvizsgalat
sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tigy tiinik-e, hogy azok lényeges hibds allitst tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjén arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibés
allitast tartalmaznak, kotelességiink err6l és a hibas 4llités jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informéciékban lényeges ellentmondés vagy 1ényeges hibds allitis nem jutott a tudomaésunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelissége az éves jelentésben kozolt szdmviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informécioknak a kollektiv befektetési formékrol és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények médositdsarél sz616 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szémviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkozok és
kotelezettségek leltarral valé aldtdmasztdsdért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje dltal megadott
értékelése alapjan torténd elszdmoldsaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé vljon az akér csaldsb6l, akdr hibabol eredd lényeges hibés allitastol

mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése sordn a vezetés felelSs azért, hogy felmérje
az Alapnak a villalkoz4s folytatdsara val6 képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a
vallalkozés folytatasdval kapcsolatos informaci6kat, valamint a vezetés felel a villalkozés folytatasdnak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szdmviteli informéci6k dsszedllitasacrt. A vezetésnek a véllalkozas
folytatasénak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatdsdnak ellentmond6 tényez06, korilmény nem &ll

fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszdmoldsi folyamaténak feliigyeletéért.

A kinywvizsgdlo éves jelentésben kizolt szdmviteli informdciok konyvvizsgdlatdért valo felel6ssége

A konyvvizsgilat sordn célunk kell bizonyossigot szerezni arrdl, hogy az €ves jelentésben kozolt
szamviteli informaciék egésze nem tartalmaz akar csaldsbél, akar hibabdl eredd lényeges hibés allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgél6i jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossdg magas foki bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgilati Standardokkal és a konyvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszagon hatdlyos —
torvényekkel és egyéb jogszabélyokkal dsszhangban elvégzett kdnyvvizsgélat mindig feltarja az egyébként
1étez lényeges hibés 4llitdst. A hibds allitdsok eredhetnek csaldsbél vagy hibabdl, €s lényegesnek
mindsiilnek, ha észszerti lehet az a varakozis, hogy ezek onmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjék a
felhaszn4lék adott éves jelentésben kozolt szadmviteli informéci6k alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgdlatra vonatkoz6 — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szdmviteli informécik akar csalasbol, akar
hib4b6l eredd lényeges hibés 4llitdsainak a kockézatait, kialakitjuk €s végrehajtjuk az ezen
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kockézatok kezelésére alkalmas konyvvizsgilati eljarasokat, valamint elegendd €s megfelelé
kényvvizsgélati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredd lényeges
hibés allitas fel nem tarasanak a kockézata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a csalas magaban
foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsoé
kontroll feliilirasat.

. Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevéns bels6 kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleloek, de
nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonységara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szdmviteli politika megfeleldségét és a vezetés éltal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszerliségét.

o Kévetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapul6 szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arr6l, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelent6s kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozés folytataséra valé képességét illetoen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliiggetlen
kdnyvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban 1év8 kapcsolodé kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsgaldi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jov6beli események vagy
feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozést folytatni.

o Megvizsgéljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat, kilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszk6zok és kotelezettségek iddszak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrol és
kezeléikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu tdrvények médositdsarél sz0l6 2014. évi XVIL
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e dsszeallitasra.

Az iranyitissal megbizott személyek tudomasdra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgélat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezeld altal
alkalmazott belsd kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2021. éprilis 29.

Molnér Gabor dr. Térd Péter Roland
Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft. Kamarai tag konyvvizsgalo
1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 007302

Nyilvéntartasi szam: 000083
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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Egyensuly Eur6 Alapba Fektetd Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVL. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 EUR/db
Az Alap futamideje: hatdrozatlan

Feliigyeleti engedély szima, kelte: H-KE-111-780/2014., 2014. december 10.
Feliigyeleti nyilvintartasba vétel szima, kelte: H-KE-I11-197/2015, 2015. januar 29.

Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannonia Alapkezeld zartkoriien mikodo Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezel6

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgilo: Deloitte Konyvvizsgilé és Tanacsado Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
dr. Toré Péter Roland
Kamarai bejegyzés szama: 007302

2./ Az Alap befektetési politikdja

Az Alap befektetetési célja, hogy az MKB Egyensuly Nyiltvegi Befektetési Alap forintban szamitott
teljesitményét lehetd legjobban megkozelitd teljesitményt biztositsa eurdban a befektetok szamara.

A befektetési cél megvalésitisa érdekében az Alap portfolidjdban az MKB Egyensily Nyiltvégii
Befektetési Alap forintban denominalt befektetési jegyei mellett likvid eszkdzok, valamint a forintban
denominalt eszkozok arfolyamértékéhez igazodé mennyiségli folyamatosan gorgetett, éven belili
futamidejti, hataridéss EUR/HUF devizavételi ligyletek szerepelnek.

Az Alapkezelé aktiv portfolio-kezeléssel valositia meg az Alap esetében kovetni kivant befektetési
stratégiat.



A befektetési politika alakulasira haté fontosabb tényezok, a befektetési alap Osszetételére hat6
tényezok elemzése

A globalis folyamatok Magyarorszagon is hasonléan zajlottak le, az MNB a jarvanyra valaszul
gazdasagbsztonzd és allamadéssag-finanszirozo intézkedéseket jelentette be, igy még az elszalld
koltségvetési hiany mellett is nagyon alacsony hozamok alakultak ki a hazai allamkétvénypiacon. Az
intézkedések egy sokéves, a kotvényhozamokat egyre lejjebb szorité intézkedéssorozatot folytatnak, ennek
eredményeképp a forintos magyar allampapirok mélyen az elére tekintd inflacio alatti hozammal forognak,
ami befektetdi oldalon nagyon magas, egyéltalan nem vonzé arazast jelent. Ez arra 6sztonzi a magyar
kotvény befektetéket, hogy egyéb kockazatok felvallalasaval tegyenek attraktiv hozampotenciallal
rendelkezd eszkozoket a portfolidikba, ami lehet vallalati kotvények, vagy mas, kockdzatosabbnak tekintett
fejl6do piaci 4llamkotvényekbe vald befektetés.

A részvénypiacokon a marciusi mélypontokat kovetden a jelentds jegybanki pénznyomtatas és a
jarvanyhelyzet kapcsan hozott lezarasi intézkedések kedvezo gazdasagpolitikai kezelése miatt emelkedtek
az indexek. A nyari oldalazasb6l november elején az elsé vakcinak jévahagyasanak hirére ugrottak €s
meneteltek tovabb az arfolyamok, amelyek az év végére jellemzden elérték a jarvanyhelyzet el6tti
szintjeiket. Bar a jarvanyhelyzet alatt az amerikai piacok teljesitettek jobban, az eurdpai és fejlodd piacokon
nagyobb sillyal rendelkezé hagyomanyos iparagak (ipar, bank,, nyersanyagkapcsolt) kilatasai javultak
igazan és a negyedik negyedévben mar ezek a piacok teljesitettek jobban. Az Alap portfolidjat az MKB
Egyensuly Nyiltvégli Befektetési alappal toltjitk fel Ggy, hogy a devizaarfolyam kockazatot fedezéssel

csokkentjlk.

3./ Vagyonkimutatas
2019.1231 | portfoliobeli | 2020.1231 | portfolitbeli
EUR arany EUR " ardny
2) dtruhdzhato értékpapirok 48 316 656 98,6% 49 145 950 95,6%
b) banki egyenlegek . 948 735 1,9% 794 282 1,5%
c) egyéb esikﬁi%% Y -240 518 -0,5% 1504 370 2,9%
d)Gsszeseszk0z . . 49 024 873 100,0% 51 444 602 100,0%
¢) kotelezettsépek™ 15 240 0,0% 17 466 0,0%
1) nett6 eszkozérték 49 009 633 100,0% 51 427 136 100,0%

* Tartalmazza a passziv idébeli elhatarolasok dsszegét is.

4./ Forgalomban 1évé befektetési jegyek szama 2020. december 31-én:

2020. januir 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek 43 564 285 db
2020. januar 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek + 8283264 db
2020. januér 1-december 31. kozott visszavaltott befektetési jegyek - 7925914 db
2020. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama 43921635 db

5./ Konyvelési célbél szamolt egy befektetési jegyre juté nett6 eszkozérték 2020. december 31-én:
1,170884 EUR



6./ Netto eszkozérték részletezése

adatok EUR-ban
2019.12.31 2020.12.31
Befektetett eszkozdk 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 48 316 656 49 145 950
Pénzeszkdzok 948 735 794 282
Aktiv id6beli elhatarolasok 0 4302
Szarmaztatott ligyletek ért. kiil. -240 518 1 500 068
Eszkozok osszesen 49 024 873 51 444 602
Kotelezettségek 3078 4370
Passziv elhatdrolasok 12 162 13 096
Netté eszkozérték/Sajat toke 49 009 633 51427 136
7./ Az Alap eszkozeinek dsszetétele
Osszes
Megnevezés 2019.12.31 eszkozok netté eszkozérték
EUR aranyaban (%) | arianydban (%)
0 0% 0%
48 316 656 100% 99%
0 0% 0%
0 0% 0%
te 0 0% 0%
Osszesen 48 316 656 100% 99%
. netté
Megnevezés 2020.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
EUR aranydban (%) | ardnydban (%)
0 0% 0%
49 145 950 100% 96%
0 0% 0%
0 0% 0%
h Z 0 0% 0%
Osszesen 49 145 950 100% 96%

Az Alapkezel6 a likviditést és a jovedelemtermeld képességet szem elott tartva az alap tokéjét mas
szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhat6 értékpapirokban tartotta az Alap téjékoztatojdban feltiintetett

befektetési eldirasoknak megfelel6en.




8./ Az Alap eszkozeinek alakulisa

2019.12.31 2020.12.31
EUR EUR

a) befektetésekbdl szdrmazo jovedelem 1005 934 1936 583
b) egyéb bevétel 0 0
¢) kezelési koltségek 88 145 95 933
d) a letétkezeld dijai 22 007 23 980
e) egyéb dijak és adok 23 282 31252
f) nett6 jovedelem 872 500 1785 418
g) felosztott és ujra befektetett jovedelem 0 0
h) a tékeszamla valtozasai 5445 348 7505 501
i) befektetések értékndvekedése, illetve

értékcsokkenése 2 966 475 3016 603
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol

a befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen

9./ Az elmult harom iizleti évben szimolt utolsé dsszesitett netté eszkozérték és az egy jegyre juté
netto eszkozérték:

 Ugzleti . " o :
. ey A nett6 eszkozérték | Netté Egy jegyre jut6 netté
| 'vonatkozasinapja | eszkbzériek eszkbzérték
. lQGlé 2018.12.31 40 128 003 1,038082
2019 2019.12.31 49 009 633 1,124996
2020 2020.12.31 51427136 1,170884
10./ Szarmaztatott iigyletek
2019.12.31 EUR
Ugylettipus Kotési Elszamol6 ar Varhaté Realizalt | Varhaté
arfolyam eredmény | eredmény | pénzaramlas
FX forward eladasi pozicio nyitasa -
HUF/EUR - 2019.12.03. - 2020.03.12. 42 182 624,64 | 42 423 736,35 | -241 111,71 0 0
FX forward eladasi pozici6 nyitasa -
HUF/EUR - 2019.12.17. - 2020.03.12. 302 819,25 302 225,53 593,72
Osszesen: -240 518,00 0 0
3020.12.31 EUR
Ugylettipus Devizapar | Lejarat napja Kotési Elszémolo Varhaté | Realizalt | Varhato
ar
arfolyam eredmény |eredmény | pénzaramlas
FX forward eladasi
pozicid nyitasa HUF/EUR 2021.03.18| 47 501585| 46001517 1500068
Osszesen: 47 501585| 46 001517 1500 068 0

11./ A befektetési alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezels 2020 folyaman ingatlanalap kezelési engedélyt kapott. Az Alapkezel6 els6
ingatlanalapjanak engedélyezési eljarasa jelenleg folyamatban van.




12./ A befektetési alapkezeld 4ltal kifizetett javadalmazas
MKB-Pannonia Alapkezelé Zrt.

Kifizetett javadalmazas (2020.01.01. - 2020.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavillalok szima Régzitett Viltozé Nyereség- Teljes
javadalmazas részesedés* javadalmazis
39 16 314 881 183403 498 284
Ebbdl:
Ugyvezetdk (2 6) 60860 52489 113 349
Kockazati profilra hato
munkatarsak (7 {6) 93229 64657 157 886

*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilomleges
szabilyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditiskezelésének bemutatasa

Az Alap portféliéjaban nem likvid jellegli eszk6zt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos 4j megallapodast nem kotott. Az MKB Bankkal érvényben 1évo
hitelkeret szerzddés az Alap netté eszkozérték valtozasat kovetve, és a torvény altal eldirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt modositasra. A felhasznalhato hitelkeret nagysaga év végén 6.030.000 euro volt.
Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-¢ a befektetési politikaban
meghatarozottaknak. Ev kozben olyan tény, koriilmény nem merilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasét vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna szitkségesse.

14./ Az Alap aktuilis kockazati profilja és a kockidzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap kozepes kockazatlinak lett besorolva, mert MKB Egyensuly Nyiltvégi Befektetési Alapot tart a
portfolidjaban.

Az alkalmazott kockéazatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatasra a
f8bb kockazati mutatészamok kockazati faktoronként (pl: eszkozérték, stressz, VaR, és relativ VaR).

15./ Az Alap nevében alkalmazhaté t6keattétel mértékében bekdovetkezett valtozasok bemutatasa
Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban véltozas nem kovetkezett be.

16./ Mérlegfordulonap utdni jelentds események
Nemzetkozi folyamatok - 2021 Q1

A koronavirussal kapcsolatos kockadzatok hattérbe szoruldsaval egyre nagyobb gazdasagi ndvekedést
araztak be a befektetdk, ami az olcsé monetaris és fiskalis stimulusokkal egyiitt Gjabb torténelmi csicsokra
emelték a részvénypiacokat. 2020 dsze 6ta azonban mér nem az Gn. novekedési (growth), hanem az
értékszemléletli (value) részvények vették at a vezetést, szektorszinten pedig a bankok, energiacégek
ugrottak leginkabb, mig a lemaradék kozé keriiltek a kordbban vezetd 4gazatok, mint példaul a technoldgiai
szektor.

A jegybankok ugyan megigérték, hogy évekig nem fognak kamatot emelni, hiszen nem akarjak a jelenlegi,
torékeny gazdasagi aktivitast letorni, ezért tovabbra is bdséges likviditdssal szolgdlnak a pénz- és
tdkepiacokon. Ez alapvetéen kedvezd a részvények és a nyersanyagok szamara, ugyanakkor negativ a
kétvényeknek, hiszen a magasabb novekedés jellemzben magasabb inflaciéval is parosul, kiilsndsen ugy,
hogy a jegybankok is jelezték, toleralni fogjak ezt. Ennek hatésara széleskorlen és érezhetéen megugrottak
a kétvényhozamok a vilagban, ezzel nagy valdsziniiséggel megtort a kdzel négy évtizedes hozamcsékkenés
a kétvénypiacokon és lassan, de érezhetéen emelkedd hozamokra lehet felkésziilni hosszitavon.



Kotvények

2021 els6 negyedévében a korabbi varakozasunknak megfeleléen hozamemelkedés kezdédott a nemzetkdzi
piacokon, ami a magyar allamkdtvénypiacot sem hagyta érintetleniil. A folyamatos jegybanki vasarlasok
ellenére a kotvényhozamok a killonbszd futamidékon 0,5-0,8%-kal keriiltek feljebb. A hozamok
emelkedése ellenére a kotvények nem vonzo drazasa nem szlint meg, csak kis mértékben mérsékl6dott. A
részvénypiaci emelkedés tovabb folytatédott, és az oltasi programok lasstisdga miatt tovabbra is az amerikai
piacok vitték a primet.

2021 elsd negyedévében nem voltak az Alap miikddésében, befektetési politikdjaban valtozasok év végéhez
képest, az Alap zavartalanul miikddott. Az Alap befektetési jegyeire végig a meghirdetett visszavaltési rend
volt érvényben, de a jarvanyhelyzet ellenére visszavaltisok helyett 6sszességében inkabb tokebearamlast
tapasztaltunk. A kérdéses idészakban nem meriilt fel likviditasi probléma az Alapban. A fentitek alapjan a
virushelyzetnek nem volt szamottevden kedvezétlen hatasa az alap arfolyamara.

17./ Nett6 eszkozérték és a forgalomban 1évé befektetési jegyek szimanak alakulasa

. Befektetési Egy jegyre
. Nett6 . g . .
Datum Y jegy jutd netté |Devizanem
eszkozérték s
egyenleg eszkozérték
2020.12.31 51427136| 43921635 1,170884 |EUR
2021.04.16| 56351892| 46744650 1,205526 [EUR
Budapest, 2021. 4prilis 29.
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MELLEKLETEK

MKB Egyensily Euré Alapba Fekteté Alap

1. Meérleg és eredménykimutatds

MERLEG

A.datok EUR-ban
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 49 024 873 51 444 602
A.) Befektetett eszkoz6k 0 0
L. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgdeszkdzok 49 265 391 49 940 232
1. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kiilfsldi pénzértékre szdl6 kovetelések értékelési
kiilsnbozete 0 0
4. Forintk6vetelések értékelési kiildnbdzete 0 0
11. Ertékpapirok 48 316 656 49 145 950
1. Ertékpapirok 45109 663 47 629 416
2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 3206 993 1516534
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 3206 993 1516534
111. Pénzeszkozok 948 735 794 282
1. Pénzeszk6zok 948 735 794 282
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 0 4302
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 4302
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete -240 518 1500 068
FORRASOK (PASSZIiVAK) 49 024 873 51 444 602
E.) Sajat toke 49 009 633 51427136
1. Indulé téke 43 564 285 43 921 635
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 78 211 042 86 494 306
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 34 646 757 42 572 671
11. T6kevaltozas (tbkendvekmény) 5445 348 7 505 501
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 822 937 1047 544
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 2 966 475 3016 603
3. E16z6 év(ek) eredménye 783 436 1 655936
4. Uzleti év eredménye 872 500 1785418
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 3078 4370
1. Hosszu lejarata kotelezettségek 0 0
I1. Rovid lejarath kitelezettségek 3078 4370
I11. Killfoldi pénzértékre szo16 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 12 162 13 096

A kiegészité melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.
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Eredménykimutatis

adatok EUR-ban

Megnevezés 2019.01.01.-12.31.| 2020.01.01-12.31.

I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 2 195 256 2 886 684
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 1189322 950 101
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikédési koltségek 133 434 151 165
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 872 500 1785418

(I-IIHII-IV-V-VI)

A kiegészité melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

2. Szdmviteli politika, értékelési elvek

Az alap konyveit és nyilvéantartasait a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvényben és a 215/2000 (XI1.11.) sz.
A befektetési alapok éves beszamolé készitési €s konyvvezetési kotelezettségének sajatosségairol sz616
Kormanyrendelet szerint vezeti Eurdban.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvéntartast vezet az Alap eszkozeirl. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabalyzatinak megfeleloen torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megallapitasa FIFO modszer alkalmazasaval kertiil sor.

Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utén targyévben jaré iddaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként kerlilnek
elszamoldsra. Az értékelési kiilonbozetek mind a fékdnyvi, mind az analitikus nyilvantartason beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbol, osztalékokbol és egyéb piaci értékitéletbdl szirmazd Osszetevokre.

A devizés kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkdzok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az alap eszkozeit 2020. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités iddpontja: 2021. januar 04.

3. Miikodési koltségek részletezése

Megnevezés 2019.01.01.-12.31.|  2020.01.01.-12.31.
EUR EUR

Alapkezelési dij 88 145 95 933
Letétkezeld dija 22 007 23 980
Bankkoltség 4789 6158
Egyéb koltségek 18 493 25 094
Feliigyeleti dij 11 005 12 057
Befektetési alapok kiilonadoja 2573 1038
MNB engedélyezés dija 0 284
KELER dij 3010 3514
Konyvvizsgélati dij 1905 8 201
Osszesen: 133 434 151 165




