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MERLEG
Adatok EUR-ban
Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 40 141 194 49 024 873
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgbeszk$zdk 40297 472 49 265 391
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0
3. Kulfoldi pénzértékre szol6 kovetelések
értékelési
kiilonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 39 105 924 48 316 656
1. Ertékpapirok 38 605 687 45 109 663
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 500 237 3 206 993
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 500 237 3 206 993
I11. Pénzeszkozok 1191 548 948 735
1. Pénzeszk6z6k 1191 548 948 735
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv idSbeli elhataroldsok 0 0
1. Aktiv idobeli elhatarolasok 0 0
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése (
-) 0 0
D.) Szérmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete -156 278 -240 518
FORRASOK (PASSZIVAK) 40 141 194 49 024 873
E.) Sajat toke 40 128 004 49 009 633
1. Indulé téke 38 655 906 43 564 285
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 65 716 167 78 211 042
2. Visszavasarolt befektetési jegyek
névértéke (-) 27 060 261 34 646 757
11. Tékevaltozas (tbkendvekmény) 1472 098 5 445 348
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete 344 703 822 937
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 343 959 2 966 475
3. El6z6 év(ek) eredménye -56 536 783 436
4. Uzleti év eredménye 839 972 872 500
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 2734 3078
1. Hossz lejaratu kotelezettségek 0 0
11. Rovid lejarati kotelezettségek 2734 3078
I11. Kiilfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségek
értékelési kiilonbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 10 456 12 162

A kiegészitoé melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.
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Eredménykimutatas

adatok EUR-ban

Megnevezés 2018.01.01.-12.31.| 2019.01.01.-12.31.

L. Pénziigyi muveletek bevételei 1594 291 2195256
II.  Pénziigyi muveletek raforditasai 630 915 1189322
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miukodési koltségek 123 404 133 434
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 839 972 872 500

(I-II+III-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatés elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2020. aprilis 29.

Digitally signed

Tichyné by Tichyné
iIchyne Szirmai Beatrix
Digitally signed by _. .
BedEHEkBedenek Melinda SZITmai . EDSaZtt:r
. Date: 20200429 Beatrix Eszter Z
Melinda 170617 s0z00 2020.04.29
10:06:56 +02'00"

Véllalkozas vezetdje (képviseldje)



MKB Egyensuly Euré Alapba Fektetd Alap
Kiegészitd melléklet 2019. december 31.

R

MKB - PANNONIA
ALAPKEZELO

MKB-Pannénia Alapkezel6 zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

honiadug
mikbpanncnia.hu

Kiegészitd melléklet
Az Alap megnevezése: MKB Egyensuly Eur6 Alapba Fekteté Alap

Az Alap tipusa: nyilvdnos nyiltvégili értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 1 EUR/db
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-III-780/2014., 2014. december 10.
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-III-197/2015, 2015. janudr 29.

Az alapkezel6 tirsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel6 zartkoriien miik6dd Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVLI. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalé: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsadé Kit.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagy Zoltan
Kamarai bejegyzés szama: 005027
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Szamviteli politika

Az Alap kett6s konyvvitelen alapuld éves beszamol6t készit Eurdban. Az Alap konyvviteli nyilvantartasat az
Alapkezel6 vezeti.

A mérleg forduldénapja: 2019. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2020. januar 02.

r rr

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy adatai:
Név: Téth Bélané Regisztralasi szama: 156267 Lakcim: 2096 Urom, Kalmar u. 3.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kotelezd. Az éves jelentést a Deloitte Kémyvvizsgilo és
Tandcsadé6 Kft. auditalta.
A konyvvizsgalati dij mértéke 3.000,00 EUR + AFA, mely 6sszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamoldjat az MKB-Panno6nia Alapkezel6 zRt. vezérigazgato-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgatd helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, K6rosbanya u. 26-28. '%.

Back-Office vezet6: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 T6kol, Tancsics Mihaly u. 1/A.

JelentGs osszegii hiba: ha a hiba feltardsanak évében a kiil6nb6z6 ellendrzések soran, egy adott iizleti évet
érintGen feltart hibak €s hibahatdsok - eredményt, sajat tokét noveld-csokkentd - értékének egyiittes (eldjel
nélkiili) 8sszege meghaladja az ellenérzott tizleti év mérleg foGsszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
foosszeg 2 szdzaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 milli6 forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre szolo kovetelések €s kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaéarfolyamat alkalmazza az Alap.
Mérleghez kapesol6do szabalyok
Eszkozok (aktivak)
A) Befektetett eszk6zok

Az Alap befektetett eszk6zokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

B) Forgbeszkdzok
I. Kovetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszamolasra, ha a kovetelés kényv szerinti értéke és

rrrrrr

Az Alap t6zsdei ligyletei mdgé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez dvadékba. Ennek kdvetkeztében dvadéki
pénzletéttel kapcsolatos kovetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoldban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilf6ldi pénzértékre sz6l6 koveteléseket €s kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a forduldnapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilonbozet
Osszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kozott szamolja el.
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11. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kovetkez0 tételeket tartalmazza:
Kamatoz6 kétvény esetén:

e az értékpapir névértéke

e +/- arfolyamadr (nett6 érték és névérték kiilonbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

o A vételar.

Az értékpapirok vésarldsanal felmeriild vételarban 1évé kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vésérlaskor felmeriild egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizoméanyi dij, stb.) az Alap nem aktivalja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre valé értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezelo allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozasa az alabbiak szerint térténik:

e tézsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a t6zsdei arfolyam,

e tézsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci érték,

e tdzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

e t8zsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsatd befektetési alap nettd eszkozértékének
egy befektetési jegyre jutd dsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti kiilonbozetet értékkiilonbozetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilonbozetet megbontjuk kamatokbol, osztalékokbdl szarmazd, valamint egyéb értékkiilonbozetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.

II1. Pénzeszk6zok

A pénzeszk6zok k6zé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint foly6szamlék,
e Deviza folydszdmlak.

A deviza készlet novekedése és cs6kkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiilsnbézetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszdmolasra.

C) Aktiv id6ébeli elhatarolasok

Aktiv id6beli elhatarolasként az Alap a targyidszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidészakot érintd, de targyidészakot koveté évben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok
targyidészakra vonatkozé részét szamolja el.

D) Széarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott igyletek értékelési kiilonbozeteként a hataridos tigyletek forduldnapi értékelésekor az tigylet
piaci értékének Osszegét szdmolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben. Az értékelési
kiilonbozet 6sszegét minden értékeléskor a hataridos ligylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiildnbozetet az tigylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.
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A t6zsdén kiviil kotott hataridds és opcids iigyleteket a kormanyrendelet eldirdsai szerint kell értékelni a
lejarati ido alatt és azok piaci értékét (az ligylet targyat képezo aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és a hataridds kotési 4r kiilonbozetét, illetve az opcid targyat képezo aru, pénziigyi instrum entumértékelés
napi piaci ara és az opci6 delta tényez6jének szorzatdt, illetve egyéb modon meghatdrozott piaci értékét) a
szarmaztatott ligyletek értékelési kiilsnb6zetében kell elszdmolni az értékelési kiilonbozet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat téke
I. Indulé téke
Indul6 tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1évé befektetési jegyek névértékét.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tol havonta kapott nyilvantartas alapj an a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.
A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tol havonta kapott nyilvantartds alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.
IL. Tékevaltozas (t6kendvekmény)

a) A visszavasdrolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasérolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi érték)
kiilonbozete, valamint a kibocséatott befektetési jegyek értékkiilonbézete. Az értékkiilonbozet
konyvelése a Letétkezel6t6l havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési kiilonbozetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci érték és a kdnyvszerinti
eszkozérték kiilonbozete, melyet minden értékelés alkalmaval elszdmol az Alap a fékényvi
nyilvantartasban. Az értékelési kiilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgbeszk6zok kodzott szerepld értékpapirok

értékelési kiilonbozete sor és a szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete sor egyiittes dsszegével.

c) Azlizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény soraban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli torvény eldirasainak megfeleléen szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek
A hosszil lejaratu kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemz6en nem meriil fel hosszilejaratii kételezettség.

II. R6vid lejérata kotelezettségek

A rovid lejarath kotelezettségek kozott az Alap a kévetkezo tételeket tartja nyilvan:
¢ Kinem egyenlitett koltségszamlak 6sszege,
e  Ertékpapir vasarlasbol szarmazo kotelezettségek.

A kiulfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az iranyadoak.
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H) Passziv id6beli elhataroldsok
Passziv id6beli elhatérolasként szamolja el az Alap a targyiddszakot érintd, nem szamlazott kesltségeket.
Az eredménykimutatas tagolasa, tételeinek tartalma

I. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kovetkezd tételek:
e Kamatbevételek (értékpapir, lek6tstt betét, folydszamla),

Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamnyereség,

Kapott osztalékok,

Hatéridds ligyletek bevételei,

Realizélt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.

Pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd tétel az értékpapirok beszerzési ardban 1évé felmertilt felhalmozott
kamat &sszege.

II. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miveletek raforditdsaként keriilnek elszdmolasra az Alapnal a kdvetkezd tételek:
e  Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hatarid6s tigyletek raforditasai,
Realizélt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
Opcio6s dij.
Az Alapkezelé dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszamolja.

II1. Muikdédési koltségek

Miikddési koltségek kozott az aldbbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
e Alapkezeldi dij,

Letétkezeldi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koltségek,

Koényvvizsgélati dij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilénaddja,

KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hatdridds és opcids iigyleteket.

Az Alap csak hataridos elszamolasi tigyleteket kot, igy a szerzdés szerinti hataridé bekovetkezésekor, illetve
az lgylet lezarasakor csak a kotési ar és a zaraskori piaci érték kozotti kiilonbdzetet szamolja el az Alap:

e Nyereség esetén kdvetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
e Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miiveletek raforditasaként.
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Mérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulonapon nyitott hataridds igyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci érték és az ligylet konyv szerinti értéke kozotti kiildnbozetet a szarmaztatott ligy letek értékelési
kiildnbozete soron kell elszamolni, a tokevaltozas kozott szerepld értékelési kiilonbdzet tartalékéaval szemben.

A szarmaztatott igyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
¢ hatdridds tézsdei tigyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjara
vonatkozdan a Letétkezel6 ltal megallapitott elszdmol6 arat, arfolyamot,
¢ tdzsdén kiviili hataridés deviza ligyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridés arfolyamot,
e opcids igyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner 4ltal jegyzett
kétoldali arfolyambdl szamitott kozéparfolyam.

A kiegészité mellékletben be kell mutatni a szdrmaztatott ligyletek iigylettipusonkénti szerzddés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhaté eredményét (értékelési kiilonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
vérhatd, illetve tényleges pénzaramlasat.

Ev végén az Alap jellemz6en nem rendelkezik nyitott hataridds tigylettel.

Kolcsonbe adott, illetve kdlcsdnbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zélogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kételezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany dsszetétele

Felvétel Hitel Lejarat Hatralékos Kamat

idépontja  Hitelezb  Osszege ideje Osszeg (%)

Az Alap szdmara az MKB Befektetési Alapkezel6 zRt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezel6™) 4.200.000 EUR &sszegii
folyoszamlahitel szerzodést k6tstt a MKB Bank Nyrt-vel, EURIBOR bazisu kamatkondiciéval.
Az Alapnak 2019. december 31-én nincs hitelbdl szarmazo kételezettsége.

2. Bevételek, rdforditdsok, koltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

adatok EUR-ban
Megnevezés 2018.01.01.-12.31.  2019.01.01.-12.31.
Arfolyamnyereség 696 89 799
Hataridds tigyletek nyeresége 1593 589 2093 479
Pénzeszk.nem real.arf.nyer 0 15 990
Bankszamla kamata 6 -4 012
Osszesen: 1594 291 2 195 256
b.) Rdforditdsok részletezése
EUR-ban
Megnevezés 2018.01.01.-12.31.  2019.01.01.-12.31.
Arfolyamveszteség 842 0
Pénzeszk.nem real. Arf.veszt 0 2374
Hataridos ligyletek vesztesége 630 073 1 186 948
Osszesen: 630 915 1189 322
c.) Miikodési koltségek részletezése
Megnevezés 2018.01.01.-12.31.| 2019.01.01.-12.31.
EUR EUR
Alapkezelési dij 82 237 88 145
Letétkezel6 dija 21202 22 007
Bankkoltség 3587 4789
Egyéb koltségek 16 378 18 493
Felugyeleti dij 10310 11 005
Befektetési alapok kiilsnaddja 920 2573
MNB engedélyezés dija 0 0
KELER djj 2108 3010
Konyvvizsgalati dij 3040 1 905
Osszesen: 123 404 133 434
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3. Idobeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv idébeli elhatarolasok EUR Passziv iddbeli elhatirolasok EUR

Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31 Megnevezés 2018.12.31  2019.12.31

Decemberi kamat 0 0 Bankkoltség 0 0

Osszesen: 0 0 Alapkezelési dij 6 892 8231

Letétkezelési dij 1723 2026

Konyvvizsgal6 dija 1 841 1905

Osszesen: 10 456 12 162

4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke

2018.12.31 adatok EUR-ban
Megnevezés Darabszam/ Beszerzési | Fordulénapi Erték-
Névérték érték | mérlegérték kiilonbozet
Befektetési jegyek dsszesen: 38 605687 | 39105 924 500 237
MKB Egyensuly Nyiltvégii Befektetési Alap 97105120911 38 605 687 39 105 924 500 237
Mindosszesen: 38605687 39105924 500237
adatok
2019.12.31 EUR-ban
Megnevezés Darabszam/ Beszerzési | Forduléonapi Erték-
Névérték érték | mérlegérték [ kiilonbozet
Befektetési jegyek Osszesen: 45109 663| 48 316 656 3206993
MKB Egyensuly Nyiltvégii Befektetési Alap 11 227 006 788 45109663| 48316 656 3206 993
Minddésszesen: 45109663 48316 656| 3206993

5. Kotelezettségek alakuldsa

Megnevezés 2018.12.31| 2019.12.31

EUR EUR
Feliigyeleti dij 2522 2959
Befektetési alapok kiilénaddja 212 119
Osszesen: 2734 3078
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MKB Egyensily Euro Alapba Fektet6 Alap
Kiegészité melléklet 2019. december 31.

6. Portfolio jelentés

Alapadatok

adatok EUR-ban

Portfolié6 jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszama: 1111-597 MKB Egyensiily Euré
Alapba Fekteté Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannénia Alapkezel6 zRt.
Letétkezel6 neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-1
Térgynap (T): 2018.12.31
Sajat téke: 40 128 003,46 EUR
Egy jegyre jutdo NEE 1,038082
Darabszam: 38 655 906
Nettd
A tdrgynapi netto eszkizérték meghatdrozdsa: eszkdzérték
%-aban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
/1. Hiteldllomdny (ésszes) Hitelez6 Futamid6 (nap)
0,0%
12. Egyéb kotelezettség (dsszes): 2734 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0,0%
Forgalmazéi dij miatt 0,0%
Befektetési alapok kiilonaddja 212 0,0%
Feliigyeleti dij 2522 0,0%
KELER djj
173. Céltartalékok (dsszes): 0 0,0%
1/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(Osszes): 10 456 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 13 190 0,0%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1I/1. Folydszamla, készpénz
(dsszes): 1191 548 3,0%
MKB-nal vezetett folydészamla 1191548
EUR 1184 892
HUF 6 655
1172. Egyéb kivetelés (Osszes): 0 0,0%
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MKB Egyensuly Euro Alapba Fektetd Alap
Kiegészité melléklet 2019. december 31.

11/3. Lekotott bankbetétek 0,0%
1I/3.1. Max. 3 ho lekotésti (Gssz) 0,0%
11/3.2. 3 hondl hosszabb lekét.éssz. 0,0%
Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
11/4. Ertékpapirok
(Osszes): EUR 39 105 924 97,5%
11/4.1. Allampapirok (Gsszes): EUR 0 0 0,0%
11./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: EUR 0 0 0,0%
11/4.3. Részvények (Osszes): EUR 0 0 0,0%
11/4.4. Jelzdloglevelek (0sszes): EUR 0 0 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek (osszes): EUR 9710512911 39 105 924 97,5%
11/4.6. Karpotldsi jegyek (dsszes): EUR 0 0 0,0%
II/5. Aktiv idébeli elhataroliasok EUR 0 0,0%
11/6. Szdrmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete EUR -156 278 -0,4%
ESZKOZOK OSSZESEN: EUR 40 141 193,58 100,0%
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MKB Egyensuly Euro Alapba Fekteté Alap
Kiegészité melléklet 2019. december 31.

adatok EUR-ban
Portfolié jelentés értékpapiralapra
Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-597 MKB Egyensiily Euré
Alapba
Fektet6 Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannonia Alapkezeld zRt.
MKB Bank
Letétkezel$ neve: Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-1
Targynap (T): 2019.12.31
Sajat toke: 49 009 633,00 EUR
Egy jegyre juté
NEE 1,124996
Darabszam: 43 564 285
Nettd
A tdrgynapi netto eszkizérték meghatdrozdsa: eszk6zértek
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK  Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (dsszes) Hitelez6 Futamidé (nap)
0,0%
1/2. Egyéb kotelezettség
(Osszes): 3078 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0,0%
Forgalmazéi dij miatt 0,0%
Befektetési alapok
kiilénaddja 119 0,0%
Feliigyeleti dij 2959 0,0%
KELER dij
173. Céltartalékok (dsszes): 0 0,0%
I/4. Passziv idobeli
elhatdroldsok
(Osszes): 12 162 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 15 240 0,0%
1. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
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MKB Egyensuly Eur6 Alapba Fekteté Alap

Kiegészit6 melléklet 2019. december 31.

1l/1. Folyoszdmla, készpénz

(0sszes): 948 735 1,9%
MKB Nyrt-nél vezetett
foly6szamla 948 735
EUR 944 105
HUF 4630
11/2. Egyéb kovetelés (0sszes): 0 0,0%
11/3. Lekotott bankbetétek 0 0,0%
1I/3.1. Max. 3 ho lekotésii
(0ssz) 0 0,0%
1I/3.2. 3 hondl hosszabb
lekot. ossz. 0 0,0%
Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
11/4. Ertékpapirok
(Osszes): EUR 48 316 656 98,6%
II/4.1. Allampapirok (6sszes): EUR 0 0 0,0%
11./4.2. Gazddlkodoi és egyéb
hitel-
viszonyt megtestesito’
ép.: EUR 0 0 0,0%
1I/4.3. Részvények (osszes): EUR 0 0 0,0%
1I/4.4. Jelzdloglevelek
(Osszes): EUR 0 0 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek
(0sszes): EUR 11227 006 788 48 316 656 98,6%
11/4.6.Karpotldsi jegyek
(Osszes): EUR 0 0 0,0%
1I/5. Aktiv idébeli
elhatarolasok EUR 0 0,0%
11/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete EUR -240 518 -0,5%
ESZKOZOK OSSZESEN: EUR 49 024 873,00 100,0%
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MKB Egyensuly Eur¢ Alapba Fekteté Alap
Kiegészitd melléklet 2019. december 31.

7. Cash-flow kimutatds

adatok EUR-
ban
A tétel megnevezése 2018.12.31| 2019.12.31
Szokdsos tevékenységbdl szirmazoé pénzeszkoz-valtozas 39565038 45988035
(Miikédési cash-flow, 1-13. sorok)
Térgyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + 839 966 876 512
Elszdmolt amortizacio + 0 0
Elszamolt értékvesztés és visszairas + 0 0
Elszamolt értékelési kiilonbozet + 500 237 3206993
Céltartalékképzés €s felhasznalas kiilonbdzete 0 0
Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + 0 89 799
Befektetett eszk6z6k allomanyvaltozasa + 0 0
Forgbeszkozok dllomanyvaltozasa + 38226882 41812681
Roévid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa + -9364 344
Hosszu lejarati kotelezettségek dllomanyvaltozasa + 0 0
Aktiv idébeli elhatdrolasok dllomanyvaltozasa £ 2 0
Passziv id6beli elhataroldsok dllomanyvaltozasa + 7315 1706
Befektetési tevékenységbdl szirmazé pénzeszkoz-viltozas -39 606 155| -51 617 461
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
Ingatlanok beszerzése- 0 0
Ingatlanok eladasa + 0 0
Befolyt bérleti dijak + 0 0
Ertékpapirok beszerzése - -44 254 834| -55369477
Ertékpapirok eladdsa, bevaltasa + 4 648 673 3 756 028
Kapott hozamok + 6 -4 012
Pénziigyi miiveletekbdl szirmazé pénzeszkoz-viltozas -377 309 5386613
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
Befektetési jegy kibocsatas + 7 808 983 13 580 708
Befektetési jegy kibocsatds soran kapott apport - 0 0
Befektetési jegy visszavdsarlasa - -8 186 292 -8 194 095
Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
Hitel illetve kélcson felvétele + 0 0
Hitel illetve kdlcson torlesztése - 0 0
Hitel illetve k&lcson utdn fizetett kamat - 0 0
Pénzeszkozok valtozasa (LILIIT) + -418 426 -242 813
Pénzeszk6zok nyité értéke 1 609 974 1191 548
Pénzeszk6z6k zard értéke 1191 548 948 735
Pénzeszk6zok véltozasa -418 426 -242 813
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MKB Egyensuly Euré Alapba Fekteté Alap
Kiegészito melléklet 2019. december 31.

8. Szdrmaztatott iigyletek

2018.12.31 EUR

Ugylettipus Kotési Elszamol 4r Varhato Realizalt | Varhatd
arfolyam eredmény | eredmaény | pénzdramlas

FX forward eladasi pozicié nyitasa -

HUF/EUR - 2018.12.10. - 2019.03.12. 37 219 508,63 | 37 375 787,10 | -156 278,47 0 0

Osszesen: -156 278,47 0 0

2019.12.31 EUR

Ugylettipus Kotési Elszamol¢ 4r Virhat6 Realizalt Viarhat6

arfolyam eredmény | eredmény | pénziramlas

FX forward eladasi pozicié nyitasa -

HUF/EUR - 2019.12.03. - 2020.03.12. 42 182 624,64 | 42423 736,35 | -241111,71 0 0

FX forward eladési pozicié nyitasa -

HUF/EUR - 2019.12.17. - 2020.03.12. 302 819,25 302 225,53 593,72

Osszesen: -240 518,00 0 0

r rr

9. Forgalomban lévi befektetési jegyek szdma 2019. december 31-én:

2019. januar 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek

2019. januar 1-december 3 1. kozott eladott befektetési jegyek
2019. januér 1-december 31. kozott visszavaltott befektetési jegyek

2019. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szima

38 655906 db

+ 12494 875 db
- 7586496 db

43 564 285 db

10. Kényvelési célbol szdmolt egy befektetési jegyre juto netté eszkizérték 2019. december 31-én:

1,124996 EUR

11. A befektetési alapkezelé miikodésében bekdvetkezett valtozasok

A Tarsasag 2019. augusztus 23-4n vette kézhez a Magyar Nemzeti Bank engedélyét, amely alapjan a
jévében AEKBV-nek minésiild befektetési alapokat is indithat és kezelhet.
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MKB Egyensuly Euré Alapba Fektetd Alap
Uzleti Jelentés 2019. december 31.

Uzleti/Vezetoségi Jelentés

Uzleti kirnyezet

Részvény

A 2019-es év egyértelmiien kedvezett a kockazatos eszkozoknek. A vilag vezetd jegybankjai wjra a
monetaris lazitas iranyaba mozdultak el, ami mind a kétvényarfolyamokat, mind a részvényarfolyamokat
emelkedd pélydra tette az év egészét tekintve. Az amerikai-kinai vdamhéaboru, valamint a Brexit, mint
rendszerben 1év8 kockdzatokat foleg az év vége felé mar masként 4razték a befektetdk, igy a vallalati
eredmények vartnal jobb alakuldsa, valamint a befekteték alulpozicionaltsdga a részvémypiacokon
segitette a vilag tézsdéinek 2019-es szarnyalasat.

Kotvény

A Fed Gjabb kamatcstkkentésekkel, az eurdpai jegybank a likviditasbévitd programjanak lej arat nélkiili
hosszabbitasaval nagyot tett a kétvényhozamok csokkenésének irdnyaba, de az is segitett, hogy a
gazdasagi novekedés a vartnél alacsonyabb lett, ami a csokkend inflacié mellett kedvezd kornyezetet
jelentett a kdtvények szaméra. Ennek koszonhetSen t6bb eurdzéna orszagban soha nem latott mélységbe
csusztak le a hozamok (P1. Németorszag), de az amerikaiak is megkdzelitették torténelmi mélypontjaikat.
Eléfordult olyan piaci helyzet is, mikor a vildg dsszes forgalomban 1évé kétvényének a harmada negativ
hozammal forgott.

A hazai hozamokat is timogatta a kedvez6 globalis kdrnyezet, de segitette a jegybanki monetaris politika
és a kereskedelmi bankok likviditasi helyzete is. A hozamgorbe rovid vége tovabbra is nulla sz4zalék
koril ingadozott, viszont a hosszabb lejaratok hozama rekord alacsony mélységbe csékkent.

Az Alap célja és stratégidja:

A befektetési cél megvalositdsa érdekében az Alap portfolidjdban az MKB Egyensiily Nyiltvégii
Befektetési Alap forintban denominalt befektetési jegyei mellett likvid eszkozok, valamint a forintban
denominalt eszkozok arfolyamértékéhez igazodé mennyiségii folyamatosan gorgetett, ven beliili
futamideju, hataridés EUR/HUF devizavételi ligyletek szerepelnek.

Az Alapkezeld aktiv portfolio-kezeléssel valdsitia meg az Alap esetében kovetni kivant befektetési
stratégiat.

Fébb eréforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos viltozasok és bizonytalansigok:

Az Alap nett6 eszkozértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tiikrozték.

A Forgalmazé és a Letétkezeld a targyidoszakban nem valtozott. Az Alap konyvvizsgaloja a
targyidészakban nem valtozott.

Targvidészakban elért eredmények és kildtasok

A meérleg lezarésa utén lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodaséval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi é&s minéségi mutatéi, illetve jellemzsi

Az Alap 2019. évi hozama 8,09%. A hozam a kozzétett egy jegyre juté nettd eszkozérték valtozasat
mutatja meg nominalisan kifejezve.

Tovabbi informaciok:

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezel5 a térvényi
szabalyozasnak megfelel6 foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kdrnyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.

Budapest, 2020. aprilis 29.

Tichyné oigitally signed
Digitally signed by . . byTichyné
B ed ene k Bedenek Melinda Szirmai Szirmai Beatrix
. Date: 2020.04.29 i Eszter
M e I I n d a 11:00:57 +02'00' Beatrlx Date: 2020.04.29
Eszter 10:07:30 +02'00"

Villalkozas vezetoje (képviseloje)
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Egyensiily Euré Alapba Fektet6é Alap befektetéinek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Egyensily Eur6 Alapba Fektetd Alap (az ,,Alap”) 2019. évi éves jelentésének 1-17.
pontjaban talalhat6 szamviteli informécidinak (a ,,szamviteli informéciok”) kényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2019. december 31-ével végzddd iizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszédgon hatélyos, a
szamvitelrl sz6lo 2000. évi C. térvénnyel (a ,,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyl térvények moédositasardl szolo 2014. évi XVI.
torvénnyel Osszhangban keriiltek Osszedllitisra. Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informacidkban
szerepld eszk6zok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamoldsra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti KoOnyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllo felelosségiink bovebb leirasat jelentésiink
»A komywizsgdlo éves jelentésben kiozolt szamviteli informdcidk konyvvizsgadlataért valo felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptél ¢és annak kezeldjétdl, az MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt.-tdl (az
~Alapkezel6”) a vonatkozd, Magyarorszdgon hatdlyos jogszabédlyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara ,,A kOnyvvizsgal6i hivatds magatartasi (etikai) szabdlyairdl és a fegyelmi eljarasrdl szolo
szabdlyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkézi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott ,,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleltiink az ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelelé alapot
nyqjt véleménylinkhdz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informéciokbol allnak. Az Alapkezelé
igyvezetése (a ,vezetés”) felelés az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciokra a fliggetlen kOnyvvizsgaldi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszdban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informicidkra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen forméju bizonyossagot nytjté kdvetkeztetést.



Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyeb informacidk
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben k6zolt szamviteli informacioknak vagy a kényvvizsgalat
sorén szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok 1ényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkénk alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok 1ényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitas nem jutott a tud omasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitissal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kiozolt szdmviteli
informadciokért

A vezetés felel6s az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikr6l, valamint egyes pénziigyi targyui térvények mddositasardl sz616 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonss tekintettel az eszkozok és
kételezettségek leltarral vald alatamasztasaért, a kezelési kéltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatdsara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a
véllalkozas folytatasaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatidsanak
elvén alapuld, éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok Osszedllitasaért. A vezetésnek a véllalkozas
folytatasanak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akaddlyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényez6, koriilmény nem all
fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szdmvyiteli informdcidk konyvvizsgdlatdaért valo feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk
ki. A kell6 bizonyossdg magas foku bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
KoOnyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé6 — Magyarorszagon hatélyos -
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létezd lényeges hibas &llitdst. A hibas allitdsok eredhetnek csaldsbol vagy hibabol, €s lényegesnek
mindsiilnek, ha észszerti lehet az a varakozés, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjék a
felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti Koényvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgélat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjikk az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk akar csaldsbol, akar
hibabol ered6 lényeges hibéas allitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgélati eljarasokat, valamint elegendé €s megfelels
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredd 1ényeges
hibas 4llitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabél ered6é, mivel a csalas magédban
foglalhat Gsszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6
kontroll feliilirsat.

Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysagara vonatkoz6an véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddd kozzétételek észszertliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részér6l a véllalkozas folytatasdnak
elvén alapul6 szdmvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrol, hogy fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag &ll fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciékban 1évé kapcsolodd koézzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mingsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsgaléi
jelentéstink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy
feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben k6zolt szamviteli informécidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszk6zok és kotelezettségek idGszak végi leltardra, valamint az adott
id6szakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéiciok minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési forméakrol és
kezel6ikr6l, valamint egyes pénziigyi targyl torvények modositdsardl szolé 2014. évi XVI
térvénnyel 6sszhangban keriiltek-e 6sszeallitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatékorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve az Alapkezeld altal
alkalmazott bels6 kontrollnak a kdnyvvizsgélatunk sordn altalunk azonositott jelentds hidnyosségait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2020. aprilis 29.

Molnér Gabor Nagy Zoltan
Deloitte Konyvvizsgald és Tanadcsad6 Kft. Kamarai tag konyvvizsgalo
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 005027

Nyilvéantartasi szam: 000083
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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Egyenstily Euré Alapba Fekteté Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 EUR/db
Az Alap futamideje: hatdrozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-III-780/2014., 2014. december 10.
Feliigyeleti nyilvintartasba vétel szama, kelte: H-KE-I11-197/2015, 2015. januar 29.

Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel6 zartkoriien miikodo Rt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVI. tv. szerint AEKBYV alapkezeld

Letétkezeld: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalé: Deloitte Konyvvizsgal6 és Tanacsadé Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy Ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagy Zoltan
Kamarai bejegyzés szama: 005027

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap befektetetési célja, hogy az MKB Egyensuly Nyiltvégii Befektetési Alap forintban szamitott
teljesitményét lehet6 legjobban megkézelitd teljesitményt biztositsa euréban a befektetdk szamara.

A befektetési cél megvalositdsa érdekében az Alap portfoliojaban az MKB Egyensuly Nyiltvégii
Befektetési Alap forintban denomindlt befektetési jegyei mellett likvid eszk6zok, valamint a forintban
denomindlt eszkozok arfolyamértékéhez igazodé mennyiségii folyamatosan gorgetett, éven beliili
futamidejii, hataridés EUR/HUF devizavételi tigyletek szerepelnek.

Az Alapkezeld aktiv portfolio-kezeléssel valdsitja meg az Alap esetében kovetni kivant befektetési
stratégiat.



A befektetési politika alakuldsira haté fontosabb tényezék, a befektetési alap Osszetételére haté
tényez6k elemzése

A globélis pénz- és tokepiacok szdmara a 2019-es év abszollt pozitiv évként vonul be a tSrténelembe.
Voltak ugyan recesszids, geopolitikai €s kereskedelmi haborus félelmek, illetve olyan tweetek, melyek
naponta befolyasoltak ezek allapotat, de végiil a jegybanki likviditdsboség gy6zott, és ez minden
eszkozosztily teljesitményén meglétszott. Torténelmi magassigba emelkedtek a részvényindexek,
mikdzben a lassabb ndvekedés miatt mélyebbre csusztak a kotvényhozamok, de a nyersanyagok is
erésddtek. A hazai eszkdzok is lekovették a kedvezd globalis trendeket, igy a BUX szérnyalt és a magyar
kotvényhozamok is széleskoriien mérséklddtek.

Az Alap portfolidjat az MKB Egyensuly Nyiltvégli Befektetési alappal toltjik fel ugy, hogy a
devizaarfolyam kockazatot fedezéssel csokkentjiik.

3./ Vagyonkimutatds

2018.12.31 portfoliébeli 2019.12.31 portfoliébeli

EUR ariny EUR arany
a) atruhazhat6 értékpapirok 39 105 924 97,5% 48 316 656 98,6%
b) banki egyenlegek 1191 548 3,0% 948 735 1,9%
¢) egyéb eszkozok -156 278 -0,4% -240 518 -0,5%
d) 6sszes eszkéz 40 141 194 100,0% 49 024 873 100,0%
e) kotelezettségek* 13 190 0,0% 15 240 0,0%
) nett6 eszkozérték 40 128 004 100,0% 49 009 633 100,0%

* Tartalmazza a passziv idébeli elhatdroldsok sszegét is.

4./ Forgalomban 1évé befektetési jegyek szima 2019. december 31-én:

2019. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 38 655906 db

12494 875 db
7 586 496 db

2019. januar 1-december 31. k6z6tt eladott befektetési jegyek +
2019. januar 1-december 3 1. k6z6tt visszavaltott befektetési jegyek -

2019. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szama 43 564 285 db

5./ Konyvelési célbdl szamolt egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték 2019. december 31-én:

1,124996 EUR

6./ Nettd eszkozérték részletezése
adatok EUR-ban
2018.12.31 2019.12.31
Befektetett eszk6zok 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 39 105 924 48 316 656
Pénzeszkdzok 1191 548 948 735
Aktiv iddbeli elhatarolasok 0 0
Szirmaztatott {igyletek ért. kiil. -156 278 -240 518
Eszkozok dsszesen 40 141 194 49 024 873
Kotelezettségek 2734 3078
Passziv elhatarolasok 10 456 12 162
Netto eszkozérték/Sajat toke 40 128 004 49 009 633




7./ Az Alap eszkozeinek dsszetétele

netto
Megnevezés 2018.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
EUR aranyidban (%) | ardnyidban (%)
a) tzsdén hivatalosan ,;egyzett étruhézhaté
értém_plrok . 0 0% 0%
b) més szabalyozott placon forgalmazott atruhazhato "
értékpapirok 39 105 924 100% 97%
1c) a kbzelmultban forgalomba hozott atruhazhato
értékpggnrok . 0 0% 0%
d) egyeb atruhézhaté ertekpapnrok ‘ 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 39 105 924 100% 97%
Osszes
Megnevezés 2019.12.31 eszkozok nett6 eszkozérték
EUR ardnyaban (%) | aranyiban (%)
) tozsdén hivatalosan jegyzett atruhézhato
értekpaplrok 0 0% 0%
b) més szabalyozott pxacon forgalmazott étruhazhaté
értékpaplrok 48 316 656 100% 99%
ca kdzelmultban forgalomba hozott atruhézhato
értekgap_lrok 0 0% 0%
d) egLé_lg atruhazhaté ertékpaplrok 0 0% 0%
¢) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 48 316 656 100% 99%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem eldtt tartva az alap tokéjét mas
szabalyozott piacon forgalmazott dtruhazhaté értékpapirokban tartotta az Alap tdjékoztatdjaban feltiintetett
befektetési eldirasoknak megfelelGen.

8./ Az Alap eszkizeinek alakulisa

2018.12.31 2019.12.31
EUR EUR

a) befektetésekbdl szdrmazo jévedelem 963 376 1005 934
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 82 237 88 145
d) a letétkezeld dijai 21202 22 007
e) egyéb dijak és addk 19 965 23 282
f) netté jovedelem 839 972 872 500
g) felosztott és ujra befektetett jovedelem 0 0
h) a tOkeszamla valtozasai 1472 098 5445 348
i) befektetések értéknovekedése, illetve

értékcsokkenése 343 959 2 966 475
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol

a befektetési alap eszkozeire és kitelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen




9./ Az elmiilt harom iizleti évben szimolt utolsé Gsszesitett netté eszkozérték és az egy jegyre jutod

nettd eszkozérték:

Uzleti ~ ‘ ~
. é&v | Anetteszkozériék | Nett6  |Egy jegyre juté nettd
_vonatkozisinapja |  eszkozérték _eszkozérték
. 2017 2017.12.31 41 992 766 1,076114
2018 \ 2018.12.31 40 128 003 1,038082
2019 2019.12.31 49 009 633 1,124996
10./ Szarmaztatott iigyletek
2018.12.31 EUR
Ugylettipus Kotési Elszamol6 ar Varhaté Realizalt | Varhaté
arfolyam eredmény | eredmény | pénzaramlas
FX forward eladasi pozicié nyitasa -
HUF/EUR - 2018.12.10. - 2019.03.12. 37219 508,63 | 37 375 787,10 | -156 278,47 0 0
Osszesen: -156 278,47 0 0
2019.12.31 EUR
Ugylettipus Kotési Elszadmol6 ar Vérhat6 Realizalt | Varhato
arfolyam eredmény | eredmény | pénzaramlas
FX forward eladasi pozici6 nyitasa -
HUF/EUR - 2019.12.03. - 2020.03.12. 42 182 624,64 | 42 423 736,35 | -241111,71 0 0
FX forward eladasi pozicio nyitésa -
HUF/EUR - 2019.12.17. - 2020.03.12. 302 819,25 302 225,53 593,72
Osszesen: -240 518,00 0 0

11./ A befektetési alapkezel6é mitkodésében bekivetkezett valtozasok

A Tarsasig 2019. augusztus 23-an vette kézhez a Magyar Nemzeti Bank engedélyét, amely alapjan a

jovében AEKBV-nek minésiilé befektetési alapokat is indithat és kezelhet.

12./ A befektetési alapkezel6 altal kifizetett javadalmazas
MKB-Pannénia Alapkezelé zRt.

Kifizetett javadalmazas (2019.01.01. - 2019.12.31.)

adatok eFt-ban
Munkavallalék szima Rdogzitett Viltozé  Nyereség- Teljes
javadalmazas részesedés* javadalmazas
33 16 312650 113 834 426 484
Ebbol:
Ugyvezetdk (2 £6) 68400 41864 110 264
Kockazati profilra hato
munkatarsak (8 f6) 89 535 42 036 131571

*Nincs ilyen




13./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiil&nleges
szabilyok vonatkoznak, tovibba az Alap likviditdskezelésének bemutatisa

Az Alap portféliéjaban nem likvid jellegli eszkdzt nem tartott.

Az Alap likviditdskezeléssel kapcsolatos 1j megéllapodast nem kotstt. Az MKB Bankkal érvényben 1évé
hitelkeret szerzddés az Alap netté eszkozérték valtozasat kovetve, €s a torvény altal eldirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt modositasra. A felhasznalhat6 hitelkeret nagysaga év végén 4.200.000 eurd volt.
Az alapkezelé folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikdban
meghatérozottaknak. Ev kozben olyan tény, kériillmény nem meriilt fel, amely az Alapkezelé rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekciés intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

14./ Az Alap aktuilis kockizati profilja és a kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap kdzepes kockazatunak lett besorolva, mert MKB Egyensily Nyiltvégl Befektetési Alapot tart a
portfolidjaban.

Az alkalmazott kockazatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatasra a
f6bb kockézati mutatészamok kockézati faktoronként (pl: eszk$zérték, stressz, VaR, és relativ VaR).

15./ Az Alap nevében alkalmazhato tékeattétel mértékében bekovetkezett valtozisok bemutatisa
Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tdkeattételt alkalmazott, abban valtozas nem kovetkezett be.

16./ Mérlegfordulénap utini jelentés események
Nemzetkozi folyamatok - 2020 Q1

A tavaly oktéberben indult, alacsony arfolyamingadozassal jellemezhetd részvénypiaci emelkedés 2020-ra
is athizédott, amit egy igynevezett ,,fekete hattyi” esemény, a koronavirus okozta globalis jarvanyhelyzet
tort meg.

A kinai Wuhan vérosabol indult fert6zés hivatalosan januar elején iittte fel a fejét a varosban, azonban ezt
kovetden az egész vilagban elterjedt és napjainkra tobb, mint egy millié embert fertdz6tt meg globélisan.
A globalis jarvanyhelyzet lassitasdra a legtobb orszagban szigor hatosagi intézkedéseket vezettek be,
amelyek korlatozzak az emberek mozgasat és kapcsolatait. Ezek az intézkedések kozvetlen hatassal
voltak/vannak a gazdasagra és ezentul az egyes eszkdzok arfolyamara is.

Ennek koveteztében a f6bb eszkozosztalyok (a fejlett kotvények kivételével) februar 21-ét kovetden rég
nem latott leértékelddést szenvedtek el. Marcius 23-i mélypontjuk pillanatdban 30 szazalék kériili
minuszban is jartak a tézsdeindexek. A nyersanyag piaci index teljesitménye még ezt is feliilmulva 45
szazalékkal értékelddott le az olaj drfolyaménak 6sszeomlasa miatt. A részvénypiaci indexek a negyedév
végéig az esés koriilbeliil egyharmadat korrigaltak a bejelentett fiskalis és monetaris intézkedések hatasara,
azonban még igy is jelentds minuszokkal zartdk a vizsgalt 2020 els6 negyedéves idészakot.

A fejlett részvények piacan a kisebb vallalatokat jelképezd ,,small cap” indexek jelentésen alulteljesitették
a nagyvallalati indexeket. Az id6szak végére a legjobb teljesitményt a japan részvénypiac produkalta majd
20 szazalék koriili leértékelddéssel, mig az USA 20 szazalék, Europa 23 %-os esést szenvedett el. A
koronavirus okozta t6kekivonas rég nem latott mértékeket 6ltétt a részvénypiacokon, minden szektor
jelentds eséssel zarta a negyedévet.

A fejlédé piacokon szintén erdteljes volt a kockézatkeriilés mértéke, Kindban a virus okozta panikkal
egyiitt kissé korabban indult a részvénypiaci esés, azonban messze nem volt olyan intenzitisu, mint a tébbi
orszag részvénypiacain. A legnagyobb esést a latin-amerikai részvények konyvelhették el, mélypontjukon
50 szazalék feletti minuszban is alltak. Az orosz részvénypiac szintén jelentdsen leértékelddott, dollarban
mérve 47 széazalék koriili minuszt is osszeszedett. A latin-amerikai és orosz részvénypiacot a koronavirus
okozta panik és az olajar Gsszeomlasa egyszerre sujtotta, ami a devizapiacon is jelentds leértékelddéssel
jart egyiitt.

Fontos fejlemény volt még a negyedévben az olajtermel6k kozott kitort ajabb arhdborid, ami egészen
20 dollar kornyékeére lokte az olajarat. A novekedési varakozasok romldsa, a turizmus leallasa az olaj
keresleti oldalan 6nmagukban is panikot okoztak, azonban ezzel egyidében még kinalati oldali problémak
is felmeriiltek.



Magyarorszigi események

A nemzetkozi trendhez hazank is csatlakozott és jelentds fiskalis €s monetdris élénkitésrél sziiletett
dontés az elmult idészakban. A kijarasi korlatozasok mellett Orban Viktor bejelentése egy a GDP 18-22
szazalékara riigé gazdasagvédelmi akcidtervet tartalmazott, ami harom szakaszban keriil majd bevezetésre.
Az ¢v elsé részében a vartnal kedvezotlenebb januari inflaciés adat borzolta a kedélyeket magyar
allampapirpiacon (a januari adat 4.7%-ra ugrott a decemberi 4.0%-r6l). Majd maércius kozepétdl a
feltérekvé piaci hitelpiacokkal egyiitt a magyar kotvénypiacon is a kockazatkeriilés lett urra: eltlintek a
vevék a masodpiacrol, az arjegyzok kiszélesitették a vételi es eladasi arfolyamokat, egy-egy 6vatos kitésre
is erételjes mozgasok jottek, ezittal a gyengiilés irdnyaba. Osszességében a referencia hozamok a révid
oldalon 68-79 bazisponttal emelkedtek, mig a hozamgérbe 3 éven tili részén 61-93 bazispontos
hozamemelkedés ment végbe az elsé negyedév folyaman.

A magyar részvénypiac 2020 elsd negyedévében 28,1%-kal értékelddstt le, amely elsésorban az OTP (-
38,4%) és a MOL (-34,4%) gyenge teljesitményének volt kdszonhetd. A tobbi blue chip is veszitett
értékébdl a Richter 3,7%-kal, a Magyar Telekom érfolyama 18,1%-kal kertiilt lejjebb a vizsgalt iddszakban.
A régids Osszehasonlitdsban a magyar részvénypiac teljesitménye Gsszhangban volt a tobbi piaccal. A
magyar részvénypiac a lengyel és a cseh piachoz képest feliilteljesitd volt, mig a roman piacot kismértékben
alulteljesitette.

A nemzetkdzi kockazatkertilés kozepette az EUR/HUF arfolyama rég nem latott gyengiilést mutatott, az év
eleji 331,04-es szintrdl a negyedév végére 360,74-es szintig gyengiilt a magyar valuta arfolyama. A régio
devizéi a forinthoz hasonléan gyengiiltek az euréval és a dollarral szemben. A gyengiilésben jelentds
szerepet jatszott, hogy a vallalatok a leallasok miatt nem gorgették tovabb a fedezeti iigyleteiket.

2020 elsd negyedévében nem voltak az Alap miikodésében, befektetési politikdjaban valtozdsok év végéhez
képest, az Alap zavartalanul makodott.

2020 els6 negyedévében az alapbol 1,24 millié EUR nett6 pénz kidramlas tortént, ez nem okozott zavart az
alap miik6désében.

Az alap likviditasi helyzete a negyedév soran folyamatosan megfeleld volt.

A fentiek alapjan a jarvanyhelyzet kovetkeztében nem jelentds mértékben nétt az Alapbol torténd
pénzkiaramlas, de ez az Alap miikddésében/likviditasaban nem okozott problémat. Az Alapkezeld nem
tervez valtozasokat az Alap miik6désében és befektetési politikajaban.

17./ Netto eszkozérték és a forgalomban 1évé befektetési jegyek szamanak alakulisa

Netté Befektetési | Egy jegyre
Datum PP jegy juté netté | Devizanem
eszkozérték o,
egyenleg eszkozérték
2019.12.31 49 009 633| 43 564 285 1,124996 |EUR
2020.04.15 44 368 696| 42617 563 1,041089 |EUR
Budapest, 2020. aprilis 29.
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MELLEKLETEK

MKB Egyensuly Euré Alapba Fekteté Alap

1. Meérleg és eredménykimutatds

MERLEG
Adatok EUR-ban
Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 40 141 194 49 024 873
A.) Befektetett eszkzok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgdeszk$z6k 40 297 472 49 265 391
I. K&vetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre szo16 kovetelések értékelési
kiilonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 39 105 924 48 316 656
1. Ertékpapirok 38 605 687 45 109 663
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 500 237 3 206 993
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 500 237 3 206 993
I11. Pénzeszkdzok 1191 548 948 735
1. Pénzeszkdz6k 1191 548 948 735
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbdzete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
2. Aktiv id6beli elhatdrolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szérmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete -156 278 -240 518
FORRASOK (PASSZIVAK) 40 141 194 49 024 873
E.) Sajat toke 40 128 004 49 009 633
I. Indulé téke 38 655 906 43 564 285
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 65 716 167 78 211 042
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 27 060 261 34 646 757
II. Tékevaltozas (tdkendvekmény) 1472 098 5445 348
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete 344 703 822937
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 343 959 2966 475
3. E16z6 év(ek) eredménye -56 536 783 436
4. Uzleti év eredménye 839 972 872 500
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 2734 3078
I. Hosszu lejarati kitelezettségek 0 0
II. Rovid lejérata kotelezettségek 2734 3078
1. Kiilfsldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési
kiilénbozete 0 0
H.) Passziv idébeli elhataroldsok 10 456 12 162

A kiegészit6 melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok EUR-ban

Megnevezés 2018.01.01.-12.31.| 2019.01.01.-12.31.

I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 1594 291 2195 256
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 630915 1189322
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési koltségek 123 404 133 434
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 839 972 872 500

(I-ITHII-IV-V-VI)

A kiegészité melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

2. Szdmwiteli politika, értékelési elvek

Az alap konyveit és nyilvantartdsait a szamvitelrdl szo6l6 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (X11.11.) sz.
A befektetési alapok éves beszamolo készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagair6l szolé

Kormanyrendelet szerint vezeti Euréban.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvéntartast vezet az Alap eszkozeirdl. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabalyzatdnak megfeleléen torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének

megallapitdsa FIFO mddszer alkalmazasaval kertiil sor.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utan targyévben jar6 idoaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kiilonbozetek mind a fokonyvi, mind az analitikus nyilvantartdson beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbdl, osztalékokbol €s egyéb piaci értékitéletbol szarmazo sszetevokre.

A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az alap eszkozeit 2019. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.
A mérlegkészités idépontja: 2020. januér 02.

3. Miikédési koltségek részletezése

Megnevezés 2018.01.01.-12.31.] 2019.01.01.-12.31.
EUR EUR

Alapkezelési dij 82 237 88 145
Letétkezel6 dija 21 202 22 007
Bankkoéltség 3 587 4789
Egyéb koltségek 16 378 18 493
Feliigyeleti dijj 10 310 11 005
Befektetési alapok kiilsnaddja 920 2573
MNB engedélyezés dija 0 0
KELER dj 2108 3010
Konyvvizsgilati dij 3 040 1 905
Osszesen: 123 404 133 434




