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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Egyensily Euré Alapba Fektet6 Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztitk az MKB Egyenstily Euré Alapba Fektetd Alap (az ,,Alap”) 2018. évi éves jelentésének 1-15.
pontjaban talalhaté szamviteli informécidinak (a ,,szamviteli informacidk”) kdnyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2018. december 31-ével végzddd iizleti évre vonatkozo éves
jelentésében kozdlt szdmviteli informéciok minden lényeges szempontbol a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdl szolo 2000. évi C. torvénnyel (a ,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targyu térvények médositasarsl sz6l6 2014. évi XVI.
térvénnyel Osszhangban keriiltek Osszedllitasra. Az éves jelentésben k6z6lt szdmviteli informacidkban
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informéciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszdmolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal &sszhangban és a
kdnyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszdgon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllé feleldsségiink bovebb leirdsdt jelentésiink
wA konyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdcick konyvvizsgdlataért valé felelsssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alapt6l és annak kezel6jétdl, az MKB-Pannénia Alapkezelé Zrt.-t6l (az
»Alapkezel8”) a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabéalyokban és a Magyar Kényvvizsgaléi
Kamara ,,A konyvvizsgil6i hivatds magatartasi (etikai) szabélyairél és a fegyelmi eljarasrol szolé
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott ,,Konyvvizsgélok Etikai Kodexe -ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleltiink az ugyanezen normdkban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggybzédésiink, hogy az dltalunk megszerzett knyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot
nyujt véleménylinkhéz.

Egyéb informdciék

Az egyéb informdciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informéciokbol allnak. Az Alapkezeld
ugyvezetése (a ,vezetés”) felelds az egyéb informécidk elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informédciokra a fliggetlen konyvvizsgéléi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb informdcidkra vonatkozoan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyosségot nyujt6 kovetkeztetést.



Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelosségiink az egyéb informéciok
atolvasisa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informéciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informéacidknak vagy a kényvvizsgélat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitds nem jutott a tudomésunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitissal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasardl szo16 2014. évi XVI. torvénnyel és a
szamviteli tSrvénnyel Osszhangban t6rténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkozok és
kotelezettségek leltarral vald alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je altal megadott
értékelése alapjan torténé elszdmoldsaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk elkészitése.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informéciok elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a véllalkozas folytatdsara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a
vallalkozas folytatdsaval kapcsolatos informéacidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatdsanak
elvén alapul6, éves jelentésben k6zolt szamviteli informacidk Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvéb6l kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem

akadalyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondd tényezd, koriilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamaténak feliigyeletéért.

A konyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szdmviteli informdciok kényvvizsgdlatdért valo feleléssége

A Kkonyvvizsgéilat soran célunk kelld6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akér csalasbol, akar hibabdl ered6 lényeges hibés éllitést,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést bocsdssunk
ki. A kell bizonyossdg magas foku bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgélatra vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgéalat mindig feltarja az egyébként
1étezd lényeges hibas allitdast. A hibas allitdsok eredhetnek csalasbol vagy hibabél, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozds, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a
felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozdé — Magyarorszagon
hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok szerinti kényvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar
hibabél eredd lényeges hibas allitdsainak a kockdzatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgélati eljardsokat, valamint elegend6é és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredd Iényeges
hibas 4llitas fel nem tarasanak a kockézata nagyobb, mint a hibabél ered6é, mivel a csalds magéban
foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kdzoétt megfeleldek, de
nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysagara vonatkozoéan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapulé szdmvitel alkalmazéasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyit€k alapjan
arrol, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozés folytatdsara valo képességét illetden.
Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag 4ll fenn, fiiggetlen
kdnyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kdzdlt szamviteli
informaciokban 1évé kapcsolodé kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6vébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idoszak végi leltdrara, valamint az adott
idészakban elszdmolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben ko6zolt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontb6l a kollektiv befektetési formdakrél és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu toérvények modositdsarél szolo 2014. évi XVI.
torvénnyel osszhangban keriiltek-e osszeallitasra.

Az irényitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitdsait, beleértve az Alapkezel6 altal
alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2019. aprilis 29.

Molnar Gabor Nagy Zoltan
Deloitte Konyvvizsgalé és Tandcsado Kft. Kamarai tag kényvvizsgald
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 005027

Nyilvantartasi szam: 000083
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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Egyenstily Eur6 Alapba Fektet6 Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 EUR/db
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szdma, kelte: H-KE-1I1-780/2014., 2014. december 10.
Feliigyeleti nyilvintartisba vétel szama, kelte: H-KE-III-197/2015, 2015. januar 29.

Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel6 zartkériien miikodé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi X VL. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)

Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Koényvvizsgalé: Deloitte Konyvvizsgdl6 és Tandcsad6 Kft.
1068 Budapest, D6zsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagy Zoltin
Kamarai bejegyzés szdma: 005027

2./ Az Alap befektetési politikdja

Az Alap befektetetési célja, hogy az MKB Egyensiily Nyiltvégii Befektetési Alap forintban szamitott
teljesitményét lehetd legjobban megkozelitd teljesitményt biztositsa eurdban a befektetdk szamara.

A befektetési cél megvalositisa érdekében az Alap portfoliojaban az MKB Egyensiily Nyiltvégii
Befektetési Alap forintban denominalt befektetési jegyei mellett likvid eszk6zok, valamint a forintban
denominalt eszk6zok arfolyamértékéhez igazodé mennyiségii folyamatosan gorgetett, éven beliili
futamideji, hataridés EUR/HUF devizavételi iigyletek szerepelnek.

Az Alapkezel6 aktiv portfélid-kezeléssel valdsitia meg az Alap esetében kévetni kivant befektetési
stratégiat.



A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezdk, a befektetési alap dsszetételére haté
tényezok elemzése

A 2018-as év teljesen eltért az egy évvel korabbitél a vilag befektetési piacdn. Mig 2017-ben inkabb
volatilitas nélkiili lassii emelkedés volt a jellemzb a részvénypiacokra, addig 2018-ban megjelent a
volatilitas és ezzel egyiitt a csokkend arfolyamok a vilag fontosabb tézsdéin. Kedvezbtleniil hatott a
részvénypiacokra az amerikai-kinai vimhabori, valamint az olasz valasztasok kimenetele és az augusztusi
torok devizavalsag. A fejlédd piacokon mar a harmadik negyedévtdl, mig a fejlett részvénypiacokon a
negyedik negyedévtdl romlott el az aralakulés, bar szeptemberben még mind a Dow Jones index, S&P 500
index és a Nasdag-100 index is torténelmi csiicsra kapaszkodott. A régiés és hazai részvények ilyen
koriilmények mellett a kedvezd makrogazdasagi folyamatoknak koszonhetéen a ,,béke szigetei” voltak,
ennek eredményeként a BUX minddssze 0,6 %-ot vesztett értékébdl 2018 folyaman.

Az Alap portfoliojat az MKB Egyensily Nyiltvégii Befektetési alappal toltjiik fel gy, hogy a
devizaarfolyam kockazatot fedezéssel csokkentjiik.

3./ Vagyonkimutatis
2017.12.31 portfoliébeli 2018.12.31 portfoliébeli
EUR arany EUR arany
a) atruhazhat6 értékpapirok 40 774 096 97,1% 39 105 924 97,5%
b) banki egyenlegek 1 609 974 3,8% 1191 548 3,0%
c) egy€b eszkozok -377 904 -0,9% -156 278 -0,4%
d) Osszes eszkoz 42 006 166 100,0% 40 141 194 100,0%
e) kotelezettségek* 15239 0,0% 13190 0,0%
f) nett6 eszkozérték 41 990 927 100,0% 40 128 004 100,0%

* Tartalmazza a passziv idébeli elhataroldsok dsszegét is.

4./ Forgalomban 1évé befektetési jegyek szama 2018. december 31-én:

2018. janudr 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 39022599 db

7399500 db
7766 193 db

2018. januar 1-december 31. koz6tt eladott befektetési jegyek +
2018. januar 1-december 31. kozott visszavaltott befektetési jegyek -

2018. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szama 38 655906 db

5./ Konyvelési célbol szimolt egy befektetési jegyre juté nett6 eszkozérték 2018. december 31-én:
1,0381 EUR

6./ Nettd eszkozérték részletezése

adatok EUR-ban

2017.12.31 2018.12.31

Befektetett eszk6z6k 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 40 774 096 39 105 924
Pénzeszk6zok 1 609 974 1191 548
Aktiv idobeli elhatarolasok 2 0
Szarmaztatott ligyletek ért. kiil. -377 906 -156 278
Eszkozok osszesen 42 006 166 40 141 194
Kotelezettségek 12 098 2734
Passziv elhatarolasok 3141 10 456
Netto eszkozérték/Sajat toke 41 990 927 40 128 004




7./ Az Alap eszkozeinek dsszetétele

netto
Megnevezés 2017.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
EUR arianyaban (%) | ardnydban (%)
a) tdzsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté
értékpapirok 0 0% 0%
b) mas szabélyozott piacon forgalmazott truh&zhaté
értékpapirok 40 774 159 100% 97%
c) a kozelmultban forgalomba hozott 4truhazhaté
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhat6 értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 40 774 159 100% 97%
. netté
Megnevezés 2018.12.31 | Osszes eszkdzok eszkozérték
EUR ardnydban (%) [ ardnydban (%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhizhatd
értékpapirok 0 0% 0%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atrubizhaté
értékpapirok 39 105 924 100% 97%
c) a kdzelmultban forgalomba hozott truhizhaté
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhatd értékpapirok 0 0% 0%
€) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 39105 924 100% 97%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem el6tt tartva az alap tokéjét mas
szabélyozott piacon forgalmazott 4truh4zhaté értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjaban feltiintetett

befektetési eldirasoknak megfelelGen.

8./ Az Alap eszkozeinek alakuldsa

2017.12.31 2018.12.31
EUR EUR

a) befektetésekbdl szarmazo jovedelem -63 653 963 376
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 79 358 82 237
d) a letétkezeld dijai 19 839 21202
) egy¢b dijak és ad6k 22 485 19 965
f) netté jovedelem -185 335 839 972
g) felosztott és tjra befektetett jovedelem 0 0
h) a tékeszamla valtozasai 2968 328 1472 098
1) befektetések értékndvekedése, illetve

értékcsokkenése 2 669 608 343 959
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol

a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire nincs ilyen nings ilyen




9./ Az elmilt harom iizleti évben szimolt utolsé dsszesitett netté eszkozérték és az egy jegyre jutd

netté eszkozérték:
Uzleti év| A nett eszkozérték Netté Egy jegyre jut netté
vonatkozasi napja eszk6zérték eszkozérték
2016 2016.12.31 37 819 847 1,028394
2017 2017.12.31 41 992 766 1,076114
2018 2018.12.31 40128 003 1,038082
10./ Szarmaztatott iigyletek
2017.12.31 EUR
Ugylettipus Kotési Elszamold ar Varhato Realizalt Vérhatd
arfolyam eredmény | eredmény [ pénziramlas
FX forward eladasi pozici nyitasa -
HUF/EUR - 2017.12.19. - 2018.03.07. 37 464 876,47 |37 842 782,09 |-377 905,62 0 0
Osszesen: -377 905,63 0 0
2018.12.31 EUR
Ugylettipus Kotési Elszamolo ar Varhat6 Realizalt Varhato
arfolyam eredmény | eredmény | pénzaramlas
FX forward eladasi pozici6 nyitéasa -
HUF/EUR - 2018.12.10. - 2019.03.12. 37219 508,63 | 37375 787,10 | -156 278,47 0 0
Osszesen: -156 278,47 0 0

11./ A befektetési alapkezel6 miikédésében bekovetkezett valtozasok

Az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt. miikodésében a 2018. év folyaman nem tortént jelentds véltozas.

12./ A befektetési alapkezel6 altal kifizetett javadalmazas
MKB-Pannénia Alapkezel6 zRt.

Kifizetett javadalmazas (2018.01.01. - 2018.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavillalok szdma Raogzitett Viltozé Nyereség- Teljes
javadalmazas  részesedés* javadalmazas
34 16 302142 98414 400 556
Ebbdl:
Ugyvezetok (26) 68400 41 064 109 464
Kockazati profilra haté
munkatarsak (8 f6) 86777 36130 122 907

*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatasa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabilyok vonatkoznak, tovibb4 az Alap likviditdskezelésének bemutatisa

Az Alap portfélidjaban nem likvid jellegii eszk6zt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos 1j megallapodast nem kotétt. Az MKB Bankkal érvényben 1évo
hitelkeret szerz6dés az Alap netté eszkozérték valtozasat kovetve, és a torvény altal eldirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt modositasra. A felhasznalhat6 hitelkeret nagysaga év végén 4.200.000 eur6 volt.




Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfoliéja megfelel-e a befektetési politikaban
meghatérozottaknak. Ev kozben olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcios intézkedés alkalmazésat tette volna sziikségessé.

14/ Az Alap aktudlis kockdzati profilja és a kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap kdzepes kockazatinak lett besorolva, mert MKB Egyensiily Nyiltvégii Befektetési Alapot tart a
portfolijaban.

Az alkalmazott kockazatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatasra a
fobb kockazati mutatészamok kockazati faktoronként (pl: eszk6zérték, stressz, VaR, és relativ VaR).

15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértében bekovetkezett valtozasok bemutatisa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tdkeattételt alkalmazott, abban valtozas nem kovetkezett be.

Budapest, 2019. 4prilis 29.

Freolewst puis? &-{

Vallalkozas vezetdje (képviseldje)




MELLEKLETEK

MKB Egyensily Euré Alapba Fektet6é Alap

1. Mérleg és eredménykimutatds

MERLEG

Adatok EUR-ban
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 42 006 229 40 141 194
A.) Befektetett eszk6z6k 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbo6l 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgbeszkzok 42 384 133 40297 472
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési
kiilénbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbdzete 0 0
11. Ertékpapirok 40 774 159 39 105 924
1. Ertékpapirok 37 726 645 38 605 687
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 3047514 500 237
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 3047514 500 237
I1I. Pénzeszk6zok 1 609 974 1 191 548
1. Pénzeszk6zok 1 609 974 1191 548
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 2 0
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 2 0
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbdzete -377 906 -156 278
FORRASOK (PASSZIVAK) 42 006 229 40 141 194
E.) Sajat toke 41 990 990 40 128 004
I. Induld téke 39022 599 38 655 906
1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 58 316 667 65716 167
2. Visszavasérolt befektetési jegyek névértéke (-) 19294 068 27 060 261
I1. T6kevaltozas (tokendvekmény) 2 968 391 1472098
1. Visszavasérolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 355319 344 703
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 2 669 608 343 959
3. El6z6 év(ek) eredménye 128 736 -56 536
4, Uzleti év eredménye -185 272 839 972
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 12 098 2734
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
II. Rovid lejaratu kotelezettségek 12 098 2734
MI1. Kiilfoldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési kiilonbdzete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatarolasok 3141 10 456

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.
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Eredménykimutatas

adatok EUR-ban

Megnevezés 2017.01.01.-12.31.|  2018.01.01.-12.31.

I.  Pénziigyi miveletek bevételei 631 799 1 594 291
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 695 389 630 915
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési koltségek 121 682 123 404
V. Egyéb raforditdsok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény -185 272 839972

(I-IIHIII-IV-V-VI)

A kiegészité melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

2. Szdmviteli politika, értékelési elvek

Az alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelr6l sz616 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (XI1.11.) sz.
A befektetési alapok éves beszamolé készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szold

Korményrendelet szerint vezeti Eurdban.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeir6l. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabalyzatinak megfeleléen torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének

megéllapitasa FIFO médszer alkalmazésaval keriil sor.
Az alap - befektetési politikja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utan targyévben jar6 idéaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbdzeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kiilonbozetek mind a fokényvi, mind az analitikus nyilvantartdson beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbol, osztalékokbol és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazo sszetevdkre.

A devizas kdvetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az alap eszkdzeit 2018. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idépontja: 2019. januar 07.

3. Miikodési koltségek részletezése

Megnevezés 2017.01.01.-12.31.| 2018.01.01.-12.31.
EUR EUR

Alapkezelési dij 79 358 82 237
Letétkezel6 dija 19 839 21202
Forgalmaz6knak fizetett dij, bankkoltség 5394 3587
Egyéb koltségek 17 091 16 378
Feliigyeleti dij 9935 10 310
Befektetési alapok kiilénaddja 896 920
MNB engedélyezés dija 160 0
KELER dij 2 544 2108
Koényvvizsgalati dij 3556 3040
Osszesen: 121 682 123 404




ALAPKEZELG

MKB-Pannodnia Alapkezel6 zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

MKB Egyensily Euré Alapba Fekteté Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szam:1111-597

Eves beszamolo

2018. januar 1. - december 31.

Budapest, 2019. aprilis 29.



MKB Egyensuly Euro Alapba Fektetd Alap

MERLEG

Adatok EUR-ban
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 42 006 229 40 141 194
A.) Befektetett eszkdzdk 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilénbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgbeszkozok 42 384 133 40 297 472
I Kévetelések 0 0
1. Kévetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0

3. Kiilf6ldi pénzértékre sz616 kivetelések értékelési
kiilénb&zete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiildnbdzete 0 0
1. Ertékpapirok 40 774 159 39 105 924
1. Ertékpapirok 37726 645 38 605 687
2. Ertékpapirok értékelési kiilnbdzete 3047514 500 237
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 3047514 500 237
1. Pénzeszkozk 1 609 974 1191 548
1. Pénzeszkbzok 1609974 1191 548
2. Valuta, devizabetét értékelési killonbdzete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 2 0
1. Aktiv id6beli elhatirolasok 2 0
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szérmaztatott ligyletek értékelési killénbozete -377 906 -156 278
FORRASOK (PASSZIVAK) 42 006 229 40 141 194
E.) Sajat téke 41 990 990 40 128 004
L. Indulé téke 39 022 599 38 655 906
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 58 316 667 65 716 167
2. Visszavéasdrolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 19294 068 27 060 261
II. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 2 968 391 1472 098
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilénbdzete 355 319 344703
2. Ertékelési kiilonbdzet tartaléka 2 669 608 343 959
3. El6z6 év(ek) eredménye 128 736 -56 536
4. Uzleti év eredménye -185272 839 972
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 12 098 2734
J. Hosszll lejérati kitelezettségek 0 0
II. Rovid lejérati kbtelezettsépek 12 093 2734
III. Kiilf6ldi pénzértékee szolo kitelezettségek értékelési killdnbozete 0 0
H.) Passziv iddbeli elhatdrolasok 3141 10 456

A kiegészitd meliéklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok EUR-ban

Megnevezés 2017.01.01.-12.31.| 2018.01.01.-12.31.

L Pénziigyi muveletek bevételei 631 799 1594 291
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 695 389 630 915
III.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési koltségek 121 682 123 404
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény -185 272 839 972

(-IIHII-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2019. prilis 29.

Vallalkozas vezetdje (képviseldje)
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Kiegészité melléklet 2018. december 31.
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MKB - PANNONIA
ALAPKEZELG

MKB-Pannénia Alapkezel6 zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

Kiegészito melléklet
Az Alap megnevezése: MKB Egyenstly Eur6 Alapba Fekteté Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégli értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 1 EUR/db
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-III-780/2014., 2014. december 10.
Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szama, kelte: H-KE-I11-197/2015, 2015. januar 29.

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel6 zartkoriien miikodé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezelé (ABAK)

Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Kényvvizsgalé és Tanacsadé Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyodrgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagy Zoltan
Kamarai bejegyzés szama: 005027



MKB Egyenstily Euré Alapba Fektetd Alap
Kiegészitd melléklet 2018. december 31.

Szamviteli politika

Az Alap kett6s kényvvitelen alapulé éves beszamoldt készit Eurdban. Az Alap kényvviteli nyilvantartasat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg forduldnapija: 2018. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2019. januér 07.

A konyvviteli szolgltatds korébe tartozé feladatok irdnyitasdért, vezetéséért felelds személy adatai:
Név: Téth Bélané Regisziralasi szama: 156267 Lakcim: 2096 Urdém, Kalmar u. 3.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kitelezd., Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgilo és
Tandcsadé Kft. auditalta.
A kbnyvvizsgalati dij mértéke 2.900,00 EUR + AFA, mely sszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamolojat az MKB-Panndnia Alapkezeld zRt. vezérigazgato-helyettese és back-office
vezetdje irja ald.

Vezérigazgato helyettes: Bedenck Melinda, 1048 Budapest, Kérosbanya u. 26-28. 4.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokol, Tancsics Mihély u. 1/A.

Jelentds dsszegii hiba: ha a hiba feltdrasanak évében a kiilonb6zd ellendrzések sordn, egy adott iizleti évet
érintben feltart hibak és hibahatdsok - eredményt, sajat t6két noveld-csokkentd - értékének egyiittes (eldjel

nélkiili) dsszege meghaladja az ellendrzitt Uizleti év mérleg fodsszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
{60sszeg 2 szdzaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a killfsldi pénzértékre szold kdvetelések €s kotelezettségek értékelése sorén az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Meérleghez kapesolodo szabilyok
Eszkozok (aktivak)
A) Befektetett eszkbzok

Az Alap befektetett eszkdzokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatdsi céld éniékpapirokat véasarol.

B} Forgdeszkézdk
I Kovetelések

A kovetelésekkel kapesolatban értékvesztés akkor keriil elszamolésra, ha a kévetelés konyv szerinti értéke és

rrrrrr

Az Alap tézsdei ligyletei mogé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kvetkeztében ovadéki
pénzletéttel kapesolatos kivetelés az Alapnal nem szerepel a beszdmoldban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfldi pénzértékre szolo kdveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a forduldnapi devizadrfolyamon atértékeli. Az értékelés sordn keletkezett arfolyam kiildnbozet
dsszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kozott szamolja el.



MKB Egyensiily Eurt Alapba Fektett Alap
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IL. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kdvetkezd tételeket tartalmazza:
Kamatozé kétvény esetén:

o az értékpapir névértéke

» /- arfolyamdr (nettd érték és névérték kiilsnbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

s A vételar.

Az értékpapirok vasérlasanal felmeriild vételarban lév$ kamatot pénziigyi mitveletek bevételeit csskkent
tételként szdmolja el az Alap.

A viasarldskor felmeriilé egyéb koltségeket (pl.: opeids dij, bizoményi dij, stb.) az Alap nem aktivalja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszdmolasra.

Az értékpapirok piaci értékre vald értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezeld allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatrozésa az alabbiak szerint térténik:

» t0zsdén jegyzett ért€kpapirok esetén a piaci érték a tdzsdei arfolyam,

»  tozsdén kivili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci érték,

s tOzsdénnem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenériéke,

s tbzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsatd befektetési alap nettd eszkdzértékének
egy befektetési jegyre jutd Osszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekertilési értéke kozotti kiilonbdzetet értékkiilénbdzetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilonbozetet megbontjuk kamatokbdl, osztalékokbdl szdrmazé, valamint egyéb értékkiilsnbozetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szdmolja el az Alap.

II1. Pénzeszkozdk

A pénzeszkozok kézé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint folybszamlak,
* Deviza folyoszamlak.

A deviza készlet ndvekedése és csokkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiilénbozetet
a pénziigyi mitveletek bevételeivel, illetve raforditdsaival szemben keriil elszamol4sra.

C) Aktiv idobeli elhatarolasok

Aktiv iddbeli elhatdrolasként az Alap a tdrgyidSszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidszakot érintd, de targyidbszakot kovetd évben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok
targyiddszakra vonatkozd részét szdmola el.

D) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbdzete

A szarmaztatott tigyletek értékelési kiildnbozeteként a hatérid6s tigyletek fordulénapi értékelésekor az tigylet
piaci ért¢kének Gsszegét szdmolja el az Alap az értékelési kiilénbozet tartalékéval szemben. Az értékelési
killénbozet Ssszegét minden értékeléskor a hataridds ligylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbozetet az ligylet zardsakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben.

A tézsdén kiviil kotott hataridés és opceids tigyleteket a korméanyrendelet eldirasai szerint kell értékelni a
lejarati id6 alatt és azok piaci értékét (az iigylet tirgyat képez aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
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ara és a hatarid6s kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcid tirgyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés
napi piaci 4ra és az opcié delta tényezdjének szorzatit, illetve egyéb mddon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott {igyletek értékelési killonbOzetében kell elszamolni az értékelési killonbozet tartalékdval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajattéke
I. Induld téke
Indulo tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1évo befektetési jegyek névértéket.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezeldtdl havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.

A visszavisarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel5t] havonta kapott nyilvantartds alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.

0. T6kevaltozas (tokendvekmény)
a) A visszavasérolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlési érték)

kiilénbézete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkildnbozete. Az értékkiildnbdzet
konyvelése a Letétkezel6tSl havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési killonbozetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci érték és a kdnyvszerinti
eszkozérték kiilonbozete, melyet minden értékelés alkalmaval elszdmol az Alap a fokonyvi
nyilvantartasban. Az értékelési kiildnbozet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott ligyletek
értékelési kiilonbodzetét is. Bz az érték megegyezik a forgdeszkozok kozott szerepld értékpapirok
értékelési kiildnbdzete sor €s a szarmaztatott {igyletek értékelési killonbodzete sor egyiittes dsszegével.

c) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatas trgyévi eredmény sordban szerepl értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli térvény elbirasainak megfeleléen szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
I. Hossza lejdrat kételezettségek
A hosszii lejaratt kdtelezettségek kdzé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven belil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemz6en nem meriil fel hosszilejaratt kételezettség.

II. R6vid lejarati kotelezettségek

A 16vid lejaratd kbtelezettségek kozott az Alap a kivetkezd tételeket tartja nyilvéan:
s Kinem egyenlitett koltségszamlik dsszege,
e Ertékpapir vasarlasbél szarmazo kotelezettségek.

A kiilfsldi pénzértékre szo16 kotelezeitségek év végi értékelésekor a kivetelések kdzott leirtak az irdnyadéak.
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H) Passziv id8beli elhatdrolasok
Passziv id6beli elhatdrolasként szamolja el az Alap a targyidészakot érintd, nem szadmlézott koltségeket.
Az eredménykimutatas tagolasa, tételeinek tartalma

I. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamoldsra az Alapnal a kévetkezd tételek:
¢ Kamatbevételek (¢riékpapir, lekdtott betét, folydszdmla),

Ertékpapir értékesitésébdl eredd arfolyamnyereség,

Kapott osztalékok,

Hataridos ligyletek bevételei,

Realizalt drfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszémolt arfolyamnyereség,

* & ° o o

Pénziigyi milveletek bevételeit cstkkent6 tétel az értékpapirok beszerzési araban 1évé felmeriilt felhalmozott
kamat &sszege.

I1. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénzigyi miveletek raforditisaként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kovetkezd tételek:
o Brtékpapir értékesftésébé! ereds arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hataridds tigyletek raforditasai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés soran elszdmolt arfolyamveszteség,
Opcios dij.
Az Alapkezel6 dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszdmolja.

e & » o @

II1. Mitkodési koltségek

Mikodési koltségek kozott az aldbbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
e Alapkezel6i dij,

e Letétkezeldi dij,

» Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki kéltségek,
e Konyvvizsgalati dij,

e Feliigyeleti dij,

» Befektetési alapok kiilénaddja,

e KELER dfj.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hatéridds és opcids iigyleteket.

Az Alap csak hataridés elszamoldsi ligyleteket kot, igy a szerz8dés szerinti hataridé bekdvetkezésekor, illetve
az Ugylet lezdrasakor csak a kbtési ar és a zaraskori piaci érték kdzotti killsnbdzetet szamolja ¢l az Alap:

* Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi milveletek bevételeként,
» Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miiveletek raforditasaként.
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Mérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg forduldnapon nyitott hataridos iigyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci érték és az iigylet kényv szerinti értéke kozotti Lilonbozetet a szdrmaztatott ligyletek értékelési
kitlonbdzete soron kell elszdmolni, a tékevaltozas kbzott szerepld értékelési kiildnbozet tartalékaval szemben.

A szarmaztatott ligyletek piaci értékének meghatirozasakor az Alap:
e hatéridos tézsdei ligyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjara
vonatkozéan a Letétkezel altal megallapitott elszamolo arat, drfolyamot,
o tdzsdén kiviili hataridés deviza ligyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapian
szamitott hataridés arfolyamot,
e opcids Ugyletnél a legutols6 napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali &rfolyambél szamitott kdzéparfolyam.

A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szdrmaztatott iigyletek figylettipusonkénti szerzddés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhaté eredményét (értekelési kilonbézetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhato, illetve tényleges penziramlasat.

Ly végén az Alap jellemzéen nem rendelkezik nyitott hatérid8s tigylettel.

Kdlestnbe adott, illetve kblestnbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- €s kezességvallalasok az Alapndl nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztosftott kitelezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapivalapra

Hiteldllomany Osszetéiele

Felvétel Hitel Lejarat  Hatralékos  Kamat

idépontja  Hitelez8  Gsszege ideje Osszeg (%)

Az Alap szémdara az MKB Befektetési Alapkezel zRt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezel™) 4.200.000 EUR &sszegii
folydészamlahitel szerzddést kotott a MKB Bank Zrt-vel, EURIBOR bézist kamatkondicidval.

Az Alapnak 2018. december 31-én nincs hitelb8] szdrmazo kételezettsége.

2. Bevételek, raforditasok, koltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

adatok EUR-ban
Megnevezés 2017.01.01.-12.3%. 2018.01.01.-12.31.
Arfolyamnyereség 235814 696
Hatéridds tigyletek nyeresége 395752 1593 589
Bankszamla kamata 233 6
Osszesen: 631 799 1594291
b.) Rdforditasok részletezése
EUR-ban
Megnevezés 2017.01.01.-12.31.  2018.01.01.-12.31.
Arfolyamveszteség 8 905 842
Hataridds figyletek vesztesége 686 484 630 073
Osszesen: 695 389 630 915
c) Miikddési kliségek részletezése
Megnevezés 2017.01.01.-12.31. 2018.01.01.-12.31.
EUR EUR
Alapkezelési dij 79 358 82 237
Letétkezeld dija 19 839 21202
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkdltség 5394 3587
Egyéb koltségek 17 091 16378
Feliigyeleti dij 0935 10310
Befektetési alapok kiilénaddja 896 920
MNB engedélyezés dija 160 0
KELER dfj 2544 2108
Konyvvizsgalati dij 3 556 3040
Osszesen: 121 682 123 404
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3. Idobeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv idébeli elhatarolasok EUR Passziv idébeli elhatarolasok EUR
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31 Megnevezés 2017.12.31  2018.12.31
Decemberi kamat 2 0 Bankkdltség 1363 0
Osszesen: 2 0  Alapkezelési dij 0 6 892
Letétkezelési dij 0 1723
Kényvvizsgald dija 1778 1841
Osszesen: 3141 10 456
4. Extékpapirok besgerzési dra és piaci értéke
2017.12.31 adatok EUR-ban
Megnevezés Darabszam/ Beszerzési | Fordulénapi Erték-
Névérték érték | mérlegérték kiilénbzet
Befektetési jegyek dsszesen: 37726 645| 40774096 3047 451
MKB Egyensily Nyiltvégii Befektetési Alap 9 494 829 696 37726 645 40 774 096 3047 451
Minddsszesen: 377266451 40774096 3047 451
2018.12.31 adatok EUR-ban
Megnevezés Darabszam/ Beszerzési| Fordulénapi Erték-
Néverték értéli| mérlegérték kiilénbozet
Befektetési jegyek fsszesen: 38 605 687 39 105 924 500 237
MEKB Egyenstily Nyiltvégli Befektetési Alap 9710512911 38 605 687 39105924 500 237
Mindisszesen: 38605687 39105924 500237
5. Kitelezetiségek alakuldsa
Megnevezés 2017.12.31| 2018,12.31
EUR EUR
Alapkezel6vel szembeni kotelezettségek 7055 0
LetétkezelGvel szembeni kitelezettségek 1764 0
Egyéb szillitdkkal szembeni kotelezetiségek
KELER dij 427 0
Feliigyeleti dij 2573 2522
Befektetési alapok kiilonaddja 279 212
Osszesen: 12 098 2734

11




MKB Egyensily Eurd Alapba Fektets Alap
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0. Portfolio jelentés

adatok EUR-ban
Portfolié jelentés értékpapiralapra
Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-597 MKB Egyenstly Eurd
Alapba Fekteto Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannénia Alapkezeld zRt.
Letétkezel6 neve: MKB Bank Zrt.
NEE szémitas tipusa: T-1
Téargynap (T): 2017.12.31
Sajat toke: 41 992 725,82 EUR
Egy jegyre juté NEE 1,076113
Darabszam: 39 022 599
Netto
A tdrgynapi netto esckozérték meghatirozdisa: eszk6zérték
%-aban
L. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (dsszes) Hitelezd Futamidd (nap)
0,0%
172, Egyéb kitelezetiség (Gsszes): 12 097 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 7055 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 1 764 0,0%
Forgalmazdi dij miatt 0 0,0%
Befektetési alapok kiilénaddja 278 0,0%
Feliigyeleti dij 2573 0,0%
KELER dij 427
I73. Céltartalékok (Gsszes): 0 0,0%
/4, Passziv idébeli elhatdroldsok
(Gsszes): 3 141 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 15238 0,0%
I1. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
I/, Felyoszdmla, készpénz _
(Osszes): 1609 974 3,8%
MKB-nal vezetett folydszamla 1 609 974
EUR 9673
HUF 1 600 301
1172, Egyeh kiivetelés (Osszes): 0 0,0%
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II/3. Lekotott bankbetétek 0,0%
II/3.1. Max. 3 hé lekatésii (Gssz) 0,0%
1I/3.2. 3 honal hosszabb lekdt.ossz. 0,0%

, Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
11/4. Ertékpapirok

(0sszes): EUR 40 774 096 97,1%

IL/4.1. Allampapirok (6sszes): EUR 0 0 0,0%
11./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-

viszonyt meglestesito ép.: EUR J 0 0,0%
Il/4.3. Részvények (isszes): EUR g 0 0,0%
IV4.4. Jelzdloglevelek (isszes): EUR 0 0 0,0%
II/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes): EUR 39022 599 40 774 096 97,1%
1I/4.6. Kdarpotldsi jegyek (Gsszes): EUR 0 0 0,0%
II/5. Aktiv idébeli elhatarolasok EUR 2 0,0%
I1/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilinbozete EUR =377 906 -0,9%
ESZKOZOK OSSZESEN: EUR 42 006 166,49 100,0%
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adatok EUR-ban
Portfolio jelentés értékpapiralapra
Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-597 MKB Egyensily Euré
Alapba Fektet6 Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannénia Alapkezeld zRt.
Letétkezeld neve: MKBRB Bank Zri.
NEE szdmitas tipusa: -1
Térgynap (T): 2018.12.31
Sajat toke: 40 128 003,46 EUR
Egy jegyre jutd NEE 1,038082
Darabszam: 38 655906
Nettd
A tdrgynapi netto eszkizérték meghatirozisa: eszkozériék
%-&ban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hitelallomdny (dsszes) Hitelezd Futamidé {nap)
0,0%
/2. Egyéb kitelezettség (0sszes): 2734 0.0%
Alapkezeldi dijf miatt 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 0,0%
Forgalmaz6i dij miatt 0,0%
Befektetési alapok kiilldnaddja 212 0.0%
Feliigyeleti dij 2522 0.0%
KELER dij
3. Céltartalékok (0sszes): 0 0,0%
/4, Passziv idGbeli elhatdroldsok
(6sszes): 10456 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 13 190 0,0%
IL ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
IK1, Folyoszdmla, késgpénz
(dsszes): 1191548 3,0%
MKB-nal vezetett folydszdmla 1191 548
EUR 1184 892
HUF 6 655
T2, Egvéb kdvetelés (0sszes): 0 0,0%
I3, Lekotott bankbetétek /] 0,0%
1I73.1. Max. 3 ho lekitésti (ssz) 0 0,0%
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I/3.2, 3 hondd hosszabb lekit, Essz. 0,0%
Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
1I/4. Ertékpapirok
(Osszes): EUR 39 105 924 97,5%
1/4.1. Allampapivok (bsszes): EUR 0 0 0,0%
1L/4.2. Gazdalkodoi és egyél hitel-
viszonyt megtestesitd ép.: EUR 0 0 0,0%
I1/4.3. Részvények (6sszes): EUR [/ 0 0,0%
14,4, Jelzdloglevelek (Gsszes): EUR 0 g 0,0%
II/4.5. Befektetést jegyek (Osszes): EUR 9710512911 39105 924 97,.5%
I/4.6.Kdarpotlisi jegyek (Osszes): EUR 0 /] 0,0%
11/5. Aktiv idébeli elhatdroldsok EUR 0 0,0%
1I/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete EUR -156 278 -0,4%
ESZKOZOK OSSZESEN: EUR 40 141 193,58 100,0%
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7. Cash-flow kimutatids

adatok EUR-ban

A tétel megnevezése 2017.12.31 2018.12.31
Szokisos tevékenységbél szirmazd pénzeszkioz-viltozas 40 913 437 39 565 038
(Miik&dési cash-flow, 1-13. sorok)
Targyevi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) = -581 257 839 966
Elszamolt amortizacié + 0 0
Elszémolt értékvesztés és visszairds + 0 0
Elszdmolt értékelési kiilonbozet £ 3047514 500 237
Céltartalekképzés és felhasznélas kiilénbdzete £ 0 0
Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevéltdsinak eredménye + 220 048 0
Befektetett eszkdzok dllomanyvéltozasa + 0 0
Torgdeszkdzdk alloményvaltozasa + 38 224 993 38 226 882
Rovid lejaratii kételezettségek dllomanyvaltozésa 1190 -9 364
Hossz lejaratii kotelezettségek dllomanyvaltozasa + 0 0
Aktiv id6beli elhatarolasok alloméanyvaltozisa & 68 2
Passziv iddbeli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 881 7315
Befektetési tevékenységhil szdrmazé pénzeszkoz-viltozds -43 645 674 -39 606 155
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
Ingatlanok beszerzése- 0 0
Ingatlanok eladésa + 0 0
Befolyt bérleti dijak + 0 0
Ertékpapirok beszerzése - -47 882 037 44 254 834
Ertékpapirok eladésa, bevaltasa + 3 840 378 4 648 673
Kapott hozamok + 395 985 6
Pénziigyi miiveletekhil szarmazé pénzeszkbz-valtozas 2368 908 -377 309
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
Befektetési jegy kibocsétas + 11 047 707 7 808 983
Befektetési jegy kibocsatas sordn kapott apport - 0 0
Befektetési jegy visszavésarldsa - -8 678 799 -8 186292
Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
Hitel illetve kbleson felvétele -+ 0 0
Hitel illetve kdlcson torlesztése - 0 0
Hitel illetve kdlcsdn utdn fizetett kamat - 0 0
Pénzeszkozok valtozdsa (LILIID + -363 329 -418 426
Pénzeszkdzok nyitd értéke 1973 303 1609974
Pénzeszk6z0k z4ard ériéke 1 609 974 1 191 548
Pénzeszkdzok valtozasa -363 329 -418 426

16



MKB Egyensily Eurd Alapba Fektetd Alap
Kiegészitd melléklet 2018. december 31.

8. Szdarmaztatott iigyletek

2017.12.31 EUR
Ugylettipus Kotési Elszamold ar Vérhato Realizalt Varhaté
arfolyam eredmény eredmény | pénzdramlas
FX forward eladasi pozicié nyitdsa -
HUF/EUR -2017,12,19, - 2018.03.07. | 37 464 876,47 | 37 842 782,09 -377905,62 0 0
Osszesen: -377 905,63 0 0
2018.12.31 EUR
["Igylettipus Kotési Elszamold ar Varhaté Realizalt Varhaté
arfolyam eredmény | eredmény | pénzaramlas
FX forward eladési pozicid nyitésa -
HUF/EUR - 2018.12.10. - 2019.03.12. 37219 508,63 | 37375787,10 | -156278,47 0 0
Osszesen: -156 278,47 0 0
9. Forgalomban lévd befektetesi jegyek szama 2018. december 31-én:
2018. janudr 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek 39022599 db
2018. januar I-december 31. kozott eladott befektetési jegyek + 7399500 db

2018. januér I-december 31. kozott visszavaltott befektetési jegyek

2018. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szama

- 7766193 db

38 655906 db

10. Kényvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juto netté eszkézértek 2018. december 31-én:

1,0381 EUR

A befektetési alapkezelé mitkiidésében bekovetkezett valtozasok

Az MKB-Pannonia Alapkezel6 Zrt. mitkddésében a 2018. év folyaman nem tortént jelentds valtozas.
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Uzleti/Vezetoségi Jelentés

.o

Uzleti kornyezet

Részvény

A kedvez6 2017-es év utan 2018 egyértelmiien negativ volt a kockdzatos eszk6zok szamara. A dinamikus
gazdaséagi ndvekedés lassult, egyre tobb geopolitikai kockazattal szembesiiltek a befektetok, raadasul a
korabbi likviditasbéség is mérséklodstt. A fobb részvényindexek kozill az amerikaiak megusztak
egyszamjegyi eséssel, mig a japan, eurdpai és fejl6dd piaciak kétszemjegyii zuhanéssal zartak. A mozgés
ugyanakkor jot tett a feszitett drazdsnak és jozanabb szintekre hozta vissza az értékeltségi mutatokat.

A régids piacok sem tudtak a globalis trenddel szembe menni, de joval kisebb mértékii eséssel zartak az
évet, a BUX kiemelkedden jol allta a sarat minusz nullas teljesitményével.

Kotvény

A Fed folyamatos kamatemelései szembeszelet jelentettek a kdtvénypiacon, viszont a kockazatos
eszkdzok el6li menekiilésben menedéket foként a kotvények jelentettek, igy vegyes teljesitményt
tudhatnak maguk mogott 2018-ban. Az eurdpai és japan jegybank likviditasbésége miatt az eurdpai és
japan hosszi kétvények hozama esett, mig a Fed szigoritdsai miatt az amerikai hozamok egyértelmiien
emelkedtek. Itt a hozamgdrbe révid vége a kamatemelések miatt jobban emelkedett, mint a hosszu, igy
joval laposabbé valt a hozamgdrbe.

Hazankban jelentés volatilitas kisérte az évet. A masodik/harmadik negyedévben a hosszii hozamok
eladdi nyomas alé keriiltek, de az év végére erdteljes vételi erd érkezett. A hosszii hozamok végiil igy is
magasabban allapodtak meg az egy évvel kordbbi llapothoz képest. A rovid hozamok lényegében
tovébbra is nulla szazalék koril ingadoznak.

Az Alap célja és stratégidja:

A befektetési cé€l megvaldsitdsa érdekében az Alap portfolidjaban az MKB Egyensily Nyiltvégii
Befektetési Alap forintban denominalt befektetési jegyei mellett likvid eszkozok, valamint a forintban
denominalt eszkozok arfolyamértékéhez igazoddé mennyiségli folyamatosan gorgetett, éven beliili
futamidejii, hataridés EUR/HUF devizavételi ligyletek szerepelnek.

Az Alapkezeld aktiv portfolio-kezeléssel valdsitjia meg az Alap esetében kévetni kivant befektetési
stratégiat.

Fébb erdforrasok és kockazatok, az ezekkel kapesolatos valtozisok és bizonytalansigok:

Az Alap nett6 eszkozértékét naponta szdmitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tiikrozték.

Az Alap a kibocsétast kovetden bevezetésre kerillt a Budapesti ErtéktSzsdére, igy a befektetési jegyek
likviditasa a tékepiaci varakozasok és a kereslet-kinalat véltozasanak fliiggvénye.

A Forgalmaz6 és a Letétkezeld a targyidészakban nem valtozott. Az Alap konyvvizsgaldja a
targyidoszakban nem véltozott.

Targyidészakban elért eredmények és kilatdsok

A mérleg lezardsa utdn lényeges esemény az Alap targyévi gazdilkodasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatéi, illetve jellemzi

Az Alap 2018. évi hozama -3,51%. A hozam a kdzzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozasat
mutatja meg nominalisan kifejezve.

Tovabbi informécidk:

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a torvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezeldnek nem kell
forditania.

Budapest, 2019. 4prilis 29.

Vallalkozas vezetdje (képviseldje)

18



