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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Egyensily Eurd Alapba Fekteté Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégh értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 EUR/db
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-I11-780/2014., 2014. december 10.
Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szima, kelte: H-KE-III-197/2015, 2015. januér 29.

Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:
2017. november 30-ig:
MKB Befektetési Alapkezeld zartkoriien mitkédé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834, telefax: 268-7509
a 2014, évi XVL tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)
2017. december 01-t61:
MKB-Panndnia Alapkezel6 zartkérien mikido Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014, évi XVL. tv, szerint alternativ befektetési alapkezelé (ABAK)

Letétkezelo: MKDB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgilé: Deloitte Konyvvizsgilé és Tandcsado Kft,
1068 Budapest, Ddézsa Gydrgy at 84/C
Telefon: 428-6800
Nagy Zoltin
Kamarai bejegyzés szama: 005027

2./ Az Alap befektetési politikija

Az Alap befektetetési célja, hogy az MKB Egyensily Nyiltvégii Befektetési Alap forintban szdmitott
teljesitményét lehetd legjobban megkozelitd teljesitményt biztositsa eurdban a befektetok szamara.

A befektetési cél megvalositaisa érdekében az Alap portfoliGjaban az MKB Egyensuly Nyiltvégi
Befektetési Alap forintban denominalt befektetési jegyei mellett likvid eszk6zok, valamint a forintban
denominalt eszkdzok arfolyamértékéhez igazodd mennyiségli folyamatosan gorgetett, éven beliili
futamidejii, hataridés EUR/HUF devizavételi iigyletek szerepelnek.

Az Alapkezeld aktiv portfolio-kezeléssel valésitja meg az Alap esetében kdvetni kivant befektetési
stratégiat.
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A befektetési politika alakulisidra hat6é fontosabb tényezék, a befektetési alap dsszetételére hato
tényez6k elemzése

A 2017-es év is egyértelmiien kedvezett a kockazatos eszkdzoknek, hiszen a dinamikus gazdasigi béviilés
€s az alacsony inflacios szamok kivald taptalajt jelentettek a tozsdék szarnyaldsahoz, de Trump adéreformja
€s az ezéltal generédlt tobbletprofit is timogatdlag hatott. A részvénypiacok Gjabb és djabb térténelmi
csucsra kapaszkodtak, ami egyben azt is jelenti, hogy egyre feszitettebb drazassal kell szembenézniiik a
befektetoknek.

A régids és hazai részvénypiacok is remek évet tudhatnak maguk mogott, a BUX tdrténelmi csticsra ért
40000 pont feletti szintjével.

Az alacsony inflicids kdmyezet és a befektetok hozamemelkedést varo feliilpoziciondltsaga tavaly inkabb
stagnalo kdtvényhozamokat eredményezett az eurdpai, japan piacokon, viszont a Fed kamatemelései
miatt érdemben néttek az amerikai hozamok.

Hazdnkban tdrténelmi pillanatokat éltiink at, hiszen a DKJ hozamok negativ tartomanyba keriiltek,
egyuttal soha nem latott mélységbe siillyedtek a hosszi lejarati kétvények hozama is.

Az Alap portféliojit az MKB Egyensuly Nyiltvégii Befektetési alappal toltjiikk fel dgy, hogy a
devizaarfolyam kockazatot fedezéssel csékkentjiik.

3./ Vagyonkimutatas
2016.12.31 portfoliébeli 2017.12.31 portfoliébeli
EUR ardny EUR arany
a) dtrubézhaté értékpapirok 36 189 979 95,7% 40 774 159 97,1%
b) banki egyenlepek 1973 303 5,4% 1 609 974 3,8%
c) egyéb eszkzok -330 267 -0,9% -377 906 0.9%
d) Bsszes eszkbz 37 833 015 100,0% 42 006 229 100,0%
e) kotelezettségek* 13 168 0,0% 15 239 0,0%
f) netté eszkizérték 37 819 847 100,0% 41 990 990 100,0%

* Tartalmazza a passziv idébeli elhatdrolasok Gsszegét is.

4./ Forgalomban lévd befektetési jegyek szima 2017. december 31-én:

2017. janudr 1-én forgalomban lévd befektetési jegyek 36775622 db

10521 028 db
8274051 db

2017. januar 1-december 31. kézott eladott befektetési jegyek +
2017. januar 1-december 31. kdzitt visszavaltott befektetési jegyek -

2017. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szama 39022599 db

5./ Kionyvelési célbdl szamolt egy befektetési jegyre jutd nettd eszkizérték 2017. december 31-én:
1,0761 EUR

6./ Nettd eszkizérték részletezése

adatok EUR-ban

2016.12.31 2017.12.31

Befektetett eszkdzok 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 36 189 979 40774 159
Pénzeszkézok 1973 303 1 609 974
Aktiv idobeli elhatarolasok 70 2
Szarmaztatott iigyletek ért. kiil. -330 337 -377 906
Eszkizik dsszesen 37 833 015 42 006 229
Kotelezettségek 10 908 12 098
Passziv elhatarolasok 2260 3141
Nett6 eszkdzérték/Sajit téke 37 819 847 41 990 990




7./ Az Alap eszkizeinek dsszetétele

netté
Megnevezés 2016.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
EUR aranyiban (%) | ardanydban (%)

a) tbzsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhatd

értékpapfrok AL o gt 0 0% 0%
b) mas szabélyozott piacon forgalmazott AtruhAzhatd

értékpapirok e ; 36 189 979 100% 96%
¢) a kozelmiltban forgalomba hozott Atruhazhatd

értékpapirok 0 0% 0%
' d) egyéb atrubhzhato értékpapfrok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesit értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 36 189 979 100% 96%

netté
Megnevezés 2017.12.31 | Osszes eszkozok eszkizérték
EUR aranyiban (%) | arianyaban (%)

a) tbzsdén hivatalosan jegyzett &truhdzhato

értékpapirok 0 0% 0%
b) mas szabélyozott piacon forgalmazott atruhdzhato

értékpapirok 40 774 159 100% 97%
c) a kézelmiltban forgalomba hozott atruhdzhaté

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb Atruhizhat értékpapirok K 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 40 774 159 100% 97%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem el6tt tartva az alap tokéjét mas
szabilyozott piacon forgalmazott dtruhazhatd értékpapirokban tartotta az Alap tdjékoztatdjaban feltiintetett

befektetési eldirasoknak megfelelden.

8./ Az Alap eszkiézeinek alakuldsa

2016.12.31 2017.12.31 |
EUR EUR i
a) befektetésekbdl szarmazo j6vedelem -683 236 -63 653
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltsépek 70975 79 358
d) a letétkezeld dijai 17 744 19 839
€} egyéb dijak és adok 20 884 22 485
f) netté jovedelem -792 839 -185 335
| B) felosztott és tjra befektetett jovedelem 0 0
h) a tokeszamla valtozasai 1044 225 2968 39]
i) befektetések értékndvekedése, illetve
értékcsikkenése 682 102 2 669 608
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol
a befektetési alap eszkbzeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen




9./ Az elmiilt hdrom iizleti évben szdmolt utolsé dsszesitett netté eszkdzérték és az egy jegyre jutd

nettd eszkozérték:
EUR
Uzleti év| A nettd eszkozérték Netté Egy jegyre juté nett6
vonatkozisi napja Eszkozérték eszkbzérték
2015 2015.12.31 ! 36 024 745 1,003769
2016 2016.12.31 37 819 847 1,028394
2017 2017.12.31 41 990 990 1,0761069
10./ Szarmaztatott iigyletek
2016.12.31 EUR
Ugylettipus Kotési Elszamolo ar Varhato Realizalt | Virhato
arfolyam eredmény |eredmény | pénzaramlas
FX forward eladasi pozicié HUF/EUR
2016.12.09-2017.03.29. 285 578,30 | 288 708,16 -3129.86 0 0
FX forward eladasi pozicié HUF/EUR
2016.12.12-2017.03.29. 32 896 032,53 (33 220 685,04 | -324 652,51 0 0
FX forward eladasi pozici6 HUF/EUR
2016.12.15-2017.03.29 298 687,68 301 539,63 -2 851,95 0 0
FX forward eladasi pozicio HUF/EUR
2016.12.19-2017.03.29. 102 298,52 102 651,79 -353,27 0 0
FX forward eladasi pozici6 HUF/EUR
2016.12.28-2017.03.29. 106 510,02 105 859,66 650,36 0 0
(sszesen: -330 337,23 0 0
2017.12.31 EUR
Ugylettipus Koétési Elszamold ar Viérhaté | Realizalt | Varhatd
arfolyam eredmény | eredmény | pénzaramlas
FX forward eladasi pozicio nyitdsa -
HUF/EUR -2017.12.19. - 2018.03.07. | 37 464 876,47 | 37 842 782,09 | -377 905,62 0 0
(sszesen: -377 905,63 0 0

11./ A befektetési alapkezelé miikbdésében bekdvetkezett valtozasok

2017-ben a Pannénia CIG Alapkezeld Zrt. tulajdonosi szerkezete atalakult, a Tarsasig neve MKB-Pannénia
Alapkezeld Zrt.-re valtozott. Az (ijonnan belépé tulajdonosok (az MKB Bank Zrt., az MKB Nyugdijpénztar,
az MKB-Pannénia Egészség- és Onsegélyez6 Pénztar és a Granit Bank Zrt.) jelentds tokeemelést hajtottak

végre a Tarsasagban.

Az év végéig lezajlott a korabban az MKB Befektetési Alapkezeld Zrt. altal kezelt befektetési alapok
kezelésének és az MKB Bank portf6lickezelési tevékenységének a megijult MKB-Pannénia Alapkezeld
Zrt. szervezeti keretébe torténd beépitése. Ennek a folyamatnak a részeként az Alap kezelését 2017,
december 1-jétdl, az MNB engedélye alapjan az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt. végzi.



12./ A befektetési alapkezeld dltal kifizetett javadalmazas
MKB-Panndnia Alapkezeli zRt.

Kifizetett javadalmazas (2017.01.01. - 2017.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavillal6k szima Rogzitett Viltozé Nyereség- Teljes
javadalmazis  részesedés* javadalmazds
3516 152749 83154 235903
Ebbol:
Ugyvezetok (2f5) 48 173 43691 91 864
Kockazati profilra hatd
munkatarsak (4 f6) 37263 17959 55222

*Nincs ilyen

Az Alap kezelését, ahogyan az a 11. pontban is bemutatdsra keriilt, 2017. december 1-jétél, az MNB
engedélye alapjan az MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt. végzi. A kifizetett javadalmazast bemutatd tablazat
kizardlag az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt. dltal a 2017. év folyaman kifizetett javadalmazast tartalmazza,

13./ Az Alap azon eszkdzeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabdlyok vonatkoznak, tovabb4 az Alap likviditiskezelésének bemutatisa

Az Alap portfolidjaban nem likvid jellegii eszk6zt nem tartott.

Az Alap likviditdskezeléssel kapcsolatos j megallapodast nem kotott. Az MKB Bankkal érvényben 1évé
hitelkeret szerzodés az Alap nettd eszkdzérték véltozasat kovetve, és a torvény altal eldirt 10%-os
mértékehez igazitva keriilt modositasra. A felhasznélhatd hitelkeret nagysdga év végén 5 226 ezer eurd
volt.

Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikiban
meghatarozottaknak. Ev kdzben olyan tény, kériilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezelo rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna szilkségessé.

14/ Az Alap aktuilis kockadzati profilja és a kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockdzatkezelési rendszerek

Az alap kozepes kockazatunak lett besorolva, mert MKB Egyensily Nyiltvégii Befektetési Alapot tart a
portfolidjaban.

Az alkalmazott kockazatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatasra a
fobb kockazati mutatészamok kockazati faktoronként (pl: eszkbzérték, stressz, VaR, és relativ VaR).

15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tékeittétel mértében bekivetkezett valtozisok bemutatisa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tékedttételt alkalmazott, abban véltozas nem kivetkezett be.

Budapest, 2018. aprilis 27.

MKB-PANNONIA Alapkezeld Zrt.
Székhely, 1056 Bp., Vaciutca 38.
Talaphely: 1072 Bp., Nyarutca 12,

Aot suludy

Villalkozés vezetdje (képviseldje)




MELLEKLETEK

MKB Egyensily Euré Alapba Fektetdé Alap

1. Meérleg és eredménykimutatds

MERLEG

Adatok EUR-ban
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 37833015 42 006 229
A.) Befektetett eszktzik 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Entékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbél 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgdeszkozok 38163 282 42 384 133
I. Kovetelések 0 0
1. Kdvetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kdvetelések értékelési
kiilénbdzete 0 0
4, Forintkdvetelések értékelési killonbizete 0 0
I1. Ertékpapirok 36 189979 40 774 159
1. Ertékpapirok 35177 540 37 726 645
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 1012439 3047514
a.) kamatokbol, osztalékokbol 1] 0
b.) egyéb 1012439 3047 514
II1. Pénzeszkdzok 1973 303 1 609 974
1. Pénzeszkozok 1973 303 1 609 974
2. Valuta, devizabetét értékelési kiillinbdzete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatdrolasok 70 2
1. Aktiv idobeli elhatarolasok 70 2
2. Aktiv idGbeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szdrmaztatott igyletek értékelési kiilonbdzete -330 337 -377 906
FORRASOK (PASSZIVAK) 37 833 015 42 006 229
E.) Sajat t6ke 37 819 847 41 990 990
[. Indulé toke 36 775 622 39 022 599
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 47 795 639 58 316 667
2. Visszavasarolt befektetési jegyek néveértéke ( - ) 11020017 19 294 068
[1. Tokevaltozas (tbkendvekmény) 1 044 225 2 968 391
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbozete 233 387 355319
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 682 102 2 669 608
3. El6z6 év(ek) eredménye 021 575 128 736
4. Uzleti év eredménye -792 839 -185272
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 10 908 12 098
I. Hosszu lejarati kdtelezettségek 0 0
II. Rovid lejarati kdtelezettségek 10 508 12 098
III. Kiilféldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatdrolasok 2260 3141

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.
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Eredménykimutatis

adatok EUR-ban

Megnevezés 2016.01.01.-12.31.|  2017.01.01.-12.31.

I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 929 898 631 799
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 1613134 695 389
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési koltségek 109 603 121 682
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény -792 839 -185272

(I-II+II-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.
2. Szamviteli politika, értékelési elvek

Az alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelrol szol6 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (XI1.11.) sz.
A befektetési alapok éves beszamolo készitési és konyvvezetési kitelezettségének sajatossagairdl szold
Kormanyrendelet szerint vezeti Euréban.

Az Alapkezelo részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabalyzatanak megfelelden torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megallapitasa FIFO maddszer alkalmazasaval keriil sor.

Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utan targyévben jaré idoaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbdzeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kiilonbozetek mind a fokonyvi, mind az analitikus nyilvantartason beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbol, osztalékokbol és egyéb piaci értékitéletbd! szarmazd 6sszetevikre.

A devizds kovetelések, kitelezettségek, pénzeszkdzik atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az alap eszkézeit 2017. december 31-1 piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idopontja: 201 8. marcius 31,

3. Miikidési koltségek réstletezése

Megnevezés 2016.01.01.-12.31.| 2017.01.01.-12.31.
EUR EUR

Alapkezelési dij 70975 79 358
Letétkezel6 dija 17 744 19 839
Forgalmazdknak fizetett dij, bankkoéltség 4908 5394
Egyéb koltségek 15976 17 091
Feliigyeleti dij 9189 9935
Befektetési alapok kiilénaddja 758 896
MNB engedélyezés dija 0 160
KELER dij 2473 2544
Kényvvizsgilati dij 3 556 3556
Osszesen: 109 603 121 682




MKB Egyensiuly Euré Alapba Fektet6 Alap

Eves jelentés és
Siiggetlen kényvvizsgaloi jelentés

2017. december 31.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Egyensily Euré Alapba Fektetd Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztitkk az MKB Egyensily Eur6 Alapba Fektett Alap (az ,.Alap™) 2017. évi éves jelentésének 1-8.
oldalén taldlhaté szdmviteli informacidinak (tovébbiakban: ,,szimviteli informéciék™) kényvvizsgalatat.

Véleménylink szerint az Alap mellékelt 2017, december 31-ével végzodo Uzleti évre vonatkozd éves
jelentésében k8281t szamviteli informéciék minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatélyos, a
szémvitelrl sz61¢ 2000. évi C. térvénnyel (a ,szamviteli térvény™), valamint a kollektiv befektetési
forméakrdl és kezeldikrdl, valamint egyes pénzilgyi targyl térvények modositisardl sz616 2014. évi XVL
térvénnyel Gsszhangban keriiltek &sszeallitisra. Az éves jelentésben kozolt szimviteli informécidkban
szerepld eszkzok és kotelezettségek leltdrral aldtimasztottak. Az éves jelentésben kozolt szimviteli
informaciokban bemutatott kezelési kbltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjén kerliltek
elszdmolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsghlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal Osszhangban és a
kényvvizsgdlatra vonatkozd — Magyarorszdgon hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennillo felelosségiink boévebb leirisit jelentésiink
A kdnywizsgdlé éves jelentésben kdzolt szdmviteli informdcick konyvvizsgdlatdért valo feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel8jétdl, az MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt.-t5] a vonatkozd,
Magyarorszdgon hatilyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaléi Kamara ,A kdnyvvizsgléi
hivatds magatartdsi (etikai) szabélyairél és a fegyelmi eljérdsrdl sz6l6 szabélyzata™ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetk8zi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
~Konyvvizsgaldk Etikai Kdédexe”ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfeleltiink az
ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai eléirdsoknak is.

Meggydz8déstink, hogy az dlialunk megszerzett kinyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyijt véleményiinkhdz.

Egyéb informdcidk

Az egyéb informdcitk az éves jelentésben foglalt nem szAmviteli informaciokbél dlinak. Az MKB-
Pannénia Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (a ,,vezetés”) felelds az egyéb informéciok elkészitéséért. Az éves
jelentésben kozolt szamviteli informacidkra a filggetlen kbnyvvizsgdl6i jelentésink ,Vélemény”
szakaszaban adott véleménylink nem vonatkozik az egyéb informécitkra, és az egyéb informécikra
-vonatkozdan nem bocsatunk-ki_semmilyen form4ji.bizonyossdgot nynjté kdvetkeztetést

Az éves jelentés Altalunk végzett kdnyvvizsgélataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb informacidk
dtolvasésa és ennek sorin annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informdcidk
lényegesen ellentmondanak-¢ az éves jelentésben kbzdlt szamviteli informéacidknak vagy a kdnyvvizsgélat



soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tiinik-c, hogy azok lényeges hibas éllitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkark alapjén arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok Iényeges hibés
allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibds allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informéciokban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allftds nem jutott a tudomésunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetds és az irdnyftdssal meghbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kizdlt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénzilgyi targyl térvények modositasardl sz616 2014. évi XVI. torvénnyel és a
szamviteli 16rvénnyel Osszhangban t8riénd elkészitéséért, kildnds tekintettel az eszkbzdk és
kotelezettségek leltarral vald aldtimasztdsaért, a kezelési kSltségeknek az Alap letétkezeldje Altal megadott
értékelése alapjan t&rténd elszdmoldsdért, valamint az olyan bels§ kontrollért, amelyet a vezetés
szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehet&vé véljon az akér csaldsbdl, akdr hibdbol eredd lényeges hibas allitdstol
mentes éves jelentésben kézslt szimviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozés folytatdsara valé képességét és az adott helyzetnek megfelelen kézzétegye a
villalkozis folytatisival kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozds folytatisénak
elvén alapuld, éves jelentésben kz8lt szamviteli informdcidk Ssszedllitdsaért. A vezetésnek a véllalkozés
folytatisénak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadélyozza, illetve a véllalkozisi tevékenység folytatdsdnak ellentmondé tényezd, kdrlilmény nem all
fenn.

Az irAnyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszdmoldsi folyamatinak feldgyeletéért.

A kinywvizspdlo éves jelentésben kdzolt szdmviteli informdcidk konyvvizsgidlatdért valo felelbssége

A kbnyvvizsgélat sordn célunk kelld bizonyossdgot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozbit
szadmviteli informéciék egésze nem tartalmaz akér csalisbdl, akdr hibabdl ered6 lényeges hibds dllitdst,
valamint az, hogy ennek alapjén a véleménylinket tartalmazd fiiggetlen kdnyvvizsgdloi jelentést bocsdssunk
ki. A kelld bizonyossdg magas foki bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgilati Standardokkal és a konyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatdlyos -
térvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal §sszhangban elvégzett kényvvizsgalat mindig feltirja az egyébként
létezd Ményeges hibas allitdst. A hibas allitasok eredhetnek csaldsbol vagy hibabél, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszer(i lehet az a virakozas, hogy ezek Snmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjdk a
felhasznalok adott éves jelentéshen k5zolt szimviteli informéciok alapjan meghozott gazdasdgi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgilati Standardok és a kdnyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszdgon
hatdlyos — tBrvények és egyéb jogszabdlyok szerinti kbnyvvizsgdlat egésze sorin szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fean.

Tovibba:

e Azonositjuk és felmérjilk az éves jelentésben kozolt szimviteli informécik akar csalAsbal, akir
hibabal eredd lényeges hib4s Allitdsainak a kockézatait, kialakitjuk és végrehajtiuk az ezen
kockdzatok kezelésére alkalmas kényvvizsgdlati eljdrisokat, valamint elegendd és megfeleld
kdnyvvizsgilati bizonyitékot szerziink a véleménylink megalapozisdhoz. A csalasbol eredd lényeges
hibas allitas fel nem tirdsdnak a kockézata nagyobb, mint a hibdbél eredé, mivel a csalds magaban

2



foglalhat &sszejatszast, hamisitdst, szindékos kihagyisokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasét.

. Megismerjilk a kdnyvvizsgilat szempontjabél relevéns belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozdtt megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysdgara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljlik a vezetés altal alkalmazott szdmviteli politika megfeleldségét és a vezetds altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszeriiségét.

- K8vetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a villalkozas folytatdsénak
elvén alapuldé szimvitel alkalmazisa, valamint a megszerzett knyvvizsgélati bizonyiték alapjén
arrél, hogy fenndll-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatdsara valé képességét illetGen.
Amennyiben azt a kivetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg 4ll fenn, fiiggetlen
knyvvizsgaldi jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kbzdlt szamviteli
informaciokban 1évé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kbzzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a figgetlen kdnyvvizsgéldi
jelentésiink ddtumdig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6vbbeli események vagy
feitételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

. Megvizsgiljuk az éves jelentésben kdzSlt szémviteli informaciokat, killénds tekintette]l az éves
jelentésben bemutatott eszktzBk és kotelezettségek iddszak végi leltirdra, valamint az adott
idészakban elszdmolt kezelési koltségekre. Megvizsgiljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formékrdl és
kezelikrbl, valamint egyes pénzilgyi targyl( tSrvények modositasardl sz6l6 2014. évi XVI.
torvénnyel dsszhangban kerilltek-e 8sszedllitdsra.

Kommunikaljuk az irdnyitassal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a kinyvvizsgélat
tervezett hatokorét és iitemezését, 8 knyvvizsgélat jelentds megéllapitasait, beleértve a belsd kontrollnak
a kbnyvvizsgdlatunk sordn ltalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Budapest, 2018, dprilis 27.

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

Molnér Gabor Nagy Zoltan
Deloitte K8nyvvizsgald és Tanicsadé Kft. Kamarai tag kBonyvvizsgalé
1068 Budapest Dézsa Gybrgy at 84/C. Tagszdm: 005027

Nyilvéntartisi szm: 000083
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MKB Egyensiily Euro Alapba Fekteté Alap

MERLEG

Adatok EUR-ban
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 37 833 015 42 006 229
A.) Befektetett eszk6zok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbdzete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbél 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgdeszkdzok 38 163 282 42 384 133
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kdvetelések értékvesztése (- ) 0 0

3. Kiilfdldi pénzértékre sz610 kovetelések értékelési
kiilénbbzete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 36 189 979 40 774 159
1. Ertékpapirok 35177 540 37 726 645
2. Ertékpapirok értékelési kiilnbézete 1012439 3047514
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 1 012 439 3047514
I11. Pénzeszkdzok 1973 303 1 609 974
1. Pénzeszkoz6k 1 973 303 1 609 974
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbdzete 0 0
C.) Aktiv iddbeli elhatarolasok 70 2
1. Aktiv idGbeli elhatarolasok 70 2
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése (- ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete -330 337 -377 906
FORRASOK (PASSZIVAK) 37833 015 42 006 229
E.) Sajat t6ke 37 819 847 41 990 990
1. Induléd tdke 36 775 622 39 022 599
1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 47 795 639 58 316 667
2. Visszavésarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 11 020017 19 294 068
11. Tékevaltozas (tbkendvekmény) 1 044 225 2 968 391
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbozete 233 387 355319
2. Ertékelési kiilénbézet tartaléka 682 102 2 669 608
3. Eloz6 év(ek) eredménye 921 575 128 736
4. Uzleti év eredménye -792 839 -185 272
F.) Céitartalékok 0 0
G.) Kotelezettséoek 10908 12 098
I. Hossz1 lejaratu kotelezettséoek 0 0
I1. Révid lejaratii kotelezettsépek 10 908 12 098
II1. Kiilfoldi pénzértékre sz6ld kitelezettsépek értékelési kiilonbdzete 0 0
H.) Passziv idobeli elhatarolasok 2 260 3 141

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.

Eredménykimutatis
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Eredménykimutatis

adatok EUR-ban

Megnevezés 2016.01.01.-12.31.| 2017.01.01.-12.31.

I Pénziigyi miveletek bevételei 929 898 631 799
I. Pénziigyi miveletek raforditasai 1613134 695 389
Ili. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési koltségek 109 603 121 682
V. Egyéb raforditdsok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény -792 839 -185272

(L-II+II-IV-V-VT)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2018. aprilis 27.

MKB-PANNONIA Alapkezels 7rt.

Székhely 1056 Bp , Ve, (
: Telephey: 1072 8, ikt 3
Folettle Ll d7

Villalkozds vezetdje (képviseldje)




MKB Egyensulty Eurd Alapba Fektetd Alap
Kiegédszitd melléklet 2017, december 31.
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MKB-Pannénia Alapkezeld zRt.

1056 Budapest, Vici utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpanncnia.hu

Kiegészité melléklet
Az Alap megnevezése: MKB Egyensuly Eurd Alapba Fektetd Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégii éntékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 1 EUR/db
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-II1-780/2014., 2014. december 10.
Feliigyeleti nyilvintartdsba vétel szima, kelte: H-KE-I1I-197/2015, 2015. januar 29.

Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:
2017. november 30-ig:
MKB Befektetési Alapkezelé zartkoriuen mitkodé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509
a 2014, évi XVL tv. szerint alternativ befektetési alapkezels (ABAK)
2017. december 01-t81:
MKB-Pannénia Alapkezeld zartkirien miikédé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014, évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)

Letétkezeld: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38,
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Kdnyvvizsgila: Deloitte Kényvvizsgdlé és Tandcsadé Kift.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagy Zoltin
Kamarai bejegyzés szama: 005027



MKB Egyensuly Eurd Alapba Fekietd Alap
Kiegészild melléklet 2017. december 31.

Szdamviteli politika

Az Alap kettds konyvvitelen alapuld éves beszamoldt készit Euroban. Az Alap kényvviteli nyilvantartasat az
Alapkezel6 vezeti.

A mérleg forduldnapja: 2017. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2018. marcius 31.

A konyvviteli szolgaltatds kirébe tartozé feladatok irdnyitisiért, vezetéséért felelés személy adatai:
Név: Téth Bélané Regisztralasi szama: 156267 Lakcim: 2096 Urém, Kalmar u. 3.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kotelezd. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgdlé és
Tanacsadé Kft. auditalta.
A kényvvizsgalati dij mértéke 2.800 EUR + AFA, mely dsszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamoldjit az MKB-Pannénia Alapkezelé zRt. vezérigazgaté-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgato helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérisbdnya u. 26-28. .

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokal, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentls dsszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiildnb&zo ellendrzések soran, egy adott {izleti évet
érintden feltirt hibik €s hibahatasok - eredményt, sajat tokét noveld-csdkkentd - értékének egyiittes (eldjel
nélkiili) sszege meghaladja az ellendrzétt iizleti év mérleg foosszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
fodsszeg 2 szdzaléka meghaladja az 1 milli forintot, akkor az 1 millié forintot.
Arfolyamhasznalat:
A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések és kotelezettségek értékelése sordn az
MNB devizairfolyamat alkalmazza az Alap.
Mérleghez kapcsolodoé szabdlyok
Eszkozok (aktivak)

A) Befektetett eszkbzok

Az Alap befektetett eszkozokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi céli értékpapirokat vésarol.

B) Forgoeszkozok
I. Koévetelések

A kovetelésekkel kapesolatban értékvesztés akkor keriil elszamoldsra, ha a kdvetelés kdnyv szerinti értéke és
a varhaté megtériilési értéke kozti killonbdzet nagyobb, mint a ,,nem jelentos hiba”-nak mindsiild érték.

Az Alap tézsdei ligyletei m&gé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kovetkeztében dvadéki
pénzletéttel kapcsolatos kdvetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoléban,

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzériékre szolé koveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés sorn a fordulonapi devizadrfolyamon atértékeli. Az értékelés sordn keletkezett drfolyam kiilénbizet
Osszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kizott szamolja el.



MKB Egyensily Eurd Alapba Fektetd Alap
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11. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kovetkezo tételeket tartalmazza:
Kamatoz6é kdtvény esetén:

e az értékpapir névértéke

o +/- arfolyamar (nettd érték és névérték kiilénbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

s A vételar.

Az értékpapirok vasarlasanal felmeriild vételarban 1év6 kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit csskkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeriild egyéb kdltségeket (pl.: opcios dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivilja az
értékpapir €rtékében, hanem kéltségként keriilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre valo értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezeld allapitja meg.

Az értékpapirok piaci ériékének meghatarozasa az alabbiak szerint torténik:

¢ tdzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tozsdei drfolyam,

e tozsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci érték,

¢ tdzsdén nem jegyzett €s elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

e tdzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsato befektetési alap nettd eszkdzértékének
egy befektetési jegyre jutd Gsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti kiilonbozetet értékkiilénbozetként szamolja el az Alap. Az
értekkiilonbdzetet megbontjuk kamatokbdl, osztalékokbdl szarmazé, valamint egyéb értékkiilonbézetre.

Ertékpapir értékesités sordn a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.

IIL. Pénzeszkozok

A pénzeszkozok kdzé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint folyészamlak,
e Deviza folydszamlak,

A deviza készlet ndvekedése és csSkkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiilénbozetet
a pénziigyi milveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben kerill elszamolasra.

C) Aktiv iddbeli elhatarolasok

Aktiv iddbeli elhatarolasként az Alap a targyiddszakot érint5, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidoszakot érintd, de tirgyidoszakot kovetd évben, mérlegkészités elott beérkezett kamatok
targyid6szakra vonatkozo részét szamofa el.

D) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilénbozete

A szarmaztatott igyletek értékelési kiilonbbzeteként a hataridds ligyletek fordulonapi értékelésekor az iigylet
piaci értekének &sszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben. Az értékelési
killsnbdzet dsszegét minden értékeléskor a hatiridds iigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbozetet az ligylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbézet tartalékaval szemben.

A tdzsdén kiviil kotott hataridds és opcids iigyleteket a kormanyrendelet eldirasai szerint kell értékelni a
lejarati id6 alatt és azok piaci értékét (az tigylet targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
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ara és a hatarid6s kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcid targyat képezd iru, pénziigyi instrumentumértékelés
napi piaci ara és az opcié delta tényez8jének szorzatit, illetve egyéb modon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott igyletek értékelési kiilonbozetében kell elszdmolni az értékelési kiilénbozet tartalékdval
szemben.

Forrasok (passzivik)
E) Sajat toke
I. Indulé toke
Indulé tdkeként mutatja ki az Alap a forgalomban lévs befektetési jegyek névértékét.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezelté] havonta kapott nyilvantartds alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.
A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tl havonta kapott nyilvantartas alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalménak felel meg.
II. Tokevaltozas (tokenbvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiildnbdzete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasdrolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavisarlasi érték)
kiildnbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbdzete. Az értékkiilonbozet
kdnyvelése a Letétkezelotdl havonta kapott nyilvantartds alapjan torténik,

b) Az értékelési killdnbozetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci érték és a kényvszerinti
eszkdzérték kiilonbozete, melyet minden értékelés alkalmaval elszamol az Alap a f6kdnyvi
nyilvintartdsban. Az értékelési kiilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szdrmaztatott iigyletek
értékelési killonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszkozok kozott szerepld értékpapirok

értékelési kiilonbozete sor és a szdrmaztatott iigyletek értékelési kiilonbdzete sor egyiittes dsszegével,

c) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény sordban szerepld értékkel egyezik
meg.

F} Céltartalékok
Az Alap a szamviteli torvény eldirasainak megfeleléen szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
1. Hosszil lejaratt kotelezettségek
A hosszu lejaratt kotelezettségek kdzé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége sordn jellemzben nem meriil fel hosszilejarati kitelezettség.

II. Rovid lejarat kételezettségek

A rovid lejarath kételezettségek kozott az Alap a kivetkezd tételeket tartja nyilvan:
* Ki nem egyenlitett k6ltségszamlak Gsszege,
o Ertékpapir vasarlasbol szarmazo kételezettségek.

A kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozétt leirtak az iranyaddak.

H) Passziv idébeli elhatarolasok
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Passziv idébeli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyidGszakot érint6, nem szamlazott koltségeket.

Az eredménykimutatas tagolasa, tételeinek tartalma

I. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételekeént keriilnek elszamolasra az Alapnal a kvetkezd tételek:

Pénziigyi milveletek bevételeit csokkentd tétel az értékpapirok beszerzési araban lévo felmeriilt felhalmozott

Kamatbevételek (értékpapir, lekotdtt betét, folydszamla),
Ertékpapir értékesitésébdl eredd arfolyamnyereség,
Kapott osztalékok,

Hatarid6s tigyletek bevételei,

Realizilt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés sordn elszdmolt arfolyamnyereség.

kamat Gsszege.

[I. Pénziigyi miiveletek raforditisai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszamolasra az Alapnél a kivetkezd tételek:

Ertékpapir értékesitésébdl eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,

Hatéridés tigyletek raforditasai,

Realizalt arfolyamveszteség,

Ev végi értékelés soran elszdmolt arfolyamveszteség,
Opciods dij.

Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszdmolja.

III. Miiksdési koltségek

Miikddési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:

Alapkezeldi dij,

Letétkezeldi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koltségek,
Konyvvizsgalati dij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilonadoja,

KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridds és opcids tigyleteket.

Az Alap csak hataridos elszamolasi igyleteket két, igy a szerzodés szerinti hataridd bekévetkezésekor, illetve
az iigylet lezdrasakor csak a kotési ar €s a zaraskori piaci érték kozotti kiilonbdzetet szamolja el az Alap:

Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miiveletek raforditasaként.
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Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulonapon nyitott hataridds iigyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci érték és az iigylet kdnyv szerinti értéke kozotti kiildnbozetet a szdrmaztatott tigyletek értékelési
kiilonbozete soron kell elszamolni, a tokevaltozas kdzdtt szerepld értékelési killénbézet tartalékival szemben.

A szérmaztatott ligyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
» hatarid6s tézsdei tigyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjara
vonatkozdan a Letétkezeld altal megallapitott elszamolo érat, arfolyamot,
e tdzsdén kivilli hataridés deviza ilgyletek esetén az értékelés napjin érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridos arfolyamot,

¢ opcios ligyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambél szamitott kézéparfolyam.
A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szdrmaztatott ligyletek iigylettipusonkénti szerzédés szerinti
értékét (kotesi arfolyamat), varhato eredményét (értékelési kiilonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhatd, illetve tényleges pénzaramlasat.
Ev végén az Alap jellemzden nem rendelkezik nyitott hataridés iigylettel.
Kolcsonbe adott, illetve kdlcsdnbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik,

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kbtelezettsége az Alapnak nincs.
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L Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hiteldllomany dsszetétele

Felvétel Hitel Lejarat  Hatralékos  Kamat

idépontja  Hitelezd  Gsszege ideje dsszeg {%)

Az Alap szamara az MKB Befektetési Alapkezel6 zRt. (a tovabbiakban: , Alapkezel6™) 3.700.000 EUR 6sszegii
folyészdmlahitel szerzdést kotdit a MKB Bank Zrt-vel, EURIBOR bazist kamatkondicidval.

Az Alapnak 2017. december 31-én nincs hitelbd! szdrmazo kotelezettsége.

2. Bevételek, rdforditisok, kiltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

adatok EUR-ban
Megnevezés 2016.01.01.-12.31. 2017.01.01.-12.31,
Arfolyamnyereség 167 375 235 814
Hataridds figyletek nyeresége 756 184 395 752
Bankszamla kamata 5339 233
Osszesen: 928 898 631 799
b.) Rdforditisok résyletezése
EUR-ban
Megnevezés 2016.01.01.-12.31.  2017.01.01.-12.31.
Arfolyamveszteség 11 751 8 905
Hataridds iigyletek vesztesége 1601 383 686 484
Osszesen: 1613134 695 389
c.) Miikddési kiltségek részletezése
Megnevezés 2016.01.01.-12.31.1  2017.01.01.-12.31.
EUR EUR
Alapkezelési dij 70 975 79 358
Letétkezeld dija 17 744 19 839
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoliség 4 908 5394
Egyéb koltségek 15976 17091
Feliigyeleti dij 9189 9935
Befektetési alapok kiilénadgja 758 896
MNB engedélyezés dija 0 160
KELER dij 2473 2544
Ké&nyvvizsgalati dij 3556 3556
Osszesen: 109 603 121 682
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3. Idibeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv idébeli Passziv idobeli
elhatirolisok EUR elhatirolasok EUR
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31 Megnevezés 2016.12.31  2017.12.31
Decemberi kamat 70 2 Decemberi bankkéltség 482 I 363
Osszesen: 70 2 Konyvvizsgald dija 1778 1778
Osszesen: 2260 3141
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
2016.12.31 adatok EUR-ban
Megnevezés Darabszam/ Beszerzési| Fordulénapi Erték-
Névérték érték | mérlegérték kiilénbdzet
Befektetési jegyek dsszesen: 35177 540 36 189 979 1012 439
MKB Egyensuly Nyiltvégii Befektetési Alap 8945 575 993 35177 540 36 189 979 1012439
Mindisszesen: 35177540 36189979 1012 439
2017.12.31 adatok EUR-ban
Megnevezés Darabszam/ Beszerzési | Fordulénapi Erték-
Névérték érték [ mérlegérték kiilonbozet
Befektetési jegyek dsszesen: 37 726 645 40 774 096 3047 451
MKB Egvensuly Nyiltvégii Befektetési Alap 9 494 829 696 37726645 40774096 3047 451
Minddsszesen: 37726 645| 40774 096 3047 451
5. Kotelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2016.12,.31| 2017.12.31
EUR EUR
Alapkezel6vel szembeni kitelezettségek 6 352 7055
Letétkezelével szembeni kitelezettségek 1588 1764
Forgalmazdval szembeni kételezettségek 0 0
Egyéb szallitokkal szembeni kitelezettségek
KELER dij 435 427
IV. né. Feliigyeleti dij 2293 2573
Befektetési alapok kiilénaddja 240 279
Osszesen: 10 908 12 098

11




MKB Egyensily Euréd Alapba Fektetd Alap
Kiegészitd melléklet 2017. december 3 1.

6. Portfolio jelentés

adatok EUR-ban
Portfolié jelentés értékpapiralapra
Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-597 MKB Egyensily Euré
Alapba Fektetd Alap
Alapkezel6 neve: MKB Befektetési Alapkezel6 zRt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szdmitas tipusa: T-1
Targynap (T): 2016.12.31
Sajat toke: 37 819 847,37 EUR
Egy jegyre jutd
NEE 1,028394
Darabszam; 36 775 622
Netto
A targynapi netto eszkizérték meghatirozdsa: eszkozérték
%-aban
L. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (dsszes) Hitelezo Futamidd (nap)
0,0%
172, Egyéb kotelezettség (Osszes): 10908 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 6 352 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 1 588 0,0%
Forgalmazo6i dij miatt 0 0,0%
Befektetési alapok kiilonaddja 240 0,0%
Feliigyeleti dij 2293 0,0%
KELER djj 435
173, Céltartalékok (sszes): 0 0,0%
I/4. Passziv iddbeli elhatiroldsok
{Osszes): 2 260 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 13 168 0,0%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
IV/1. Folyoszdamla, készpénz
(dsszes): 1973303 3,2%
MKB-nail vezetett folydszamla 1973 303
EUR 1792 310
HUF 180 993
1172, Egyéb kivetelés (dsszes): 0 0,0%
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1173. Lekdtant bankbetétek 0,0%
II73.1. Max. 3 ho lekdtésii (6ssz) 0,0%
11/3.2. 3 honal hosszabb lekét.éssz. 0,0%

_ Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
11/4. Ertékpapirok

(dsszes): EUR 36189979 95,7%

11/4.1. Allampapirok (6sszes): EUR 0 0 0,0%
11./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-

viszonyt megtestesitd ép.: EUR 0 0 0,0%
Il/4.3. Részvények (Gsszes): EUR 0 0 0,0%
11/4.4. Jelzdloglevelek (dsszes): EUR 0 0 0,0%
11/4.5. Befekteteési jegyek (6sszes): EUR 8 945575 993 36 189 979 95,7%
11/4.6. Karpotidsi jegyek (dsszes): EUR 0 0 0,0%
II/S. Aktiv idobeli elhatarolisok  EUR 70 0,0%
I1/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete EUR -330 337 -0,9%
ESZKOZOK OSSZESEN: EUR 37 833 015,00 100,0%
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adatok EUR-ban
Portfolié jelentés értékpapiralapra
Alapadatok
Alap neve, lajstromszama; 1111-597 MKB Egyensily Eurd
Alapba Fektetd Alap
Alapkezel neve: MKB-Pannénia Alapkezeld zRt.
Letétkezel6 neve: MKB Bank Zrt.
NEE szémitas tipusa: T-1
Targynap (T): 2017.12.31
Sajat toke; 41 992 725,82 EUR
Egy jegyre jutd NEE 1,076113
Darabszam: 39 022 599
Netto
A tirgynapi netto eszkozértek meghatdrozisa: eszkdzérték
%-éban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (isszes) Hitelezd Futamidd (nap)
0,0%
172, Egyéb kitelezettség (dsszes): 12 097 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 7055 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 1 764 0,0%
Forgalmazo6i dij miatt 0 0,0%
Befektetési alapok killénadéja 278 0,0%
Feliigyeleti dij 2573 0,0%
KELER dij 427
173, Céltartalékok (isszes): 0 0,0%
1/4. Passziv idiobeli elhatdroldsok
{dsszes): 3 41 0,6%
IfﬁTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 15238 0,0%
I1. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
11, Folyoszdimla, készpénz
{isszes): 1609974 3,8%
MKB-nal vezetett folyészamla 1 609 974
EUR 9673
HUF 1 600 301
II72. Egyéb kivetelés (bsszes): 0 0,0%
1173, Lekotott bankbetétek [/ 0,0%
13, 1. Max. 3 ho lekotésii (Ossz) 0 0,0%
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11/3.2. 3 hénal hosszabb lekét dssz. 0,0%
Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
II/4. Ertékpapirok
(dsszes): EUR 40 774 096 97,1%
1I/4.1. Allampapirok (6sszes): EUR 0 0 0,0%
I1./4.2, Gazddilkodoi és egyéb hitel-
viszonyr megtesitesito ép.: EUR 0 0 0,0%
II/4.3. Részvények (dsszes): EUR 0 0 0,0%
IH/4.4. Jelzdloglevelek (dsszes): EUR /] 0 0,0%
Il/4.5. Befektetési jegyek (dsszes): EUR 39022 599 40 774 096 97,1%
I1/4.6. Kdrpaotldsi jegyek (Gsszes): EUR 0 0 0,0%
I1/5. Aktiv idébeli elhatdrolasok EUR 2 0,0%
I1/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilloinbozete EUR -377 906 -0,9%
ESZKOZOK OSSZESEN: EUR 42 006 166,49 100,0%
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7. Cash-flow kimutatds

adatok EUR-
ban
A tétel megnevezése 2016.12.31| 2017.12.31
Szokdsos tevékenységbdl szirmazé pénzeszkiz-viltozis 36133981 40 913 437
(Miikodési cash-flow, 1-13. sorok)
Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + -798 178 -581 257
Elszamolt amortizicid + 0 0
Elszamolt értékvesztés és visszairds + 0 0
Elszdmolt értékelési kiildnbozet = 682 102 3047514
Céltartalékképzés és felhasznilas kiildnbdzete + 0 0
Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + 166 104 220048
Befektetett eszkdzdk allomanyvaltozisa + 0 0
Forgéeszkozdk alloményvaltozasa + 36084 324 38 224 993
Rdévid lejératu kotelezettségek dllomdnyvaltozasa & 731 1190
Hosszo lejarati kotelezetisépek allomanyvaltozisa = 0 0
Aktiv idGbeli elhatarolisok allomanyvdltozasa + 243 68
Passziv iddbeli elhataroldsok dllomanyvaltozasa + -1 345 881
Befektetési tevékenységbdl szarmazoé pénzeszkiz-viltozis -37 032 846!| -43 645674
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
Ingatlanok beszerzése- 0 0
Ingatlanok eladasa + 0 0
Befolyt bérleti dijak + 0 0
Ertékpapirok beszerzése - -45 2492591 -47 882037
Ertékpapirok eladésa, bevaltasa + 8211074 3 840 378
Kapott hozamok + 5339 395 985
Pénziigyi miiveletekbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas 906 636 2 368 908
{Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
Befektetési jegy kibocsatas + 0 708 993 11 047 707
Befektetési jegy kibocsdtas soran kapott apport - 0 0
Befektetési jegy visszavasarlasa - -8 802 357 -8 678 799
Befektetési jegyek utén fizetett hozamok - 0 0
Hitel illetve kélcsén felvétele + 0 0
Hitel illetve kdlcsén torlesztése - 0 0
Hitel illetve kdlcson utan fizetett kamat - 0 0
Pénzeszkozok valtozasa (LILII) % 7771 -363 329
Pénzeszk6zok nyitd értéke 1 965 532 1973 303
Pénzeszk6zok zaro értéke 1973 303 1 609 974
Pénzeszkdzok valtozasa 7771 -363 329
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8. Szdrmaztaton iigyletek

2016.12.31 EUR
Ugylettipus Kotési Elszdmolo ar Varhat6 Realizdlt | Varhatd
arfolyam eredmény | eredmény | pénzaraml:

FX forward eladasi pozicio HUF/EUR

2016.12.09-2017.03.29, 285 578,30 288 708,16 -3 129,86 0 0

FX forward eladasi pozicio HUF/EUR

2016.12.12-2017.03.29. 32896 032,53 | 33220 685,04 | -324 652,51 0 0

FX forward eladasi pozicio HUF/EUR

2016.12.15-2017.03.29 298 687,68 301 539,63 -2 851,95 0 0

FX forward eladasi pozicio HUF/EUR

2016.12.19-2017.03.29. 102 298,52 102 651,79 -353,27 0 0

FX forward eladasi pozicio HUF/EUR

2016.12.28-2017.03.29, 106 510,02 105 859,66 650,36 0 0

Osszesen: -330 337,23 0 0
2017.12.31 EUR
Ugylettipus Kotési Elszdmolo ar Varhatd | Realizalt | Véarhat6

arfolyam eredmény | eredmény | pénziramlé

FX forward eladasi pozicio nyitasa -
HUF/EUR - 2017.12.19. - 2018.03.07. |37 464 876,47 37 842 782,09 |-377 905,62 0 0
Osszesen: -377 905,63 0 0
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Uzleti/Vezetdségi Jelentés
Uzleti kirnyezet

Részvény

A 2017-es év is egyértelmiien kedvezett a kockédzatos eszkz6knek, hiszen a dinamikus gazdasagi boviilés
és az alacsony inflaciés szdmok kivilo taptalajt jelentettek a tdzsdék szarnyalasihoz, de Trump
adoreformja és az ezaltal generalt tobbletprofit is tAmogatdlag hatott. A részvénypiacok ujabb és ujabb
torténelmi csicsra kapaszkodtak, ami egyben azt is jelenti, hogy egyre feszitettebb arazéssal kell
szembenézniiik a befektetknek.

A régios és hazai részvénypiacok is remek évet tudhatnak maguk mogétt, a BUX tdrténelmi csiicsra ért
40000 pont feletti szintjével.

Kotvény

Az alacsony inflacios kornyezet és a befektetdk hozamemelkedést vard felillpozicionéltsaga tavaly inkabb
stagnalo kotvényhozamokat eredményezett az eurdpai, japan piacokon, viszont a Fed kamatemelései
miatt érdemben nottek az amerikai hozamok.

Hazénkban torténelmi pillanatokat éltiink at, hiszen a DKJ hozamok negativ tartomanyba keriiltek,
egyuttal soha nem latott mélységbe siillyedtek a hosszi lejarati kétvények hozama is.

Az Alap célja és stratégiaja

A befektetési cél megvaldsitasa érdekében az Alap portfoligjaban az MKB Egyensily Nyiltvégii
Befektetési Alap forintban denominalt befektetési jegyei mellett likvid eszkdzok, valamint a forintban
denominélt eszkdzok arfolyamértékéhez igazodé mennyiségli folyamatosan gdrgetett, éven beliili
futamidejii, hataridés EUR/HUF devizavételi iigyletek szerepelnek.

Az Alapkezeld aktiv portfolio-kezeléssel valdsitja meg az Alap esetében kdvetni kivant befektetési
stratégiat.

Fébb erdforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozdsok és bizonytalansdgok

Az Alap nettd eszk6zértékét naponta szdmitottuk, azok mindig a valés piaci értéket tiikrozték.

Az Alap a kibocsatast kovetoen bevezetésre kerillt a Budapesti Ertékt6zsdére, igy a befektetési jegyek
likviditdsa a tokepiaci varakozasok €s a kereslet-kinalat valtozasanak fliggvénye.

A Forgalmazé és a Letétkezelé a tdrgyidoszakban nem viltozott. Az Alap kdnyvvizsgildja a
targyiddszakban nem viltozott.

Targyidészakban elért eredmények és kilatasok
A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatoéi, illetve jellemzdi
Az Alap 2017. évi hozama 4,45%. A hozam a kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozasat
mutatja meg nominalisan kifejezve,

Tovabbi informaciék

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a 16rvényi
szabdlyozasnak megfelel foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kdrnyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezeldnek nem kell
forditania.
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MKB Egyensily Eurd Alapba Fektetd Alap
_ Lzleti Jelentés 2017. december 31.

Forgalomban lévo befektetési jegyek szima 2017. december 31-én:

2017. janudr I-én forgalomban lévg befektetési jegyek 36775622 db
2017. januar 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek + 10521 028 db
2017. januar 1-december 31. kozott visszavaltott befektetési jegyek - 8274051 db
2017, december 31-én forgalomban lévd befektetési jegyek szama 39022599 db

Konyvelési célbdl szamolt egy befektetési jegyre juté nettd eszkdzérték 2017, december 31-én:
1,0761 EUR

A befektetési alapkezelé milkédésében bekivetkezett viltozasok

2017-ben a Panndnia CIG Alapkezel6 Zrt. tulajdonosi szerkezete atalakult, a Tarsasag neve MKB-
Panndnia Alapkezeld Zrt.-re valtozott. Az jonnan belép6 tulajdonosok (az MKB Bank Zrt., az MKB
Nyugdijpénztar, az MKB-Pannénia Egészség- és Onsegélyezd Pénztar és a Granit Bank Zrt.) jelentds
tokeemelést hajtottak végre a Tarsasagban.

Az év végéig lezajlott a korabban az MKB Befektetési Alapkezelé Zrt. altal kezelt befektetési alapok
kezelésének és az MKB Bank portféliokezelési tevékenységének a megijult MKB-Pannénia Alapkezel
Zrt. szervezeti keretébe torténé beépitése. Ennek a folyamatnak a részeként az Alap kezelését 2017,
december 1-jétdl, az MNB engedélye alapjan az MKB-Pannonia Alapkezel6 Zrt. végzi.

Budapest, 2018. aprilis 27.

MKB-PANNONIA Alapkezelg 771

Székhety 1056 Bp, Véci uica 3g

Teiephely: 1072 Bp., Wikinutc 1

F el Juady

Villalkozis vezetdje (képviseldje)
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