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MKB Egyensuly Euré Alapba Fekteto Alap

MERLEG

Adatok EUR-ban
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 51 444 602 68 090 742
A.) Befektetett eszkozok 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
I1. Hosszu lejarati bankbetétek 0 0
B.) Forgdeszkdzok 49940232 67 873 615
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre sz416 kdvetelések értékelési
kiilonbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbdzete 0 0
1. Ertékpapirok 49 145 950 64 895 215
1. Ertékpapirok 47629416 62 338 166
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbézete 1516534 2 557 049
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 1516534 2557049
I11. Pénzeszkdzok 794 282 2 978 400
1. Pénzeszk6z6k 794 282 2978 400
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 4302 0
1. Aktiv idébeli elhatdrolasok 4302 0
2. Aktiv idébeli elhataroldsok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilsnbozete 1 500 068 217 127
FORRASOK (PASSZIVAK) 51 444 602 68 090 742
E.) Sajat téke 51427136 68 067 972
I. Indulé toke 43 921 635 56 771 271
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 86 494 306 104 280 037
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 42 572 671 47 508 766
I1. Tékevéltozas (t6kendvekmény) 7 505 501 11296 701
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbdzete 1047 544 3750314
2. Ertékelési kiilsnbozet tartaléka 3016 603 2774 176
3. El6z6 év(ek) eredménye 1655936 3441 354
4. Uzleti év eredménye 1785418 1330857
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 4370 6316
I. Hosszu lejarata kotelezettségek 0 0
I1. R6vid lejarata kotelezettségek 4370 6316
I11. Kiilfldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési kiilonbdzete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 13 096 16 454

A kiegészité melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas
adatok EUR-ban

Megnevezés 2020.01.01-12.31. 2021.01.01-12.31
L Pénziigyi miveletek bevételei 2 886 684 5271 900
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 950 101 3752 039
III.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikdodési koltségek 151 165 189 004
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 1785 418 1330 857

(I-IIHII-1V-V-VI)

A Kiegészité melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2022. aprilis 29.
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1056 Budapest, Vaci utca 38.
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Kiegészitd melléklet
Az Alap megnevezése: MKB Egyensuly Euré Alapba Fekteté Alap

Az Alap tipusa: nyilvénos nyiltvégi értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVL. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 1 EUR/db
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-III-780/2014., 2014. december 10.
Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szima, kelte: H-KE-III-197/2015, 2015. januar 29.

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel$ zartkoriien miikodé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmaz6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgilo: Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsad6 Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
dr. Toro Péter Roland
Kamarai bejegyzés szama: 007302
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Szamviteli politika

Az Alap kettds konyvvitelen alapuld éves beszamolot készit Euréban. Az Alap kényvviteli nyilvantartasat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg forduldnapja: 2021. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2022. januar 03.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozoé feladatok irdnyitisaért, vezetéséért felelds szem ély adatai:
Név: Toldi-Szabéné Olah Timea Regisztralasi szama: 203354 Lakcim: 2022 Tahitétfalu, Szentendrei Gt 92.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgéalata kotelezd. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgdlo és
Tanacsadé Kft. auditalta.
A konyvvizsgalati dij mértéke 3.400 EUR + AFA, mely sszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamolojat az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt. vezérigazgati-helyettese €s back-office
vezetdje irja ald.

Vezérigazgat6 helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Koérosbanya u. 26-28. %%.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokol, Tancsics Mihdly u. 1/A.

JelentGs osszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilonbsz6 ellendrzések sordn, egy adott iizleti évet
érintden feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tékét noveld-csokkentd - értékének egyiittes (eldjel
nélkiili) 6sszege meghaladja az ellendrzott iizleti év mérleg foosszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
f6osszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 milli6 forintot, akkor az 1 milli6 forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilf6ldi pénzértékre sz0l6 kdvetelések és kotelezettségek értékelése sordn az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.
Mérleghez kapcsolédé szabalyok
Eszkozok (aktivak)
A) Befektetett eszk6zok

Az Alap befektetett eszkzokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi céld értékpapirokat vasarol.

B) Forgoeszkdzok
I. Kévetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszamolasra, ha a kovetelés konyv szerinti értéke és

rrrrrr

Az Alap tdzsdei ligyletei mdgé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kivetkeztében 6vadéki
pénzletéttel kapcsolatos kovetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoloban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre sz6l6 koveteléseket €s kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a fordulénapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilsnbozet
dsszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kozott szamolja el.
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11. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kovetkezo tételeket tartalmazza:
Kamatozé kétvény esetén:

e  az értékpapir névértéke

e +/- arfolyamar (nettd érték és névérték kilonbdzete)
Diszkont értékpapir esetén:

o A vételar.

Az értékpapirok vasarlasanal felmeriil6 vételarban 1év6 kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit cs6kkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeriild egyéb koltségeket (pl.: opciods dij, bizoményi dij, stb.) az Alap nem aktivélja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre valo értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezel6 allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatirozasa az alabbiak szerint torténik:

o tbdzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tézsdei arfolyam,

e tdzsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci érték,

e tdzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

¢ tdzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsaté befektetési alap nettd eszkdzértékének
egy befektetési jegyre jutd dsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti kiillonbozetet értékkiilonbozetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilonbozetet megbontjuk kamatokbol, osztalékokbol szarmazo, valamint egyéb értékkiildnbozetre.

Ertékpapir értékesités sordn a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.

I11. Pénzeszkozok

A pénzeszkdzok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint folyészamlak,
o Deviza folyoészamlak.

A deviza készlet novekedése és csokkenése a napi arfolyamon térténik, a felhalmozott arfolyam kiilonbozetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv idébeli elhatarolasok

Aktiv idébeli elhatarolasként az Alap a targyiddszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidészakot érintd, de targyidoszakot kovetd évben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok
targyidészakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott iigyletek értékelési killonbozete

A szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozeteként a hataridos tigyletek fordulénapi értékelésekor az iigylet
piaci értékének dsszegét szamolja el az Alap az értékelési killonbozet tartalékaval szemben. Az értékelési
kiilonbozet sszegét minden értékeléskor a hataridds tigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
killonbozetet az iigylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

A tdzsdén kiviil kotstt hataridds és opcids ligyleteket a kormanyrendelet eldirasai szerint kell értékelni a
lejarati ido alatt és azok piaci értékét (az iigylet targyat képezo aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
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ara és a hataridos kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcid targyat képezo aru, pénziigyi instrumentumértékelés
napi piaci ara és az opcid delta tényezéjének szorzatat, illetve egyéb médon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott ligyletek értékelési killonbdzetében kell elszamolni az értékelési kiilonbozet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat toke
I. Indulo téke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértékét.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6td] havonta kapott nyilvantartds alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.
A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartds alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalménak felel meg.

II. Tékevaltozas (tékendvekmény)

a) A visszavasérolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete a visszavdasarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasdrlasi érték)
kiildsnbdzete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbozete. Az értékkiilonbozet
konyvelése a Letétkezelotd! havonta kapott nyilvantartas alapjan térténik.

b) Az értékelési kiilonbozetek tartaléka sor a Letétkezel altal kimutatott piaci ért€k €s a konyvszerinti
eszkozérték killonbozete, melyet minden értékelés alkalméval elszdmol az Alap a fokonyvi
nyilvantartasban. Az értékelési kiilsnbozet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott lgyletek
értékelési killonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszkdzok kozott szerepld értékpapirok
értékelési kiilonbozete sor és a szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete sor egyiittes dsszegével.

¢) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény soraban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli térvény elbirasainak megfelelden szamol el céltartalékot.
G) Kdotelezettségek
I. Hosszu lejarata kotelezettségek
A hosszu lejarata kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven belill nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzéen nem meriil fel hosszulejaratu kotelezettség.

II. Rovid lejarata kotelezettségek

A rovid lejarata koételezettségek koz6tt az Alap a kovetkezo tételeket tartja nyilvén:
¢ Kinem egyenlitett kéltségszamlak &sszege,
e Ertékpapir vasarlasbol szarmazo kotelezettségek.

A kiilfldi pénzértékre sz616 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az irdnyaddak.
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H) Passziv idébeli elhatarolasok
Passziv idobeli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyidészakot érint6, nem szdmlazott k5 1tségeket.
Az eredménykimutatas tagolasa, tételeinek tartalma

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamoldsra az Alapnél a kovetkezo tételek:
¢ Kamatbevételek (értékpapir, lekstott betét, folydszamla),

Ertékpapir értékesitésébdl eredd arfolyamnyereség,

Kapott osztalékok,

Hataridés iigyletek bevételei,

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszdmolt arfolyamnyereség.

Pénziigyi miiveletek bevételeit csokkento tétel az értékpapirok beszerzési araban 1évé felmeriilt felhalmozott
kamat dsszege.

I1. Pénziigyi muveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszdmoldsra az Alapnal a kovetkezd tételek:
o Ertékpapir értékesitésébdl eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hatarid6s iigyletek raforditasai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
Opci6s dij.
Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszamolja.

III. Mikodési koltségek

Miikodési k6ltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
Alapkezel6i dij,

Letétkezeldi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki kéltségek,

Konyvvizsgalati dij,

Feltigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilonaddja,

KELER djj.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hatéridés és opciods iigyleteket.

Az Alap csak hataridés elszamolasi iigyleteket kot, igy a szerz6dés szerinti hatarid6 bekdvetkezésekor, illetve
az ligylet lezarasakor csak a kotési 4r és a zaraskori piaci érték kozotti kiilonbozetet szamolja el az Alap:

e Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
e Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi milveletek raforditasaként.
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Mérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulonapon nyitott hataridés ligyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci érték és az igylet kdnyv szerinti értéke kozotti kiilonbozetet a szarmaztatott ligyletek értékelési
kiilénbozete soron kell elszamolni, a tékevaltozas k6zott szerepld értékelési kiilonbodzet tartalék dval szemben.

A szarmaztatott ligyletek piaci értékének meghatérozasakor az Alap:
o hataridds tozsdei ligyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjara
vonatkozo6an a Letétkezel® altal megallapitott elszamold arat, arfolyamot,
e tdzsdén kiviili hataridds deviza ligyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hatdrid6s arfolyamot,

e opciods iigyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambdl szamitott kbzéparfolyam.
A Kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott ligyletek Uigylettipusonkénti szerz6dés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhato eredményét (értékelési kiildnbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
vérhato, illetve tényleges pénzaramlasat.
Ev végén az Alap jellemzden nem rendelkezik nyitott hataridés iigylettel.
K&lesonbe adott, illetve klcsonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kotelezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hiteldllomény Gsszetétele

Felvétel Hitel

Lejarat

Hatralékos

Kamat

idépontja

Hitelez6

Osszege

ideje

Osszeg

(%)

Az Alap szamara az MKB Befektetési Alapkezeld zRt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezel6™) 5.100.000 EUR 6sszegii
folydszamlahitel szerzodést kotstt a MKB Bank Nyrt-vel, EURIBOR béazist kamatkondici6val.

Az Alapnak 2021. december 31-én nincs hitelbdl szarmazé kotelezettsége.

2. Bevételek, rdforditdsok, kiltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

adatok EUR-ban
Megnevezés 2020.01.01-12.31. 2021.01.01-12.31
Arfolyamnyereség 104 717 449 850
Hataridds tigyletek bevétele 2779 130 4770 374
Bankszamla kamata -4 701 -5 697
Pénzeszk nem real. arf. kiilonbozet 7538 57 373
Osszesen: 2 886 684 5271 900
b.) Rdforditdsok részletezése
adatok EUR-ban
Megnevezés 2020.01.01-12.31.  2021.01.01-12.31
Arfolyamveszteség 214 984 1
Hitelkamat 14 10
Pénzeszknem real. arf.veszt. 13 248 311 784
Hataridés tligyletek vesztesége 721 855 3440 244
Osszesen: 950 101 3752 039

¢.) Miikodési koltségek részletezése

Megnevezés 2020.01.01-12.31 2021.01.01-12.31
EUR EUR

Alapkezelési dij 95933 122 734
Letétkezel6 dija 23 980 30770
Bankkéltség 6158 5096
Egyéb koltségek 25094 30404
Feliigyeleti dij 12 057 21 643
Befektetési alapok kiilénaddja 1038 940
Konyvvizsgalati dij 8201 4320
MNB eljaras dija 284 141
KELER dij 3514 3360
Osszesen: 151 165 189 004

10
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3. Idobeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv idébeli elhatarolasok EUR
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
Decemberi kamat 0 0
Varhat6 osztalék 0 0
FX pozicid nyereség 4302 0
Osszesen: 4302 0
Passziv idébeli elhataroliasok EUR
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
KELER dij 290 0
Kényvvizsgalo dija 2 096 2159
Alapkezelési dij 8 571 11428
Letétkezelési dij 2139 2 867
Befektetési kiilonado 0 0
Feliigyeleti dij 0 0
Osszesen: 13 096 16 454
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
2020.12.31 adatok EUR-ban
Megnevezés Darabszidm/ Beszerzési| Fordulénapi Erték-
Névérték érték | mérlegérték | Kkiilonbozet
Befektetési jegyek Gsszesen: 47629416 49145950 1516 534
MKB Egyensuly Nyiltvégii Befektetési Alap 11 813423169 47 629416 49 145 950 1516534
Mindésszesen: 47629416 49145950 1516534
2021.12.31 adatok EUR-ban
Megnevezés Darabszam/ Beszerzési| Fordulénapi Erték-
Névérték érték | mérlegérték kiilonbozet
Befektetési jegyek dsszesen: 62 338166 64 895 215 2 557 049
MKB Egyensily Nyiltvégii Befektetési Alap 15096 068 196 62 338 166 64 895 215 2557049
Mindosszesen: 62 338 166 64 895215 2557049

5. Kotelezettségek alakuldsa

Megnevezés 2020.12.31( 2021.12.31

EUR EUR
Feliigyeleti dij 0 6016
Megvasarolt deviza ellenértéke 4262 0
Befektetési alapok kiilénaddja 108 300
Osszesen: 4370 6316
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MKB Egyensuly Euro Alapba Fekteto Alap
Kiegeszito melleklet 2021. december 31.

6. Portfolio jelentés

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok

Alap neve, lajstromszama:
Alapkezel6 neve:

adatok EUR-ban

MKB Egyensily Euré Alapba Fekteté Alap

MKB-Pannonia Alapkezel$ Zrt.

Letétkezel6 neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2020.12.31
51427 136 EUR
Egy jegyre jutd NEE 1,170884
43 921 635
A tdargynapi nettd eszkiozérték meghatdrozdsa: Nettd eszkozérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (dsszes) Hitelezd Futamidé (nap)
0,0%
1/2. Egyéb kotelezettség (Osszes): 4370 0,0%
Alapkezeldi dij miatt 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0,0%
Forgalmazoéi dij miatt 0,0%
Befektetési alapok kiilonaddja 108 0,0%
Feliigyeleti dij 4262 0,0%
KELER djj
1/3. Céltartalékok (Osszes): 0 0,0%
1/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(dsszes): 13 096 0,0%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 17 466 0,0%
11. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
/1. Folyészamla, készpénz
(0sszes): 794 282 1L,5%
MKB Nyrt-nél vezetett folyoszamla 794 282
EUR 792 396 1,5%
HUF 1 886 0,0%
11/2. Egyéb kivetelés (0sszes): 0 0,0%
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MKB Egyensuly Euro Alapba Fekteto Alap
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11/3. Lekotott bankbetétek 0,0%
11/3.1. Max. 3 ho lekotésii (Gssz)
11/3.2. 3 hondl hosszabb lekit.ossz.
Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
11/4. Ertékpapirok
(Osszes): EUR 49 145 950 95,6%
11/4.1. Allampapirok (isszes): EUR 0 0 0,0%
11./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: EUR 0 0 0,0%
11/4.3. Részvények (dsszes): EUR 0 0 0,0%
11/4.4. Jelzdloglevelek (Gsszes): EUR 0 0 0,0%
I1/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): EUR 11813423169 49 145950 95,6%
11/4.6.Kdrpdtldsi jegyek (Osszes): EUR 0 0 0,0%
I1/5. Aktiv idébeli elhatiroliasok EUR 4302 0,0%
11/6. SzArmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete EUR 1 500 068 2,9%
ESZKOZOK OSSZESEN: EUR 51 444 602 100,0%
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Portf6lio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok adatok EUR-ban
Alap neve, lajstromszama: 1111-597 MKB Egyensiily Euré
Alapba Fektetd Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6 neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-1
Targynap (T): 2021.12.31
Sajat toke: 68 067 972EUR
Egy jegyre jutd
NEE 1,198986
Darabszam: 56 771 271
Netto
A tdrgynapi netté eszkozérték meghatdrozdsa: eszkozérték
Y%-éban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (Osszes) OHitelez6 Futamid6 (nap) 0
I72. Egyéb kitelezettség (Osszes): 6316 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazo6i dij miatt 0 0,0%
KELER dij 0 0,0%
Konyvvizsgaldi dij 0 0,0%
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 6316 0,0%
Egyéb - nem koltség alapu -
kotelezettség 0 0,0%
I/3. Céltartalékok (Osszes): 0 0,0%
I/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(Osszes): 16 454 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 22 770 0,0%
I1. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1. Folyészdmla, készpénz
(Osszes): 2 978 400EUR 4,4%
MKB Nyrt-nél vezetett folydészamla 2 978 400
EUR 2966213
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HUF 12 187
1172, Egyéb kivetelés (0sszes): 0 0,0%
I1I/3. Lekitott bankbetétek (0ssz): 0 0,0%
1I/3.1. Max. 3 hé lekotésii (6ssz): 0 0,0%
11/3.2. 3 hondl hosszabb lekitott
betét 0 0,0%
Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
1I/4. Ertékpapirok
(Osszes): EUR 64 895 215 95,3%
11/4.1. Allampapirok (ésszes): EUR 0 0,0%
11./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesitd ép.: EUR 0 0,0%
11/4.3. Részvények (Gsszes): EUR 0 0,0%
11/4.4. Jelzdloglevelek (Osszes): EUR 0 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek (isszes): EUR 15 096 068 196 64 895215 95,3%
11/4.6. Kdrpdtldsi jegyek (Osszes): EUR 0 0,0%
II/5. Aktiv idé6beli elhatarolasok EUR 0 0,0%
1I/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete EUR 217 127 0,3%
ESZKOZOK OSSZESEN: EUR 68 090 742 100,0%
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7. Cash-flow kimutatds

adatok EUR-
ban
Sorszam A tétel megnevezése 2020.12.31 2021.12.31
I | Szokdsos tevékenységbdl szirmazé pénzeszkoz-valtozas 49 820 507 51982 473
(Miik6dési cash-flow, 1-13. sorok)
1| Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + 1790118 1 336 553
2 [ Elszamolt amortizicié + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairas + 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilénbozet + 1516534 2 557 049
5 | Céltartalékképzés és felhasznalas kiilsnbdzete £ 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7| Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevéltasanak eredménye + -110 267 449 849
8 | Befektetett eszkozok allomanyvaltozasa + 0 0
9 | Forgdeszk6z6k allomanyvéltozasa + 46 626 198 47 629 416
10 | Rovid lejarata kotelezettségek allomanyvaltozdsa £ 1292 1 946
11 | Hosszu lejarat( kitelezettségek dlloményvaltozasa + 0 0
12 | Aktiv id6ébeli ethatarolasok alloményvaltozasa £ -4 302 4302
13 | Passziv id8beli elhatarolasok allomanyvaltozésa + 934 3358
II | Befektetési tevékenységbdl szirmazo pénzeszkoz-viltozas -50 556 918 -65 350 761
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladésa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -67 245 610 -66 320 468
18 | Ertékpapirok eladéasa, bevaltasa + 16 693 393 975 404
19 | Kapott hozamok + -4 701 -5 697
III | Pénziigyi miiveletekbdl szirmaz6 pénzeszkoz-valtozas 581 958 15 552 406
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 9 095 247 21 534 448
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - -8513 289 -5982 042
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kolcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kélcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kolcson utan fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozok valtozisa (LILIII) + -154 453 2184118
Pénzeszkoz5k nyitod értéke 948 735 794 282
Pénzeszk6zok zard értéke 794 282 2 978 400
Pénzeszkozok valtozasa -154 453 2184118
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8. Szdrmaztatott iigyletek

2020.12.31 EUR
Ugylettipus Devizapar | Lejarat napja Kotési Elszamol6 ar Varhatd Realizalt Varhatd
arfolyam eredmény eredmény | pénzaramlas
FX forward eladasi
pozicié nyitasa HUF/EUR| 2021.03.18 47 501 585 46 001 517 1500 068
Osszesen: 47 501 585 46 001 517 1 500 068 0 0
2021.12.31
Ugylettipus Devizapar Lejarat Kotési Elszamolé ér | Varhaté eredmén
napja arfolyam y
FX forward eladsi pozici6 nyitdésa | HUFEUR | 2022.04.22 58 519 236 58 302 109 217127
Osszesen: 58 519 236 58 302 109 217127
9. Forgalomban lévd befektetési jegyek szima 2021. december 31-én:
2021. janudr 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 43921635 db
2021. januar 1-december 31. k6zott eladott befektetési jegyek + 17785731 db
2021. januar 1-december 31. kozott visszavaltott befektetési jegyek - 4936095 db
2021. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szama 56771271 db

10. Konyvelési célbol szdamolt egy befektetési jegyre juto netto eszkizérték 2021. december 31-én:

1,198986 EUR

11. A befektetési alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld 2021. december 17-1 Kézgy(ilése dontstt az Alapkezelé és a Budapest Alapkezeld Zrt.
egyesiilési folyamatanak meginditdsar6l. Az egyesiilés a tervek szerint 2022 folyaman lezarul. Az
egyesiiléssel a hazai piacon a (az Osszes kezelt vagyon alapjan) harmadik legnagyobb, a pénztari
befektetések kezelése terén piacvezetd alapkezel6 jon létre Magyarorszagon.
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Uzleti/Vezetoségi Jelentés

Uzleti kornyezet
A 2020-as év covid évként, a 2021-es pedig a covid uténi talpra allas éveként fog bevonulni a pénziigyi

térténelemkdnyvekbe. A megugré novekedés az ultralaza fiskalis és monetaris programokkal egyiitt
nagyon kedvezd kdrnyezetet teremett a részvényeknek és a nyersanyagoknak is, viszont a k6tvényeknek
kevésbé. A drasztikus likviditasbGség a névekedéssel és a sziik munkaerdkinalattal egylitt felfele nyomta
az inflacidt, amit sem a jegybanki, sem pedig a kormanyzati déntéshozék nem mertek ,,megfojtani”, hatha
ezzel letdrik a térékeny névekedést. Mostanra kezd kikristalyosodni, hogy ezzel végzetes hibat kivettek
el, az inflacié szelleme kikeriilt a palackbdl és 2022 {6 témaja valoszinilleg az inflacié és ennek
megfékezése lesz.

Kotvény

A magas GDP-névekedés az ultralaza monetaris politikaval és a sziik munkaerdkindlattal parosulva
megemelte az inflacios varakozasokat és inflaciés szamokat is, ami természetes moédon hatranyos a
kotvények szamara. Egyre egyértelmiibbnek tiinik, hogy a kétvényhozam évtizedek 6ta tartd lejtmenete
megtodrt és 2020-ban fordulat kovetkezett be, évekre/évtizedekre emelkedd hozamkdrnyezet jShet.

A hazai kotvények sem tudtdk kivonni magukat a globalis trendek aldl. Jelentdsen emelkedtek a
kétvényhozamok, amit az is okozott, hogy a régids jegybankok — igy az MNB is — nydron elkezdték
emelni iranyadé kamatlabaikat, ezzel fékezve az inflaciét. A kamatemelések leginkabb a hozamgorbe
rovid végén fejtették ki a hatasukat; az inflacids félelmek és a kdtvénypiaci spreadek taguldsa viszont a
k6z€psd és hosszli végén emelte a hozamokat, igy a teljes hazai hozamgdrbe magasabb szintre tolodott.

Részvény

A 2020-ban tapasztalt volatilitashoz képest szinte szélcsendes idében szelték a habokat a globdlis
részvényindexek és Ujabb torténelmi csucsra kapaszkodtak, amiért a befektet6k nagyon halasak lehettek
az ultralaza monetdris politikat folytatd jegybankoknak. Nem volt ritka a kétszdmjegyli névekedés sem,
abszolut pozitiv évként keriil be a t6zsdék torténetébe a 2021-es. Régidk szintjén ismét az USA
feliilteljesitése volt kiemeltked6, mig a fejlédd piaci (féleg azsiai) tézsdék gyengélkedtek. A szektorok
kozott leginkabb az energiacégek és a bankok teljesitettek feliil, elobbit a dragulé nyersanyagarak, mig
utébbit az emelked6 hozamkdrnyezet és az emiatt javuld profitmarzs segitett. A régios részvény piacoknak
sincs oka panaszkodni, a lengyel tozsdét kivéve mindegyik 20%-ot meghaladé mértékben szaguldott.

Az Alap célja és stratégidja:
A befektetési cél megvaldsitasa érdekében az Alap portfoliojaban az MKB Egyensily Nyiltvégi

Befektetési Alap forintban denominalt befektetési jegyei mellett likvid eszkozok, valamint a forintban
denominalt eszk$zok arfolyamértékéhez igazodé mennyiségli folyamatosan gorgetett, éven beliili
futamideji, hataridds EUR/HUF devizavételi tigyletek szerepeinek.

Az Alapkezel6 aktiv portfolio-kezeléssel valdsitja meg az Alap esetében kovetni kivant befektetési
stratégiat.

Fébb eriforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcesolatos valtozdsok és bizonytalansagok:

Az Alap nettd eszkzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valés piaci értéket tiikrozték.

A Forgalmazé és a Letétkezeld a targyidoszakban nem véltozott. Az Alap konyvvizsgdldja a
targyidészakban nem valtozott.

Targyidoszakban elért eredmények és kildtasok
A mérleg lezrasa utdn lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasdval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és minéségi mutatdi, illetve jellemzdi
Az Alap 2021. évi hozama 2,97%. A hozam a kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkodzérték véltozasat
mutatja meg nomindlisan kifejezve.
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Tovabbi informaciok:
Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a torvényi
szabalyozasnak megfelel6 foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi be fektetések-

kornyezeti terheléssel nem jart, a jov6ben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.

Budapest, 2022. prilis 29.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Egyensily Eur6 Alapba Fekteté Alap befektetSinek

Vélemény

Elvégeztik az MKB Egyensuly Eur6 Alapba Fekteté Alap (az »Alap”) 2021. évi éves jelentésének 1-17.
pontjéban talalhat6 szamviteli informéacidinak (a ,,szamviteli informéciok™) kényvvizsgélatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2021. december 31-ével végzddo lizleti évre vonatkozd éves
jelentésében koz6lt szdmviteli informacidk minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrél sz616 2000. évi C. térvénnyel (a ,,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi targyt torvények modositasarol szolo 2014. évi XVI.
torvénnyel Osszhangban keriiltek sszedllitisra. Az éves jelentésben kézolt szamviteli informaciokban
szereplé eszkozok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informéciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelSje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsglatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgdlatra vonatkoz6 — Magyarorszigon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld felelésségiink bovebb leirasat jelentésiink
»A konyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szdmviteli informdcick konyvvizsgadlatdért valo felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezeljétdl, az MKB-Pannénia Alapkezelé Zrt.-t61 (az
»Alapkezel6”) a vonatkoz6, Magyarorszdgon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgal6i
Kamara ,,A konyvvizsgiléi hivatds magatartési (etikai) szabélyair6l és a fegyelmi eljarasrél szolé
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgdlok Nemzetkozi
Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Nemzetkozi etikai kédex kamarai tag konyvvizsgéaloknak (a
nemzetkodzi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikdnyvében (az IESBA Koédex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleltiink az ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai elbirasoknak is.

MeggydzGdésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhdz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbol allnak. Az Alapkezel§
ugyvezetése (a ,vezetés”) felelds az egyéb informéciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informédciékra a fliggetlen kdnyvvizsgaléi jelentésiink »Vélemény” szakaszéban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informéiciokra, és az egyéb informécidkra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nytjto kdvetkeztetést.
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Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgélataval kapcsolatban a mi felel$sségiink az egyéb informacidk
dtolvasdsa €s ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informacidk
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak vagy a kdnyvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas 4llitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkénk alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink err6l és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban lényeges ellentmondés vagy lényeges hibés éllitds nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informécioknak a kollektiv befektetési formakrdl és
kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl sz616 2014. évi X VL. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, killonos tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral valo alitdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelSje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akér csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben ko6zolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozdlt szimviteli informéaciok elkészitése soran a vezetés felel6s azért, hogy felmérje
az Alapnak a vdllalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a
vallalkozas folytatasdval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozés folytatasanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok Osszeéllitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatisanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a villalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezd, korilmény nem all
fenn.

Az iranyitdssal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatéanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgdlo éves jelentésben kizolt szdmviteli informdciok konyvvizsgdlatdért vald felelossége

A kényvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arr6l, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbél, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjén a véleményiinket tartalmazo figgetlen kényvvizsgaloi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossag magas foki bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgdlati Standardokkal és a konyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos —
térvényekkel €s egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létez6 lényeges hibas allitast. A hibas éllitisok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszerti lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a
felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszagon

hatalyos — torvények és egyéb jogszabdlyok szerinti konyvvizsgilat egésze soran szakmai megitélést

alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok akér csalasbol, akar
hibabol eredd lényeges hibas allitisainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
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kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgilati eljardsokat, valamint elegendd és megfeleld
kdényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredd lényeges
hibés 4llitas fel nem tarésanak a kockdzata nagyobb, mint a hibabol eredéé, mivel a csalas magaban
foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat.

. Megismerjiik a kdnyvvizsgéalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések €s kapcsolodo kozzétételek észszeriiségét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapulé szadmvitel alkalmazisa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrdl, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald képességét illetGen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben k6z6lt szamviteli
informacidokban lévé kapcsoldodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a filiggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy
feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

o Megvizsgaljuk az éves jelentésben k6z6lt szamviteli informaciokat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszk6zOk és kotelezettségek idOszak végi leltdrara, valamint az adott
idoszakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informiciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakr6l és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositdsardl szolé 2014, évi XVI.
térvénnyel Gsszhangban keriiltek-e Osszeallitasra.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezel6 4ltal
alkalmazott belsé kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2022. aprilis 29.
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Molnér Gébor dr. Toré Péter Roland

Deloitte Kényvvizsgalé és Tanacsadé Kft. Kamarai tag kényvvizsglo

1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 007302

Nyilvantartasi szdm: 000083
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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Egyensuly Eur6 Alapba Fekteté Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVLI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 EUR/db
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szima, kelte: H-KE-111-780/2014., 2014. december 10.
Feliigyeleti nyilvintartasba vétel szima, kelte: H-KE-11I-197/2015, 2015. januar 29.

Az alapkezeld tirsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezeld zartkoriien mikodé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezelé

Letétkezeld: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Kényvvizsgalo: Deloitte Kényvvizsgalé és Tanacsadé Kft.
1068 Budapest, D6zsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
dr. Toro Péter Roland
Kamarai bejegyzés szdma: 007302

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap befektetetési célja, hogy az MKB Egyensily Nyiltvégli Befektetési Alap forintban szémitott
teljesitményét lehetd legjobban megkdzelitd teljesitményt biztositsa eurdban a befektetdk szamara.

A befektetési cél megvaldsitasa érdekében az Alap portfolidjaban az MKB Egyensily Nyiltvégii
Befektetési Alap forintban denominalt befektetési jegyei mellett likvid eszkozok, valamint a forintban
denominalt eszkozok arfolyamértékéhez igazodé mennyiségii folyamatosan gorgetett, éven beliili
futamideji, hataridés EUR/HUF devizavételi tigyletek szerepelnek.

Az Alapkezeld aktiv portfolio-kezeléssel valdsitja meg az Alap esetében kovetni kivant befektetési
stratégiat.



A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezdk, a befektetési alap Osszetételére haté
tényezok elemzése

A 2021-es év alapvetden nagyon kedvez6 hangulatban telt a piacokon, miutan a 2020-as Covid-valsag alatt
hozott gazdasagpolitikai intézkedések pozitiv hatasai mér latszottak — sikeriilt elkeriilni a korabban vélt
kockazatokat pl a vallalatok cs6djeit, vagy a szétterjedd6 munkanélkiiliséget, jelentds mnegtakaritas
halmozddott fel a Vilagon szinte mindeniitt a fogyasztéknadl —, ugyanakkor a tulkeresletbdl fakadd
negativumok még nem oltottek testet.

Bar az els6, 2020 novemberi, sikeres vakcina jovahagyas utan az év elején még az oltasok disztribucidja,
késobb azok hatékonysag-csokkenése, mig az év végén az tjabb varidnsok (delta, omikron) miatt aggodott
a befektetdi k6zosség, alapvetden mindenki jelentds fogyasztasi novekedést és ennek nyomén vallalati
beruhdzasokat vizionalt. Az év kozepétdl felugrd inflaciés szamok a Covid leédllasok miatti kinalati
problémaékat tiikkrozték, amire hivatkozva a jegybankok az év els6 3 negyedévében elhatarolodtak a tul korai
monetaris szigoritastol, igy a kedvez6 novekedési kilatasokat nem lengte korbe a monetéris szigoritas réme.
Ekkor még...

Bar a nagy jegybankok nem léptek a régiora ez nem volt igaz, elsdként az MNB kezdett kamatemelési
sorozatba szeptemberben, bar ekkor még korlatozott mértékii és sebességli ciklus kdrvonalazoédott. Par
honappal késobb a régios (foleg a cseh) jegybankok érintettsége miatt a kamatemelési hullam kiszélesedett
és felgyorsult. Novembertdl mar a FED is egyre szigorubb kamatpalyat vazolt elére, a kétvényvésarlasi
program lassi leéllitasa helyett gyors megsziintetésrél és gyorsulo kamatemelésekrdl kezdett beszélni, s6t
a jegybank mérleg csékkentését is bejelentette decemberben. Ez a tavalyi évben még csak a kozvetleniil
érintett (pl magyar allamkotvény) piacokon generalt eladdsokat. Ekozben a részvények kedvezd
hangulatban, az amerikai részvénypiacok csticskdzelben zartak, azonban a torténések megéagyaztak az idei
évi befektet6i hangulat romldsanak...

3./ Vagyonkimutatas

2020.12.31 portfoliobeli 2021.12.31 portfoliobeli
EUR arany EUR arany
a) atruhdzhato értékpapirok 49 145 950 95,6% 64 895 215 95,3%
b) banki egyenlegek 794 282 1,5% 2 978 400 4,4%
c) egyéb eszkozok 1504 370 2,9% 217 127 0,3%
d) Osszes eszkbz 51 444 602 100,0% 68 090 742 100,0%
e) kotelezettségek* 17 466 0,0% 22 770 0,0%
f) nett6 eszkizérték 51 427 136 100,0% 68 067 972 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatérolasok dsszegét is.

4./ Forgalomban 1év§ befektetési jegyek szima 2021. december 31-én:

2021. januar 1-én forgalomban lévd befektetési jegyek

2021. januar 1-december 3 1. k6z6tt eladott befektetési jegyek
2021. januar 1-december 31. kz6tt visszavéltott befektetési jegyek

2021. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

43 921 635 db

+ 17 785731 db
- 4936095 db

56 771271 db

5./ Konyvelési célbdl szamolt egy befektetési jegyre juté netto eszkozérték 2021. december 31-én:

1,198986 EUR




6./ Netté eszkozérték részletezése

adatok EUR-ban
2020.12.31 2021.12.31
Befektetett eszkz6k 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 49 145 950 64 895 215
Pénzeszk6zok 794 282 2 978 400
Aktiv id6beli elhatarolasok 4302 0
Szarmaztatott iigyletek ért. kiil. 1 500 068 217 127
Eszk$zok sszesen 51 444 602 68 090 742
Kotelezettségek 4370 6316
Passziv elhatarolasok 13 096 16 454
Nett6 eszkizérték/Sajat toke 51 427 136 68 067 972
7./ Az Alap eszkdzeinek dsszetétele
. netté
Megnevezés 2020.12.31 | Osszes eszkdzok eszkozérték
EUR aridnydban (%) | aridnydban (%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté
értékpapirok 0 0% 0%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté
értékpapirok 49 145 950 100% 96%
c) a kdzelmultban forgalomba hozott atruhdzhato
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhdzhaté értékpapirok 0 0% 0%
¢) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 49 145 950 100% 96%
. netté
Megnevezés 2021.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
EUR aranyaban (%) | aranyiban (%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato
értékpapirok 0 0% 0%
b) més szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhat6
értékpapirok 64 895 215 100% 95%
¢) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhato
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhdzhaté értékpapirok 0 0% 0%
€) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 64 895 215 100% 95%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem el6tt tartva az alap tokéjét mas
szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjaban feltlintetett

befektetési eldirasoknak megfelelden.




8./ Az Alap eszkozeinek alakulisa

2020.12.31 2021.12.31
EUR EUR

a) befektetésekbdl szarmazd jovedelem 1936 583 1519 861
b) egyéb bevétel 0 0
¢) kezelési koltségek 95 933 122 734
d) a letétkezeld dijai 23 980 30770
e) egyéb dijak és adok 31252 35500
f) nett6 jévedelem 1785 418 1330 857
@) felosztott €s tijra befektetett jovedelem 0 0
h) a tbkeszamla valtozésai 7 505 501 11 296 701
i) befektetések értéknsvekedése, illetve

értékcsokkenése 3016603 2774176
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatést gyakorol

a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire nincs ilyen ninges ilyen

9./ Az elmiilt harom iizleti évben szimolt utols6 Osszesitett netté eszkozérték és az egy jegyre juté

nett6 eszkozérték:

Uzleti
év A nett6 eszkdzérték Nett6 Egy jegyre jut6 nettd
vonatkoz4si napja eszkozérték eszkozérték
2019 2019.12.31 49 009 633 1,124996
2020 2020.12.31 51427 136 1,170884
2021 2021.12.31 68 067 972 1,198986
10./ Szarmaztatott iigyletek
2020.12.31
Ugylettipus Devizapar | Lejarat napja Kotési Elszamolé Vérhaté | Realizalt
ar
arfolyam eredmény |eredmény | pénzaramlas
FX forward eladasi
pozicid nyitasa HUF/EUR 2021.03.18| 47 501585]| 46001517 1500068
(sszesen: 47 501 585| 46 001 517 1 500 068 0
2021.12.31
- . . Lejarat Kotési Elszamolé Varhato
Ugylettipus Pevizapar napja arfolyam ar eredmény
FX forward eladési pozicié nyitisa HUFEUR | 2022.04.22 58519236| 58302109 217 127
Osszesen: 58519236| 58302109 217 127

11./ A befektetési alapkezel6é miikddésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld 2021. december 17-i Kozgyiilése dontstt az Alapkezeld és a Budapest Alapkezeld Zrt.
egyesiilési folyamatanak meginditasarol. Az egyesiilés a tervek szerint 2022 folyaman lezarul. Az
egyesiiléssel a hazai piacon a (az Osszes kezelt vagyon alapjan) harmadik legnagyobb, a pénztéri

befektetések kezelése terén piacvezets alapkezel jon létre Magyarorszégon.



12./ A befektetési alapkezel6 éltal kifizetett javadalmazas
MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.

Kifizetett javadalmazas (2021.01.01. - 2021.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavillalok szima  Rogzitett Valtozé Nyereség- Teljes
javadalmazis részesedés* javadalmazis
39 16 420771 264 400 685171
Ebbol:
Ugyvezetsk (2 6) 129 540 152163 281703
Kockazati profilra hat6é
munkatdrsak (7 {8) 97844 61710 159 554

*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkdzeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditiskezelésének bemutatisa

SV

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos j megallapodast nem kotott. Az MKB Bankkal érvényben 1évo
hitelkeret szerzédés az Alap nettd eszk6zérték valtozasat kbvetve, és a torvény altal eldirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt modositasra. A felhasznélhatd hitelkeret nagysaga év végén 5.100.000 eur$ volt.
Az alapkezelé folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolioja megfelel-e a befektetési politikaban
meghatérozottaknak. Ev kézben olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

14./ Az Alap aktuilis kockazati profilja és a kockidzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap kézepes kockazatinak lett besorolva, mert MKB Egyensily Nyiltvégii Befektetési Alapot tart a
portfolidjaban.

Az alkalmazott kockéazatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatasra a
fobb kockazati mutatoszamok kockazati faktoronként (pl: eszk6zérték, stressz, VaR, és relativ VaR).

15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekovetkezett valtozasok bemutatisa
Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban véltozds nem kovetkezett be.
16./ Mérlegfordulénap utini jelentds események

Nemzetkozi folyamatok 2022 Q1

Az inflaciés félelmek széleskorii emelkedése mellé 2022 februarjaban bejétt az orosz-ukran habora okozta
bizonytalansag is, ami drasztikusan még tovabb emelte a nyersanyagok, mezégazdasagi termékeket arat, és
ijabb jegybanki szigoritas felé mutat. igy joval tovabb lehet veliink az inflacié és még magasabbra
emelkedhetnek a jegybanki alapkamatok. Mindez azt is jelenti, hogy a kotvénypiaci hozamok is
magasabbra emelkedhetnek a korabban vartnal, ami nyilvan negativ a kétvények szamara. Ugyanakkor a
részvénypiacnak sem kedvez, hiszen az emelked6é kamatkornyezet dragdbb forrast is jelent, emiatt
magasabbra tolédik a befektetdk hozamelvarasa. Az egyetlen menekiildeszkdz ilyen kdrnyezetben a
nyersanyagok és a nyersanyagokhoz kapcsolédé vallalatok (olajcégek, banyacégek, alternativ energiaval
foglalkozé cégek (pl. LNG)...).

A befektetdi hangulatot az hatdrozta meg, hogy az inflacié a korabban vartnal jéval magasabb szintre
emelkedett és mindezt idében joval inkabb elh(iz6dé médon tette, mint kordbban azt vartak a jegybankarok.
A magasan ragado6 inflaci6 az inflaciés varakozasok emelkedésével fenyegetett, ezért kénytelenek voltak
egyre erételjesebb lépéseket tenni az inflacid letdrése érdekében. Mindezt Gigy, hogy az inflaciét kivalto
okok kevésbé voltak monetarisak, igy kevéssé kezelhetbek monetdris eszkozokkel, azaz a kereslet
korlatozasa csak egy részteriilete lehet az inflacié kezelésének.



Az inflaciot kivalto els6sorban kinalati problémak helyzete azonban tovabb stilyosbodott. Februar 24-én
kitort az orosz-ukran habor(, ami tovabbi jelentds korlatokat emelt bizonyos aruk (féleg nyersanyagok és
energiahordozok) kereskedelme el6tt, tovabb novelve ezek arat. Ekozben az omikron varidns kinai terjedése
miatt a zér6-covid politikét folytaté kinai vezetést jelentds lezarasokra kényszeritette, ami tovabb tépazta
az ellatasi lancokat. A problémak gyiilekezésével parhuzamosan a FED egyre agresszivabb monetéris
szigoritdsi programot igér, ami a kockazatos eszkozok piacain okoz jelentds bizonytalansagot és eladasi
hulldmot.

17./ Nett6 eszkozérték és a forgalomban 1évé befektetési jegyek szimanak alakulasa

. Befektetési Egy jegyre
. Netté . N . .
Datum S jegy juté netté | Devizanem
eszkozérték S
egyenleg eszkozérték
2021.12.31 68067972 56771271 1,198986 |EUR
2022.04.19] 59580333| 55128482| 1,080754 |EUR

Budapest, 2022. aprilis 29.
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Villalkozas vezet6je (képviseldje)



MELLEKLETEK
MKB Egyensiily Euré Alapba Fekteté Alap

1. Mérleg és eredménykimutatds

MERLEG

Adatok EUR-ban
| Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 51444 602| 68 090 742
A.) Befektetett eszk6zok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbél 0 0
b.) egyéb 0 0
I1. Hosszl lejarati bankbetétek 0 0
B.) Forgéeszk$zok 49 940 232 67 873 615
1. Kévetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési
kiilonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiillonbdzete 0 0
1. Ertékpapirok 49 145950| 64 895 215
1. Ertékpapirok 47 629 416 62 338 166
2. Ertékpapirok értékelési killsnbozete 1516534 2 557 049
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 1516534 2 557 049
I11. Pénzeszk6zok 794 282 2 978 400
1. Pénzeszk6zok 794 282 2 978 400
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbdzete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 4302 0
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 4302 0
2. Aktiv idobeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 1 500 068 217 127
FORRASOK (PASSZIVAK) 51444602 68 090 742
E.) Sajat toke 51427136 68 067 972
I. Indulé téke 43 921 635 56771271
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 86494 306| 104 280037
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 42 572 671 47 508 766
I1. Tékevaltozas (tdkendvekmény) 7 505 501 11296 701
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete 1047 544 3750314
2. Ertékelési killsnbozet tartaléka 3016 603 2774176
3. E16z6 év(ek) eredménye 1 655936 3441 354
4. Uzleti év eredménye 1785418 1330 857
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 4370 6316
1. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
I1. Rovid lejarath kotelezettségek 4370 6316
II1. Kiilf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhataroldsok 13 096 16 454

A kiegészitd melléklet a mérleg elvélaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok EUR-ban

(I-IIHII-1V-V-VI)

Megnevezés 2020.01.01-12.31. 2021.01.01-12.31
L Pénziligyi miiveletek bevételei 2 886 684 5271 900
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 950 101 3752 039
III.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikdodési koltségek 151 165 189 Q04
V.  Egyéb raforditdsok 0 0
VI. Fizetett, fizetendb hozamok 0 0
VIL. Targyévi eredmény 1785418 1330 857

A kiegészité melléklet az eredménykimutatds elvalaszthatatlan részét képezi.

2. Szdmviteli politika, értékelési elvek

Az alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelrél szo16 2000. évi C. torvényben €s a 215/2000 (X11.11.) sz.
A befektetési alapok éves beszamolo készitési és kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolo

Kormanyrendelet szerint vezeti Euréban.

Az Alapkezel6 részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkdzeir6l. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabalyzatanak megfeleléen torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének

megallapitasa FIFO modszer alkalmazasaval keriil sor.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi céla értékpapirokat véasarol.

Az értékpapirok utdn targyévben jar6 idoaranyos kamatok az értékpapirok értékkilonbozeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kiilonbozetek mind a fokdnyvi, mind az analitikus nyilvantartason beliil
megbontasra Keriilnek a kamatokbol, osztalékokbol és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazoé dsszetevdkre.

A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkdzok atértékelése az eredménnyel szemben tSrténik.

Az alap eszkozeit 2021, december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités iddpontja: 2022. januar 03.

3. Mitkodeési koltségek részletezése

Megnevezés 2020.01.01-12.31 2021.01.01-12.31
EUR EUR

Alapkezelési dij 95933 122 734
Letétkezel6 dija 23 980 30770
Bankkdltség 6158 5096
Egyéb koltségek 25 094 30404
Feliigyeleti dij 12 057 21643
Befektetési alapok kiilénadoja 1038 940
Konyvvizsgalati dij 8 201 4320
MNB eljaras dija 284 141
KELER dij 3514 3360
(sszesen: 151 165 189 004




