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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Bonus Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap
Az Alap tipusa: nyilvénos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel6 zartkiiriien mikido Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959

Letétkezelo: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vici utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Kényvvizsgalé: Deloitte Kdnyvvizsgalo és Tandcsadé Kft.
(Kamarai nyilvéntartasi szama: 000083)
1068 Budapest, Dozsa Gy&rgy it 84/C.
Tel. 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikija

Az Alap a kdzép-eurdpai részvénypiacok teljesitményébdl valo kézvetlen részesedésre nyijt lehetéséget. Az
Alapkezel6 célja, hogy a befektetési lehetoségek figyelembe vételével az Alap forrisainak meghatirozé részét
k&zép-eurépai orszagok (Budapest, Varso, Praga, Pozsony, Ljubljana, Zagrab és Bécs Ertéktézsdéin) bevezetett
részvények vasarldsara forditsa. Ezen kiviil a portfolio részét képezhetik az Eurdpai Unié vagy OECD allamokban
székhellyel rendelkezd alapkezelé altal kezelt kollektiv befektetési értékpapirok, valamint az Eurdpai Unid és
OECD tagéllamok Aaltal kibocsétott allampapirok is Az Alapkezeld aktiv portfoliokezeléssel, elemzésekre
tamaszkodva alakitja az Alap portfolio Gsszetételét a referenciahozam elérése, illetve annak tilteljesitése érdekében.
A referencia index 90 %-ban a K6zép-Eurépai Blue Chip Index (CETOP20 Index) forintban szamitott értéke, amely
a magyar, lengyel, cseh, szlovik, szlovén és horvat tézsdékre bevezetett, 20 legnagyobb kapitaliziciéja véllalat
részvényeinek arfolyamat kveti, valamint 10 %-ban az RMAX Index.

A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezék

Amilyen gyengén sikeriilt a 2018-as év a pénz- és tdkepiacok szamdra, annyira jé startot vett 2019, és ez a lendiilet
az egész félévben kitartott. A makrogazdasagi adatok ugyan folyamatosan a globalis gazdasag lassulasat erdsitették
meg, de a jegybankok ismét a piacok segitségére siettek és hangosan jelezték: tovabbra is likviditasboséggel segitik
a fellendiilést.

A lazité jegybanki eszkztar egyuttal azt is jelentette, hogy a kétvényhozamok soha nem latott {pl. eurozona
orszigok) vagy tobb éves mélypontra (pl. USA) csuisztak le, ami a részvénypiacoknak is kedvezd volt az értékeltségi
mutatSkon keresztiil. Emiatt nem lehet csodalkozni azon sem, hogy a részvénypiaci rally ugyan korosodik — hiszen
idén malt 10 éves ~, de egyeldre a lendiilete tiretlen, és tobb részvényindex is tdrténelmi csicsra kapaszkodott.

A geopolitikai fesziiltségek és a kereskedelmi haborukat dvez bizonytalansag ugyan tovabbra is veliink van, de a
likviditasb6ség az elsé félévben mindent félelmet félressport.



3./ Vagyonkimutatis

2018.12.31 portfoliébeli 2019.06.30 portfolidébeli
(eFt) arany (eFt) ariny
a) atruhazhaté értékpapirok 981 775 77.8% 1112098 94,8%
b) banki egvenlegek 309 832 12,1% 62 332 5,3%
c) egyéb eszkozok 530 0,0% 5794 0,5%
d) 8sszes eszkdz 1292137 102,5% 1 180 224 100,6%
e) kotelezettségek* 30956 2,5% 6 752 0,6%
f) nettd eszkdzérték 1261 181 100,0% 1173 472 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatdrolas dsszegét is

4./ A befektetési alap Gsszetétele, az egyes eszkzok netté eszkbzértéken beliili aranya, megkiilonbéztetve az

alibbiakat

Megnevezés 2018.12.31 | Osszes eszkizok | netté eszkizérték
(eFt) aranyaban (%) | arianyaban (%)

a) tbzsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhato

értékpapirok 981 775 100% 78%

b) mis szabdlyozott piacon forgalmazott itruhazhatd

értékpapirok 0 0% 0%

c) a kézelmiltban forgalomba hozott struhazhatd

értékpapirok 0 0% 0%

d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0% 0%

e) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0% 0%

Osszesen 981 775 100% 78%

Megnevezés 2019.06.30 | Osszes eszkizok | netto eszkizértek
(eFt) arianyaban (%) | ardnyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhatd

értékpapirok 1112 098 100% 95%

b) més szabdlyozott piacon forgalmazott truhézhat6

értékpapirok _ 0 0% 0%

c) a kdzelmiltban forgalomba hozott atruhdzhatd

ériékpapirok B 0 0% 0%

d) egyéb dtruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%

e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%

Osszesen 1112098 100% 95%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem eldtt tartva az alap tokéjét tozsdén hivatalosan
jegyzett atruhazhato értékpapirokban tartotta az Alap tdjékoztatSjaban feltiintetett befektetési eldirasoknak
megfeleloen.



5./ 2019. jinius 30-an forgalomban 1évd befektetési jegyek szama

2019. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek

2019, januar 1-janius 30. kdzott eladott befektetési jegyek +
2019. januar 1-janius 30. kdzott visszavaltott befektetési jegyek

2019. janius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama
6./ Netto eszkozérték, egy befektetési jegyre juté nettd eszkdzérték
2019. junius 30-an konyvelési célbdl szaimolt eszkdzérték:

Netto eszkdzérték: 1 173 472 365Ft
Egy jegyre juto eszkdzérték: 2,403327 Ft/darab

Budapest, 2019. augusztus 15.
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