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MKB Bonus Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 1292 137 1165 421
A.) Befektetett eszk6zok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killsnbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgbeszk6zok 1291 607 1165 421
[. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilf6ldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési
kiilonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 981 775 1088 601
1. Ertékpapirok 955 496 954 833
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 26 279 133 768
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 26 279 133 768
I11. Pénzeszkdzok 309 832 76 820
1. Pénzeszkdzok 309 832 76 820
2. Valuta, devizabetét értékelési killonbozete 0 0
C.) Aktiv id6ébeli elhatarolasok 530 0
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 530 0
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiillonbozete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 1292 137 1165 421
E.) Sajét téke 1261 181 1158 839
I. Indulé téke 557 462 457 601
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 11749 861 11 847 341
2. Visszavéasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 11 192 399 11 389 740
II. Tékevaltozas (tokendvekmény) 703 719 701 238
1. Visszavésarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete -547 420 -685 152
2. Ertékelési kiilsnbozet tartaléka 26 279 133 768
3. El6z6 év(ek) eredménye 1189 685 1224 860
4. Uzleti év eredménye 35175 27762
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 27 685 214
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
II. Rovid lejarath kotelezettségek 27 685 214
I11. Kiilfs1ldi pénzértékre sz616 kitelezettségek értékelési
kiilonbozete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatarolasok 3271 6 368

A kiegészité melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas
adatok eFt-ban

Megnevezés 2018.01.01.-12.31. |  2019.01.01.-12.31.
I Pénziigyi miiveletek bevételei 96 561 85 464
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 33 697 28 569
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési koltségek 27 689 29 133
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 35175 27762

(I-IIHII-1V-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2020. 4prilis 29.
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Kiegészitd melléklet 2019. december 31.

Szamviteli politika

Az Alap kettds konyvvitelen alapulé éves beszamolét készit. Az Alap konyvviteli nyilvantartasat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg forduldnapja: 2019. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2020. januar 02.

r oz

A konyvviteli szolgaltatds korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds személy adatai:
Név: Téth Bélané Regisztralasi szama: 156267 Lakcim: 2096 Urom, Kalmar u. 3.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kotelezd. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgalé és
Tanacsad6 Kft. auditalta.
A konyvvizsgalati dij mértéke 920.000 Ft + AFA, mely 6sszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamoléjit az MKB-Pannénia Alapkezeld zRt. vezérigazgaté-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgat6 helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérosbanya u. 26-28. 2.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 T6k6l, Tancsics Mihdly u. 1/A.

Jelentds osszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilénbozo ellendrzések soran, egy adott iizleti évet
érint6en feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat t6két ndveld-csokkentd - értékének egyiittes (eldjel
nélkiili) 6sszege meghaladja az ellendrzott iizleti év mérleg foosszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
fo0sszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 milli¢ forintot.

Arfolyamhasznélat:

A devizakészlet, valamint a kiilfldi pénzértékre sz6l6 kovetelések és kotelezettségek értékelése sorén az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Mérleghez kapcesolodé szabalyok

Eszkdzok (aktivak)
A) Befektetett eszk6zok

Az Alap befektetett eszkozokkel nem rendelkezik.

Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célt értékpapirokat véasarol.
B) Forgdeszkozok

I. Kovetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszamolasra, ha a kovetelés konyv szerinti értéke €s
a varhaté megtériilési értéke kozti kiilonbdzet nagyobb, mint a ,,nem jelentds hiba”-nak min6siild érték.

Az Alap tzsdei tigyletei m6gé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kovetkeztében 6vadéki
pénzletéttel kapcsolatos kdvetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoldban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfsldi pénzértékre szolo koveteléseket €s kotelezettségeket az év végi

értékelés soran a fordulénapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilonbozet
dsszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kozott szamolja el.

II. Ertékpapirok
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Az értékpapirok bekeriilési értéke a kovetkezo tételeket tartalmazza:
Kamatozo6 kotvény esetén:

o az értékpapir névértéke

e +/- arfolyamar (nett6 érték és névérték kiilonbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

e A vételar.

Az értékpapirok vasarlasanal felmeriild vételarban 1évo kamatot pénziigyi miveletek bevételeit csokkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeriild egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivélja az
értékpapir értékében, hanem koltségkeént keriilnek elszamolésra.

Az értékpapirok piaci értékre valo értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezeld allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozésa az alabbiak szerint torténik:

o tHzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tézsdei arfolyam,

o tdzsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert €rtékpapir piaci
ara a piaci érték,

e tdzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

e tbzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsatd befektetési alap nettd eszkdzértékének
egy befektetési jegyre jutd 6sszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti killonbozetet értékkiilonbozetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilsnbozetet megbontjuk kamatokbdl, osztalékokbol szarmazo, valamint egy€b értékkiilonbozetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.
I11. Pénzeszkozok

A pénzeszk6zok k6z¢ az Alap az aldbbi tételeket sorolja be:
e Forint foly6szdmlak,
e Deviza foly6szamlak.

A deviza készlet novekedése és csokkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiilonbozetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszdmolasra.

C) Aktiv idébeli elhatarolasok

Aktiv id6beli elhatdrolasként az Alap a targyidoszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyiddszakot érintd, de targyidészakot koévetd évben, mérlegkészités elétt beérkezett kamatok
targyiddszakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott igyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbSzeteként a hataridos tigyletek forduldnapi értékelésekor az ligylet
piaci értékének Osszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben. Az értékelési
kiilonbozet 6sszegét minden értékeléskor a hataridds tigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbézetet az tigylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiillonbozet tartalékaval szemben.
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A t6zsdén kiviil kotott hataridos és opcios tigyleteket a kormanyrendelet eloirdsai szerint kell értékelni a
lejérati id6 alatt és azok piaci értékét (az ligylet targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és a hataridds kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcio targyat képezo aru, pénziigyi instrumentumértékelés
napi piaci ra é€s az opcié delta tényez6jének szorzatat, illetve egyéb médon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbdzetében kell elszdmolni az értékelési kiilonbozet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat toke
L. Indulé toke
Indul¢ tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértékét.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel5t61 havonta kapott nyilvantartés alapjén a befektetési
jegyek névértéken szdmolt eladasi forgalmanak felel meg.
A visszavésérolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tél havonta kapott nyilvantartas alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalménak felel meg.
II. Tokevaltozés (tdkensvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilsnbozete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasdrolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi érték)
kiilénbozete, valamint a kibocsétott befektetési jegyek értékkiilonbdzete. Az értékkiilonbozet
konyvelése a Letétkezel6td] havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési kiilonbozetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci érték és a konyvszerinti
eszkozérték kiilonbozete, melyet minden értékelés alkalmaval elszdmol az Alap a fékonyvi
nyilvéntartasban. Az értékelési kiillonbozet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott ligyletek
értékelési killonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgoeszkozok kozott szerepld értékpapirok

értékelési kiilonbozete sor és a szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete sor egyiittes dsszegével.

¢) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény soréban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli térvény el6irasainak megfeleléen szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
I. Hosszu lejérath kételezettségek
A hosszu lejarata kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzéen nem meriil fel hosszilejaratu kitelezettség.

II. Révid lejarati kotelezettségek

A rovid lejarata kételezettségek kozott az Alap a kovetkezd tételeket tartja nyilvan:
¢ Kinem egyenlitett k6ltségszamlak 6sszege,
e Ertékpapir vasarlasbol szarmazo kotelezettségek,

A kiilfoldi pénzértékre sz016 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az iranyadoak.
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H) Passziv id6beli elhatdrolasok

Passziv id6beli elhatarolésként szdémolja el az Alap a targyiddszakot érintd, nem szamlazott kSltségeket.

Az eredménykimutatis tagolasa, tételeinek tartalma

I. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszdmolasra az Alapnal a kévetkezé tételek:

Pénziigyi miiveletek bevételeit csokkent6 tétel az értékpapirok beszerzési araban 1év6 felmeriilt felhalmozott

Kamatbevételek (értékpapir, lekotott betét, folydszamla),
Ertékpapir értékesitésébdl ered arfolyamnyereség,
Kapott osztalékok,

Hataridds ligyletek bevételei,

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.

kamat Osszege.

II. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszdmoldsra az Alapnal a kdvetkezo tételek:

Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,

Hatéridés ligyletek raforditasai,

Realizalt arfolyamveszteség,

Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
Opcids dij.

Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcios dijat felmeriiléskor elszamolja.

III. Miikodési koltségek

Miikodési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:

Alapkezel6i dij,

Letétkezeldi dij,

Forgalmazéi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koltségek,
Konyvvizsgalati dij,

Felugyeleti dij,
Befektetési alapok kiilénadéja,
KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hatéaridos €s opcios iigyleteket.

Az Alap csak hatarid6s elszamolasi ligyleteket két, igy a szerz6dés szerinti hataridé bekdvetkezésekor, illetve
az lgylet lezarasakor csak a kotési ar és a zaraskori piaci érték kozotti kiilonbozetet szamolja el az Alap:

Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi miveletek bevételeként,
Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miiveletek raforditasaként.
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Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hataridés iigyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci érték és az ligylet konyv szerinti értéke kozotti kiilonbozetet a szdrmaztatott tigyletek értékelési
kiilénbozete soron kell elszdmolni, a tokevaltozas kozott szerepld értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

A szarmaztatott tigyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
¢ hataridés t6zsdei tigyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tdzsdei kereskedési napjara
vonatkozoéan a Letétkezeld altal megallapitott elszamoldarat, arfolyamot,
* t0zsdén kivilli hatarid6s deviza tigyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlébak alapjan
szamitott hataridés arfolyamot,
* opciods iigyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner 4ltal jegyzett
kétoldali arfolyambdl szamitott kdzéparfolyam.

A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott iigyletek ligylettipusonkénti szerz6dés szerinti
értekét (kotési arfolyamat), vérhaté eredményét (értékelési kiilonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
vérhato, illetve tényleges pénzaramlasat.

Ev végén az Alap jellemz6en nem rendelkezik nyitott hataridés tigylettel.

Kélcsénbe adott, illetve kolcsonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonl6 joggal biztositott kételezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany osszetétele

Felvétel

idopontja  Hitelez6

Hitel Lejarat

Osszege ideje

Héatralékos

Kamat

Osszeg (%)

Az Alap szaméra az MKB Befektetési Alapkezel6 zRt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezel6™) 110.000.000
Ft-os folyészamlahitel szerzddést kotott a MKB Bank Zrt-vel, BUBOR bazist kamatkondiciéval.

Az Alapnak 2019. december 31-én nincs hitelb6l szarmazo kételezettsége.

2. Bevételek, rdaforditisok, kiltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2018.01.01.-12.31.  2019.01.01.-12.31.
Arfolyamnyereség 66 884 35375
Kapott osztalék 29618 43 521
Bankszamla kamata 139 18
Pénzeszk6zok nem real. arf,
nyer. 0 6550
Térités nélkiil atvett 6sszeg -80 0
Osszesen: 96 561 85 464
b.) Rdforditdsok részletezése
eFt-ban
Megnevezés 2018.01.01.-12.31.  2019.01.01.-12.31.
Pénzeszk6zok nem real. arf. veszt. 0 5532
Arfolyamveszteség 33 697 23 037
Osszesen: 33 697 28 569

c.) Miikédési koltségek részletezése

Megnevezés 2018.01.01.-12.31.| 2019.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 19 467 21272
Letétkezeld dija 2562 2877
Bankkoltség 2510 406
Egy¢éb koltségek 3150 4578
Feligyeleti dij 320 295
Befektetési alapok kiilénadoja 641 589
MNB engedélyezés dija 0 50
Konyvvizsgalati dij 1092 1168
Brokeri jutalék 0 679
Egyéb 0 1
KELER dij 1097 1796
Osszesen: 27 689 29 133

10
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3. Idobeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv idébeli elhataroldasok eFt Passziv idébeli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2018.12.31  2019.12.31 Megnevezés 2018.12.31  2019.12.31
Decemberi kamat 0 0  Bankkoltség 0 0
Varhato osztalék 530 0  Alapkezelési dij 1 609 1396
Osszesen: 530 0  Alapkezelési teljesitménydij 891 4195
Letétkezelési dij 222 193
Konyvvizsgalé dija 546 584
Forgalmi jutalék 3 0
Osszesen: 3271 6368
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
2018.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Darabszim | Beszerzési | Fordulénapi Erték-
érték mérlegérték | Kiilonbozet
Allami Nyomda Rt 3500 4 900 4533 -368
Graphisoft Park SE 3500 12 191 12 215 25
KONZUM BEFEKTETESI ES
VAGYONKEZELO HOLDING NYRT. 75710 22 064 18 700 -3 363
Magyar Telekom Tavkozlési
Részvénytarsasag 40 563 17 469 17 848 379
MEGAKRAN Nyrt. 1700 6293 6293 0
MOL 19 956 49 756 61425 11 669
OPUS GLOBAL NYRT 70 561 43 992 34 575 -9417
OTP 7 191 56 508 81 186 24 679
RICHTER GEDEON NYRT 5204 26 704 28 258 1554
Tézsdére bevezetett részvények 239 876 265 033 25 156
AVASTPLC 4 000 4002 4 065 63
BANCA TRANSILVANIA SA 160 000 26 161 22 138 -4 023
Bank PEKAO SA 8 684 80 042 70 821 -9221
BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE 9900 9713 7788 -1925
CD PROJEKT SA 600 6 653 6536 -116
CEZ 10 650 66 015 71051 5036
DIGI COMMUNICATIONS NV 1000 1950 1767 -183
ERSTE BANK STK (CZK) 12 838 120 743 119 587 -1 156
KGHM POLSKA MIEDZ SA 4750 38932 31588 -7 344
KOMERCNIj 3488 37 115 36 841 -275
KRKA 1200 21 638 22 300 662
MONET CP EQUITY 51507 50 802 46 566 -4 236
OMYV PETROM SA 343 000 8 057 7077 -979
PKO BANK POLSKI SA 22 129 53514 65 350 11837
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN
(PKN) 7312 48 329 59 167 10 838
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE I
GAZ. 62 968 26 097 32 555 6458
PZU 16 598 50734 54518 3783
SC FONDUL PROPRIETATEA SA 208 000 13 029 12 675 -354
SOCIETATEA NATIONALA DE GAZE 4350 9867 8 345 -1522
TELEFONICA CZECH REPUBLIC, A.S.
(TELEFONICA 02 C.R) 8209 26 988 24 670 -2 318
VIENNA INSURANCE GROUP AG CZK 1725 15238 11336 -3 902
Kiilfoldi részvények 715 620 716 742 1123
Mindésszesen: 955 496 981775 26279
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MKB Bonus K6zép-Europai Részvény Befektetési Alap
Kiegészité melléklet 2019. december 31.

adatok eFt-
2019.12.31 ban
Ertékpapl’rfa jta Darabszam | Beszerzési | Fordulénapi| Krték-
érték mérlegérték | kiilonbozet
Allami Nyomda Rt 3500 4900 4 865 -35
Magyar Telekom Tavkoézlési Részvénytarsasag 24 063 11 387 10 732 -655
MEGAKRAN Nyrt. 1700 6293 6 290 3
MOL 19956 49756 58 671 8915
Graphisoft Park SE 3500 12 191 17 990 5800
OTP 8791 86 302 135 645 49 343
RICHTER GEDEON NYRT 7 004 37 961 44 931 6970
OPUS GLOBAL NYRT 69416| 40438 23 629 -16 808
Toézsdére bevezetett részvények 249 227 302 753 53 526
AVAST PLC 15 000 19 363 27 321 7958
BANCA TRANSILVANIA SA 245 553 25373 44 018 18 646
Bank PEKAO SA 7784 68 584 60 668 -7916
BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE 15 200 12 023 16 632 4 609
CD PROJEKT SA 2 400 30 649 52 047 21 398
CEZ 8850 56 624 58 663 2039
ERSTE BANK STK (CZK) 9938| 101 194 110 804 9610
KGHM POLSKA MIEDZ SA 4750 38 932 35 226 -3706
KOMERCNIY; 3488 37115 37 642 526
KRKA 1470 26 601 35 565 8 964
MONET CP EQUITY 22 507 23 091 24 889 1799
OMV PETROM SA 571 000 12 225 17 632 5407
PKO BANK POLSKI SA 23 629 57 468 63 178 5710
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN (PKN) 9112 59 777 60 675 898
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE I GAZ. 62 968 26 097 21 145 -4 952
PZU 16 598 50 734 51552 818
SC FONDUL PROPRIETATEA SA 278 000 16 817 23237 6420
SOCIETATEA NATIONALA DE GAZE 6 650 13 932 17 043 3111
TELEFONICA CZECH REPUBLIC A.S.
(TELEFONICA 02 C.R) 3209 10 811 9769 -1 041
VIENNA INSURANCE GROUP AG CZK 2 155 18 195 18 140 -55
Kiilfoldi részvények 705 606 785 848 80 242
Mindésszesen: 954 833 1088 601 133 768
5. Kotelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2018.12.31| 2019.12.31
(eFt) (eFt)
Felligyeleti dij 84 71
KELER dij 0 0
Befektetési alapok kiilsnadéja 169 143
Ertékpapir vasarlas 27432 0
Osszesen: 27 685 214
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MKB Bonus Kézép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

Kiegészité melléklet 2019. december 31.

6. Portfolio jelentés

Alapadatok

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszama; 1111-08 MKB Bonus Kozép-Eurépai Részvény
Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannoénia Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Téargynap (T): 2018.12.31
Sajét tdke: 1261 181 258 HUF
Egy jegyre juto NEE 2,262362
Darabszam: 557 462 217
Nettd
A tdrgynapi netté eszkozérték meghatdrozdsa: eszko6zérték
Y%-aban
L. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (dsszes) 0 Hitelezo Futamid (nap) 0
172. Egyéb kitelezettség (0sszes): 27 684 891 2,2%
Alapkezel6i dij miatt 0
Letétkezel6i dij miatt 0
Forgalmazéi dij miatt 0
KELER dij 0
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 253 243
Egyéb - nem koltség alapu -
kotelezettség 27 431 648
1/3. Céltartalékok (osszes): 0 0,0%
I/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(0sszes): 3270 649 0,3%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 30 955 540 2,5%
II. ESZKOZOK 6sszeg/Erték (%)
1I/1. Folydszamla, készpénz
(0sszes): 309 831 386 24,6%
MKB Zrt-nél vezetett folyészamla 309 831 386
HUF 127 574 197
EUR 76 549 557
CZK 61 148 971
RON 5183 405
PLN 39375256
1172. Egyéb kovetelés (isszes): 0 0,0%
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11/3. Lekotott bankbetétek (0ssz): 0,0%
1I/3.1. Max. 3 ho lekotésii (6ssz): 0,0%
1I/3.2. 3 hondl hosszabb lekotott betét 0,0%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték  Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 981 774 970 77,8%
II/4.1. Allampapirok (isszes): HUF 0 0 0,0%
[1/4.1.1. K6tvények (6sszes):
[I/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (dsszes).
11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok
(6sszes).
I1./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 0 0 0,0%
11/4.2.1. T6zsdére bevez.(0sszes):
11/4.2.2. Kiilfoldi k6tvények (&sszes):
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes):
II/4.3. Részvények (Osszes): HUF 981 774 970 77,8%
11/4.3.1. Tézsdére bevez.(5sszes): HUF 227 885 265 032 558
11/4.3.2. Kiilf6ldi részvények (6sszes): 716 742 412
CZK 92 417 314 116 475
RON 726 250 59791 024
EUR 1200 22 299 934
PLN 123 041 320 534 979
11/4.3.3. T6zsdén kiviili (6sszes):
I1/4.4. Jelzdloglevelek (Osszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.4.1. T6zsdére bevez. (6sszes):
11/4.4.2. T6zsdén kiviili (6sszes):
II/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.5.1. T6zsdére bevez. (Gsszes): EUR
11/4.5.2. T6zsdén kivili (0sszes):
11/4.6.Kdrpotldsi jegyek (0sszes): HUF 0 0 0,0%
II/5. Aktiv idébeli elhatdroldsok
(0sszes): HUF 530 442 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 1292 136 798 102,5%
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MKB Bonus Kézép-Europai Részvény Befektetési Alap

Kiegészitd melléklet 2019. december 31.

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszéma: 1111-08 MKB Bonus Ko6zép-Eurdépai Részvény
Befektetési Alap
MKB-Pannoénia Alapkezeld
Alapkezeld neve: Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamits tipusa: T-2
Targynap (T): 2019.12.31
1158 839
Sajat toke: 012 HUF
Egy jegyre jut6
NEE: 2,532422
Darabszam: 457 601 148
Nettd
A tdrgynapi netto eszkizértek meghatdrozdsa: eszkozérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamido
I/1. Hiteldllomdny (ésszes) 0 Hitelezo (nap) 0
172. Egyéb kotelezettség (Osszes): 213784 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0
Letétkezel6i dij miatt 0
Forgalmazéi dij miatt 0
Befektetési alapok kiilénadé 142 784
Feliigyeleti dij 71 000
KELER djj 0
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 0
Egyéb - nem koltség alap -
kotelezettség 0
1/3. Céltartalékok (Gsszes): 0 0,0%
1/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(0sszes): 6 368 126 0,5%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 6 581 910 0,6%
IL. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
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Il/1. Folyoszdmla, készpénz

(0sszes): 76 819 848 6,6%
MKB Nyrt-nél vezetett folyészamla 76 819 848
HUF 29 418 793
EUR 7 638 998
RON 37 807 877
PLN 1323238
CZK 630 942
II72. Egyéb kivetelés (isszes): 0 0,0%
11/3. Lekotott bankbetétek (0ssz): 0 0,0%
1I/3.1. Max. 3 hé lekotésii (6ssz): 0 0,0%
1I/3.2. 3 héndl hosszabb lekitott betét 0 0,0%
1I/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 1 088 600 999 93,9%
II/4.1. Allampapirok (dsszes): HUF 0 0 0,0%
I11/4.1.1. K6tvények (8sszes):
I1/4.1.2. Kincstarjegyek (dsszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (6sszes).
11/4.1.4. Kilfoldi allampapirok
(Osszes).
11./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesitd ép.: HUF 0 0 0,0%
11/4.2.1. Tézsdére bevez.(6sszes):
11/4.2.2. Kiilfsldi kotvények (dsszes):
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (dsszes):
I1/4.3. Részvények (isszes): HUF 1088 600 999 93,9%
11/4.3.1. Tézsdére bevez.(Osszes): HUF 137930 302 752734
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (dsszes): 785 848 265
CZK 65147 287228 575
EUR 1470 35565274
PLN 127 241 344491719
RON 1116403 118 562 697
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes):
11/4.4. Jelzdloglevelek (dsszes): HUF 0 0 0,0%

11/4.4.1. T6ézsdére bevez. (Osszes):
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes):
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1I/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): HUF 0 0 0,0%

11/4.5.1. Tozsdére bevez. (sszes): EUR
11/4.5.2. T6zsdén kiviili (dsszes):

1I/4.6.Kdrpotldsi jegyek (isszes): HUF 0 0 0,0%

11/5. Aktiv idobeli elhatdroldsok
(0sszes): HUF 75 0,0%

ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 1165 420 922 100,6%
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MKB Bonus K6zép-Eurépai Részvény Befektetési Alap
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7. Cash-flow kimutatds

adatok eFt-
ban
Sorszim A tétel megnevezése 2018.12.31| 2019.12.31
I| Szokisos tevékenységhil szirmazé pénzeszkioz-valtozas 692 964 1061 980
(Miikddési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + 5418 -15 778
2 | Elszdmolt amortizaci6 + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairas + 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilsnbozet + 26 279 133 768
5 | Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbdzete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + 29 977 12 338
8 | Befektetett eszkozok allomanyvaltozasa + 0 0
9 | Forgdeszk6zok dllomanyvaltozasa £ 603 793 955 496
10 | Rovid lejérata kitelezettségek allomanyvaltozasa + 25 244 -27 471
11 | Hosszu lejarata kotelezettségek alloméanyvaltozasa + 0 0
12 | Aktiv id6beli elhataroldsok alloményvaltozasa + -525 530
13 | Passziv iddbeli elhataroldsok dllomanyvéltozasa + 2778 3097
IT | Befektetési tevékenységbol szairmazé pénzeszkoz-viltozas -1008 273| -1057399
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 [ Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 [ Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -2281512] -1328413
18 | Ertékpapirok eladésa, bevaltasa + 1243 482 227 474
19 | Kapott hozamok + 29 757 43 540
III | Pénziigyi miiveletekbdl szirmazé pénzeszkoz-valtozas 153 268 -237 593
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 662 906 236 542
21 | Befektetési jegy kibocsétas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarldsa - -509 638 -474 135
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kolcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve k6lcsdn torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve k6lcsdn utan fizetett kamat - 0 0
1V | Pénzeszkozok viltozasa (LILIID) + -162 041 -233 012
Pénzeszkdzok nyito értéke 471 873 309 832
Pénzeszkozok zar6 értéke 309 832 76 820
Pénzeszk6zok valtozasa -162 041 -233 012
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8. Szdrmaztatott iigyletek
Az Alap 2019. december 31-én nem tartalmaz szarmaztatott tigyletet.

9. 2019. december 31-én forgalomban lévi befektetési jegyek szdma

2019. januir 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek 557462217 db
2019. janudr 1-december 31. kéz6tt eladott befektetési jegyek + 97479 277 db
2019. janudr 1-december 31. kdzott visszavaltott befektetési jegyek - 197 340 346 db
2019. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szima 457 601 148 db

10. Konyvelési célbol szdmolt egy befektetési jegyre juto nettd eszkizérték 2019. december 3 1-én:
2,532422 HUF

11. A befektetési alapkezeld mitkodésében bekivetkezett viltozdsok

A Tarsasag 2019. augusztus 23-4n vette kézhez a Magyar Nemzeti Bank engedélyét, amely alapjan a
jévében AEKBV-nek minésiilé befektetési alapokat is indithat és kezelhet.
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MKB Bonus K6zép-Eurépai Részvény Befektetési Alap
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Uzleti/Vezetéségi Jelentés

Uzleti kirnyezet
A globalis pénz- és tékepiacok szamara a 2019-es év abszolit pozitiv évként vonul be a térténelembe.

Voltak ugyan recesszids, geopolitikai és kereskedelmi haborts félelmek, illetve olyan tweetek, melyek
naponta befolyasolték ezek allapotat, de végiil a jegybanki likviditasbdség gy6zott, és ez minden
eszkodzosztaly teljesitményén meglatszott. Torténelmi magassagba emelkedtek a részvényindexek,
mikézben a lassabb novekedés miatt mélyebbre csusztak a kotvényhozamok, de a nyersanyagok is
erosodtek. A hazai eszk6zok is lekovették a kedvezd globalis trendeket, igy a BUX szarnyalt és a magyar
kotvényhozamok is széleskdriien mérséklddtek.

Az Alap célja és stratégidja:

A befektetési célok megvaldsitisa érdekében az Alapkezeld, (a befektetési lehetdségek figyelembe
vételével) az Alap forrdsainak meghatarozé részét kozép-eurdpai orszagok (Budapest, Bukarest, Varso,
Préga, Pozsony, Ljubljana, Zagrab és Bécs Ertékt6zsdéin) bevezetett részvények vasérlasira forditja.
Ezen kivill a portfoli6 részét képezhetik az Eurépai Unié vagy OECD allamokban székhellyel rendelkezd
alapkezel® altal kezelt kollektiv befektetési értékpapirok, valamint az Eurépai Unié és OECD tagallamok
altal kibocsatott allampapirok is.

F6bb eréforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok:

Az Alap nett6 eszkozértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valés piaci értéket tiikrozték.
A Forgalmazé és a Letétkezeld a targyidészakban nem valtozott. Az Alap konyvvizsgiléja a
targyidoszakban nem valtozott.

Targyidészakban elért eredmények és kilatisok

A mérleg lezdrésa utdn lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatéi, illetve jellemzéi
Az Alap 2019. évi hozama 12,34%. A hozam a kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkozérték valtozasat
mutatja meg nominélisan Kifejezve.

Tovibbi informaciok:

Az alap nem folytat kutatés-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a torvényi
szabalyozéasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jovében sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.

Budapest, 2020. aprilis 29.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Bonus Kozép-Euroépai Részvény Befektetési Alap befektetéinek

Vélemény

Elvégeztik az MKB Bonus Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2019. évi éves
jelentésének 1-17. pontjdban talalhaté szamviteli informécidinak (a ,szdmviteli informaciok™)
konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2019. december 31-ével végzddo lizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kdzolt szamviteli informéciok minden lényeges szempontb6l a Magyarorszagon hatélyos, a
szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. torvénnyel (a ,szadmviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakro! és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt torvények modositdsarol szol6 2014. évi X VL
térvénnyel Ssszhangban keriiltek &sszedllitisra. Az éves jelentésben kozdlt szdmviteli informécidkban
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral aldtdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt szémviteli
informaciékban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje éltal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban ¢és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllo felelésségiink bovebb leirasat jelentésiink
A konywizsgdld éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok konyvvizsgdlatdért valo feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel6jétdl, az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.-t6l (az
,Alapkezel6”) a vonatkozd, Magyarorszgon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgal6i
Kamara ,, A konyvvizsgal6i hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljrasrél szolo
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetk6zi Etikai
Standardok Testiilete 4ltal kiadott ,, Kényvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleltiink az ugyanezen normékban szerepld tovébbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfelel alapot
nyujt véleményiinkhoz.
Egyéb informdciok

Az egyéb informéciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informéciokbol allnak. Az Alapkezeld
ligyvezetése (a ,vezetés”) felelds az egyéb informacidk elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidkra a fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban adott



véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informédciokra vonatkozbéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kovetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelsségiink az egyéb
informaciok atolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb
informéciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informécioknak vagy a
konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tlnik-e, hogy azok 1ényeges hibas
allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kévetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb
informdcidk lényeges hibas allitast tartalmaznak, kitelességiink errdl és a hibas 4llitas jellegérdl jelentést
tenni.

Az egyéb informéciokban lényeges ellentmondés vagy lényeges hibés 4llitds nem jutott a tudomdasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasarol sz616 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli toérvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkozok és
kotelezettségek leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszdmolaséért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk elkészitése.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatisara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kézzétegye a
véllalkozas folytatisaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatdsanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk sszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadélyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondé tényezd, koriilmény nem ail
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatéanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgdlo éves jelentésben kozilt szdmviteli informdciok konyvvizsgdlatdért valo felelOssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl eredé 1ényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen kdnyvvizsgal6i jelentést bocsassunk
ki. A kell6 bizonyossag magas foku bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos -—
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal sszhangban elvégzett konyvvizsgilat mindig feltarja az egyébként
1étezd lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, €s lényegesnek
mindsiilnek, ha észszerii lehet az a vdrakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjdk a
felhasznaldk adott éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgélatra vonatkoz6 — Magyarorszagon
hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjitk az éves jelentésben kozolt szdmviteli informacidk akar csalasbdl, akar
hibabol eredd lényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgélati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csaldsbol eredd lényeges
hibas 4llitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalds magéaban
foglalhat Gsszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kdriilmények kozdtt megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozo6an véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleloségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek észszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérol a véllalkozas folytatisanak
elvén alapul6 szamvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték alapjan
arr6l, hogy fennéll-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytataséra val6 képességét illetéen.
Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen
konyvvizsgéldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informéciékban 1évé kapcsolédé kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleloek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgdl6i
jelentésiink datumaig megszerzett kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6v6beli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgiljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciokat, killonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idoszak végi leltdrara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgéljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrdl és
kezeloikrél, valamint egyes pénziigyi targyd tdrvények modositasarél szélo 2014. évi XVI
torvénnyel Gsszhangban kerliltek-e Osszeallitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomaésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgélat
tervezett hatokdrét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megéllapitasait, beleértve az Alapkezel6 éltal
alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk sordn altalunk azonositott jelentds hidnyosségait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2020. aprilis 29.

Molnar Gabor Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna
Deloitte Kényvvizsgalo és Tandcsad6 Kft. Kamarai tag konyvvizsgalod
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C. Tagszédm: 005313

Nyilvantartasi szam: 000083
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1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB Bonus K6zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

Az Alap tipusa, fajtaja: nyilvanos, nyiltvégh értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint
alternativ befektetési alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db
Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan idejd.
Feliigyeleti engedély szama, kelte: E-11I/110.302/2005., 2005. december 16.

Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szama, kelte: E-111/110.044., 1995. julius 25.

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel6 zartkoriien miik6do Rt.
1056 Budapest, Véaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi X VL. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgilé és Tandcsado6 Kit.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna
Kamarai bejegyzés szama: 005313

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap a kézép-eur6pai részvénypiacok teljesitményébol valé kozvetlen részesedésre nyujt lehetéséget.
Az Alapkezeld célja, hogy a befektetési lehetéségek figyelembe vételével az Alap forrasainak
meghatarozé részét kozép-eurdpai orszagok (Budapest, Varso, Praga, Pozsony, Ljubljana, Zagrab és Bécs
Ertéktdzsdéin) bevezetett részvények vasarlasara forditsa. Ezen kivill a portfoli6 részét képezhetik az
Eurépai Unié vagy OECD allamokban székhellyel rendelkezé alapkezeld éltal kezelt kollektiv befektetési
értékpapirok, valamint az Eurépai Unié és OECD tagallamok altal kibocsatott allampapirok is Az
Alapkezel aktiv portfolidkezeléssel, elemzésekre timaszkodva alakitja az Alap portfoli6 Ssszetételét a
referenciahozam elérése, illetve annak tulteljesitése érdekében.

A referencia index 90 %-ban a Ko6zép-Eurépai Blue Chip Index (CETOP20 Index) forintban szamitott
értéke, amely a magyar, lengyel, cseh, szlovak, szlovén és horvat tozsdékre bevezetett, 20 legnagyobb
kapitalizacioju véllalat részvényeinek arfolyamat koveti, valamint 10 %-ban az RMAX Index.



A befektetési politika alakulisira haté fontosabb tényezék

A globalis pénz- és tékepiacok szdmaéra a 2019-es év abszolut pozitiv évként vonul be a torténelembe.
Voltak ugyan recessziés, geopolitikai és kereskedelmi haboris félelmek, illetve olyan tweetek, melyek
naponta befolyasoltak ezek allapotat, de végiil a jegybanki likviditisbdség gy6zott, és ez minden
eszkozosztaly teljesitményén meglatszott. Torténelmi magassigba emelkedtek a részvényindexek,
mikozben a lassabb novekedés miatt mélyebbre csisztak a kdtvényhozamok, de a nyersanyagok is
erésodtek. A hazai eszkdzok is lekovették a kedvezd globalis trendeket, igy a BUX szarnyalt és a magyar

kétvényhozamok is széleskoriien mérséklodtek.

3./ Vagyonkimutatas

981 775 77,8% 1 088 601 93,9%
309 832 24,6% 76 820 6,6%
530 0,0% 0 0,0%
1292137 102,5% 1165421 100,6%
30956 2,5% 6582 0,6%
1261181 100,0% 1158 839 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli ethatarolasok osszegét is.

4./ 2019. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

2019. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek

2019. januar 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek

2019. januér 1-december 31. kozott visszavaltott befektetési jegyek

2019. december 31-én forgalomban 1évj befektetési jegyek szama

5./ Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juté netto eszkozérték 2019. december 31-én:

2,532422 HUF

6./ Netto6 eszkozérték részletezése

+

adatok eFt-ban

2018.12.31 2019.12.31
Befektetett eszk6z6k 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 981 775 1 088 601
Pénzeszk6zok 309 832 76 820
Aktiv id6beli elhatarolasok 530 0
Szarmaztatott {igyletek ért.
kiil. 0 0
Eszkozok Osszesen 1292137 1165421
Kotelezettségek 27 685 214
Passziv elhatarolasok 3271 6 368
Nett6 eszkozérték/Sajat toke 1261 181 1158 839

557 462 217 db

97479 277 db
197 340 346 db

457 601 148 db



7./ Az Alap eszkozeinek osszetétele

netté
Megnevezés 2018.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
(eFt) arinyiban (%) | aranyidban (%)
981 775 100% 78%
0 0% 0%
0 0% 0%
0 0% 0%
0 0% 0%
Osszesen 981 775 100% 78%
. netto
Megnevezés 2019.12.31 | Osszes eszkizok eszkozérték
(eFt) aranyiban (%) | aranyiban (%)
1 088 601 100% 94%
0 0% 0%
0 0% 0%
0 0% 0%
0 0% 0%
Osszesen 1 088 601 100% 94%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem eltt tartva az alap tokéjét tdzsdén
hivatalosan jegyzett truhazhat6 értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztat6jaban feltiintetett befektetési

el6irasoknak megfelelden.

8./ Az Alap eszkézeinek alakulasa

a) befektetésekbdl szarmazo jé6vedelem 62 864 56 895
b) egyéb bevétel 0 0
¢) kezelési koltségek 19 467 21272
d) a letétkezeld dijai 2 562 2877
e) egyéb dijak és adok 5 660 4984
f) nett6 jovedelem 35175 27762
) felosztott és Wjra befektetett j6vedelem 0 0
h) a tékeszamla véltozasai 703 719 701 238
i) befektetések értékndvekedése, illetve

értékcsokkenése 26 279 133 768
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatést gyakorol

a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen




9. / Az adott naptiri évben szimolt utolsé sszesitett netté eszkozérték és az egy jegyre juté nettd
eszkozérték:

2017.12.31 1 145 630 2324132
2018.12.31 1261 181 258 2262362
2019.12.31 1158 839 012 2.532422

10./ Szarmaztatott tigyletek
Az Alap nem rendelkezik 2019. december 31-én szarmaztatott iigyletekkel.
11./ A befektetési alapkezelé miikédésében bekovetkezett valtozasok

A Tarsaség 2019. augusztus 23-an vette kézhez a Magyar Nemzeti Bank engedélyét, amely alapjan a
jovoben AEKBV-nek mindsiil befektetési alapokat is indithat és kezelhet.

12./ A befektetési alapkezeld iltal kifizetett javadalmazas

MKB-Pannénia Alapkezelé zRt.

3316 312650 113834 426 484
Ebbdl:
Ugyvezeték (2 £8) 68400 41864 110 264
Kockazati profilra
hat6
munkatarsak (8 f6) 89535 42036 131 571

*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkizeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak, tovibba az Alap likviditiskezelésének bemutatisa

Az Alap portfélidjaban nem likvid jellegii eszkdzt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos 0j megallapodast nem koétott. Az MKB Bankkal érvényben 1év6
hitelkeret szerzddés az Alap nettd eszk6zérték véltozasat kovetve, és a torvény altal elSirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt médositasra. A felhasznalhato hitelkeret nagysaga év végén 110 millié Ft volt.
Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfoliéja megfelel-e a befektetési politikdban
meghatarozottaknak. Ev kézben olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezelé rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcios intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

14/ Az Alap aktualis kockazati profilja és a kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap magas kockazatiinak lett besorolva, mert pénzpiaci és részvénypiaci kitettségii eszkozoket tart a
portfolidjaban.



Az alkalmazott kockazatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatasra
a fébb kockazati mutatdszamok kockazati faktoronként (pl.: eszkozérték, stressz, VaR, és relativ VaR),
valamint heti riportokban, belsd limitek alapjan felallitott limitrendszer keretében is tovabbi kockazati
ellenérzésre keriilt sor rendszeresen.

15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekovetkezett valtoziasok bemutatisa
Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeéttételt alkalmazott, abban véltozas nem kovetkezett be.

16./ Mérlegfordulénap utini jelentés események
Nemzetkozi folyamatok - 2020 Q1

A tavaly oktdberben indult, alacsony arfolyamingadozassal jellemezhetd részvénypiaci emelkedés 2020-
ra is athuzodott, amit egy ugynevezett ,fekete hattyG” esemény, a koronavirus okozta globalis
jarvanyhelyzet tort meg.

A kinai Wuhan vérosabél indult fertézés hivatalosan januar elején littte fel a fejét a varosban, azonban
ezt kovetben az egész vilagban elterjedt és napjainkra tobb, mint egy millié embert fert6zott meg
globalisan.

A globalis jarvanyhelyzet lassitasara a legtbb orszdgban szigori hatésagi intézkedéseket vezettek be,
amelyek korlatozzak az emberek mozgasat és kapcsolatait. Ezek az intézkedések kozvetlen hatdssal
voltak/vannak a gazdasagra és ezentul az egyes eszkozok arfolyamara is.

Ennek koveteztében a fobb eszkozosztalyok (a fejlett kotvények kivételével) februar 21-ét kévetden rég
nem latott leértékelddést szenvedtek el. Marcius 23-i mélypontjuk pillanatdban 30 szazalék koriili
minuszban is jartak a tézsdeindexek. A nyersanyag piaci index teljesitménye még ezt is felilmulva 45
szazalékkal értékelddott le az olaj rfolyamanak dsszeomlasa miatt. A részvénypiaci indexek a negyedév
végéig az esés koriilbelill egyharmadat korrigaltak a bejelentett fiskalis és monetéris intézkedések
hatéaséra, azonban még igy is jelentés minuszokkal zartak a vizsgalt 2020 els6 negyedéves id6szakot.

A fejlett részvények piacan a kisebb vallalatokat jelképezd ,small cap” indexek jelentdsen
alulteljesitették a nagyvallalati indexeket. Az iddszak végére a legjobb teljesitményt a japan részvénypiac
produkalta majd 20 szdzalék koriili leértékelodéssel, mig az USA 20 szazalék, Eurépa 23 %-os esést
szenvedett el. A koronavirus okozta tékekivonas rég nem latott mértékeket oltott a részvénypiacokon,
minden szektor jelent6s eséssel zarta a negyedévet.

A fejlédé piacokon szintén erdteljes volt a kockézatkeriilés mértéke, Kindban a virus okozta panikkal
egyiitt kissé korabban indult a részvénypiaci esés, azonban messze nem volt olyan intenzitas(, mint a
tobbi orszag részvénypiacain. A legnagyobb esést a latin-amerikai részvények konyvelhették el,
mélypontjukon 50 szizalék feletti minuszban is alltak. Az orosz részvénypiac szintén jelentdsen
leértékelédott, dollarban mérve 47 szézalék koriili minuszt is §sszeszedett. A latin-amerikai és orosz
részvénypiacot a koronavirus okozta panik és az olajar sszeomlasa egyszerre sijtotta, ami a devizapiacon
is jelent6s leértékelodéssel jart egylitt.

Fontos fejlemény volt még a negyedévben az olajtermel6k kozott kitort djabb arhabori, ami egészen
20 dollar kornyékére lokte az olajarat. A ndvekedési varakozasok romlésa, a turizmus ledlldsa az olaj
keresleti oldaldn 5nmagukban is panikot okoztak, azonban ezzel egyidében még kinalati oldali problémak
is felmeriiltek.

Magyarorszagi események

A nemzetkozi trendhez hazank is csatlakozott és jelentds fiskélis és monetaris élénkitésrdl sziiletett
dontés az elmult idészakban. A kijarasi korlatozasok mellett Orbén Viktor bejelentése egy a GDP 18-22
szézalékara rugd gazdasigvédelmi akcidtervet tartalmazott, ami hdrom szakaszban keriil majd
bevezetésre.

Az év elsd részében a vartnal kedvezétlenebb januari inflaciés adat borzolta a kedélyeket magyar
allampapirpiacon (a januari adat 4.7%-ra ugrott a decemberi 4.0%-rdl). Majd mércius kozepétdl a
feltorekvo piaci hitelpiacokkal egyiitt a magyar kotvénypiacon is a kockdzatkeriilés lett Grra: eltiintek a
vevdk a masodpiacrél, az arjegyzok kiszélesitették a vételi es eladasi arfolyamokat, egy-egy Gvatos
kotésre is erdteljes mozgasok jottek, ezuttal a gyengiilés iranyaba. Osszességében a referencia hozamok
a rovid oldalon 68-79 bézisponttal emelkedtek, mig a hozamgorbe 3 éven tuli részén 61-93 bazispontos
hozamemelkedés ment végbe az elsé negyedév folyaman.
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A magyar részvénypiac 2020 elsé negyedévében 28,1%-kal értékeldott le, amely elsésorban az OTP (-
38,4%) és a MOL (-34,4%) gyenge teljesitményének volt kdszonheté. A tobbi blue chip is veszitett
értékébdl a Richter 3,7%-kal, a Magyar Telekom &rfolyama 18,1%-kal keriilt lejjebb a vizsgalt
idszakban. A régids dsszehasonlitdsban a magyar részvénypiac teljesitménye 6sszhangban volt a tébbi
piaccal. A magyar részvénypiac a lengyel és a cseh piachoz képest feliilteljesitd volt, mig a roman piacot
kismértékben alulteljesitette.

A nemzetkozi kockézatkeriilés kozepette az EUR/HUF arfolyama rég nem latott gyengiilést mutatott, az
év eleji 331,04-es szintrdl a negyedév végére 360,74-es szintig gyengiilt a magyar valuta arfolyama. A
régi6 devizai a forinthoz hasonléan gyengiiltek az eur6val és a dollarral szemben. A gyengiilésben jelentés
szerepet jatszott, hogy a vallalatok a leallasok miatt nem gorgették tovabb a fedezeti ligyleteiket.

2020 elsé negyedévében nem voltak az Alap mikodésében, befektetési politikajaban valtozasok év
végéhez képest, az Alap zavartalanul miikddott.

2020 elsé negyedévében az Alapbdl (netté modon szamitva) 121 milli6 Ft pénz kidramlas tort€nt, ami az
Alap méretéhez képest jelentds tétel, de ez nem okozott problémat az Alap miikddésében/ likviditdsaban.
Az Alap likviditasi helyzete 2020 elsd negyedéve soran végig megfelel6 volt, a helyzetre valo tekintettel
az Alap a szokasosnal magasabb likvid hanyadot tart az utébbi idészakban.

Az Alap arfolyama jelentdsen mérséklodott az altala tartott eszkozok atértékelddésén keresztiil a
jarvanyligyi helyzet kovetkeztében marcius 23-ig, azonban azéta kismértékben tjra emelkedésnek indult
a kurzusa.

A fentiek alapjan a jarvanyhelyzet kovetkeztében emelkedett az Alapbdl torténé pénzkidramlas, ez
azonban az Alap miikodésében/likviditdsaban egyaltalan nem jelentett problémat. Az Alapkezelé nem
tervez valtozasokat az Alap milkdésében és befektetési politikdjaban.

17./ Nett6 eszkozérték és a forgalomban 1év befektetési jegyek szimdnak alakulasa

Netté Befektetési | Egy jegyre
Datum AP jegy juté netté | Devizanem
eszkozérték P
egyenleg eszkozérték
2019.12.31 1158 839012 | 457 601 148 2,532422 |HUF
2020.04.15| 806 790 137| 407 157 903 1,981517 |HUF
Budapest, 2020. aprilis 29.
TlChyné Digitally signed
- . . . by Tichyné
Bedenekpsoy e DZIMal  smaisean
M I d Date: 2020.04.29 Beatnx Date: 2020.04.29
ellinda 11.09:14 +0200 Eszter 10241240200
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MELLEKLETEK

MKB Bonus Kiozép-Europai Részvény Befektetési Alap

1. Meérleg és eredménykimutatds

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 1292 137 1165 421
A.) Befektetett eszk6zok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgodeszkozok 1291 607 1165 421
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kuilfoldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési
kiilonbozete 0 0
4. Forintkévetelések értékelési kiillonbozete 0 0
I1. Ertékpapirok 981 775 1 088 601
1. Ertékpapirok 955 496 954 833
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 26 279 133 768
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 26279 133 768
I11. Pénzeszk6z6k 309 832 76 820
1. Pénzeszkozok 309 832 76 820
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbézete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhataroldsok 530 0
1. Aktiv idébeli elhatarolédsok 530 0
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése (- ) 0 0
D.) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 1292 137 1165 421
E.) Sajét téke 1261 181 1158 839
I. Indulo téke 557 462 457 601
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 11 749 861 11 847 341
2. Visszavasérolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 11192 399 11 389 740
II. Tékevaltozas (tdkenbvekmény) 703 719 701 238
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete -547 420 -685 152
2. Ertékelési kiilsnbozet tartaléka 26279 133 768
3. E16z0 év(ek) eredménye 1 189 685 1224 860
4, Uzleti év eredménye 35175 27 762
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 27 685 214
1. Hosszi lejarat kotelezettségek 0 0
II. Rovid lejaratu kotelezettségek 27 685 214
II1. Kulfoldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési
kiilénbozete 0 0
H.) Passziv idébeli elhataroldsok 3271 6368




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2018.01.01.-12.31.| 2019.01.01.-12.31.
L. Pénziigyi miiveletek bevételei 96 561 85 464
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 33697 28 569
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési koltségek 27 689 29 133
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 35175 27762

(-II+HIII-IV-V-VI)

2. Szdmwiteli politika, értékelési elvek

Az alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelr6l sz616 2000. évi C. torvényben és a 215/2000 (XII.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszdmold készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl

sz0l6 Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezel§ részletes analitikus nyilvéantartast vezet az Alap eszkozeirdl. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabalyzatdnak megfelelden torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének

megéllapitasa FIFO mddszer alkalmazésaval keriil sor.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vésarol.

Az értékpapirok utan targyévben jaré iddaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként kertilnek
elszamolasra. Az értékelési kiilonbozetek mind a fokdnyvi, mind az analitikus nyilvantartason beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbol, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazd Ssszetevokre.
A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az alap eszkdzeit 2019. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idopontja: 2020. januar 02.

3. Miikodési koltségek részletezése

Megnevezés 2018.01.01.-12.31.| 2019.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 19 467 21272
Letétkezel dija 2562 2 877
Bankkoltség 2510 406
Egyéb koltségek 3150 4578
Feliigyeleti dij 320 295
Befektetési alapok kiilonaddja 641 589
MNB engedélyezés dija 0 50
Konyvvizsgalati dij 1092 1168
Brokeri jutalék 0 679
Egyéb 0 1
KELER dij 1097 1796
Osszesen: 27 689 29 133




