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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Beszédes Hozam Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, zartvégii értékpapir befektetési alap

A befektetési jegy név értéke: 10.000 Ft/db

Az Alap futamideje: hatdrozott, 2016. oktober 10. ~ 2021. oktéber 14.

Feliigyeleti engedély szima, kelte: H-KE-I1[-590/2016., 2016. augusztus 1.
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-111-693/2016, 2016. oktdber 10.

Az alapkezeld tirsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezeld zirtkirien mikédé Rt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959

LetétkezelG: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgilé: Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsadé Kft.
(Kamarai nyilvantartasi szama: 000083)
1068 Budapest, Dozsa Gy&rgy ut 84/C.
Tel. 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikija

A befektetési jegyek névértékének 95%-os lejaratkori védelmét a befektetési politika oly médon biztositja,
hogy az Alap induldskori sajat tokéjének tilnyomo részét (~85-90%-at) - varhatdan az MKB Bank Zrt.-nél -
fix kamatozasu betétbe fekteti.

A befektetdk szamdra évente és a futamidé végén kifizethetd hozam + bonusz kupon lehetdségét vasarolt
opciods konstrukcié teszi lehetové, mely tiz telekommunikacids részvény teljesitményének részesedési rataval
modositott pozitiv hozama.

A vasdrolt opciés konstrukcio értéke semmilyen piaci koriilmény kovetkeztében nem lehet negativ.
A tbke visszafizetését harmadik személy nem garantilja.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezdk

Amilyen gyengén sikeriilt a 2018-as év a pénz- és tkepiacok szaméra, annyira jo startot vett 2019, ésez a
lendiilet az egész félévben kitartott. A makrogazdasagi adatok ugyan folyamatosan a globalis gazdasag
lassulasat erdsitették meg, de a jegybankok ismét a piacok segitségére siettek és hangosan jelezték: tovabbra
is likviditasboséggel segitik a fellendiilést.

A lazité jegybanki eszkdztar egyuttal azt is jelentette, hogy a kdtvényhozamok soha nem latott (pl. eurozona
orszagok) vagy t6bb éves mélypontra (pl. USA) csusztak le, ami a részvénypiacoknak is kedvezd volt az
értekeltségi mutatokon keresztiil. Emiatt nem lehet csodalkozni azon sem, hogy a részvénypiaci rally ugyan
korosodik - hiszen idén mult 10 éves -, de egyelére a lendiilete téretlen, és tobb részvényindex is torténelmi
csticsra kapaszkodott.

A geopolitikai fesziiltségek €s a kereskedelmi haborikat &vez6 bizonytalansag ugyan tovabbra is veliink van,
de a likviditasboség az elsd félévben mindent félelmet félresdport.



3./ Vagyonkimutatas

2018.12.31 portfoliébeli 2019.06.30 portfolidbeli
(eFt) ardny (eFt) arany
a) atruhdzhatd értékpapirok 0 0,0% 0 0,0%
b) banki egyenlegek 1919 299 96,4% 1912 420 95,6%
c) egyéb eszkdzdk 75 900 3,8% 92 520 4,6%
d) dsszes eszkdz 1 995 199 100,2% 2 004 940 100,2%
e) kbtelezettségek* 3 505 0,2% 3473 0,2%
f) netté eszkbzérték 1 991 694 100,0% 2 001 467 100,0%

* Tartalmazza a passziv iddbeli elhatarolas dsszegét is

4./ A befektetési alap Osszetétele, az egyes eszkdzik netté eszkozértéken

megkiilinbdztetve az alabbiakat

beliili aranya,

2018.12.31 2019.06.30
a) tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté értékpapirok 0% 0%
b) mas szabélyozott piacon forgalmazott dtruhdzhaté értékpapirok 0% 0%
c) a kdzelmiiltban forgalomba hozott &truhézhat6 értékpapirok 0% 0%
d) egyéb dtruhdzhatd értékpapirok 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0% 0%

5./ 2019. jinius 30-in forgalomban lévé befektetési jegyek szama: 215.273 db

6./ Netté eszkidzérték, egy befektetési jegyre jutd netto eszkbzérték

2019, jinius 30-an kdnyvelési célbdl szamolt eszkszérték:
Nett6 eszkozértek: 2 001 466 931 Ft

Egy jegyre jutd eszkbzérték: 9 297,343053 Ft/darab

Budapest, 2019. augusztus 15.
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