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Uzleti/Vezetoségi jelentés

Uzleti kérnyezet:

Nem szokvanyos évként vonul a torténelembe 2020. A koronavirus széleskori megjelenése és terjedése
miatt a II. vilaghabord 6ta nem latott gazdasagi visszaesés kovetkezett be. Szerencsére a dontéshozdok
igazan aktivak voltak, és mindent megtettek fiskalis, illetve monetaris oldalrdl is, hogy megtdm ogassak
és Gjra beinditsak a gazdasagi aktivitast. Ennek meg is lett az eredménye. A 30-50%-ot is esd
részvénypiacok a mérciusi mélypontjaik utdn ismét felfele vették az iranyt és 2020 végére torténelmi
csticsokra vagy azok komyékére szarnyaltak, elsésorban a kormanyzati mentdcsomagoknak, a
jegybankok 4ltal biztositott olcsé hiteleknek, a vakcinahireknek és a likviditasboségnek kdszGnhetden.
A kotvényhozamok a jegybanki intézkedések/kotvényvasarlasok miatt jelentésen estek, mig a
nyersanyagok nagyon eltéréen reagaltak. A skéla egyik végén—a gazdasagi visszaesés miatt — zuhantak
az olajarak, mig a masik végén a félelem miatt a nemesfémek megdréagultak.

Részvény

Jelentds volatilitas jellemezte a 2020-as évet. A februari/mérciusi elképesztd temp6ju zuhands utdn a
dontéshozok gyors intézkedéseinek kdszonhetben gyorsan talpra alltak a globélis t6zsdék, és év végére
torténelmi csticsaikra vagy azok kozelébe kapaszkodtak vissza. Nem meglepd médon, az év nagy
részében a gyodgyszeripar, a technologia és a telekommunikaci6s szektor vezette az emelkedést, mig a
bankok és az energiaszektor sinylette meg leginkdbb a kereslet &sszeomlasat €s a kotvényhozamok
esését.

Hazénk globalis 6sszehasonlitasban, az erés év vége ellenére is inkabb az alulteljesitd tozsdék kozé
keriilt, viszont relativ olcsésaga miatt vonz6 lehet a befektetk korében. Kiilondsen annak fényében,
hogy a 2020-as emelkedés rengeteg piacot/szektort rendkiviil feszitett drazasuva, dragava tett.

Az Alap célja és stratégiaja:

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikajat ugy hatarozta meg, hogy az Alap céljainak elérését, azaz
legalabb a befektetési jegyek névértéke 95%-dnak védelmét, illetve a meghatarozott részvénykosar
teljesitményébél a részesedés lehetdségét biztositsa a befekteték szamara. A befektetetési jegyek
névértéke 95%-anak lejaratkori védelmét a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap
indulaskori sajat tokéjének talnyomé részét (~85- 90%-4t) - varhatéan az MKB Bank Nyrt.-nél - fix
kamatozéasu betétbe fekteti. A befektetési célban meghatarozott részvénypiaci teljesitményébol torténd
részesedés érdekében az alap szarmaztatott iigylet(ek)et kot. A befektetdk szamara évente és a futamid6
végén kifizethetd hozam + bénusz kupon lehetdségét vasarolt opcids konstrukcié teszi lehetdvé, mely
tiz telekommunikaciés részvény teljesitményének részesedési ratdval modositott pozitiv hozama. A
vasarolt opci6 értéke semmilyen piaci koriilmény kdvetkeztében nem lehet negativ.

Fébb eréforrasok és kockazatok, az ezekkel kapesolatos valtozasok és bizonytalansiagok:
Az Alap netto6 eszkozértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valés piaci értéket tiikrozték.
Az Alap a kibocsatast kovetéen bevezetésre keriilt a Budapesti Ertékt6zsdére, igy a befektetési jegyek
likviditasa a tSkepiaci varakozasok és a kereslet-kindlat véltozasanak fliggvénye.

A Forgalmazé és a Letétkezel6 a targyidoszakban nem valtozott. Az Alap konyvvizsgaldja a
targyid6szakban nem véltozott.

Targyidészakban elért eredmények és kilatisok
A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodaséval kapcsolatban nem kerdilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és minéségi mutatéi, illetve jellemz6i
Az Alap 2020. évi hozama 0,99%. A hozam a kdzzétett egy jegyre jutd nettod eszkozérték valtozésat

mutatja meg nominalisan kifejezve. Az Alap a targyidészak soran hozamot nem fizetett.

Tovabbi informacidk:

Az Alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezel§ a térvényi
szabédlyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi
befektetések — kornyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre kiilén figyelmet az
Alapkezel6nek nem kell forditania.
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KIBOCSATOI NYILATKOZAT

Alulirottak, az MKB-Pannénia Alapkezelé Zartkorien Miikod6 Részvénytirsasag (székhely: 1056

Budapest, Vaci u. 38., telephely (kozponti ligyintézés helye): 1068 Budapest, Benczir utca 11,
cégjegyzékszam: 01-10-047118, adészam: 23452941-2-41, tovabbiakban Alapkezels) képviseletében,

amely olyan nyilvanos, zartvég(i befektetési alapokat létrehozo és kezeld gazdasagi tarsasag, amely a

24/2008 (VIIL.15) PM rendelet (tovabbiakban Rendelet) 1. paragrafusa értelmében az altala l€trehozott

és kezelt nyilvanos, zartvégli befektetési alapok (tovdbbiakban Alapok) tekintetében tdjékoztatasi
kotelezettség teljesitésére kitelezett személynek mindsiil, az alabbi

tessziik:

nyilatkozatot

a Rendelet 1. melléklet 2.4 pontja alapjan kijelentjiik, hogy
»  az alkalmazhat6 szamviteli el6irasok alapjéan, az Alapok legjobb tuddsunk szerint elkészitett
éves beszamol6ja valos és megbizhato képet ad a kibocsaté (az Alapok) eszkdzeirdl,
kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérdl, valamint nyereségérél és veszteségérdl, tovabba

= az Alapok vezetdségi jelentése megbizhat6 képet ad a kibocsaté helyzetérél, fejlédésérdl és
teljesitményérdl, ismertetve a f6bb kockazatokat és bizonytalanségi tényezoket.

Jelen nyilatkozatot az Alapkezeld éltal kezelt nyilvanos, zartvégii alapok 2020. évi éves jelentéséhez

kapcsoléddan adtuk ki.

Budapest, 2021. aprilis 29.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Beszédes Hozam Szarmaztatott Befektetési Alap befektetdinek

Jelentés az éves beszdmolo konyvvizsgdlatdrol

Vélemény

Elvégeztik az MKB Beszédes Hozam Szarmaztatott Befecktetési Alap (az ,,Alap”) 2020. évi éves
beszamolojanak konyvvizsgalatat, amely éves beszdmol6 a 2020. december 31-i fordulonapra készitett
mérlegbdl — melyben az eszkdzok dsszesen 2.034.905 E Ft, az adozott eredmény 20.031 E Ft nyereség —,
és az ugyanezen id6ponttal végz6do iizleti évre vonatkozo eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli
politika jelentds elemeinek dsszefoglalasat is tartalmazo kiegészité mellékletbol all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszdmolé megbizhat6 €s valos kepet ad az Alap 2020. december
31-én fennall6 vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végz6do iizleti évre vonatkozo
jovedelmi helyzetérél a Magyarorszdgon hatélyos, a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. tdrvénnyel
(a ,,szamviteli térvény™) dsszhangban.

A vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal Osszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld felelésségiink bovebb leirasat jelentésiink ,,4
kénywvizsgdld éves beszdmolo konyvvizsgdlatdért valo felelSssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk a Téarsasagtol a vonatkozd, Magyarorszagon hatéalyos jogszabalyokban €s a Magyar
Koényvvizsgiléi Kamara ,,A konyvvizsgdl6i hivatds magatartasi (etikai) szabélyairél és a fegyelmi
eljarasrol sz6l6 szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a
Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Nemzetkozi etikai kddex kamarai
tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikényvében
(az IESBA Ko6dex-ben) foglaltak szerint, €s megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai
eldirasoknak is.

Meggy6z8désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleménylinkhoz.

Figyelemfelhivds

Felhivjuk a figyelmet az éves beszamol6 kiegészit6 mellékletének 1. oldaléra, ahol bemutatasra keriilt, hogy
az Alap futamideje hatérozott, 2016. oktéber 10-t61 2021. oktéber 14-ig tart. Véleményiink nem mindsitett
ennek a kérdésnek a vonatkozéasaban.



Kulcsfontossagi konyvvizsgalati kérdések

A kulcsfontossagl konyvvizsgilati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelentésebbek voltak a targyidoszaki éves beszamol6 altalunk végzett kényvvizsgélata soran. Ezeket a
kérdéseket az éves beszamolé egésze altalunk végzett konyvvizsgalatanak Osszefiiggésében ¢s az arra
vonatkozé véleményiink kialakitisa soran vizsgaltuk, és ezekrdl a kérdésekrSl nem bocsatunk ki kiilén
véleményt.

Kulcsfontossaga konyvvizsgalati kérdések Kapesolé6dé konyvvizsgalati eljarasok

Téke megovdsdra vonatkozo igéret

Kibocsatasi  tajékoztatéjaban  kozzétetteknek | Megvizsgaltuk, hogy a toke megoévasara vonatkozo
megfelelden az Alap toke megovasara vonatkozd | igéretre az Alap eszkdzei megfeleld fedezetet
igérettel keriilt kibocsatdsra. Kockazatot hordoz nytjtanak-e.

magaban, hogy a befektetok felé tett, a toke
megovasara vonatkozo igéret az Alap eszkozeibdl
biztositott-e. Tovéabbi részleteket lasd az éves
beszamolé kiegészitd mellékletének 13. “Hozamra
és toke megdvasara tett igéret” c. fejezetében.

Egyéb informdciok

Az egyéb informaciok az Alap éves jelentésében foglalt informaciokbdl allnak, melyek tartalmazzak az
Alap 2020. évi iizleti/vezetdségi jelentését, de nem tartalmazzak az éves beszdmol6t €s az arra vonatkozd
fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinket. Az Alapkezel6 vezetése (a ‘“vezetés”) felelds az egyéb
informacidkért, tovabba az iizleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkoz6
eldirasaival Ssszhangban torténd elkészitéséért. A fliggetlen kényvvizsgaldi jelentésiink ,, Vélemény”
szakaszaban az éves beszamoloéra adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informéciokra.

Az éves beszamolé altalunk végzett kdnyvvizsgalatdval kapcsolatban a mi felel6sségiink a fent azonositott
egyéb informacidk atolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az egyéb informaciok lényegesen
ellentmondanak-e az éves beszdmolénak vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként ugy tinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.

A szémviteli torvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé eldirasaival Osszhangban van-e, és err6l,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszamol6 dsszhangjar6l vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az Alap 2020. évi iizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban 0sszhangban van
az Alap 2020. évi éves beszamoldjaval és a szamviteli tdrvény vonatkozé eloirasaival. Mivel egyéb mas
jogszabaly az Alap szaméara nem ir eld tovabbi kovetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fentieken tul az Alaprél és annak kérnyezetér6l megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrél, hogy tudomésunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kozlés (1ényeges hibas 4llitas) az
{izleti jelentésben, és ha igen, akkor a szoban forgé hibas kdzlés (hibas allitas) milyen jellegli. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.



A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves beszdmoloért

A vezetés felelds az éves beszamoldnak a szamviteli térvénnyel dsszhangban torténd és a valés bemutatés
kévetelményének megfelel elkészitéséért, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akér csalasbol, akar hibaboél eredd lényeges hibas allitastol
mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamol6 elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérje az Alapnak a wvallalkozas
folytatasara valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a véllalkozés folytatésaval
kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatisanak elvén alapulo éves
beszamolo dsszeallitidsaért. A vezetésnek a vallalkozas folytataséanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényez6, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszdmolési folyamaténak feltigyeletéert.

A kényvvizsgdlo éves beszdmold konyvvizsgdlatdért vald felelossége

A konyvvizsgalat sordn célunk kelld bizonyossagot szerezni arrl, hogy az éves beszamol6 egésze nem
tartalmaz akér csalasbél, akar hibabél eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjén a
véleményiinket tartalmazoé fliggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas
foku bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal és a
kényvvizsgilatra vonatkozé6 — Magyarorszdgon hatilyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
sszhangban elvégzett kényvvizsgalat mindig feltarja az egyébkeént 1étezd 1ényeges hibas allitast. A hibés
allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabél, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszer(i lehet az a varakozas,
hogy ezek énmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjék a felhasznalok adott éves beszamolé alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon hatéalyos
— térvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést alkalmazunk
és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamolé akér csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas
allitasainak a kock4zatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockédzatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozaséhoz. A csalasbol ered6 lényeges hibas allitas fel nem térasanak a
kock4zata nagyobb, mint a hibdbél ereddé, mivel a csaldss magaban foglalhat Osszejétszast,
hamisitast, szandékos kihagy4sokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felulirasat.

e Megismerjitk a konyvvizsgalat szempontjabol relevans bels6 kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgilati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan
véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleloségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek €szszerliséget.

e Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a véllalkozas folytatdsanak
elvén alapuld éves beszamol6 Osszedllitdsa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozés folytatdsara vald
képességét illetden.



Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag 4ll fenn, fiiggetlen
kényvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszdmoloban 1év6 kapcsolodd
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek, minésiteniink kell
véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett
kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak
azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

o [Ertékeljiik az éves beszamol6 atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoloban teljesiil-e
az alapul szolgal ligyletek és események valds bemutatasa.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat tervezett
hatokorét és litemezését, a konyvvizsgilat jelentds megéllapitsait, beleértve az Alap dltal alkalmazott belsd
kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran éltalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Nyilatkozunk az irdnyitdssal megbizott személyeknek arrdl, hogy megfeleliink a fliggetlenségre vonatkozd
relevans etikai kovetelményeknek, és kommunikaljuk feléjiik mindazon kapcsolatokat és egycb keérdéseket,
amelyekrél észszertien feltételezhetd, hogy befolyasoljdk a fiiggetlenségiinket, valamint adott esetben a
kapcsolodo biztositékokat.

Az irnyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések koziil meghatérozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a targyidoszaki éves beszamolé kdnyvvizsgélata soran a legjelentdsebb kérdések, és ennélfogva a
Kkulcsfontossagi konyvvizsgalati kérdések voltak. Konyvvizsgal6i jelentésiinkben ismertetjiik ezeket a
kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabalyozés kizérja az adott kérdés nyilvanos kozzétetelét, vagy ha
— rendkiviil ritka koriilmények kozott — azt allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a konyvvizsgaloi
jelentésben nem lehet kommunikdlnunk, mert ¢észszeri varakozasok alapjan annak hatranyos
kovetkezményei stilyosabbak lennének, mint a kommunikacié kézérdekii hasznai.

A jelen fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentést eredményezd konyvvizsgalat megbizasért felel6s partnereinek
a jelentés alairéi mindsiilnek.

Budapest, 2021. aprilis 29.

Molnar Géabor Nagy Zoltan
Deloitte Kényvvizsgal6 és Tanacsado Kft. Kamarai tag konyvvizsgalo
1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C. Tagszém: 005027

Nyilvantartasi szam: 000083
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MKB - PANNONIA
ALAPKEZELG

MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail; info@mibpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

MKB Beszédes Hozam
Szarmaztatott Befektetési Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szam: 1112-410

Eves beszamolo

2020. januar 01. - december 31.

Budapest, 2021. 4prilis 29.



MKB Beszédes Hozam Szdrmaztatott Befektetési Alap

MERLEG

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 2 014 821 2 034 905
A.) Befektetett eszk6zok 1890 523 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
11. Hosszu lejarata bankbetétek 1890 523 0
B.) Forgbeszkdzok 15 063 1 891 910
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése (- ) 0 0

3. Kiilfsldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési
kiilénbozete 0 0
4. Forintkvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
I11. Pénzeszk6zok 15 063 1891 910
1. Pénzeszkozok 15063 1 891910
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatérolasok 109 235 142 995
1. Aktiv id6beli elhatdrolasok 109 235 142 995
2. Aktiv id8beli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbdzete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 2 014 821 2 034 905
E.) Sajat t6ke 2011312 2 031 342
1. Indulo toke 2 152730 2152730
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2152730 2152 730
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 0 0
I1. Tékevaltozas (t6kendvekmény) -141 418 -121 388
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete -1047 -1 047
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 0 0
3. El6z6 év(ek) eredménye -160 204 -140 372
4. Uzleti év eredménye 19 833 20 031
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kételezettségek 379 433
I. Hosszu lejarat kotelezettségek 0 0
II. Rovid lejarati kotelezettségek 379 433
I11. Kiilf5ldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhataroldsok 3130 3130

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.
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Eredménykimutatas
adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.01.01-12.31|  2020.01.01-12.31
L Pénziigyi miiveletek bevételei 34 220 34 665
IL. Pénziigyi milveletek raforditasai 0 0
III.  Egyéb bevételek 0 0
IV.  Miikodési koltségek 14 387 14 634
V. Egyéb raforditasok 0 0
V1.  Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 19 833 20 031

(I-IIHII-IV-V-VI)

A kiegészité melléklet az eredmény-kimutatas elvélaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2021. éprilis 29.

Digitally signed  Tichyné E;gT"i:"\'z:‘ég"ed
BedenekbyBedenek  Szirmai szirmaiBeatrix

. elinaa . Eszter
Melinda pate:2021.04.29 Beatrix Date: 2021.04.29
09:58:29 +02'00' Eszter 09:53:56 +02'00'

Vallalkozas vezetdje (képviseloje)




il

MKB - PANNONIA
ALAPKEZELO

MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

Kiegészité melléklet
Az Alap megnevezése: MKB Beszédes Hozam Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos zartvégi értékpapir befektetési alap, a 2014. évi X VI. tv. szerint alternativ befektetési
alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 10.000 Ft/db
Az Alap futamideje: 2016. oktober 10. —2021. oktdber 14.

Feliigyeleti engedély szima, kelte: H-KE-II1-590/2016., 2016. augusztus 1.
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szima, kelte: H-KE-II1-693/2016, 2016. oktdber 10.

Az alapkezel tarsasag neve, székhelye:
MKB-Pannénia Alapkezeld zartkorien mikddé Zrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezelo: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalé: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanicsadé Kift.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagy Zoltan
Kamarai bejegyzés szama: 005027



Szamviteli politika

Az Alap kettds konyvvitelen alapul6 éves beszamolot készit. Az Alap konyvviteli nyilvantartasat az
Alapkezel vezeti.

A mérleg fordulénapja 2020. december 31.

A mérlegkészités datuma 2021. januar 04.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitisaért, vezetéséért felelés szem €ly adatai:
Név: Toldi-Szaboné Olah Timea Regisztralasi szama: 203354 Lakcim: 2022 Tahitétfalu, Szentendrei ut 92.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgilata kotelezS. Az éves beszimolot a Deloitte K&nyvvizsgalo és
Tanacsadé Kft. auditalja.

A kényvvizsgalati dij mértéke 740.000 Ft + AFA.

Az Alap éves beszamoldjat az MKB-Pannénia Alapkezel$ Zrt. vezérigazgat6-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgato helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérdsbanya u. 26-28. V2.

Back-Office vezet: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokol, Tancsics Mihaly u. 1/A.

JelentSs ésszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilonbozd ellendrzések soran, egy adott tizleti évet
érintéen feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tokét noveld-csokkentd - értékének egyiittes (eldjel
nélkiili) 8sszege meghaladja az ellendrzétt iizleti év mérlegfédsszegének 2 szézalékat, illetve ha a mérleg
foosszeg 2 szézaléka meghaladja az 1 millio forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhasznélat:

A devizakészlet, valamint a kiilf5ldi pénzértékre sz616 kovetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Mérleghez kapcsol6do szabilyok
Eszkozok (aktivak)

A) Befektetett eszkdzok
Az Alap hosszii lejarati bankbetétekkel rendelkezik. Az éves beszamolo mérlegében a megbizhatd dsszkép
érdekében a befektetett eszk6zok kozott a 215/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet eldirt mérleg tagolasdhoz képest
uj mérlegsor kertilt felvételre.

B) Forgbeszkozok
1. K6vetelések
Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre sz616 koveteléseket és kotelezettségeket az év végi értekelés
soran a fordulénapi MNB devizairfolyamon étértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam killsnbozet
dsszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kdzott szamolja el.
A kovetelések kozott kell kimutatni a befektetési alapnak a lezart opcids, swap és hataridds ligyletek miatt a
masik féllel szemben fennéllo kovetelést.

11. Ertékpapirok

Az Alap eszk6zei koz6tt értékpapir nincs.



I11. Pénzeszk6z6k

A pénzeszkdzok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint folydszamlék,
e Deviza foly6szamlik,
e Lekotott betétek.

A deviza készlet nsvekedése és csokkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiilonbozetet a
pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv id6beli elhatdrolasok

Aktiv idébeli elhatirolasként az Alap a targyiddszakot érint6, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidészakot érintd, de targyiddszakot kovetd évben, mérlegkészités elétt beérkezett kamatok targyidSszakra
vonatkozd részét szamolja el.

D) Szérmaztatott igyletek értékelési killonbdzete

A szérmaztatott ugyletek értékelési killonbozeteként a hataridds iigyletek fordulonapi értékelésekor az tigylet
piaci értékének Osszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilsnbozet tartalékaval szemben. Az értékelési
killonbozet osszegét minden értékeléskor a hatdridés tgylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbozetet az iigylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

A t6zsdén kiviil kotostt hatéridds és opcios ligyleteket a kormanyrendelet elbirasai szerint kell értékelni a lejarati
idé alatt és azok piaci értékét (az ligylet targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci ara és a
hatéridds kotési ar kiillonbozetét, illetve az opcio targyat képezo aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és az opcié delta tényezSjének szorzatat, illetve egyéb médon meghatarozott piaci értékét) a szarmaztatott
tigyletek értékelési kiilsnbozetében kell elszamolni az értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben.

Az opci6s ligyletnél az Alap a legutols6 napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambol szamitott kozéparfolyam.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat toke
1. Induld toke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1évé befektetési jegyek névértékét.

Tekintettel arra, hogy a befektetési alap zartvég, az Alap befektetési jegyeit az Alapkezeld a futamidd alatt nem
véltja vissza, és a jegyzési id6 lezérta utan 0j befektetési jegyeket sem hoz forgalomba.

11. Tékevaltozas (tokendvekmény)

a) A visszavasérolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete a diszkont aron kibocsatott befektetési
jegyek jegyzési ara és az indul6 t6ke kéz6tti kiilonbozet.

b) Az iizleti év eredménye az eredmény-kimutatas targyévi eredmény soraban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok

Az Alap a szamviteli torvény eldirdsainak megfeleléen szamol el céltartalékot.



G) Kotelezettségek
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek
A hosszi lejaratii kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés egy
éven belill nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzoen nem meril fel hosszi lejarati kotelezettség.

I1. Rovid lejarata kotelezettségek

A rovid lejaratu kotelezettségek kozott az Alap a kdvetkezd tételeket tartja nyilvan:
e Ki nem egyenlitett beérkezett koltségszamlak dsszege,

A kiilfoldi pénzértékre sz616 kételezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az iranyaddak.
H) Passziv idobeli elhatarolasok

Passziv idébeli elhatarolasként szémolja el az Alap a targyiddszakot érintd, nem szamlazott koltségeket,

raforditasokat, melyek jellemzéen a targyévet terheld bankkoltség és hozamgarancia/igéret alapjan idéaranyosan

fizetend6 hozam Osszege.

Az eredmény-kimutatis tagolasa, tételeinek tartalma

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kovetkez0 tételek:
Kamatbevételek (lekotott betét, folydszamla),

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség,

Swap ligylet bevétele.

11. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszamolésra az Alapnal a kovetkez6 tételek:
e Kamatraforditasok,
o Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
e Opcios dij.

Az Alapkezelé dontése értelmében az Alap a fizetett opcios dijat felmeriiléskor elszamolja.

111. Mikodési koltségek

Miiksdési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
Alapkezeléi dij,

Letétkezel6i dij,

Forgalmazdi dij,

Banki koltségek,

Kényvvizsgélati dij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilonadéja.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap az opcios iigyleteket.



Mérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hataridds iigyleteit. A mérlegfordulonapi piaci
érték és az tigylet konyv szerinti értéke kozotti kiillonbozetet a szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete
soron kell elszamolni, a tdkevaltozas kozott szerepld értékelési kiilonbdzet tartalékdval szemben.

Kolesonbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonl6 joggal biztositott kételezettsége az Alapnak nincs.



1. Bevételek, raforditdisok részletezése

adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.01.01-12.31  2020.01.01-12.31.
L ekotott betét kamata 34 217 34652
Bankszamla kamata 3 13
Osszesen: 34 220 34 665

2. Miikidési koltségek részletezése

Megnevezés

2019.01.01-12.31

2020.01.01-12.31

(eFt) (eFv)

Alapkezelési dij 10 764 10 793
Letétkezeld dija 985 1079
Szamlavezetési dij 101 102
Egyéb koltségek 2 537 2 660
Feliigyeleti dij 501 698
Konyvvizsgéloi dij 1035 951
Befektetési alapok kiilonadéja 1 001 1011
(sszesen: 14 387 14 634

3. Idbbeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv idébeli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
Feliigyeleti dij korrekcio 0 0
Lekotott betét kamata 109 235 142 995
Osszesen: 109 235 142 995
Passziv idébeli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
Decemberi bankkdltség 0 0
Kényvvizsgalati dij 470 470
Alapkezelési dij 2418 2418
Letétkezelési dij 242 242
Osszesen: 3130 3130

4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke

Az Alap portfolija nem tartalmaz értékpapirt.




5. Kotelezetiségek részletezése

Megnevezés 2019.12.31| 2020.12.31

(eFt) (eFt)
Konyvvizsgaldi dij 0 0
Feliigyeleti dij 126 178
Befektetési alapok kiilonaddja 253 255
Osszesen: 379 433

6. Portfolio jelentés

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1112-410 MKB Beszédes Hozam
Szarmaztatott Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannoénia Alapkezel Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-1
Targynap (T): 2019.12.31
Sajat toke: 2011311 683 HUF
Egy jegyre juto
NEE: 9 343,074529
Darabszam: 215273
Netté
A tdrgynapi netté eszkizérték meghatdrozdsa: eszkodzérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamidd
/1. Hiteldllomdny (0sszes) 0 Hitelez6 (nap) 0
I/2. Egyéb kitelezettség (0sszes): 379 203 0,0%
Alapkezeldi dij miatt 0 0,0%
Forgalmazdi dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Konyvvizsgaléi dij 0 0,0%
Feligyeleti dij 126 000 0,0%
Befektetési alapok kiilsnadéja 253 203 0,0%
1/3. Céltartalékok (sszes): 0 0,0%
/4. Passziv idobeli elhatdroldsok 3129 849 0,2%
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KOTELEZETTSEGEK

OSSZESEN: 3509 052 0,2%
IL. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Folyészdmla, készpénz (0ssz): 1236 732 0,1%
MKB Nyrt-nél vezetett folydszamla 1236732 0,1%
II/2. Egyéb kivetelés (Osszes): 0 0,0%
II/3. Lekotott bankbetétek (0ssz.) 1904 348 844 94,7%
MKB Bank
1I/3.1. Max. 3 ho lekotésti (0ssz.) 6940 876 Nyrt. 85 0,3%
11/3.2. 3 hénal hosszabb lekotott betét 1 897 407 968 94,3%
6 885 063 MKB Bank Nyrt. 267
6 830 140 MKB Bank Nyrt. 449
MKB Bank
7 587 916 Nyrt. 653
MKB Bank
1876 104 849 Nyrt. 653
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 0 0 0,0%
II/4.1. Allampapirok (dsszes): HUF 0 0 0,0%
I1./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 0 0 0,0%
11/4.3. Részvények (Osszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.4. Jelzdloglevelek (Osszes): HUF 0 0 0,0%
I1/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): HUF 0 0 0,0%
II/4.6.Kdrpotldsi jegyek (0sszes): HUF 0 0 0,0%
II/5. Aktiv iddbeli elhatdroldsok HUF 109 235159 54%
II/6. Szdrmaztatott iigyletek
értekelési kiilonbozete HUF 0 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 2 014 820 735 100,2%
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Alapadatok

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszdma: 1112-410 MKB Beszédes Hozam
Szirmaztatott Befektetési
Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannoénia Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-1
Targynap (T): 2020.12.31
Sajat toke: 2031 342 482 HUF
Egy jegyre juté
NEE: 9436,122886
Darabszam: 215273
Nettd
A tdrgynapi netto eszkiozérték meghatdrozdsa: eszk6zérték
%-4ban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (0sszes) 0 Hitelez6 Futamid6 (nap) 0
I/2. Egyéb kitelezettség (0sszes): 432 980 0,0%
Alapkezeldi dij miatt 0 0,0%
Forgalmazdi dij miatt 0 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 0 0,0%
Konyvvizsgaloi dij 0 0,0%
Feliigyeleti dij 178 000 0,0%
Befektetési alapok kiilonaddja 254 980 0,0%
1I73. Céltartalékok (Gsszes): 0 0,0%
/4. Passziv idGbeli elhatdroldsok 3129 848 0,2%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 3 562 828 0,2%
IL ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Folyészdmla, készpénz (0ssz): 1387 467 0,1%
MKB Nyrt-nél vezetett folyészamla 1387 467 0,1%
II/2. Egyéb kovetelés (sszes): 0 0,0%
I173. Lekitott bankbetétek (6ssz.) 1890522 905 93,1%
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MKB Bank

1I/3.1. Max. 3 hé lekotésii (0ssz.) 6 830 140 Nyrt. 83 0,3%
11/3.2. 3 héndl hosszabb lekotott
betét 1 883 692 765 92,7%
MKB Bank
7587916 Nyrt. 287
MKB Bank
1 876 104 849 Nyrt. 287

1I/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)

(Osszes): HUF 0 0,0%
I1/4.1. Allampapirok (9sszes): HUF 0 0,0%
I1./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-

viszonyt megtestesito ép.: HUF [/ 0,0%

11/4.3. Részvények (0sszes): HUF 0 0,0%
Il/4.4. Jelzdloglevelek (0sszes): HUF (/] 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek (o0sszes):  HUF 0 0,0%
I1/4.6.Kdrpotldsi jegyek (Osszes): HUF 0 0,0%
II/5. Aktiv idobeli elhatdroldsok HUF 142 994 938 7,0%
II/6. Szdrmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete HUF 0 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 2 034 905 310 100,2%

7. Vagyonkimutatds

0 0,0% 0,0%

1 905 586 94,7% 1 891 910 93,1%
109 235 5,4% 142 995 7,0%
2014 821 100,2% 2 034 905 100,2%
3509 0,2% 3563 0,2%
2011 312 100,0% 2 031342 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolasok dsszegét is.
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8. Netto eszkozérték részletezés

adatok eFt-ban

2019.12.31 2020.12.31

Befektetett eszkdzok 1 890 523 0

Kovetelések 0 0

Ertékpapirok 0 0

Pénzeszk6zok 15 063 1891910

Aktiv idébeli elhatarolasok 109 235 142 995

Szarmaztatott tigyletek ért. kiil. 0 0

Eszkozok dsszesen 2 014 821 2 034 905

Kotelezettségek 379 433

Passziv elhatarolasok 3130 3130

Netto eszkozérték/Sajat toke 2011312 2 031 342
9. Az Alap eszkizeinek alakuldsa

2019.12.31 2020.12.31
(eFt) (eFt)

a) befektetésekbol szarmazo6 jovedelem 34220 34 665
b) egyéb bevétel 0 0
¢) kezelési koltségek 10 764 10 793
d) a letétkezeld dijai 985 1079
e) egyéb dijak és adok 2 638 2762
f) netté jovedelem 19 833 20 031
g) felosztott és ujra befektetett jovedelem 0

h) a t6keszamla véltozasai -141 418 -121 388
i) befektetések értékndvekedése, illetve

értékcsokkenése 0 0

j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol
a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire

nincs ilyen

nincs ilyen
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10. A befektetési alapkezeld dltal kifizetett javadalmazds
MKB-Pannénia Alapkezeld zRt.

Kifizetett javadalmazas (2020.01.01. - 2020.12.31.)
' adatok eFt-ban
Munkavillalok szama  Rogzitett Viltoz6 Nyereség- Teljes
javadalmazis részesedés* javadalmazis
39 £6 314 881 183403 498 284
Ebbol:
Ugyvezetdk (2 1) 60860 52489 113 349
Kockazati profilra hat
munkatérsak (7 {6) 93229 64657 157 886

*Nincs ilyen

11. Az Alap opcids iigylete

Az Alap a lejaratkori hozam lehetéségét a Commerzbanktdl vasarolt opci6val biztositja. Az opcié vételaraként
az Alap 140.142.723 Ft-ot fizetett. Az opcio szerzddés szerinti érteke 2.152.730.000 Ft.
Az opci6s konstrukci6ban tiz telekommunikacios vallalat részvényei szerepelnek.

A lejaratkori opciés hozam szimitasa

A részvények megfigyelési id6pontokban mért zar6 értékei dsszevetésre keriilnek a részvények induléskori zér6
arfolyamaival, majd abban az esetben, ha az adott részvény arfolyama meghaladja indulaskori értékét a
teljesitmény mértéke 8,40%-on keriil régzitésre, amennyiben a megfigyelési idépontbeli zaré arfolyam nem
haladja meg a kezdeti arfolyamat, a tényleges teljesitmény kerill az eszkdzkosar értékelésekor
figyelembevételre. Az opciés hozam az igy korriglt részvényteljesitmények szimtani atlagaként keril
kiszamitasra. Amennyiben az adott megfigyelési idéponthoz tartoz6 opci6s hozam értéke negativ, nem keriil sor
hozam kifizetésre. Az egy megfigyelési idépont soran elérheté opciés hozam nominalis értéke maximum 8,40%
lehet.

Amennyiben a fenti eljarassal korrigalt opciés hozam az utols6 megfigyelési iddpontban pozitiv, akkor az utolsé
megfigyelési idépont utén a részesedési rataval korrigalt opciés hozameon feliil egy tovabbi, a befektetési jegy

névértékére vetitett, részesedési rataval korrigalt 5%-os bonusz kupon is kifizetésre keril.

Az opcié mogott szerepld részvények:

Részvény Bloomberg
1 AT & TCORP T UN Equity
2 TELIA CO. AB TELIA SS Equity
3 TELSTRA CORP LTD TLS AU Equity
4 VERIZON COMMUNICATIONS VZ UN Equity
5 TELENOR ASA TEL NO Equity
6 TELEFONICA S. A. TEF SM Equity
7 BT GROUP PLC BT/A LN Equity
8 NTT DOCOMO INC 9437 JP Equity
9 NTT CORP 9432 JP Equity
10 TELECOM ITALIA SPA [NEW] TIT IM Equity
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Megfigyelési datumok:

_ ti | Megfigyelésiidépont 5
1 2017.10.12
2 2018.10.11
3 2019.10.10
4 2020.10.09
5 2021.10.12

A részesedési rata azt mutatja meg, hogy a vasarolt opcids konstrukci6 névértéke hogyan ardnylik az Alap indulé
Sajat tékéjéhez, azaz az Alap a portfolié teljesitményébdl hany szazalékban részesedik.
A Részesedési rata értéke 100%.
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12. Cash Flow kimutatds

17

adatok eFt-
ban
Sorszam A tétel megnevezése 2019.12.31 2020.12.31
I| Szokisos tevékenységbél szirmazoé pénzeszkoz-valtozas -556 1875 942
(Milkédési cash-flow, 1-13. sorok)
1| Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) £ 19 164 19126
2 | Elszamolt amortizacio + 0 0
3 [ Elszdmolt értékvesztés és visszairds + 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilonbozet £ 0 0
5 | Céltartalékképzés €s felhasznalés kiilonbozete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye £ 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + 0 0
8 | Befektetett eszk6zok dllomanyvéltozasa + 13 826 1 890 522
9 | Forgdeszk6zok dlloméanyvaitozésa + 0 0
10 | Rovid lejarati kitelezettségek allomanyvaltozasa + 4 54
11 | Hossz lejératu kotelezettségek allomanyvaltozésa + 0 0
12 | Aktiv idébeli elhatarolasok dlloményvaltozasa + -33 550 -33 760
13 | Passziv id6beli elhataroldsok allomanyvaltozasa 0 0
II | Befektetési tevékenységb6l szirmazé pénzeszkoz-valtozas 669 905
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 [ Ingatlanok eladésa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18 | Ertékpapirok eladasa, bevéltisa + 0 0
19 [ Kapott hozamok + 669 905
III | Pénziigyi miiveletekbél szirmazé pénzeszkoz-valtozas 0 0
(Finanszirozési cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 0 0
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - 0 0
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kolcsén felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kélcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kélcson utan fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszk6zok valtozasa (ILILIID) + 113 1876 847
Pénzeszk6zok nyito értéke 14 950 15 063
Pénzeszk6zok zaré értéke 15 063 1891910
Pénzeszkozok valtozasa 113 1 876 847




13. Tdke megovdsdra tett igéret

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikdjat Gigy hatérozta meg, hogy az Alap céljainak elérését, azaz
legalabb a befektetési jegyek névértéke 95%-anak védelmét, illetve a meghatérozott részvenykosar
teljesitményébdl a részesedés lehetdségét biztositsa a befektetdk szamara.

A befektetetési jegyek névértéke 95%-anak lejaratkori védelmét a befektetési politika oly médon
biztositja, hogy az Alap indulaskori sajat tdkéjének tilnyomo részét (~85-90%-at) - varhatéan az MKB
Bank Nyrt.-nél - fix kamatozasu betétbe fekteti.

A t6ke megdvasara tett igéret értéke: 2.045.093.500,- Ft.
14. Forgalomban 1év& befektetési jegyek szima 2020. december 31-én: 215.273 db

15. Konyvelési célbdl szdmolt egy befektetési jegyre jutd nettd eszkizérték 2020.december 31-én:
9 436,122886 Ft/db

16. Mérlegforduldnap utdni jelentds események
Nemzetkozi folyamatok - 2021 Q1

A koronavirussal kapcsolatos kockazatok hattérbe szorulasaval egyre nagyobb gazdasagi nSvekedést
araztak be a befektetdk, ami az olcsé monetaris és fiskalis stimulusokkal egyiitt ujabb tSrténelmi
csticsokra emelték a részvénypiacokat. 2020 dsze 6ta azonban mar nem az un. névekedési (growth),
hanem az értékszemléletii (value) részvények vették 4t a vezetést, szektorszinten pedig a bankok,
energiacégek ugrottak leginkabb, mig a lemaradok kozé keriiltek a korabban vezetd agazatok, mint
példaul a technolégiai szektor.

A jegybankok ugyan megigérték, hogy évekig nem fognak kamatot emelni, hiszen nem akarjik a
jelenlegi, torékeny gazdasagi aktivitast let6rni, ezért tovabbra is boséges likviditassal szolgalnak a pénz-
és tokepiacokon. Ez alapvetden kedvezd a részvények €s a nyersanyagok szamara, ugyanakkor negativ
a kétvényeknek, hiszen a magasabb névekedés jellemzden magasabb inflacidval is parosul, kiiléndsen
gy, hogy a jegybankok is jelezték, toleralni fogjak ezt. Ennek hatasara széleskoriien és érezhetden
megugrottak a kétvényhozamok a vilagban, ezzel nagy valészinliséggel megtort a kozel négy évtizedes
hozamcsokkenés a kétvénypiacokon és lassan, de érezhet6en emelkedd hozamokra lehet felkészillni
hosszutavon.

2021 elsd negyedévében nem voltak az Alap mitkddésében, befektetési politikajaban valtozasok az
el6z6 év végéhez képest, az Alap zavartalanul miikodott. Az Alap befekietési jegyei lejaratig nem
visszavalthatéak, igy visszavaltasok nem torténtek, és nem meriilt fel likviditasi probléma sem az
Alapban. A fentitek alapjan a jarvanyhelyzetnek nem volt szamottevéen kedvezétlen hatésa az alap
arfolyamara. Az Alapban talalhaté opci6 értéke nem valtozott szamottevSen az elso negyedév
folyaman a 2020. év végi értékhez képest.

17. Netto eszkozerték alakuldsa

A nett6 eszkozérték L Nettd Egy jegyre jut6 nett6
vonatkoz4si napja | eszkozérték eszkozériék’
2020.12.31 2031342 482 9436,122886
2021.04.16 2037 100 850 9 462,872028

Budapest, 2021. 4prilis 29. Tichyné  Ditalysgned
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