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Uzleti/Vezetdségi Jelentés

Uzleti kérnyezet

Részvény

A 2017-es év is egyértelmiien kedvezett a kockdzatos eszkdztknek, hiszen a dinamikus gazdasagi boviilés és
az alacsony inflacids szamok kivald taptalajt jelentettek a tézsdék szarnyalasahoz, de Trump addreformja és
az ezaltal generalt tdbbletprofit is timogatdlag hatott. A részvénypiacok Gijabb és Gjabb torténelmi csiicsra
kapaszkodtak, ami egyben azt is jelenti, hogy egyre feszitettebb drazissal kell szembenézniiik a
befektetoknek.

A régids és hazai részvénypiacok is remek évet tudhatnak maguk mégétt, a BUX tdrténelmi csicsra ért 40000
pont feletti szintjével.

Kitvény

Az alacsony inflacios kornyezet és a befektetok hozamemelkedést varo feliilpozicionaltsaga tavaly inkabb
stagnilo kétvényhozamokat eredményezett az eurdpai, japin piacokon, viszont a Fed kamatemelései miatt
érdemben néttek az amerikai hozamok.

Hazénkban tdrténelmi pillanatokat éltiink at, hiszen a DKJ hozamok negativ tartomanyba kertiltek, egyittal
soha nem latott mélységbe siillyedtek a hosszi lejarati kétvények hozama is.

Az Alap célja és stratégidja

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikajat ugy hatirozta meg, hogy az Alap céljainak elérését, azaz
legalabb a befektetési jegyek névérteke 95%-anak védelmét, illetve a 11 meghatdrozott részvénykosar
teljesitményébol a részesedés lehetdségét biztositsa a befektetdk szamara. A befektetetési jegyek névértéke
95%-anak lejaratkori védelmét a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap indulaskori sajat
tokéjének tilnyomo részét (~85- 90%-4t) - varhatdan az MKB Bank Zrt.-nél - fix kamatozasu betétbe fekteti.
A befektetési célban meghatarozott részvénypiaci teljesitményébdl torténd részesedés érdekében az alap
szarmaztatott ligylet(ek)et kot. A befektetok szamara évente és a futamidd végén kifizethetd hozam + bénusz
kupon lehetdségét vésarolt opcids konstrukcié teszi lehetdvé, mely tiz telekommunikaciés részvény
teljesitményének részesedési rataval modositott pozitiv hozama. A vasarolt opcié értéke semmilyen piaci
kériilmény kdvetkeztében nem lehet negativ.

Fébb erdforrdsok és kockazatok, az ezekkel kapcesolatos viltozdasok és bizonytalansdgok

Az Alap netto eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket titkrozték.

Az Alap a kibocsatast kivetden bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktézsdére, igy a befektetési jegyek
likviditasa a tGkepiaci varakozasok és a kereslet-kindlat valtozasanak fliggvénye.

A Forgalmazd és a Letétkezeld a targyidoszakban nem valtozott. Az Alap kdnyvvizsgaldja a targyiddszakban
nem valtozott.

Targyiddszakban elért eredmények és kilatasok
A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az Alap tdrgyévi gazdidlkoddsdval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.



A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatoi, illetve jellemzéi
Az Alap 2017. évi hozama -5,21%. A hozam a kdzzétett egy jegyre juté netto eszkdzérték valtozasat
mutatja meg nominalisan kifejezve. Az Alap a targyidGszak sordan hozamot nem fizetett.

Tovabbi informacick
Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a térvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikét folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-

kornyezeti terheléssel nem jart, a jévében sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania,

.. MKB-PANNGNIA Alapkezeld Zrt
Budapest, 2018, aprilis 27. Székhely 1056 Bp , Vgcx utca 38
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KIBOCSATOI NYILATKOZAT

Alulirottak, az MKB-Panndénia Alapkezeld Zairtkériien Mikodoé Részvénytirsasag (székhely: 1056
Budapest, Vici u. 38, telephely (kdzponti ligyintézés helye): 1072 Budapest, Nyar utca 12., cégjegyzékszam:
01-10-047118, adoszam: 2345294]-2-41, tovabbiakban Alapkezeld) képviseletében, amely olyan nyilvinos,
zartvégil befektetési alapokat létrehozd és kezeld gazdasagi tarsasag, amely a 24/2008 (VIII.15) PM rendelet
(tovabbiakban Rendelet) 1. paragrafusa értelmében az éltala létrehozott és kezelt nyilvdnos, zartvégii befektetési
alapok (tovdbbiakban Alapok) tekintetében tajékoztatdsi kotelezettség teljesitésére kotelezett személynek
minodsiil, az alabbi

nyilatkozatot

tessziik:

a Rendelet 1. melléklet 2.4 pontja alapjan kijelentjiik, hogy
» az alkalmazhaté szamviteli elbirasok alapjan, az Alapok legjobb tuddsunk szerint elkészitett éves
beszamoldja valos és megbizhato képet ad a kibocsaté (az Alapok) eszkozeirdl, kitelezettségeirdl,
pénziigyi helyzetérdl, valamint nyereségérol és veszteségérol, tovabba

» az Alapok vezetOségi jelentése megbizhatd képet ad a kibocsdté helyzetérdl, fejlédésérsl és
teljesitményérol, ismertetve a fobb kockazatokat és bizonytalansagi tényezdket.

Jelen nyilatkozatot az Alapkezeld altal kezelt nyilvdnos, zartvégii alapok 2017. évi éves jelentéséhez
kapcsoloddan adtuk ki.

S MKB-PANNONIA Alapkezelg Zet
Budapest, 2018. aprilis 27. Székhly 105¢ 65 gt u! mﬂi

Telephely. 1072 Bp., Nyar utea 12

Bedenek Melinda "Tichyné Szirmai Beatrix
Vezérigazgato-helyettes Back-office vezetd
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Beszédes Hozam Szdirmaztatott Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik az MKB Beszédes Hozam Szirmaztatott Befektetési Alap (az ,Alap™) 2017. évi éves
beszamoléjinak konyvvizsgilatat, amely éves beszimol6 a 2017. december 31-i fordulénapra készitett
mérleghl — melyben az eszkdzok és forrasok egyezd végdsszege 1.984.938 E Ft, az adézott eredmény
19.195 E Ft nyereség —, & az ugyanezen iddponttal végzodo iizleti évre vonatkozo eredménykimutatasbol,
valamint a szdmviteli politika jelentds elemeinek &sszefoglalasat is tartalmazo kiegészitd mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhaté és valos képet ad az Alap 2017. december
31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idoponttal végzddd iizleti évre vonatkozd
jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszigon hatalyos, a szémvitelrdl sz6l6 2000. évi C. térvénnyel
(a,,szimviteli torvény™) dsszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsghlati Standardokkal &sszhangban ¢és a
konyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszagon hatilyos — torvények és egyéb jogszabdlyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndlié feleldsségiink bivebb leirasat jelentésiink ,,4
kénywizsgald éves beszdamolo kényvvizsgalatdért valo felelossége” szakasza tartaimazza.

Filggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezeljétdl, az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.-t3! a vanatkoz6,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgiloi Kamara ,A konyvvizsgaldi
hivatds magatartasi (etikai) szablyair6l és a fegyelmi eljardsrol sz6l6 szabilyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testillete altal kiadott
.Konyvvizsgalok Etikai Kdédexe"-ben (az IESBA Koédex-ben) foglaitak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normakban szereplé tovébbi etikai elbirdsoknak is.

Meggydzbdésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nynjt véleménylinkhoz.

EKulcsfontossagi konyveizsgdlati kérdések

A kulesfontossagl kanyvvizsgdlati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitéléstink szerint a
legjelentdsebbek voltak a targyiddszaki éves beszimolé ltalunk végzett kBnyvvizsgalata sordn. Ezeket a
kérdéseket az éves beszamold egésze altalunk végzett kdnyvvizsgilatinak osszefliggéseben és az arra
vonatkoz6 véleményiink kialakitisa soran vizsgaltuk, és ezekrél a kérdésekrd! nem bocsatunk ki killén
véleményt,



Kulesfontossagn kbayvvizsgalati kérdések Kapcsolédé kinyvvizsgélati eljirasok

Téke megovdsdra vonatkozo igéret

Kibocsatasi  tajékoztatdjaban  kozzétetteknek | Megvizsgaltuk, hogy a tbke 95%-dig torténd
megfelelden az Alap a téke 95%-dig tOrténd | megovasara vonatkozo igéretre az Alap eszkozei
megdvasdra  vonatkozd igérettel  keriilt | megfeleld fedezetet nytjtanak-e.

kibocsatasra. Kockézatot hordoz magéban, hogy ez
a befektetdk felé tett, a t8ke megdvisara vonatkozd
igéret az Alap eszkbzeibdl biztositott-e. Tovabbi
részleteket lisd az éves beszdmold kiegészitd
mellékletének 9. “Toke megdvasara tett igéret” c.
fejezetében.

Egyéb informdciok

Az egyéb informdcidok az Alap éves jelentésében foglalt informéciokbdl allnak, melyek tartalmazzak az
Alap 2017. évi tzleti/vezetdségi jelentését, de nem tartalmazzik az éves beszimolét és az arra vonatkozod
fggetlen konyvvizsgilsi jelentésiinket. Az Alapkezeld vezetése (a “vezetés”) felelds az egyéb
informaciokeért, tovabbé az Gzleti jelentésnek a szimviteli t8rvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd
eldirasaival 8sszhangban toriénd elkészitéséért. A filggetlen kdnyvvizsgili jelentésiink ,, Vélemény"
szakaszaban az éves beszamoléra adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra.

Az éves beszamol6 altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségilnk a fent azonositott
egyéb informacidk étolvasdsa és ennek sorin annak mérlegelése, hogy az egyéb informiciok lényegesen
ellentmondanak-e az éves beszdmolénak vagy a konyvvizsgdlat sordn szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként iigy tinik-e, hogy azok 1ényeges hibas allitdst tartalmaznak.

A szdmviteli tbrvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli trvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd eldfrdsaival dsszhangban van-e, és erdl,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszamold bsszhangjard] vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az Alap 2017, évi lizleti jelentése minden lényeges vonatkozisban Gsszhangban van
az Alap 2017. évi éves beszamoléjaval és a szamviteli térvény vonatkozé elSirasaival. Mivel egyéb mas
jogszabaly az Alap szAmara nem ir eld tovibbi kivetelménycket az fizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fentieken til az Alaprél és annak kdmyezetérdl megszerzett ismereteink alapjin jelentést kell tennlink
artdl, hogy a tudomasunkra jutoti-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kizlés (1ényeges hibés allitds) az
izleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgd hibds kbzlés (hibas allitds) milyen jellegii. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

A fentieken til az Alaprdl és annak kdmyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tennlink
arrol, hogy a tudomésunkra jutoti-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kozlés (Iényeges hibas llitas) az
iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a sz6éban forgo hibas kzlés (hibés éllitds) milyen jellegii. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.



A vezetés és az irdnyitdssal meghizott személyek feleldssége az éves beszdmoloért

A vezetés felelds az éves beszimoldnak a szimviteli tdrvénnyel §sszhangban térténd és a valos bemutatds
kévetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetové véljon az akar csalisbol, akér hibabd! eredd lényeges hibas allitastol
mentes éves beszamolé elkészitése.

Az éves beszamol6 elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a véllalkozis
folytatisara vald képességét és az adont helyzetnek megfeleléen kozzétegye a viéllalkozas folytatisdval
kapcsolatos informdcidkat, valamint a vezetés felel a villalkozas folytatdsdnak elvén alapuld éves
beszamold Gsszeallitasaért. A vezetésnek a véllalkozés folytatdsdnak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesillését eltérd rendelkezés nem akadélyozza, illetve a villalkozdsi tevékenység
folytatasanak ellentmond6 tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatinak feliigyeletéért.

A kinyvvizsgild éves beszdmold kiinyvvizsgdlatdért valo felelfssége

A kbnyvvizsgilat sordn célunk kelld bizonyossagot szerezni amrdl, hogy az éves beszamold egésze nem
tartalmaz akér csaldsbdl, akdr hibabdl eredd lényeges hibds &llitst, valamint az, hogy ennck alapjan a
véleményiinket tartalmazé fiiggetlen kdnyvvizsgaloi jelentést bocsdssunk ki. A kellé bizonyossag magas
foki bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
kdnyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
tsszhangban elvégzett kényvvizsgalat mindig feltirja az egyébként létezd lényeges hibas éllitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalisbdl vagy hibabdl, és lényegesnek minGsililnek, ha észszerii lehet az a virakozas,
hogy ezek dnmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjak a felhasznalék adott éves beszamold alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kinyvvizsgélati Standardok és a kényvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszigon hatilyos
— térvények és egyéb jogszabélyok szerinti kdnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést alkalmazunk
és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabbé:

s Azonositjuk és felmérjilk az éves beszamold akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas
Allitisainak a kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
kényvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld kbnyvvizsgélati bizonyitékot szerziink
a véleményilnk megalapozisihoz. A csaldsbol eredd lényepes hibas dllitds fel nem tardsanak a
kockézata nagyobb, mint a hibdbol ered6é, mivel a csalds magaban foglalhat &sszejatszast,
hamisitést, sziéndékos kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll felilirdsat.

» Megismerjik a kdnyvvizsgilat szempontjibol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kdnyvvizsgilati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korillmények kozdtt
megfeleloek, de nem azért, hogy az Alap belsdé kontrolljanak hatékonysdgara vonatkozéan
véleményt nyilvanitsunk.

e Eriékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolédé kdzzétételek észszeriiségét.

s Koavetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénval6-¢ a vezetés részérdl a véllalkozds folytatasanak
elvén alapuld éves beszdmold Ssszedllitisa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrd], hogy fennill-e lényeges bizonytalansag olyan cseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozis folytatisira valo
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képességét illetden. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag 4ll
fenn, fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoléban
lévé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kdzzétételek e tekintetben nem megfeleldek,
mindgsiteniink kell véleményiinket Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentésiink
datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jov3beli események vagy feltételek
azonban okozhatjk azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

e  Ertékeljiik az éves beszimol6 atfogd bemutaldsat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kdzzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoldban teljestil-e
az alapul szolgélé tigyletek és események valés bemutatasa,

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kbnyvvizsgilat tervezett
hat6kadret és litemezését, a konyvvizsgilat jelentds megallapitisait, beleértve az Alap éltal alkalmazott belsd
kontrollnak a kdnyvvizsgilatunk sorédn altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Nyilatkozunk az irdnyitissal megbizott személyeknek arrdl, hogy megfeleliink a fiiggetienségre vonatkozéd
relevans etikai kdvetelményeknek, és kommunikéljuk feléjitk mindazon kapesolatokat és egyéb kérdéseket,
amelyekrdl észszerfien feltételezhetd, hogy befolyasoljak a fuggetlenségiinket, valamint adott esetben a
kapcsolddd biztositékokat.

Az iranyitdssal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések koziil meghatirozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a targyid8szaki éves beszimol6 konyvvizsgilata sordn a legjelentdsebb kérdések, és ennélfogva a
kulcsfontossagin kényvvizsgalati kérdések voltak. Kényvvizsgdloi jelentésiinkben ismertetjiik ezcket a
kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabilyozas kizarja az adott kérdés nyilvanos kozzétételét, vagy ha
- rendkivill ritka koriilmények kdzistt — azt allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a kényvvizsgaloi
jelentésben nem lehet kommunikdlnunk, mert észszerii virakozisok alapjin annak hatranyos
kdvetkezményei sitlyosabbak lennének, mint a kommunikécié kozérdekii hasznai.

A jelen fliggetlen kdnyvvizsgdldi jelentést eredményezd kbnyvvizsgilat megbizasért felelds partnerének a
Jelentés alairdja mindsiil.

Budapest, 2018. aprilis 27.

....................................................................................................................................

Molnér Gabor Nagy Zoltan
Deloitte Konyvvizsgélo és Tandcsadd Kft. Kamarai tag knyvvizsgilé
1068 Budapest Dézsa Gydrgy ut 84/C. Tagszam: 005027

Nyilvéntartasi szam: 000083
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MKB - PANNONIA
ALAPKEZELO

MKB-Pannénia Alapkezeld zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

Budapest, 2018. aprilis 27.

MKB Beszédes Hozam
Szarmaztatott Befektetési Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szam: 1112410

Fves beszamolo6

2017. januar 01. - december 31.



MKRB Beszédes Hozam Szdrmaztatott Befektetési Alap

MERLEG

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 2 096 386 1984 938
A.) Befektetett eszkozdk 1932728 1 918 440
1. Ertékpapirok 0 0
1. Entékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilénbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
II. Hossz1 lejdrati bankbetétek 1 932 728 1918 440
B.) Forgdeszkozik 14 499 14 304
I. Kdvetelések 0 0
1. Kévetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése (- ) 0 0

3. Kiilf6ldi pénzértékre sz616 kivetelések értékelési
kiilénbdzete 0 0
4, Forintkdvetelések értékelési kiildnbbzete 0 0
II. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
II1. Pénzeszkozok 14 499 14 804
1. Pénzeszkoz6k 14 499 14 804
2. Valuta, devizabetét értékelési killonbdzete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 8 801 42222
1. Aktiv id6beli elhatdrolasok 8 801 42 222
2. Aktiv idébeli elhataroldsok értékvesztése (- ) 0 0
D.) Szarmaztatott Gieyletek értékelési kiilénboézete 140 358 9 472
FORRASOK (PASSZIVAK) 2 096 386 1984 938
E.) Sajat toke 2093120 1 981 429
I. Induld téke 2152 730 2152730
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2152730 2152730
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 0 0
11. T8kevaltozas (tékendvekmény) -59 610 -171 301
1. Visszavasérolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -1 047 -1 047
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 140 358 9472
3. El6z0 év(ek) eredménye 0 -198 921
4. Uzleti év eredménye -198 921 19195
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kdtelezettségek 345 372
I. Hosszi lgjarati kotelezettségek 0 0
I1. Rovid lejarati kitelezettségek 345 372
111, Kiilféldi pénzértékre szold kitelezettségek értékelési killénbdzete 0 0
H.) Passziv iddbeli elhataroldsok 2921 3137

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.10.10-12.31.| 2017.01.01-12.31
L Pénziigyi miiveletek bevételei 9971 33 581
IIl.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 140 143 0
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikddési kdltségek 68 749 14 386
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VL Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
VIL. Targyévi eredmény -198 921 19195

(I-II+II-IV-V-VI)

A kiegészitd melleklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2018. aprilis 27.

MKB-PANNONIA Alapkezeld Zri
Székhely: 1056 Bp., Vaci utca 38
Tetephely: 1072 Bp,, Nyar utea 12

e kuth M@/M

Villalkozas vezetdje (képviseldje)
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MKB - PANNONIA
ALAPKEZELG

MKB-Pannénia Alapkezelé zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

‘Web cim: www.mkbpannonia.hu

Kiegészité melléklet
Az Alap megnevezése: MKB Beszédes Hozam Szdrmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos zartvégu értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési
Alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 10.000 Ft/db
Az Alap futamideje: 2016. oktéber 10. - 2021. oktéber 14.

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-III-590/2016., 2016. augusztus 1.
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-I11-693/2016, 2016. oktdber 10.

Az alapkezeld tarsasdg neve, székhelye:
2017. november 30-ig:
MKB Befektetési Alapkezeld zartkorien mikodé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509
a 2014. évi XVL. tv. szerint alternativ befektetési alapkezelo (ABAK)
2017. december 01-t51:
MKB-Pannénia Alapkezeld zartkorien miitkidd R,
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezelo (ABAK)

Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgilé: Deloitte Kdonyvvizsgilo és Tandcsadé Kift.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagy Zoltin
Kamarai bejegyzés szama: 005027



Szamviteli politika

Az Alap kettds kényvvitelen alapuld éves beszamolot készit. Az Alap kdnyvviteli nyilvantartasat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg fordulonapja 2017. december 31.
A mérlegkészités datuma 2018. marcius 31.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds személy adatai:

Név: Téth Béldné Regisztralasi szama: 156267 Lakcim: 2096 Urdm, Kalmar u. 3.
Az Alap éves jelentésének kdnyvvizsgilata kotelezd. Az éves beszamolét a Deloitte Konyvvizsgalo és
Tandcsadé Kft. auditilja.

A kényvvizsgalati dij mértéke 740.000 Ft + AFA.
Az Alap éves beszamoldojit az MKB-Pannonia Alapkezelé zRt. vezérigazgaté-helyettese és back-office
vezetdje irja ald.

Vezérigazgatd-helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kériisbanya u. 26-28. 1/2.
Back-office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316. Tkél, Tancsics M. u. 1/A.

Jelentos dsszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilonb6zd ellendrzések soran, egy adott iizleti évet
érintden feltart hibdk és hibahatasok - eredmenyt, sajat tékét novelo-csékkentd - értékének egyiittes (elojel
nélkiili) Gsszege meghaladja az ellenbrzétt iizleti év mérlegfodsszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
fobsszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millio forintot, akkor az 1 millio forintot,

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilfGldi pénzértékre sz616 kovetelések és kitelezettségek értékelése sordn az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Meérleghez kapcsolodo szabalyok
Eszkozok (aktivak)

A) Befektetett eszkdzk
Az Alap hosszi lejérati bankbetétekkel rendelkezik. Az éves beszamolé mérlegében a megbizhato Gsszkép
érdekében a befektetett eszkdzok kozott a 215/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet eldirt mérleg tagolasahoz képest
uj mérlegsor keriilt felvételre.

B) Forgdeszkdzdk
I. Kovetelések
Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre sz616 kdveteléseket és kitelezettségeket az év végi értékelés
soran a fordulénapi MNB devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilénbozet
Osszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kdzott szamolja el.
A kovetelések kozott kell kimutatni a befektetési alapnak a lezéart opcids, swap €s hataridos tigyletek miatt a
masik féllel szemben fennallé kovetelést.

II. Ertékpapirok

Az Alap eszkdézei kbzott értékpapir nincs.



II1. Pénzeszkdzok

A pénzeszk6zok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
* Forint folydszamlak,
¢ Deviza folyészamlik,
o Lekotott betétek.

A deviza készlet névekedése és csokkenése a napi arfolyamon térténik, a felhalmozott arfolyam kiilonbdzetet a
pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv idébeli elhatarolasok

Aktiv idobeli elhatarolasként az Alap a targyidoszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidoszakot érintd, de targyidoszakot kdvetd évben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok targyiddszakra
vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiillonbozete

A szarmaztatott figyletek értékelési killonbdzeteként a hataridos tigyletek fordulonapi értékelésekor az iigylet
piaci értékének Osszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben. Az értékelési
kiilsnbdzet Osszegét minden értékeléskor a hataridds ligylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilénbbzetet az ligylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiildnbozet tartalékaval szemben.

A tézsdén kiviil kitott hataridds és opciods iigyleteket a kormanyrendelet eldirdsai szerint kell értékelni a lejarati
idG alatt és azok piaci értékét (az ligylet targyat képezo aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci dra és a
hataridos kétési ar kitldnbozetét, illetve az opcio targyat képezo aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és az opcid delta tényez6jének szorzatat, illetve egyéb mddon meghatarozott piaci értékét) a szarmaztatott
igyletek értékelési killénbozetében kell elszamolni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

Az opcids ligyletnél az Alap a legutolsd napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambél szamitott kdzéparfolyam.

Forrisok (passzivak)
E) Sajat téke
L. Indulo toke
Induld tokeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1évo befektetési jegyek névértékét.

Tekintettel arra, hogy a befektetési alap zartvégii, az Alap befektetési jegyeit az alapkezel6 a futamid6 alatt nem
véltja vissza, és a jegyzési id6 lezarta utin 0j befektetési jegyeket sem hoz forgalomba.

[1. Tokevaltozas (t6kendvekmény)

a) A visszavaséarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete a diszkont aron kibocsatott befektetési
jegyek jegyzési ara és az induld toke kozotti kiildnbszet.

b) Az tizleti év eredménye az eredmény-kimutatas targyévi eredmény soraban szereplo értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok

s

Az Alap a szdmviteli térvény elbirasainak megfelelden szamol el céliartalékot.



G) Kaotelezettségek
I. Hosszi lejarata kitelezettségek

A hosszu lejaratd kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés egy
éven beliil nem esedékes.
Az Alap tevékenysége soran jellemzoen nem merli] fel hosszi lejarath kitelezettség.

II. Ravid lejarati kitelezettségek

A rovid lejarati kotelezettségek kozott az Alap a kvetkezo tételeket tartja nyilvan:
* Ki nem egyenlitett beérkezett kbltségszamlak Gsszege,

A kiilfoldi pénzértékre sz6010 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kizott leirtak az irdnyaddak.
H) Passziv id6beli elhatarolasok

Passziv idobeli elhatdrolasként szamolja el az Alap a targyidGszakot érintd, nem szamlazott koltségeket,
raforditasokat, melyek jellemzoen a targyévet terheld bankkdsltség és hozamgarancia/igéret alapjan id6ardnyosan
fizetendd hozam Gsszege.

Az eredmény-kimutatas tagolisa, tételeinek tartalma

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszdmoldsra az Alapndl a kvetkezo tételek:
* Kamatbevételek (lekotitt betét, folydszamla),
o Realizalt arfolyamnyereség,
o Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség,
e Swap ligylet bevétele.

1. Pénziigyi miveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként kerillnek elszamolasra az Alapnal a kovetkezo tételek:
e Kamatraforditasok,
e Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
e Opcios dij,

Az Alapkezel6 dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszamolja.

I11. Miikodési koltsépek

Milkodési kbltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
o Alapkezeléi dij,

Letétkezeldi dij,

Forgalmazéi dij,

Banki kéltségek,

Kdnyvvizsgalati dij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilonaddja.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Mérlegen kiwviili tételként tartja nyilvan az Alap az opcios iigyleteket.



Merlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg forduldnapon nyitott hataridés iigyleteit. A mérlegfordulonapi piaci
€rték és az ligylet kdnyv szerinti értéke kozotti kiilinbozetet a szarmaztatott lgyletek értékelési killénbozete
soron kell elszamolni, a tokevaltozas kszdtt szerepld értékelési kiilsnbszet tartalékaval szemben.

Kdlcsonbe adott, illetve kélcsonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, ovadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zilogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kitelezettsége az Alapnak nincs.



1. Bevételek, riforditdsok részletezése

adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.10,10-12.31.  2017.01.01-12.31
Lekotott betét kamata 8 827 33578
Bankszamla kamata 1144 3
Osszesen: 9971 33 581

eFt-ban

Megnevezés 2016.10.10-12.31. 2017.01.01-12.31
Fizetett opcids dij 140 143 0
Osszesen: 140 143 0

2. Miikidési kbltségek részletezése

Megnevezés 2016.10.10-12.31. 2017.01.01-12.31
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 14314 4306
Letétkezelo dija 242 1076
Forgalmazdknak fizetett dij, bankkoltség 53 140 6 558
Egyéb koltségek 1053 2 446
Feliigyeleti dij 314 499
Kdnyvvizsgaléi dij 508 940
Befektetési alapok kiilénaddja 231 1007
Osszesen: 68 749 14 386
3. Idobeli elhatdroldsok részletezése
Aktiv iddbeli
elhatirolasok eFt
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
Lekotott betét kamata 8 801 42222
Osszesen: 8801 42222
Passziv idobeli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2016.12.31  2017.12.31
Decemberi bankkéliség 7 7
Konyvvizsgilati dij 254 470
Alapkezelési dij 967 967
Letétkezelési dij 242 242
Forgalmazdi dij 1451 1451
Osszesen: 2921 3137

4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke

Az Alap portfolidja nem tartalmaz értekpapirt.




5. Kotelezettségek részletezése

Megnevezés 2016.12.31| 2017.12.31

(eFt) (eFt)
Feliigyeleti dij 114 123
Befektetési alapok kiilénaddja 231 249
Osszesen: 345 372
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6. Portfolio jelentés

Alapadatok

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszama: 1112410 MKB Beszédes Hozam
Szdérmaztatott Befektetési Alap
Alapkezel§ neve: MKB Alapkezel zRt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2016.12.31
Sajat toke: ] 2093120159 HUF
Egy jegyre jutdo NEE: 9 723,096529
Darabszam: 215273
Nettd
A tdrgynapi netté eszkazérték meghatdrozdsa: eszkozérték
- } %-dban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hitelillomdny (dsszes) 0 Hitelezd Futamidé (nap) 0
172, Egyéb kitelezettség (dsszes): 344514 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmaz6i dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Koényvvizsgaléi dij 0 0,0%
Feliigyeleti dij 114 000 0,0%
Befektetési alapok kiilénaddja 230514 0,0%
I73. Célrartalékok (Osszes): 0 0,0%
I/4. Passziv idobeli elhatdroldsok 2921026 0,1%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 3 265 540 0,1%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1IV/1, Folyoszamla, készpénz (Bssz): 418 360 0,0%
MKB Zrt-nél vezetett folyészamla 418 360 0,0%
1172, Egyéb kivetelés (Gsszes): 0 0,0%
1/3. Lekététt bankbetétek (dssz.) 1946 808 979 93,0%
11/3.1. Max. 3 ho lekdtésii (dssz.)
1173.2. 3 hondl hosszabb lekétoit betét 1946 808 979 93,0%
1 876 104 849 MKB Bank Zst. 364
6 846 069 MKB Bank Zrt. 104
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7 234 423 MKB Bank Zrt. 364
7173 810 MKB Bank Zrt. 546
7114204 MKB Bank Zrt. 728
7 055 580 MKB Bank Zrt. 910
7036 049 MKB Bank Zrt. 1093
6 940 876 MKB Bank Zrt. 1275
6 885 063 MKB Bank Zrt. 1457
6 830 140 MKB Bank Zrt. 1639
7 587916 MKB Bank Zrt. 1843
Il/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 0 0,0%
II/4.1. Allampapirok (6sszes): HUF 0 0,0%
I1./4.2. Gazdilkodoi és egyéb hitel-
viszonyt meglestesito ép.: HUF 0 0,0%
11/4.3. Részvények (dsszes): HUF 0 0,0%
Il/4.4. Jelzdloglevelek (sszes): HUF 0 0,0%
II/4.5. Befektetési jegyek (sszes): HUF 0 0,0%
11/4.6. Karpdtldsi jegyek (Osszes): HUF g 0,6%
II/5. Aktiv iddbeli elhatiroldsok HUF 8 800 365 0,4%
II/6, Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbazete HUF 140 357 996 6,7%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 2 096 385 700 100,1%
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Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1112-410 MKB Beszédes Hozam
Szarmaztatott Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2017.12.31
Sajat toke: 1981 429 288 HUF
Egy jegyre juté
NEE: 9 204,262903
Darabszam: 215273
Nettd
A tdrgynapi netté estkozérték meghatdrozdsa: eszkozérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomadny (dsszes) 0 Hitelezd Futamid6 (nap) 0
172, Egyéb kitelezettség (Osszes): 371923 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmaz6i dij miatt 0 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 0 0,0%
Kdnyvvizsgiloi dij 0 0,0%
Feliigyeleti dij 123 000 0,0%
Befektetési alapok kiillonaddja 248 923 0,0%
173, Céltartalékok (dsszes): 0 0,0%
V4. Passziv idobeli elhatdrolisok 3136693 0,1%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 3 508 616 0,1%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1I/1. Folyoszdamla, készpénz (6ssz): 515 260 0,0%
MKB Zrt-nél vezetett folyoszamla 515260 0,0%
112, Egyéb kivetelés (isszes): 0 0,0%
1173, Lekotott bankbetétek (0ssz.) 1932728487 99,3%
I173.1. Max. 3 ho lekotésii (Gssz.} 7173 810 MKB Bank Zrt. 86 0,4%
1173.2. 3 honal hosszabb lekotétt betét 1 925 554 677 99,3%
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7114 204 MKB Bank Zrt. 258
7055 580 MKB Bank Zrt. 450
7036 049 MKB Bank Zrt. 449
6940 876 MKB Bank Zrt. 815
6 885 063 MKB Bank Zrt. 997
6 830 140 MKB Bank Zrt. 1 180
7 587916 MKB Bank Zrt. 1318
1 876 104 849 MKB Bank Zrt. 1318
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 0 0 0,0%
14,1 Jllampapimk (Gsszes): HUF 0 /) 0,0%
IL/4.2, Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF /) /] 0,0%
Il/4.3. Részvények (dsszes): HUF /] 0 0,0%
11/4.4. Jelzdloglevelek (dsszes): HUF 0 0 0,0%
I1/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes): HUF 0 0,0%
1I/4.6.Karpoddsi jegyek (0sszes): HUF 0 0,0%
TI/5. Aktiv idobeli elhatdrolasok HUF 42 222 141 2,0%
1I/6. Szdrmaztatott figyletek
értékelési kiilonbizete HUF 9472012 0,5%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 1984 937 900 100,1%
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7. Az Alap opcios iigylete

Az Alap a lejaratkori hozam lehetdségét a Commerzbanktdl vasarolt opcidval biztositja. Az opcid vételaraként
az Alap 140.142.723 Ft-ot fizetett. Az opcid szerzddés szerinti éréke 2.152.730.000 Ft,
Az opcids konstrukcioban tiz telekommunikécids véllalat részvényei szerepelnek.

A lejdratkori opciés hozam szimitdisa

A részvények megfigyelési iddpontokban mért zard értékei dsszevetésre keriilnek a részvények induliskori zard
arfolyamaival, majd abban az esetben, ha az adott részvény arfolyama meghaladja indulaskori értékét a
teljesitmény mértéke 8,40%-on keriil rogzitésre, amennyiben a megfigyelési idopontbeli zaré arfolyam nem
haladja meg a kezdeti arfolyamat, a tényleges teljesitmény keriill az eszkozkosar értékelésekor
figyelembevételre. Az opcios hozam az igy korrigalt részvényteljesitmények szamtani atlagaként keriil
kiszamitasra. Amennyiben az adott megfigyelési id6ponthoz tartozd opcids hozam értéke negativ, nem keriil sor
hozam kifizetésre. Az egy megfigyelési idopont soran elérhetd opcids hozam nominalis értéke maximum 8,40%
lehet.

Amennyiben a fenti eljarassal korrigalt opcios hozam az utolsé megfigyelési idépontban pozitiv, akkor az utolsé
megfigyelési iddpont utdn a részesedési rataval korrigélt opcids hozamon feliil egy tovabbi, a befektetési jegy
névértékére vetitett, részesedési rataval korrigalt 5%-os bonusz kupon is kifizetésre keriil.

Az opcié mbgbtt szerepld részvények:

Részvény Bloomberg
1 AT & T CORP T UN Equity
2 TELIA CO. AB TELIA SS Equity
3 TELSTRA CORP LTD TLS AU Equity
4 VERIZON COMMUNICATIONS VZ UN Equity
5 TELENOR ASA TEL NO Equity
6 TELEFONICA S. A. TEF SM Equity
7 BT GROUP PLC BT/A LN Equity
8 NTT DOCOMO INC 9437 JP Equity
9 NTT CORP 9432 JP Equity
10 TELECOM ITALIA SPA [NEW] TIT IM Equity
Megfigyelési datumok:

t Megfigyelési id6pont

1 2017.10.12

2 2018.10.11

3 2019.10.10

4 2020.10.09

5 2021.10.12

A részesedési rata azt mutatja meg, hogy a vésarolt opcids konstrukcio névértéke hogyan aranylik az Alap induléd
Sajat tokéjéhez, azaz az Alap a portfolid teljesitményébdl hany szizalékban részesedik.
A Részesedési rata értéke 100%.
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8. Cash Flow kimutatds

adatok eFt-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2016.12.31 2017.12.31
1| Szokisos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkiz-viltozis -2 138 390 305
{Miik&dési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) = -200 127 19 195
2 | Elszamolt amortizicio + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairds + 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilénbdzet + 0 0
5 | Céltartalékképzés és felhaszndlas killonbézete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befekietések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + 0 0
8 | Befektetett eszk6zok allomanyvaltozésa -1932 728 14 289
9 | Forgéeszkozok allomanyvaltozasa 0 0
10 | RGvid lejarati kdtelezettségek allomanyvaltozasa + 345 27
11 | Hosszu lejarati kdtelezettségek allomanyvaltozasa = 0 0
12 | Aktiv id6beli elhataroldsok dllomanyvaltozdsa + -8 801 -33 421
13 | Passziv id6beli elhatarolasok dllomanyvaltozasa + 2921 215
11 | Befektetési tevékenységbil szirmazo pénzeszkioz-valtozas 1206 0
{Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 [ Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 [ Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18 | Ertékpapirok eladésa, bevaltasa + 0 0
19 | Kapott hozamok + 1 206 0
III1 | Pénziigyi miiveletekbé] szarmazé pénzeszkiz-viltozis 2 151 683 0
{Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 2151 683 0
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - 0 0
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kilcsdn felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kélcson torlesziése - 0 0
26 | Hitel illetve kdlesén utén fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkiz6k viltozasa (LILIII) + 14 499 305
Pénzeszkozok nyitd értéke 0 14 499
Pénzeszkdzok zaro értéke 14 499 14 804
Pénzeszkdzok valtozasa 14 499 305



9. Toke megovdsdra tett igéret

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat gy hatarozta meg, hogy az Alap céljainak elérését, azaz legalabb
a befektetési jegyek névértéke 95%-dnak védelmét, illetve a meghatdrozott részvénykosdr teljesitményébol a
részesedés lehetOségét biztositsa a befektetdk szamara.

A befektetetési jegyek névértéke 95%-anak lejaratkori védelmét a befektetési politika oly médon biztositja,
hogy az Alap indulaskori sajat tékéjének tilnyomo részét (~85-90%-at) - varhatéan az MKB Bank Zrt.-nél - fix
kamatozasti betétbe fekteti.

A toke megovasdra tett igéret értéke: 2.045.093.500,- Ft.
10. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama 2017. december 31-én: 215273 db
11. Kinyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juté netto eszkizériék 2017, december 31-én:

9.204,2629 Ft/db

Budapest, 2018. aprilis 27.

MKB-PANNONIA Alapkezeld Zrt
Székhely: 1056 Bp., Véci ulca 38 |
Telepheiy: 1072 Bp., Myar 1
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Villalkozas vezétdje (képviseldje)




