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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Bizis Dollar Alapba Fektet6 Alap befektet6inek
Vélemény

Elvégeztiik az MKB Bézis Dollar Alapba Fektetd Alap (az ,,Alap”) 2016. évi éves jelentésének 1-8. oldalén
talalhatd szamviteli informécidinak (tovabbiakban; ,,szdmviteli informaciok™) konyvvizsgalatat.
Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2016. december 31-ével végz6do tizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szdmviteli informéciék minden 1ényeges szempontb6l a Magyarorszagon hatélyos, a
szdmvitelrdl sz6l6 2000. évi C. térvénnyel (a ,szamviteli torvény™), valamint a kollektiv befektetési
formékrél és kezelikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt torvények modositasardl sz6lo 2014, évi X VI
torvénnyel Osszhangban keriiltek Osszeéllitdsra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban
szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben k6zolt szamviteli
informacidkban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje 4ltal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld felelésségiink bévebb leirdsat jelentéstink ,,4
konyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok kényvvizsgdlatdért valé feleldssége ” szakasza
tartalmazza.

Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informéciok éltalunk végzett konyvvizsgélatira vonatkozo,
Magyarorszigon hatélyos etikai kovetelményeknek megfelelve, fiiggetlenek vagyunk az Alapt6l és annak
kezel6jét6l, az MKB Alapkezeld Zrt-t6l, és ugyanezen etikai kovetelményekkel 6sszhangban eleget tettiink
egyéb etikai feleldsségeinknek is.

Meggy6z0désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyiték elegend és megfeleld alapot
nytjt véleményiinkhoz.

Egyéb informaciék

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informacidkbél allnak, de nem
tartalmazzék az éves jelentésben talalhatd szamviteli informéciokat és az azokra vonatkozd koényvvizsgaloi
jelentésiinket. Az MKB Alapkezelé Zrt. iigyvezetése (a ,vezetés”) felelés az egyéb informécidk
elkészitéséért. A jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban az éves jelentésben kozolt szdmviteli informaciokra
adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informécidkra, és az egyéb informéacidkra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen forméaju bizonyossagot nytjt6 kovetkeztetést.

E-mail: ferbal@ferbal.hu + www.ferbal.hu
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Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok ltalunk végzett konyvvizsgélatdval kapcsolatban a mi
felel6sségiink az egyéb informécidk atolvasésa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben
foglalt egyéb informéciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli
informécioknak vagy a kényvvizsgélat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy
azok lényeges hibés 4llitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkénk alapjén arra a kdvetkeztetésre jutunk,
hogy az egyéb informacidk lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink ezt a tényt jelenteni. Ebben
a tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitidssal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozolt szimviteli
informaciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informéacioknak a kollektiv befektetési formékrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyh torvények modositasarél sz616 2014. évi X VL. torvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban torténé elkészitéséért, killonos tekintettel az eszkozok és
kotelezettségek leltarral valo aldtamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje 4ltal megadott
értékelése alapjan torténd elszdmoldséért, valamint az olyan bels kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akér csaldsbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben k6zolt szdmviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatdsdra valé képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a
vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informéciokat, valamint a vezetés felel a véllalkozés folytatasanak
elvén alapulé szdmvitel éves jelentésben valé alkalmazasaért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek
szandékaban 4ll megsziintetni az Alapot vagy besziintetni az lizletszer(i tevékenységet, vagy amikor ezen
kiviil nem 4ll el6tte més realis lehet6ség.

Az iranyitdssal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.
A konyvvizsgalé éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok konyvvizsgilataért valo feleldssége

A konyvvizsgélat sordn célunk kelld bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akéar csaldsbdl, akér hibabol eredd lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk
ki. A kell6 bizonyossidg magas foki bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Koényvvizsgilati Standardokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgélat mindig feltérja az egyébként 1étez6
lényeges hibas 4llitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha
ésszer(l lehet az a varakozés, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjdk a felhasznélok adott
éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal sszhangban elvégzésre kertilé kdnyvvizsgélatnak
a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kdnyvvizsgalat
egésze soran. Emellett:

. Azonositjuk és felmérjitk az éves jelentésben kozolt szdmviteli informaciok akar csalasbol, akar
hibdbél eredd lényeges hibas 4llitisainak kockazatait, az ezen kockédzatok kezelésére alkalmas
kényvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozasahoz
elegendd és megfeleld konyvvizsgélati bizonyitékot szerziink. A csaldsb6l eredd lényeges hibds
allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibdbol ered6é, mivel a csalds magaban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll
feliilirasat;



. Megismerjiik a konyvvizsgélat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarisokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozott megfelelSek, de
nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysdgara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljitk a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a vezetds Altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek ésszerliségét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapulé szdmvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyiték alapjan
arr6l, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelent6s kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatasdra valé képességét illetGen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag 4ll fenn, fiiggetlen
kényvvizsgéléi jelentésiinkben fel kell hivounk a figyelmet az éves jelentésben k6zolt szamviteli
informécidkban 1évé kapcsoloédd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaloi
jelentéstink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6vébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozést folytatni.

. Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szdmviteli informécidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idGszak végi leltdrara, valamint az adott
idoszakban elszdmolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szémviteli informéaciok minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrél és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi tdrgyl t6rvények moddositisardl szoldo 2014. évi XVL
térvénnyel Gsszhangban keriiltek-e 5sszeallitasra.

Kommunikaljuk az irdnyitassal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a kdnyvvizsgélat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentGs megéllapitésait, beleértve a belsé kontrollnak
a kényvvizsgélatunk soran altalunk azonositott jelentés hidnyossagait is.

Budapest, 2017. 4prilis 19.
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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Bazis Dollar Alapba Fekteté Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégl értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 1 USD/db
Az Alap futamideje: hatirozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-II1-799/2015., 2015. szeptember 1.
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-I11-890/2015, 2015. oktéber 9.

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkezel6 zartkoriien miikodo Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509
a2014. évi XVL tv. szerint alternativ befektetési alapkezelé (ABAK)

Letétkezel6: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Ferbal Konyvvizsgilé és Tanacsadé Kft.
1123 Budapest, Alkotas u. 39/C
Telefon: 375-5858
D. Nagy Lajos
Kamarai bejegyzés szama: 006960

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap befektetetési célja, hogy az MKB Bazis Nyiltvégli Befektetési Alap forintban szamitott
teljesitményét lehetd legjobban megkdzelitd teljesitményt biztositsa az amerikai dollarban a befektet6k
szamara.

A befektetési cél megvaldsitisa érdekében az Alap portfolidjaban az MKB Bazis Nyiltvégii Befektetési
Alap forintban denominalt befektetési jegyei mellett likvid eszkozok, valamint a forintban denominalt
eszkozok arfolyamértékéhez igazodé mennyiségli folyamatosan gorgetett, éven beliili futamidejd,
hatarid6s USD/HUF devizavételi tigyletek szerepelnek.

Az Alapkezels aktiv portfolio-kezeléssel valdsitia meg az Alap esetében kovetni kivant befektetési
stratégiat.



A befektetési politika alakulasira hato fontosabb tényezék, a befektetési alap Osszetételére hato
tényezok elemzése

Ujabb torténelmi éven van til a hazai kétvénypiac. A kitjuld jegybanki kamatcsokkentés az alapkamat
szintjét 0,9%-os térténelmi mélypontra vitte le. Az éven beliili hozamok a piaci ingadozasokat kiheverve
még ennél is jobban estek, fél szazalék alatt fordultak 2017-re, mivel a likviditdsb6ség miatt a rovid

papirok irant tovabbra is hatalmas a kereslet itthon.
A rovid papirok teljesitményét mérd RMAX Index hozama elérte a 1,21%-ot 2016-ban.

Az Alap portfoliojat az MKB Bazis Nyiltvégili Befektetési Alappal toltjiik fel gy, hogy a devizadrfolyam

kockazatot fedezéssel csokkentjiik.

3./ Vagyonkimutatas

1 653 630 91,6% 6 777 653 90,0%

100 130 5,5% 375144 5,0%

54 331 3,0% 380278 5,1%

1 808 091 100,1% 7533075 100,1%

1690 0,1% 3 946 0,1%

: 1 806 401 100,0% 7529 129 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolasok 6sszegét is.

4./ Forgalomban 1évé befektetési jegyek szama 2016. december 31-én:

2016. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 1813587 db

2016. januar 1-december 3 1. kozott eladott befektetési jegyek + 6 158 521 db

2016. januar 1-december 3 1. kozott visszavaltott befektetési jegyek - 604 041 db

2016. december 31-én forgalomban lévo befektetési jegyek szama 7 368 067 db

5./ Konyvelési célbdl szamolt egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték 2016. december 31-én:

1,021859 USD

6./ Nett6 eszkozérték részletezése
adatok USD-ban
2015.12.31 2016.12.31
Befektetett eszkdzok 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 1653 630 6 777 653
Pénzeszk6z6k 100 130 375 144
Aktiv idébeli elhatarolasok 93 302
Szarmaztatott iigyletek ért. kiil. 54 238 379 976
Eszkozok Gsszesen 1 808 091 7533 075
Kotelezettségek 501 2175
Passziv elhatarolasok 1189 1771
Netto eszkozérték/Sajat toke 1 806 401 7529 129




7./ Az Alap eszkizeinek Osszetétele

netté
Megnevezés 2015.12.31 | Osszes eszkozok eszko6zérték
_ USD aranyaban (%) | aranyaban (%)
0 0% 0%
1 653 630 100% 92%
0 0% 0%
0 0% 0%
Osszesen 1 653 630 100% 92%
. netto
Megnevezés 2016.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
USD aranyaban (%) | aranyaban (%)
0 0% 0%
6 777 653 100% 90%
0 0% 0%
0 0% 0%
Vis: 0 0% 0%
Osszesen 6 777 653 100% 90%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem el6tt tartva az alap tokéjét mas
szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirokban tartotta az Alap téjékoztatdjaban

r

feltiintetett befektetési eldirasoknak megfelelden.

8./ Az Alap eszkozeinek alakulasa

a) befektetésekbol szarmazo jovedelem 5 656
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 667 10 689
d) a letétkezeld dijai 167 2672
e) egyéb dijak és adok 2 551 6181
f) nett6 jovedelem -44 041 -13 886
g) felosztott és Gijra befektetett jovedelem 0 0
h) a tbkeszamla valtozasai -7 186 161 062
i) befektetések értékntvekedése, illetve

értékcskkenése 37172 145 641
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol

a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen




9./ Az elmilt harom iizleti évben szamolt utolsé Gsszesitett netté eszkozérték és az egy jegyre juto

netté eszkozérték:

A nettd Egy jegyre juté
Uzleti év |  eszkozérték Nett6 nett6
vonatkoz4si napja eszkozérték eszkozérték
2015 2015.12.31 1 806 401 0,996038
2016 2016.12.31 7529 129 1,021859
10./ Szarmaztatott ligyletek
2015.12.31.
USD
Ugylettipus Kotési Elszdmolé 4r | Vérhaté | Realizalt | Vérhato
arfolyam eredmény | eredmény | pénzdramlds
FX forward eladési pozici6 nyitisa
HUF/USD 2015.10.20. - 2016.03.23. 1170703,15 | 1114 650,59 | 56 052,57 0 0
FX forward eladési pozicié nyitisa
HUF/USD 2015.10.28. - 2016.03.23. 109 777,26 107 981,78 1795,48 0 0
FX forward eladési pozicié nyit4sa
HUF/USD 2015.11.04. - 2016.03.23. 76 264,43 76 632,23 -367,80 0 0
FX forward eladasi pozicié nyitdsa
HUF/USD 2015.11.16. -2016.03.23. 68 808,92 69 665,66 -856,74 0 0
FX forward eladasi pozici6 nyitdsa
HUF/USD 2015.12.03. -2016.03.23. 95 870,71 97 531,93 -1661,21 0 0
FX forward eladési pozici6 nyitisa
HUF/USD 2015.12.08. - 2016.03.23. 176 923,61 177 647,44 -723,83 0 0
Osszesen: 54 238,47 0 0
2016.12.31 UsD
Ugylettipus Kotési Elszamold &r | Vérhatd | Realizalt Viérhato
arfolyam eredmény | eredmény | pénzaramlds
FX forward eladdsi pozici6 HUF/USD
2016.11.03-2017.02.15. 46 853,60 44 275,59 2578,01 0 0
FX forward eladasi pozicié HUF/USD
2016.11.07-2017.02.15. 6434 229,09 | 6 058 944,53 | 375 282,56 0 0
FX forward eladasi pozicié HUF/USD
2016.11.10-2017.02.15, 74 751,72 71522,11 3229,61 0 0
FX forward eladési pozici6 HUF/USD
2016.11.18-2017.02.15. 75 450,99 74 927,93 523,07 0 0
FX forward eladési pozici6 HUF/USD
2016.11.24-2017.02.15. 37523,45 37 463,96 59,49 0 0
FX forward eladasi pozici6 HUF/USD
2016.12.01-2017.02.15. 108 673,50 | 108 986,07 -312,57 0 0
FX forward eladasi pozici6 HUF/USD
2016.12.13-2017.02.15. 47 407,81 47 681,41 -273,60 0 0
FX forward eladési pozici6 HUF/USD
2016.12.23-2017.02.15. 47 227,09 47 681,41 -454,31 0 0
FX forward eladasi pozici6 HUF/USD
2016.12.29-2017.02.15. 94 706,58 95 362,81 -656,24 0 0
QOsszesen: 379 976,01 0 0




11./ A befektetési alapkezel6 mitkodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel® Igazgatosaganak és Feliigyel6 Bizottsaganak 6sszetétele valtozott.

Az Igazgatésag Ssszetétele: Sandor Benedek elnok, Bartha Akos tag, Marét Krisztina tag,

A Feliigyel6 Bizottsag Gsszetétele: Turner Tibor elndk, Nagy Viktoria tag, Zsitva Aniko tag.

2016. december 13-t6] az Alapkezeld vezérigazgatéi munkakorét Dzsubdk Attila Zsolt, vezérigazgato-
helyettesi munkakérét Tichyné Szirmai Beatrix latja el.

12./ A befektetési alapkezel6 altal kifizetett javadalmazas
MKB Befektetési Alapkezelé zRt.

Kifizetett javadalmazas (2016.01.01. - 2016.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavillalok szima  Rogzitett Viltozé Nyereség- . Teljes
javadalmazas részesedés* javadalmazas
15 16 118 822 0 118 822
Ebbdl:
Ugyvezetdk (2£6) 37387 0 - 37387
Kockazati profilra hato
munkatarsak (4 £6) 32615 0 32615

*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatasa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabdilyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatisa

Az Alap portféliGjaban nem likvid jellegii eszkdzt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos j megallapodast nem kotott. Az MKB Bankkal érvényben 1évo
hitelkeret szerz6dés az Alap nettd eszkOzérték valtozasat kovetve, és a torvény altal eldirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt modositasra. A felhasznalhatd hitelkeret nagysdga év végén 149 ezer dollar
volt. -

Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikdban
meghatérozottaknak. Ev kézben olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcios intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

14./ Az Alap aktudlis kockazati profilja és a kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap kdzepes kockézatinak lett besorolva, mert MKB Bazis Nyiltvégii Befektetési Alapot tart a
portfolidjaban.

Az alkalmazott kockazatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatasra a
fobb kockazati mutatdszamok kockazati faktoronként (pl: eszkdzérték, stressz, VaR, és relativ VaR).

15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértében bekivetkezett valtozasok bemutatasa
Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban valtozas nem kovetkezett be.

Budapest, 2017. aprilis 19.

MKB Befektetési Alapkezel&
zartkorien mikodd Részvénytiarsasiy

Qlt
Vallalkozas vezettje (képviseldje)
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MELLEKLETEK

1. Mérleg és eredménykimutatds

MERLEG
Adatok USD-
ban
Megnevezés 2015.12.31 2016.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 1 808 091 7533 075
A.) Befektetett eszkozok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgoeszk6zok 1 753 760 7152 797
L. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések _ 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési
kiilonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
I1. Ertékpapirok 1653 630 6 777 653
1. Ertékpapirok 1 670 696 7011988
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete -17 066 -234 335
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb -17 066 -234 335
I11. Pénzeszkdzok 100 130 375 144
1. Pénzeszk6z6k 100 130 375 144
2. Valuta, devizabetét értékelési kiillonbdzete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 93 302
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 93 302
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 54 238 379 976
FORRASOK (PASSZIVAK) 1 808 091 7533 075
E.) Sajat toke 1 806 401 7529 129
L. Indulé téke 1 813 587 7368 067
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1 844 007 8002 528
2. Visszavasérolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 30420 634 461
II. Tékevaltozas (t6kendvekmény) -7 186 161 062
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete -317 73 348
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 37172 145 641
3. El6z6 év(ek) eredménye 0 -44 041
4. Uzleti év eredménye -44 041 -13 886
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 501 2175
1. Hossz lejaratu kotelezettségek 0 0
I1. Rovid lejarata kotelezettségek 501 2175
III. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési
kiilonbozete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatarolasok 1189 1771




Eredménykimutatas

adatok USD-ban

Megnevezés 2015.10.09.-12.31. 2016.01.01.-12.31.
L Pénziigyi miiveletek bevételei 1171 101 347
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 41 827 95691
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési koltségek 3385 19 542
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény -44 041 -13 886

(I-II+1II-IV-V-VI)

2. Szamwiteli politika, értékelési elvek

Az alap kényveit és nyilvantartdsait a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvényben és a 215/2000 (XIL.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamold készitési €s kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolé
Kormanyrendelet szerint vezeti Dollarban.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabalyzatinak megfelelden torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének

megallapitdsa FIFO médszer alkalmazasaval keriil sor.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi céli értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utan targyévben jar6 iddaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kiilonbozetek mind a fokdnyvi, mind az analitikus nyilvantartdson beliil
megbontasra keriilnek a kamatokb6l, osztalékokbol és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazo §sszetevokre.

A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az alap eszkdzeit 2016. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idépontja: 2017. janudr 2.

3. Miikidési kiltségek részletezése

Megnevezés 2015.10.09.-12.31.| 2016.01.01.-12.31.
USD USD

Alapkezelési dij 667 10 689
Letétkezel6 dija 167 2672
Forgalmazdknak fizetett dij, bankkoltség 129 639
Egyéb koltségek 2422 5542
Feliigyeleti dij 86 1503
Befektetési alapok kiilonaddja 38 180
KELER dij 12 412
Konyvvizsgéilati dij 2286 3 447
Osszesen: 3 385 19 542




