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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap neve: MKB Bizis Nyiltvégii Befektetési Alap

Az Alap tipusa, fajtaja: Nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-II1-179/2013, 2013. marcius 29.
Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szima, kelte: H-KE-ITI-236/2013, 2013. aprilis 25.
Az alapkezel§ tirsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezeld zirtkorien mikédé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959

Letétkezeld: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vici utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgilé: Deloitte Kényvvizsgilé és Taniacsadé Kft.
(Kamarai nyilvantartasi szima: 000083)
1068 Budapest,
Doézsa Gydrgy ut 84/C.
Tel. 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikdja

Az Alap kotvény tulsilyos befektetési alap, amely fo befektetési célpontja a magyar dllampapir-piac. Az
Alap ezen feliil diverzifikacids célbdl szabadon &truhdzhatd egyedi €s kollektiv befektetési eszkozékon
keresztiil kitettséggel rendelkezhet szabadon atruhdzhatd kiilfoldi dllampapirokban, hazai és kiilfoldi
jelzdlogkdtvényekben, hazai €s kiilfoldi vallalati és hitelintézeti kotvényekben.

Az Alapkezelé az Alap befektetési politikajan keresztiil optimalis médon térekszik kihasznalni a
befektetési célpontnak tekinteit piacok, befektetési eszkdzok altal kindlt hozamlehetdségeket. Az
Alapkezelé az Alap esetében kovetni kivant befektetési stratégidja az eszkdzcsoportok kozétti
allokéciora, a rovid, kozép és hosszi tavii piaci arfolyam-mozgasokon alapulé aktiv pozicidkezelésre
épiil. Az Alap kockazati kitettsége fedezeti iigyletekkel cstkkenthet6.

A befektetési politika alakulasira haté fontosabb tényezék

A globalis kétvényhozamok jellemzden emelkedtek az év elsd felében, az amerikai 10 éves hozama
példaul 3,1% folé is felkiszott a dinamikus gazdasédgi nivekedés és az er6s8d6 inflacios nyomas miatt.
Hasonléan alakult a helyzet a régi6s kotvénypiacokon is, de kiemelkedett a magyar piac gyengesége. Az
év elején még 2% koriil ingadozd 10 éves kdtvényhozam juliusban ugyanis 3,7% f6létt is jart, miutan
némi korrekcid indult volna. A rovid hozamok is 20-30 bp-tal emelkedtek, igy a negativ hozammal
kereskedett DKJ-k kora elmalt.

A geopolitikai feszilltségek €s a kereskedelmi haborikkal kapcsolatos hirek jelentds volatilitist hoztak a
részvénypiacokra, megnyugvast viszont a jé vallalati eredmények hoztak. A vilagon a legerdsebb régio
tovabbra is az USA maradt - a tech szektor vezetésével —, mig Eurdpaban, Japanban és a fejl6d6 piacokon
enyhe minusz lett az els6 félév mérlege. Ertékeltségi mutatok alapjén a legdragabb tovabbra is az USA,
Eurdpa teljesitményét a kereskedelmi haborikkal és a Brexittel kapcsolatos bizonytalansag rombolja.



3./ Vagyonkimutatis

2017.1231 | portfolisbeli | 2018.06.30 | portfoli6beli
(eFt) arany (eF't) ariny
a) atruhazhaté értékpapirok 27 882 510 96,6% | 29127 458 94,5%
b) banki egyenlegek 940 554 0,4% 1974 838 6,4%
c) egyéb eszkdzok 195 128 0,7% -218 981 -0,7%
d) osszes eszkbz 29018 192 100,6%| 30883 315 100,2%
e) kételezettségek* 158 931 0,6% 76 112 0,2%
f) nettd eszkbzérték 28 859 261 100,0% | 30807202 100,0%

* Tartalmazza a passziv idobeli elhatarolas sszegét

4./ A befektetési alap osszetétele, az egyes eszkozok nettd eszkozértéken belili ardnya,

megkiilénbéztetve az aldbbiakat

' Megnevezés 2017.12.31 | Osszes eszkozok | nett6 eszkozérték |
' (eFt) ardnydban (%) | arinyiban (%)
a) tdzsdén hivatalosan jegyzett truh4zhatd
értékpapirok 27 882 510 100% 97%
b) més szabélyozott piacon forgalmazott dtruhézhatd
értékpapirok 0 0% 0%
c) a kbzelmiltban forgalomba hozott dtruh4zhatd
értékpapirok L 0 0% 0%
d) egyéb dtruhfzhaté értékpapirok 0 0% 0%
¢) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 27 882 510 100% 97%
Megnevezés 2018.06.30 | Osszes eszkozok | nettd eszkdzérték
(eFt) ardanyiban (%) aranyidban (%)
&) tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté
értékpapirok =l 29 127 458 100% 95%
b) més szabélyozott piacon forgalmazott atruhazhaté
értékpapirok 0 0% 0%
c) a kdzelmiltban forgalomba hozott AtruhAzhatd
értékpapirok _ 0 0% 0%
d) egyéb atruhdzhatd értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megptestesitd értékpapfrok 0 0% 0%
Osszesen 29127 458 100% 95%

Az Alapkezeld a likviditast €s a jovedelemtermeld képességet szem el6tt tartva az alap tokéjét tdzsdén
hivatalosan jegyzett atruhdzhato értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokban tartotta
az Alap tdjékoztatdjaban feltiintetett befektetési eldirdsoknak megfelelden.



5./ 2018. junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama
2018. janudr 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek

2018. januar 1-janius 30, kdzott eladott befektetési jegyek
2018. januar 1-junius 30. kézdtt visszavaltott befektetési jegyek

2018. junius 30-dan forgalomban lévd befektetési jegyek szama

6./ Nett6 eszkiozérték , egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték

2018. junius 30-an kdnyvelési célbdl szamolt eszkozérték:
Netto eszkozérték: 30.807.202.427 Ft
Egy jegyre jutd eszkdzérték: 1,161641 Ft /darab
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