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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Bizis Nyiltvégii Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Bazis Nyiltvégli Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2018. évi éves jelentésének 1-15.
pontjaban talalhat6 szamviteli informacidinak (a ,,szamviteli informacidk”) kényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2018. december 31-ével végzodd iizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden 1ényeges szempontbol a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvénnyel (a ,;szamviteli torvény™), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt térvények modositasardl sz616 2014. évi XVI.
térvénnyel Ssszhangban keriiltek Osszeallitdsra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkban
szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben k&zolt szamviteli
informéciékban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Ko6nyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgédlati Standardokkal Osszhangban €és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo felelosségiink boévebb leirdsat jelentésiink
,,A konywizsgdlo éves jelentésben kozolt szdmviteli informdcick konyvvizsgdlataért valo felelSssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétél, az MKB-Pannoénia Alapkezeld Zrt.-t6l (az
»Alapkezel8”) a vonatkozé, Magyarorszgon hatalyos jogszabélyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara ,, A kdnyvvizsgiloi hivatds magatartasi (etikai) szabélyairdl és a fegyelmi eljarasrol sz6lo
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetk6zi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott ,,Kdnyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kdédex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleltiink az ugyanezen normakban szerepl6 tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6zbdésiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nytjt véleményiinkhdz.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informéciokbdl allnak. Az Alapkezeld
ligyvezetése (a ,vezetés”) felelds az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informicidkra a fliggetlen konyvvizsgdl6i jelentésiink ,,Vélemény” szakaszdban adott
véleménylink nem vonatkozik az egyéb informécidkra, és az egyéb informaciokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyijté kovetkeztetést.



Az éves jelentés altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb informaciok
atolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informdacidk
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak vagy a konyvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas éllitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkédnk alapjan arra a kvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informéciok lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kételességiink errdl €s a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondés vagy lényeges hibés allitas nem jutott a tudomésunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitissal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informadciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol €s
kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi targyi térvények modositésarol sz616 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli térvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkozok és
kotelezettségek leltarral valé alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamoldséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok elkészitése sordn a vezetés felelés azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozis folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a
véllalkozas folytatasdval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozés folytatisédnak
elvén alapul6, éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok Osszeéllitdsaért. A vezetésnek a véllalkozas
folytatasdnak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a villalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondd tényezd, korilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A kdnyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok konyvvizsgdlataért valo feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fliggetlen konyvvizsgaléi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossag magas foki bizonyossidg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgilati Standardokkal és a konyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatalyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Gsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létezd lényeges hibas 4llitast. A hibas allitdsok eredhetnek csaldsbol vagy hibabdl, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a
felhasznalok adott éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok €s a konyvvizsgéalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciok akar csalasbdl, akar
hibabél eredd lényeges hibas allitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegenddé és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredo lényeges
hibas allitas fel nem tarasanak a kockéazata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a csalds magéban
foglalhat &sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans bels6 kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysagéra vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljitk a vezetés 4ltal alkalmazott szdmviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszertliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a viéllalkozas folytatasanak
elvén alapuld szamvitel alkalmazisa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelent6s kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara valé képességét illetéen.
Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag 4ll fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kdzolt szdmviteli
informacidkban 1évé kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jov6beli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szadmviteli informacidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszko6zok és kotelezettségek iddszak végi leltardra, valamint az adott
idészakban elszdmolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéaciék minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formékrél és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targy( torvények modositasar6l szolé 2014. évi XVI.
torvénnyel Gsszhangban keriiltek-e dsszeallitasra.

Az irényitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezeld éltal
alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hidnyosségait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2019. 4prilis 29.
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1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB Bazis Nyiltvégii Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégi értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételét6l hatarozatlan idejii.
Feliigyeleti engedély szdma, kelte: H-KE-III-179/2013., 2013. mércius 29.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szdma, kelte: H-KE-III-236/2013., 2013. 4prilis 25.

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db
Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel6 zartkoriien mitkédé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezelé (ABAK)

Letétkezelo: MKB Bank Zxrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon:; 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalé és Tandcsad6 Kift.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Molndr Gabor
Kamarai bejegyzés szdma: 007239

2./ Az Alap befektetési irdnyelvei

Az Alap kotvény talsiilyos befektetési alap, amely f6 befektetési célpontja a magyar allampapir-piac. Az
Alap ezen feliil diverzifikacios célbdl szabadon atruhdzhat6 egyedi és kollektiv befektetési eszkozokon
keresztiil kitettséggel rendelkezhet szabadon é&truhazhaté kiilféldi allampapirokban, hazai és kiilfoldi
jelzalogkotvényekben, hazai és kiilfoldi vallalati és hitelintézeti kétvényekben.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikdjan keresztiil optimalis modon torekszik kihasznalni a
befektetési célpontnak tekintett piacok, befektetési eszkozok altal kinadlt hozamlehetdségeket. Az
Alapkezel6 az Alap esetében kovetni kivant befektetési stratégidja az eszkdzcsoportok kozotti
allokéciéra, a révid, k6zép és hosszi tavi piaci arfolyam-mozgasokon alapulé aktiv pozicidkezelésre
épiil. Az Alap kockazati kitettsége fedezeti tigyletekkel csokkenthetd.

A referencia-index kompozit: 70% RMAX Index + 30% MAX Index.

A befektetési politika alakulasara haté fontesabb tényezék

A 2018-as év teljesen eltért az egy évvel korabbitdl a vilag befektetési piacan. Mig 2017-ben inkabb
volatilitas nélkiili lassi emelkedés volt a jellemz6é a részvénypiacokra, addig 2018-ban megjelent a
volatilitds és ezzel egyiitt a cs6kkend arfolyamok a vilag fontosabb tézsdéin. Kedvezétleniil hatott a
részvénypiacokra az amerikai-kinai vamhaboru, valamint az olasz valasztasok kimenetele és az
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augusztusi torok devizavalsag. A fejlédé piacokon mar a harmadik negyedévtdl, mig a fejlett
részvénypiacokon a negyedik negyedévtdl romlott el az aralakulas, bar szeptemberben még mind a Dow
Jones index, S&P 500 index és a Nasdaq-100 index is térténelmi csticsra kapaszkodott. A régids és hazai
részvények ilyen koriilmények mellett a kedvezd makrogazdasagi folyamatoknak készonhetden a ,,béke

szigetei” voltak, ennek eredményeként a BUX minddssze 0,6 %-ot vesztett értékébol 2018 folyaman.

3./ Vagyonkimutatds
2017.12.31 portfoliébeli 2018.12.31 portfoliébeli
(eFft) arany (eKt) arany
a) atruhdzhaté értékpapirok 27 882 510 96,6% 27 608 651 99,3%
b) banki egyenlegek 940 554 3,3% 209 587 0,8%
c) egyéb eszkozok 178 867 0,7% 41 787 0,2%
d) Gsszes eszkoz 29 001 931 100,6% 27 860 025 100,2%
e) kotelezettségek* 158 931 0,6% 43 558 0,2%
1) nett6 eszkozérték 28 843 000 100,0% 27 816 467 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolasok Gsszegét is.

4./ 2018. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

2018. janudr 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek

2018. januar 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek

2018. januér 1-december 31. kdzott visszavaltott befektetési jegyek

2018. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szama

24111624161 db

+ 5027555680 db
- 5419423550 db

23719756 291 db

5./ Konyvelési célb6l szaimolt egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték 2018. december 31-én:

1,1727 HUF

6./ Nett6 eszkozérték részletezése

adatok eFt-ban

2017.12.31 2018.12.31

Befektetett eszk6z6k 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 27 882 510 27 608 651
Pénzeszk6z0k 940 554 209 587
Aktiv idébeli elhatarolasok 583 0
Sz4rmaztatott tigyletek ért. kiil. 178 284 41 787
Eszk6zok dsszesen 29 001 931 27 860 025
Kételezettségek 158 157 5428
Passziv elhatarolasok 774 38130
Netté eszkozérték/Sajat toke 28 843 000 27 816 467




7./ Az Alap eszkozeinek dsszetétele

netté
Megnevezés 2017.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
(eFt) ardnydban (%) [ ardnydban (%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato
értékpapirok 27 882 510 100% 97%
b) més szabalyozott piacon forgalmazott 4truh4zhaté
értékpapirok 0 0% 0%
c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhdzhatd
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhdzhat6 értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 27 882 510 100% 97%
netté

Megnevezés 2018.12.31 | Osszes eszkoziok eszkozérték

(eFt) aranydban (%) | ardnyaban (%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatd
értékpapirok 27 591 331 100% 99%
b) més szabélyozott piacon forgalmazott 4truh4zhaté
ért€kpapirok 17 320 0% 0%
c) a kdzelmuitban forgalomba hozott atruhazhaté
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhdzhat6 értékpapirok 0 0% 0%
¢) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 27 608 651 100% 99%

Az Alapkezel§ a likviditést és a jovedelemtermeld képességet szem elbtt tartva az alap tékéjét tozsdén
hivatalosan jegyzett dtruhazhat6 értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokban tartotta
az Alap tajékoztatojaban feltlintetett befektetési eldirasoknak megfeleléen.

8./ Az Alap eszkozeinek alakuldsa

2017.12.31 2018.12.31
(eFt) (eFt)

a) befektetésekbdl szarmazo jovedelem 1 445 450 691 534
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 205 535 430 773
d) a letétkezel6 dijai 28 140 30124
e) egyéb dijak és adok 333 866 28 542
f) nettd jovedelem 877 909 202 095
g) felosztott és Gjra befektetett jovedelem 0 0
h) a tékeszdmla valtozasai 4731376 4096 711
1) befektetések értékndvekedése, illetve

értékcsokkenése 1155387 309 789
j) minden olyan egyéb véltozas, amely hatast gyakorol

a befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen




9./ Az elmiilt hirom iizleti évben szdmolt utolsé Gsszesitett netté eszkozérték és az egy jegyre jutd

netté eszkozérték:
Uzleti év| A netté eszkdzérték Netté Egy jegyre jut6 nettd
vonatkozasi napja eszkozérték eszkozérték
2016 2016.12.31 28 480 712 557 1,153347
2017 2017.12.31 28 842 999 720 1,196226
2018 2018.12.31 23719 756 291 1,170109
10./ Szdrmaztatott iigyletek
2017.12.31 adatok Ft-ban
Ugylettipus Kétési Elszdmol6 ar Viérhat6 Realizalt Vérhato
arfolyam eredmény |eredmény| pénziramlés
FX forward eladasi pozici6 nyitasa -
EUR/HUF - 2017.12.07. - 2018.03.07. | 3642 833210 | 3592476749 | 50356 461 0 0
FX forward eladasi pozici6 nyitasa -
USD/HUF - 2017.12.07. - 2018.03.07. | 4 466 709 710 | 4339833442 | 126 876 268 0 0
FX forward eladasi pozici6 nyitasa -
USD/HUF - 2017.12.12. - 2018.03.07. | 556 592 800 541 027 234 15 565 566 0 0
FX forward eladasi pozici nyitasa -
EUR/HUF - 2017.12.13. - 2018.03.07. | 191 735 200 189 355 467 2379733 0 0
FX forward eladasi pozici6 nyitasa -
EUR/HUF - 2017.12.13. - 2018.03.07. | 104 076 330 102 748 622 1327 708 0 0
FX forward vételi pozici6 nyitésa -
USD/JPY -2017.12.12. - 2018.03.06. 208 939 000 206 112 980 -2 826 020 0 0
FX forward vételi pozici6 nyitasa -
USD/ZAR - 2017.12.06. - 2018.03.07. 7370 160 -8 025 585 -15 395 745 0 0
Osszesen: 178 283 971 0 0
2018.12.31 adatok Ft-ban
Ugylettipus Kotési Elszamolé ar Varhat6 Realizalt Vérhaté
arfolyam eredmény |eredmény [ pénzéramlas
FX forward eladési pozicié nyitasa -
EUR/HUF - 2018.12.10. - 2019.03.12. | 7301 994 580 | 7271 455523 | 30539 057 0 0
FX forward eladasi pozici6 nyitasa -
EUR/HUF - 2018.12.17. - 2019.03.12. | 647 680 000 643 577 070 4102930 0 0
FX forward eladasi pozici nyitasa -
USD/HUF - 2018.12.17. - 2019.03.21. | 1422 800770 | 1402258 308 | 20 542 462 0 0
FX forward eladasi pozicio nyitasa -
USD/HUF - 2018.12.19. - 2019.03.21. | 177 168 600 175 945 575 1223025 0 0
FX forward eladasi pozici6 nyitasa -
BRL/USD - 2018.11.19. - 2019.05.17. 1597777 1 547 547 14111 523 0 0
FX forward vételi pozici6 nyitasa -
RUB/HUF - 2018.11.20. - 2019.05.23. | 596 255 472 567 523 620 -28 731 852 0 0
Osszesen: 41 787 145 0 0

11./ A befektetési alapkezelé miikddésében bekovetkezett valtozasok

Az MKB-Pannénia Alapkezel Zrt. miikddésében a 2018. év folyamén nem tortént jelentds valtozas.




12./ A befektetési alapkezelé altal kifizetett javadalmazas
MKB-Pannénia Alapkezelé zRt.

Kifizetett javadalmazas (2018.01.01. - 2018.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavillalék szdma Rogzitett Viltoz6 Nyereség- Teljes
javadalmazds  részesedés* javadalmazis
346 302142 98414 400 556
Ebb6l:
Ugyvezetok (26) 68400 41064 109 464
Kockazati profilra hat
munkatarsak (8 f6) 86 777 36 130 122 907

*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak, tovibba az Alap likviditaskezelésének bemutatdsa

Az Alap portféliéjaban nem likvid jellegii eszk6zt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos {ij megallapodast nem kotott. Az MKB Bankkal érvényben 1év
hitelkeret szerz6dés az Alap netté eszkdzérték valtozasat kovetve, és a torvény altal eldirt 10%-os
mertékéhez igazitva kerlilt médositasra. A felhasznélhat6 hitelkeret nagységa év végén 500.000.000 Ft
volt.

Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikaban
meghatarozottaknak. Ev kozben olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozéasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazésat tette volna sziikségessé.

14./ Az Alap aktudlis kockdzati profilja és a kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap kozepes kockézatlnak lett besorolva, mert pénzpiaci, kétvénypiaci és részvénypiaci kitettségii
eszkozoket tart a portfolidjaban.

Az alkalmazott kockazatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatasra
a fobb kockazati mutatészamok kockazati faktoronként (pl: eszkozérték, stressz, VaR, és relativ VaR),

valamint heti riportokban, bels limitek alapjan felllitott limitrendszer keretében is tovabbi kockazati
ellendrzésre keriilt sor rendszeresen.

15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértében bekovetkezett valtozasok bemutatisa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban valtozis nem kévetkezett be.

Budapest, 2019. aprilis 29.

odenet iy’ M

Villalkozas vezetdje (képviselSje)




MKB Bazis Nyiltvégii Befektetési Alap

1. Mbérleg és eredménykimutatas

MERLEG

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 29 001 931 27 860 025
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgbeszkozok 28 823 064 27 818 238
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése (- ) 0 0

3. Kiilf6ldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési
kiilénbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbdzete 0 0
I1. Ertékpapirok 27 882 510 27 608 651
1. Ertékpapirok 26 921 669 27 340 649
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 960 841 268 002
a.) kamatokbol, osztalékokbol 351917 314 786
b.) egyéb 608 924 -46 784
I11. Pénzeszk6zok 940 554 209 587
1. Pénzeszk6z6k 940 554 209 587
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 583 0
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 583 0
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése (- ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 178 284 41 787
FORRASOK (PASSZIVAK) 29 001 931 27 860 025
E.) Sajat toke 28 843 000 27 816 467
1. Indulé toke 24111 624 23 719 756
1. Kibocséatott befektetési jegyek névértéke 47 145 805 52173 360
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 23034 180 28 453 604
I1. Tékevaltozas (t6kenévekmény) 4731376 4096 711
1. Visszavésarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 1 955 296 1 947 873
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 1139126 309 789
3. El6z6 év(ek) eredménye 759 045 1 636 954
4. Uzleti év eredménye 877 909 202 095
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 158 157 5428
1. Hosszu lejarata kotelezettségek 0 0
I1. Rovid lejarati kotelezettségek 158 157 5428
TI1. Kiilfoldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési kiilénbozete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatarolasok 774 38130

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatais

adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.01.01.-12.31. 2018.01.01.-12.31.
L Pénziigyi miiveletek bevételei 2106174 1 805 098
II. Pénziigyi miiveletek raforditasai 660 724 1113564
III.  Egyéb bevételek 0 0
IV.  Miikodési koltségek 567 541 489 439
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI.  Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 877 909 202 095

(I-IIHII-IV-V-VI)

A kiegészité melléklet az eredménykimutatés elvélaszthatatlan részét képezi.

2. Szamviteli politika, értékelési elvek

Az alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (XI1.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kodtelezettségének sajatossagair6l

sz616 Korményrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabalyzatinak megfelelden torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének

megéllapitasa FIFO mddszer alkalmazaséaval keriil sor.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatési célu értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utdn targyévben jard idéaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kiilonbozetek mind a fokényvi, mind az analitikus nyilvantartison beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbdl, osztalékokbol ésegyéb piaci értékitéletbdl szarmazo Ssszetevékre.
A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkdzok 4tértékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az alap eszkozeit 2018. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités iddpontja: 2019. januar 07.

3. Miikodési koltségek részletezése

Megnevezés 2017.01.01.-12.31.| 2018.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 205 535 430 773
Letétkezel6 dija 28 140 30124
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 257973 2 845
Egyéb
koltségek 75 893 25 697
Feliigyeleti dij 7043 7528
Befektetési alapok kiilonaddja 14 070 15 052
MNB engedélyezés dija 50 0
Tanicsadoi dij 51452 0
Konyvvizsgalati dij 1435 1435
KELER djj 1843 1682
Osszesen: 567 541 489 439




MKB - PANNONIA
ALAPKEZELG

MKB-Pannonia Alapkezel6 zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web c¢im: www.mkbpannonia.hu

MKB Bazis Nyiltvégii Befektetési Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szam: 1111-516

Eves beszamolo

2018. januar 1. - december 31.

Budapest, 2019. aprilis 29.



MKB Bazis Nyiltvégii Befektetési Alap

MERLEG

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 29 001 931 27 860 025
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbdzete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgdeszkdzok 28 823 064 27 818 238
1. Kdvetelések 0 0
1. Kévetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése (- ) 0 0

3. Kalféldi pénzértékre 82016 kivetelésck értékeldsi
kiilonbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbdzete 0 0
I1. Ertékpapirok 27 882 510 27 608 651
1. Ertékpapirok 26 921 669 27 340 649
2. Ertékpapirok értékelesi kiilonbdzete 960 841 268 002
a.) kamatokbél, osztalékokbol 351917 314 786
b.) egyéb 608 924 -46 784
111, Pénzeszk6zok 940 554 209 587
1. Pénzeszkizok 940 554 209 587
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbdzete 0 0
C.) Aktiv iddbeli elhatarolasok 583 0
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 583 0
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesziése (- ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékeléesi kiilénbbzete 178 284 41 787
FORRASOK (PASSZIVAK) 29 001 931 27 860 025
E.) Sajét toke 28 843 000 27 816 467
1. Indulé téke 24111 624 23719 756
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 47 145 805 52 173 360
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 23034 180 28 453 604
I1. Tokeviltozas (t6kendvekmény) 4731 376 4096 711
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete 1955 296 1947 873
2. Ertékelési kiilonbbzet tartaléka 1139 126 309 789
3. El6z6 év(ek) eredménye 759 (45 1636 954
4, Uzleti év eredménye 877 909 202 095
F.} Céltartalékok 0 0
(G.) Kotelezettségek 158 157 5428
1. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
I1. Rovid lejarati kotelezettségek 158 157 5428
1. Kiilfoldi pénzértékre sz0816 kotelezettségek értékelési kiilonbdzete 0 0
H.) Passziv id6beli elhataroldsok 774 38130

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.01.01.-12.31. 2018.01.01.-12.31.

| Pénziigyi muveletek bevételei 2106174 1 805098
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 660 724 1113 564
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési koltségek 567 541 489 439
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 877 909 202 095

(I-II+III-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2019. 4prilis 29.

Vallalkozas vezetbje (képviselGje)



MKB Bagzis Nyiltvégii Befektetési Alap
Kiegészitd melléklet 2018. december 31.

MKE - PAM'a\Eéi‘-H{}
ALAPKEZELG

MKB-Panndénia Alapkezel6 zRt.

1056 Budapest, Véci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

Kiegészité melléklet

Az Alap megnevezése: MKB Bazis Nyiltvégli Befektetési Alap
Az Alap tipusa: nyilvéanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap
A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel6 zartkoriien miitkédé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi X VL. tv. szerint alternativ befektetési alapkezelé (ABAK)

Letétkezeld: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo és Tandcsado Kift.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy t 84/C
Telefon: 428-6800
Molnir Gabor
Kamarai bejegyzés szama: 007239



MKB Bazis Nyiltvégli Befektetési Alap
Kiepészitd melléklet 2018. december 31.

Szamviteli politika

Az Alap kettds konyvvitelen alapuld éves beszdmoldt készit. Az Alap kbnyvviteli nyilvintartdsat az
Alapkezelo vezeti.

A mérleg fordulénapia: 2018. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2019. janar 07.

A kényvviteli szolgaltatis korébe tartozo feladatok irdnyitasiért, vezetéséért felelds személy adatai:
Név: Toth Bélané Regisztralasi szama: 156267 Lakeim: 2096 Urdm, Kalmar u. 3.

Az Alap éves jelentésének kényvvizspilata kotelez6. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgdlé és
Tandcsado Kft. auditilta.
A kdnyvvizsgalati dij mértéke 1.130.000 Ft + AFA, mely Gsszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszdmoléjat az MKB-Pannonia Alapkezeld zRt. vezérigazgato-helyettese és back-office
vezetdje irja ala,

Vezérigazgatd helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Korosbanya u. 26-28. %.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokol, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentds ésszegii hiba: ha a hiba feltarasénak évében a killdnbozd ellendrzések soran, egy adott {izleti évet
érintden feltart hibak és hibahatisok - eredményt, sajat t6két ndveld-csdkkentd - értékénck egyiittes (clgjel
nelkiili) 6sszege meghaladja az ellendrzott {izleti év mérleg f60sszegének 2 szdzalékat, illetve ha a mérleg
fotsszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhasznélat:

A devizakészlet, valamint a kilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Mérleghez kapcsolddd szabalyok
Eszkozok (aktivak)
A) Befektetett eszkzdk

Az Alap befektetett eszkdzbkkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vaséarol.

B) Forgdeszkdzok
I. Kovetelések

A kivetelésekkel kapesolatban értékvesztés akkor kertil elszdmoldsra, ha a kdvetelés konyv szerinti értéke és

,,,,,,

Az Alap tozsdei Ugyletei moégé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kdvetkeztében dvadéki
pénzletéttel kapcsolatos kbvetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoldban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilf6ldi pénzértékre sz016 kiveteléseket és kitelezettségeket az év végi
értékelés soran a fordulénapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam killénbozet
Osszevont egyenleget a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditisai kozott szamolja el.



MKB Bazis Nyilivégi Befektetési Alap
Kicgészité melléklet 2018. december 31.

1. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési ért¢ke a kovetkezo tételeket tartalmazza:
Kamatozo6 kétvény esetén:

e az értékpapir nevértéke

o /- arfolyamar (netté érték és névérték kiilénbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

o A vételar.

Az értékpapirok vasarldsanal felmeriilé vételarban 1évé kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit csGkkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vésiriaskor felmeriild egyéb koltségeket (pl.: opcids dif, bizomdanyi dij, stb.) az Alap nem aktivalja az
értékpapir értékében, hanem kéltségként keriilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értekre vald értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezeld allapitja meg,

Az ¢értékpapirok piaci értékének meghatarozasa az alabbiak szerint t6rténik:

e t6zsdén jegyzett értckpapirok esetén a piaci érték a tézsdei arfolyam,

» tzsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci erték,

e tozsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

¢ tOzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsatod befektetési alap nettd eszkozértékének
egy befektetési jegyre jutd dsszeget tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci €s bekeriilési értéke kdzott killdnbozetet értékkilldnbdzetként szdmolja el az Alap. Az
érteklaiilénbozetet megbontjuk kamatokbol, osztalékokbdl szarmazd, valamint egyéb értékkiilonbdzetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.

II1. Pénzeszkozdk

A pénzeszkozok kGzé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
¢ Forint folydszadmlak,
o Deviza folyoszamlak.

A devizakészlet ndvekedése és csbkkenése a napi arfolyamon t6rténik, a felhalmozott arfolyam kiilénbdzetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv id6beli elhataroldasck

Aktiv idébeli elhatdrolasként az Alap a targyiddszakot érints, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyiddszakot érintd, de targyid&szakot koveté évben, mérlegkészités elstt beérkezett kamatok
targyiddszakra vonatkozd részét szamola el.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési killonbodzete

A szarmaztatott igyletek értékelési kiilonbdzeteként a hataridds figyletek fordulonapi értékelésekor az ligylet
piaci értékének Gsszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben. Az értékelési
kiildnbdzet 8sszegét minden értékeléskor a hataridds ligylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
liildnbdzetet az ligylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési killdnbozet tartalékaval szemben.

A tbzsdén kiviil kotott hataridos és opeids tigyleteket a korméanyrendelet eldirasai szerint kell értékelni a
lejarati id6 alatt és azok piaci értékét (az ligylet targyat képezé aru, pénziigyi instrurnentumértékelés napi piaci



MKB Bézis Nyiltvégii Befektetési Alap
Kiegészitéd melléklet 2018, december 31.

ara és a hataridés kotési ar kiilsnbozetét, illetve az opeid targyat képez6 aru, pénziigyi instrumentumértékelés
napi piaci 4ra és az opcid della tényezdjének szorzatat, illetve egyéb modon meghatirozott piaci értékét) a
szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozetében kell elszédmolni az értékelési kiildnbdzet tartalékdval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat téke
1. Indulé téke
Induld tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1évd befektetési jegyek névértékét.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szédmolt eladasi forgalmanak felel meg.
A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6t6l havonta kapott nyilvantartas alapjan a
befektetési jegyek névérteken visszavasarolt forgalmanak felel meg.
II. Tékevaltozas (tokendvekmeny)

a) A visszavisarolt befektetési jegyek bevondsi értékkillénbdzete a visszavasarolt befektetési jegyek
névériékének és a visszavasdrolt befekfetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi érték)
Idilénbozete, valamint a kiboosatott befektetési jegyelc értélddilonbézete. Az értélkddilonbézet
konyvelése a Letétkezel6tol havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési kiilénbdzetek tartaléka sor a Letétkezeld dltal kimutatott piaci érték és a kdnyvszerinti
eszkdzérték killonbdzete, melyet minden értékelés alkalmaval elszdmol az Alap a fokonyvi
nyilvantartdsban. Az értékelési kiilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott tgyletek
ériékelési killdnbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszkdzbk kozdtt szerepld értékpapirok

értékelési killonbdzete sor és a szdrmaztatott ligyletek értékelési killonbdzete sor egyiittes Gsszegével.

¢) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény soraban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli térvény elbirdsainak megfelelden szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
L. Hosszl lgjarath kételezetiségek
A hossz( lejarati kitelezettségek kbzé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzden nem meriil fel hosszllejarati kitelezettség.

IL. Rovid lejarati kotelezettségek

A rbvid lejarati kételezettségek kbzétt az Alap a kivetkezé tételeket tartja nyilvan:
o Kinem egyenlitett kdltségszdmlék 6sszege,
o Ertékpapir vasarlasbol szarmazd kotelezettségek.

A kUlf6ldi pénzértékre sz01d kitelezettségek év végi ériékelésekor a kivetelések kdzdit leirtak az irdnyadoak.
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H) Passziv idébeli elhatarolasok
Passziv id0beli elhatdrolasként szamolja el az Alap a targyidészakot érintd, nem szamlazott kéltségeket.
Az eredménykimutatas tagolasa, tételeinek tartalma

I. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapndl a kivetkezd tételek:
e Kamatbevételek (értékpapir, lek6t6tt betét, folyoszamla),
Ertékpapir értékesitésébél ered arfolyamnyereség,
Kapott osztalékok,
Hataridés figyletek bevételei,
Realizalt drfolyamnyereség,
o EBv végi értékelés soran elszamolt 4rfolyamnyereség.
Pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd tétel az értékpapirok beszerzési araban 1évo felmeriilt felhalmozott
kamat Gsszege.

I1. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kdvetkez6 tételek:
¢  Ertékpapir értékesitésébil eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hataridés iigyletek raforditasai,
Realizélt arfolyamveszteség,
Liv végi értékelés soran elszamolt drfolyamveszteség,
Opcids dij.
Az Alapkezel( dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszamolja.

III. Miikodési kdltsegek

Miikddési koltségek kdzitt az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
o Alapkezeloi dij,

Alapkezel6i teljesitménydij,

Letétkezeli dij,

Forgalmazdi dij,

Ertékpapir forgalmazési dijak, banki koltségek,

Konyvvizsgalati dij,

Tanacsadoi dij,

Tanacsadoi teljesitménydij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilénadoja,

KELER dij.

IV. Meérlegen kiviili tételek

Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvdn az Alap a hatarid6s és opcids ligyleteket.

Az Alap csak hatdridds elszamolasi igyleteket kot, igy a szerzddés szerinti hatiridé bekdvetkezésekor, illetve
az ligylet lezdrdsakor csak a k&tési ar és a zaraskori piaci érték kdzoti killénbozetet szamolja €l az Alap:

¢ Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
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s Veszteség esetén kitelezettségkent és pénziigyi miiveletek raforditasaként.

Mérlegkészitéskor érickeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hataridés tigyleteit. A mérleg fordulonapi
piaci érték és az ligylet konyv szerinti értéke kozotti killonbbzetet a szarmaztatott ligyletek értékelési
kiilénb&zete soron kell elszamolni, a tokevaltozas kozott szerepld értékelési kiillonbozet tartalékaval szemben.

A szarmaztatott tigyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
e hatarid6s tozsdei tigyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjara
vonatkozoéan a Letétkezel6 altal megallapitott elszamoldarét, arfolyamot,
o tdzsdén kiviili hatarid6s deviza ligyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridés arfolyamot,
e opcids ligyletnél a legutolsd napi arfolyamot alkalmazza, A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambdl szamitott kdzéparfolyam.

A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott iigyletek tigylettipusonkénti szerzédés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), virhaté eredményét (értékelési killénbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhato, illetve tényleges pénzaramlasat.

Ev végén az Alap jellemzden nem rendelkezik nyitott hataridés iigylettel.

Kolestnbe adott, illetve kélestnbe vett éri€kpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zélogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kitelezetisége az Alapnak nincs.
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1, Likviditasi jelentés értékpapivalapra

Hitelallomany Osszetétele

Felvétel Hitel Lejarat Hatralékos  Kamat

iddpontja  Hitelezd  Osszege ideje Osszeg (%)

Az Alap szdmara az MKB Befektetési Alapkezeld zRt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezelé™) 500.000.000
Ft-os folydszamlahitel szerz6dést két6tt a MKB Bank Zrt-vel, BUBOR bazisu kamatkondicidval.
Az Alapnak 2018. december 31-én nincs hitelbdl szarmazé kitelezettsége.

2. Bevételek, raforditasok, kiltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

Adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.01.01.-12.31.  2(18.01.01.-12.31.
Arfolyamnyereség 136 764 289 968
Eladott értékpapir kamata 1130762 1100990
Hataridés itgyletek nyeresége 831 708 398 586
Kapott osztalék 1081 6592
Bankszamla kamata 5859 8§ 963
Osszesen: 2106174 1 805 099

b.) Rdforditasok részletezése
adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.01.01.-12.31  2018.01.01.-12.31
Ertékpapirok arfolyamvesztesége 289 841 505 783
Hitelkamat 0 20
Hataridds iigyletek vesztesége 370 883 607 761
Osszesen: 660 724 1113 564

o) Miikidési kiltségek részleterése

Megnevezés 2017.01.01.-12.31. 2018.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 205 535 430 773
Letétkezel dija 28 140 30124
Forgalmazdknak fizetett dij, bankkdltség 257973 2845
Egyéb koltségek 75 893 25 697
Feliigyeleti dij 7043 7528
Befektetési alapok kiilénaddja 14 070 15052
MNB engedélyezés dija 50 0
Tanacsadéi dij 51452 0
Koényvvizsgalati dfj 1435 1435
KELER dij 1 843 1682
Osszesen: 567 541 489 439
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3. Iddbeli elhatiroldsok részletezése

Aktiv idobeli elhatarolasok eFt Passziv idébeli elhatarolasok eFt

Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31 Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31

Decemberi kamat 583 0  Bankkéltség 56 0

Osszesen: 583 0 Konyvvizsgalo dija 718 718

FX veszteség 0 421

Forgalmi jutalék 0 12

Alapkezelési dij 0 34 552

Letétkezelési dij 0 2416

Kamat korrekeio 0 11

Osszesen: 774 38 130

4. E‘rtékpapz’mk beszerzési dara és piaci értéke
aduatok eFt-
2017.12.31 ban
5ox e gox Beszerzési | Fordulénapi Erték-

Ertékpapir fajta Névérték | ™ ¢ sex mérlegértél;( kiilonbézet
A190624A08 437 300 000 494 429 493 811 -618
A200624B14 2004 810000} 2114328 2196 426 82 097
A201112A04 722 660 000 891 901 872278 -19 623
A211027B16 126 920 000 129708 135285 5576
A220624A11 2 052 860 000 | 2568200 2 669 198 100 998
A231124A07 1145270000 1386379 1 460 030 73 651
A240626B15 2819260000 2866118 3134639 268 521
A250624B14 311 480 000 364 410 402 880 38 470
A261222D17 1070740000| 1082304 1142229 59925
A281022A11 610 180 000 842 459 888 189 45730
A311022A15 971 260 000 934 633 1036 427 101 794
BANK OF CHINA /HONG KONG 07/27/2020 1 520 000 464 080 473 185 9106
REP OF HUNGARY REPHUN 6.25 01/29/20 3848000 1202630 1094 941 -107 690
REPHUN 4.125 02/19/8 Corp 444 000 128 157 117 104 -11 052
2020/N Bénusz Magyar Allamkotvény 526 196 000 544613 553 262 8 650
2020/0 Bénusz Magyar Allamkdtvény 143 820 000 148 854 151212 2359
A190520B13 1 855100000 1 814950 1 855 584 40 634
A190828D16 1088 700000 | 1068031 1088 186 20155
Kitvények dsszesen: 19 046 186 19 764 867 718 681
HUNGARIAN DEVEL MAGYAR 2.375 12/08/21VK 17 000 5647 5674 27
Magyar Export-Import 5.5 02/12/18 3161 000 863 438 839379 -24 (059
MOLHB 6.25 09/26/19 AK 3378 000 963 056 944 464 -18 592
NITROGEN MUVEK ZRT NITROG7.875 2 381 000 667 8638 652992 -14 876
WINGHOLDING 2019/1 1 150 000 362191 375433 13 242
BBVASM 7 12/29/49 800 000 241 987 263 564 21577
BNP PARIBAS 7 5/8 PERP CORP 123 000 37130 35722 -1 408
DEUTSCHE BANK AG 6 PERP CORP 700 000 203 096 234 929 31833
ERSTE BANK 8.7/8 12/29/49 2200000 720 131 848 576 128 445
INTESA SANPAQOLO SPA 7 12/29/49 400 000 118 472 141 426 22953
SANTAN 6.25 03/12/49 1 400 000 396 131 455 804 59 673
SOCIETE GENERALE 6 PERP CORP 685 000 186 558 185 389 -1 170
Tézsdére bevezetett értékpapirok dsszesen: 4765 707 4 983 351 217 645
MKB ALARENDELT 2024/A KOTVENY 1000000 308060 318 514 10 454
MFB201804/1 750 000 000 743 956 771 255 27 299
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CREDIT AGRICOLE SA 6 5/6 PERP CORP 133 000 37314 35879 -1435
OPUS VAR 49-13 38980007 1160974 1153 946 -7 028
OTPHB FLOAT 2016/11/07 1 160 000 347 069 350 821 3752
Kiilféldi kitvények dsszesen: 2597373 2630416 33042
SPDR BLOOMBER GBARCLAYS 1-3 MONTH T BILL ETF 21300| 512403 503 876 -8 527
Befektetési jegyek dsszesen: 512 403 503 876 -8 527
Mindjsszesen: 26 921669| 278823510 960 841
adatok eFt-
2018.12.31 ban
- g c s Beszerzési | Fordulonapi | Felhalmozott Erték-
Ertékpapir fajta Nevertek érték mérlegértélic kamat | kiilénbozet
2024/C Magyar Allamkétvény 500 000 000 495 104 507 799 6 404 6 291
A200624B14 1604 810 000 1 704 866 1703191 292338 -30 913
A211027B16 226 920 000 235171 236 423 1010 242
A220624A11 2 052 860 000 2 568 200 2499199 74 802 -143 804
A231124A07 1145 270 000 1386379 1381115 6 966 -12 230
A240626B15 2339260 000 2 388 864 2 467 734 36 146 42 724
A250624B14 211 480 000 247 510 254 493 6 055 929
A261222D17 1 120 740 000 1131812 1 105 388 760 27183
A271027A16 1 181 000 000 1149395 1187240 6 309 31 536
A281022A11 610 180 000 842 459 806 777 7 899 -43 581
A311022A15 518 260 000 504 078 503 623 3230 -3 686
2020/N Bénusz Magyar Allamkdtvény 526 196 000 544 613 553229 8616 0
2020/0 Bénusz Magyar Allamkdtvény 663 820000 689 330 700 200 10 870 0
2023/B Magyar Allamk6tvény 600 Q00 000 589 980 585776 176 -4 380
A190520B13 1380 100 000 1350 159 1 381 495 15 31321
Al90828D16 938 700 000 021 346 938 483 112 17 026
Kotvények Gsszesen: 16 749 268 16 812 167 198 608 -135 708
HELLENIC REPUBLIC 4.375 08/01/22 CORP 1500 000 485 998 510916 8786 16132
HELLENIC REPUBLIC 4.75 04/17/19 CORP 400 000 130 769 134 400 4318 -688
MFB202006/2 34 230 000 35668 36229 624 -63
MKB ALARENDELT 2024/A KOTVENY 4 600 000 1438 713 1515414 36 468 40 233
MOLHB 6.25 09/26/19 AK 3378 000 963 056 982 420 15 487 3877
NITROGEN MUVEK ZRT NITROG7 990 000 311 256 291 926 2 847 -22 177
WINGHOLDING 2021/1 1165000 372 287 398 905 5993 20625
BBVASM 7 12/29/49 2 000 000 632 663 647 707 5137 9 907
BNP PARIBAS 7 5/8 PERP CORP 123 000 37130 35 966 659 -1 823
ERSTE BANK 8.7/8 12/29/49 2 200 000 720131 806 774 13279 73364
SOCIETE GENERALE 6 PERP CORP 685 000 186 558 187 §98 4907 -3 567
Tozsdére bevezetett értékpapirok
Osszesen: 5314230 5548 554 98 505 135 820
BANK OF CHINA /HONG KONG 07/27/2020 200 000 64 750 64 549 202 -403
BANK OF CHINA /HONG KONG 19/12/2021 2000 000 648 711 645014 194 -3 891
INTL INVST BANK 1.5026 10/15/21 1 800 000 585 576 580 530 1812 -6 858
MEX BONOS DESARR FIX RT 7.25
12/09/2021 35300 000 480 272 489 357 1826 7259
MEX BONOS DESART FIX RT 5.75
03/05/2026 12 960 000 158 335 159 750 3220 -1 805
SANTAN 6.25 03/12/49 1 900 000 552 788 583 468 1909 28 771
CREDIT AGRICOLE SA 6 5/6 PERP CORP 133 000 37314 36 566 48 ~796
OPUS VAR 49-13 3948 000 1176 027 1 156 650 5769 -25 146
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OTPHB FLOAT 2016/11/07 1931 000 579219 573159 2 499 -8 560
Kiulfoldi kotvények dsszesen: 4 282 994 4 289 043 17 478 -11 428
ISHARES IBOXX H/Y CORP BOND 35830 852 122 816 359 0 -35 763
SOLUS I Kockazati Tékealap 173204 272 17 320 17320 0 0
Befektetési jegyek dsszesen: 869 442 833 680 0 -35 763
DI%0731 94 000 000 93 549 93 935 0 386
Diszkont kinestarjegy 93 549 93 935 0 386
HELLENIC T-BILL BUBILLO 02/08/2019 50000 16 151 16 062 0 -89
Kiilfoldi Allampapirok 16 151 16 062 0 -89
FJ22NF01 15 000 000 15015 15210 195 0
Jelzdloglevelek 15 015 15210 195 0
Mindisszesen: 27 340 649 27 608 651 314 786 -46 784

5. Kotelezeftségek alakuldsa

Megnevezés 2017.12.31| 2018.12.31
(eFt) {eFt)

AlapkezelGvel szembeni kotelezettségek 128 356 0

Letétkezeldvel szembeni kotelezettségek 2413 0

Forgalmazoval szembeni kételezettségek 21720 0

Egyéb szallitdkkal szembeni kitelezettségek

Feliigyeleti dij 1765 1802

Befektetési alapok killdnaddja 3 560 3626

KELER dij 343 0

Osszesen: 158 157 5428
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6. Portfolio jelentés

Alapadatok

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszima: 1111-516 MKB Bazis Nyiltvégii
Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannoénia Alapkezeld zRt.
Letétkezel6 neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Térgynap (T): 2017.12.31
Sajat toke: 28 842 956 024 HUF
Egy jegyre
jutd NEE: 1,1962
Darabszan: 24 111 624 161
A targynapi netté eszhozériéh meghatirozdsa: Nettd eszkdzériék
Y%o-dban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomany (dsszes) 0 Hitelezd Futamidé (nap) 0
1/2. Egyéb kiotelezettség (Dsszes): 158 157 135 0,5%
Alapkezeléi dij miatt 128 356 141
Letétkezeldi dij miatt 2413 346
Forgalmazdi dij miatt 21720113
Tanacsadoi dij miatt 0
KELER djj 342 482
Koltségként elszdmolt egyéh
tétel miatt 5325053
I73. Céltartaléhok (0sszes): 0
I/4. Passziv ididbeli elhatdroldsok
(Osszes): 773 756 0,0%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 158 930 891 0,6%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
V1. Folyészamla, késgpénzg
(Gsszes): 940 552 848 3,3%
MKB Zrt-nél vezetett folydszamla HUF 921 874934
MKDB Zrt-nél vezetett folydszamla EUR 7 148 166
MKB Zrt-nél vezetett folyoszamla USD 11 529 748
1172, Egyéb kivetelés (Gsszes): 0 0,0%
II/3, Lekdtott bankbetétek (0ssz): g 0,0%
1731, Max. 3 ho lekdtésii (Ossz): 0 0.0%
I1/3.2. 3 honal hosszabb lekétott betét 0 0,0%
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II/4. Ertékpapirok Devizanem  Névérték Osszeg/Erték (%)
(Bsszes): HUF 27 882 510 427 96,7%
II/4.1. Allampapirok (Gsszes): HUF 19 764 867 444 68,5%
11/4.1.1. K&tvények (Gsszes): HUF 19 764 867 444 66,9%
HUF 15 886 556 000 18 079 637 338
USD 4292000 1212044 794
EUR 1520000 473 185312
11/4.1.2. Kincstarjegyek (Osszes): HUF
I1/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (Gsszes).
I1/4.1.4. Kilfoldi Allampapirok
(Gsszes).
IL/4.2. Gazddalkoddi és egyéb hitel-
viszonyt meglestesitii ép.: HUF 7613 767 031 26,4%
11/4.2.1. T6zsdére bevez.(Gsszes): HUF 4983351399
EUR 6 667 000 2325405 362
UsDh 9728 000 2657946 037
11/4.2.2. Xiilfoldi kbtvények (Gsszes): HUF 2630415632
HUF 750 000 000 771 255 000
EUR 10116 000 1823281 202
USD 133 000 35879 430
11/4.2.3. Tézsdén kivilli (6sszes):
I1/4.3. Részvények (Dsszes): HUF 0 0,0%
[1/4.3.1. T6zsdére bevez.(0sszes):
11/4.3.2. Kiilféldi részvények (Osszes):
11/4.3.3, Tézsdén kiviili (dsszes):
I4.4. Jelzdloglevelek (Gsszes): HUF 0 ] 0,0%
11/4.4.1. Tozsdére bevez. (8sszes):
11/4.4,2, Tzsdén kiviili (dsszes):
I174.5. Befektetési jegyek (Gsszes): HUF 503875952 1,7%
11/4.5.1. Tézsdére bevez. (6sszes): USD 21 300 503 875 952
11/4.5.2. Tézsdén kiviili ($sszes):
Il/4.6. Kdarpotlisi jegyek (Gsszes): HUF 0 0 0,0%
IT/5. Aktiv idGbeli elhatdrolisok HUF 583 482 0,0%
II/6. Szdarmaztatott figyletek
értékelési kiilonbizete HUF 178 283 971 0,6%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 29 001 930 728 100,6%
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Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-516 MKB Bazis Nyiltvégi
Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MEKB-Pannénia Alapkezeld zRt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szimitas tipusa: T-2
Téargynap (T): 2018.12.31
Sajat téke: 27 816 466 872 HUF
Egy jegyre jutd NEE 1,172713
Darabszém: 23719 756 291
A tdrgynapi netts esgkozértéh meghatirozdsa: Nettd eszkOzérték
Y%-aban
L KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
/1. Hiteldllomdny (Jsszes) 0 Hitelez6 Futamidé 0
172, Egyéb Iitelezetiség (dsszes): 5428329 0,0%
Alapkezelbi dij miatt 0 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 0 0,0%
Forgalmazdi dij miatt 0 0,0%
Tanacsaddi dij miatt 0 0,0%
KELER dij 0 0,0%
Koltségként elszdmolt egyéb 0
tétel miatt 5428 329 0,0%
173, Céltartalékok (Gsszes): 0 0,0%
I7d. Passziv idabeli elhiatdroldsok
(Osszes): 38 130 039 0,1%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 43 558 368 0,2%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
/1, Folydszamin, késgpénz
(Osszes): 209 586 890 0,8%
HUF 182 300 279
EUR 11 649 757
UsD 15 636 854
172, Egyéb kivetelés (Usszes): ¢ 0,0%
II73. Lekotort bankbetétek (6ssz): g 0,0%
1I/3.1. Max. 3 hé lekotésit (bssz): 0 0,0%
II/3.2. 3 hondl hosszabb lekdidtt betét 0 0,0%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 27 608 651 205 99,3%
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I/4.1. Allampapivok (sszes): HUF 16922 163 893 60,8%
I1/4.1.1. Kétvények (Osszes): HUF 16 812 167 320 60,4%
HUF 15619596 000 16 812 167 320
USD
EUR
11/4.1.2, Kincstarjegvek (6sszes): HUF 94 000 000 93 934 576
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (Osszes),
I1/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok 50 000 16 061 997
(Bsszes).
IL/4.2. Gazdilkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesity ép.; HUF 9837597 871 35,4%
11/4.2.1. Tbzsdére bevez.{Osszes): HUF 5548 554413
HUF 34 230 000 36 228 655
EUR 12 855000 4306041734
USD 4 186000 1206284024
i/4.2.2. Kulfoldi kotvények (Ssszes): HUF 4 289 043 458
MXN 48 260 000 649 107 465
EUR 11779000 3603369913
USD 133 000 36 566 080
11/4.2.3. Tozsdén kiviili (Gsszes):
Il/4.3. Részvények (Gsszes): HUF 0 0,0%
11/4.3.1, Tézsdére bevez. (Gsszes):
1I/4.3.2. Kiilfoldi részvények (Gsszes):
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes):
Il/4.4. Jelziloglevelek (0sszes): HUF g 15209910 0,1%
11/4.4.1. Tézsdére bevez. (isszes): 15 000 000 15209910
11/4.4.2. Tozsdén kiviili (Gsszes):
IT/4.5. Befektetesi jegyek (Gsszes): HUF 833 679 531 3,0%
11/4.5.1. Tézsdére bevez. (Osszes): USD 35830 816 359 104
11/4.5.1. Tézsdére bevez. {6sszes): HUF 173 204 272 17 320 427
11/4.5.2. T6zsdén kiviili (Osszes):
I/4.6. Karporlisi fegyek (fsszes): HUF 0 0 0,0%
175, Aktlv iddbeli elhatdroldsok HUF 0 0,0%
IV6. Szdrmaztatott iigyletek
értékeldsi kitlonbizete HUF 41 787 145 0,2%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 27 860 025 240 100,2%
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7. Cash-flow kimutatds

adatok eFt-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2017.12.31 2018.12.31
1| Szokasos tevékenységhbdl szarmazo pénzeszkiz-valtozis 30 909 460 26 886 100
(Miikidési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélidil) 410144 -212 044
2 | Elszédmolt amortizacid + 0 0
3 | Elszdmolt értékvesziés és visszairas £ 0 0
4 | Elszadmolt értékelési kiildnbdzet + 1155387 268 002
5 | Céltartalékképzés és felhasznilds killonbézete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7| Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltisénak eredménye + 1081512 -244 739
8 | Befektetett eszkézdk allomanyvaltozdsa + 0 0
9 | Forgbeszkizok allominyvéltozdsa + 28 173 463 27 189 671
10 | Rovid lejarath kételezetiségek Allomanyvaltozdsa + 81733 -152 729
11 | Hossz lejérati kitelezettségek dllomanyvaltozésa + 0 0
12 | Aktiv idébeli elhataroldsok dllomanyvaltozisa + 7 438 583
13 | Passziv id6beli elhatarolasok allomanyviltozasa + -211 37 356
IT | Befektetési tevékenységhd! szirmazo pénzeszkoz-valtozas -29 651 644 27217775
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14| Inpatlanck beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 Ertékpapirok beszerzése - -40 763 869 -48 453 426
18 | Ertékpapirok eladisa, bevaltasa + 10 644 460 20 821 512
19 | Kapott hozamok + 467 765 414139
1 | Pénziigyi mitveletekbol szirmazé pénzeszkiz-valtozas ~664 110 -399 291
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsétas + 5998 273 5 948 847
21 i Befektetési jegy kibocsatds soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavisirlasa - -6 602 383 -6 348 138
23 | Befekieiési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kélcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kdlcsdn torlesziése - 0 0
26 | Hitel illetve kélestn utan fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozok valtozasa (LILINT) & 593 712 -730 966
Pénzeszkdzok nyitd értéke 346 841 940 553
Pénzeszkdzok zard értéke 940 553 209 587
Pénzeszkdzok valtozasa 593 712 -730 966
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8. Szdarmaztatott iigyletek

2017.12.31 adatok Ft-ban
Ugylettipus Ktési Elszamolo ar Vérhato Realizalt Varhaté
drfolyam eredmény | eredmény | pénzéramlis
FX forward eladasi pozici6 nyitasa -
EUR/HUF - 2017,12.07. - 2018.03.07. 3642 8332103592 476 749 | 50 356 461 0 0
FX forward eladési pozicié nyitasa -
USD/HUF - 2017.12.07. - 2018.03.07. 4466 709710 | 4 339 833 442 | 126 876 268 0 0
FX forward eladasi pozicid nyitdsa -
USD/HUF - 2017.12.12, - 2018.03.07. 556592 800 | 541027234 | 15565 566 0 0
FX forward eladési pozicid nyitisa -
EUR/HUF - 2017.12.13. - 2018.03.07. 191 735200 | 189355467 | 2379733 0 0
FX forward eladési pozicié nyitdsa -
EUR/HUF - 2017.12.13. - 2018.03.07. 104076330 | 102748622 | 1327708 0 0
FX forward vételi pozicio nyitdsa -
USD/IPY - 2017.12.12. - 2018.03.06. 208 939000 | 206112980 | -2 826 020 0 0
FX forward vételi poziciod nyitasa -
USD/ZAR - 2017.12.06. - 2018.03.07. 7370160 -8 025585 | -15395 745 0 0
Osszesen: 178 283 971 0 0
2018.12.31 adatok Ft-ban
Ugylettipus Kétési Elszdmol6 &4r | Vdrhatd Realizalt Viérhatd
arfolyam eredmény | eredmény | pénzéramlas
FX forward eladasi pozicio nyitasa -
EUR/HUF - 2018.12.10. - 2019.03.12. 7301994 5807271455523 | 30539 057 0 0
FX forward eladasi pozicié nyitasa -
EUR/HUF -2018.12.17. - 2019.03.12. 647 680000 | 643577070 | 4102930 0 0
FX forward eladasi pozicio nyitésa -
USD/HUF - 2018.12.17. - 2019.03.21. 1422800770 (1402258308 | 20542 462 0 0
FX forward eladasi pozicid nyitésa -
USD/HUF - 2018.12.19. - 2019.03.21. 177168 600 | 175945575 | 1223025 0 0
FX forward eladasi pozicid nyitasa -
BRL/USD - 2018.11.19. - 2019.05.17. 1597777 1 547 547 14111523 0 0
FX forward vételi pozicid nyitasa -
RUB/HUF - 2018.11.20. - 2019.05.23. 596 255 472 | 567 523 620 | -28 731 852 0 0
Osszesen: 41 787 145 0 0
9. 2018, december 31-¢n forgalomban lévd befektetési jegyek szdma

2018. janudr 1-én forgalomban l1évé befektetési jegyek 24 111 624 161 db

2018. januar 1-december 31. kizitt eladott befektetési jegyek + 5027555680 db

2018. januar 1-december 31. kdzott visszaviltott befektetési jegyek - 5419423550 db

2018. december 31-én forgalomban lévd befektetési jegyek szama 23719756 291 db

10. Kdnyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juto netto eszkizérték 2018, december 31-én:

1,1727 HUF

A befektetési alapkezelé mitkodésében bekivetkezett valtozasok

Az MKB-Pannénia Alapkezelé Zrt. miik&désében a 2018, év folyaman nem tdriént jelentds valtozas.
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Uzleti/Vezetdségi Jelentés

Uzleti kérnvezet:

A Fed folyamatos kamatemelései szembeszelet jelentettek a koétvénypiacon, viszont a kockdzatos
eszkozok eldli menekiilésben menedéket foként a kotvények jelentettek, igy vegyes teljesitményt
tudhatnak maguk mdgott 2018-ban. Az eurdpai ¢és japan jegybank likviditdsbdsége miatt az eurdpai és
Jjapan hossza kétvények hozama esett, mig a Fed szigoritasai miatt az amerikai hozamok egyértelmiien
emelkedtek. Itt a hozamgorbe révid vége a kamatemelések miatt jobban emelkedett, mint a hosszu, igy
joval laposabba valt a hozamgdrbe.

Hazankban jelentds volatilitas kisérte az évet. A masodik/harmadik negyedévben a hosszii hozamok
elad6i nyomas ald keriiltek, de az év végére ertteljes vételi erd érkezett. A hosszi hozamok végiil igy is
magasabban &llapodtak meg az egy évvel korabbi allapothoz képest. A révid hozamok lényegében
tovabbra is nulla szazalék koriil ingadoznak.

Az Alap célja és stratégidja:

Az Alap kotvény thlstlyos befektetési alap, amely f6 befektetési célpontja a magyar allampapir-piac. Az
Alap ezen feliil diverzifikacids célbol szabadon atruhdzhat6 egyedi és kollektiv befektetési eszkozokon
keresztiil kitettséggel rendelkezhet szabadon atruhazhato kilféldi allampapirokban, hazai és kiilfoldi
jelzalogkotvényekben, hazai és kilfoldi vallalati €s hitelintézeti kotvényekben.

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikdjan keresztlil optimalis modon torekszik kihasznalni a
befektetési célpontnak tekintett piacok, befektetési eszkdzok altal kinalt hozamlehetdségeket. Az
Alapkezeld az Alap esetében kovetni kivant befektetési stratégiaja az eszkodzcsoportok kozotti
allokacidra, a rovid, kdzép és hosszu tavi piaci arfolyam-mozgasokon alapulé aktiv poziciokezelésre
épiil. Az Alap kockazati kitettsége fedezeti ligyletekkel cs6kkenthetd. A referencia-index kompozit: 70%
RMAX Index + 30% MAX Index.

Fobb eroforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok:

Az Alap nett6 eszkOzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tiikrozték.

Az Alap a kibocsatast kivetden bevezetésre keriilt a Budapesti Ertékt6zsdére, igy a befektetési jegyek
likviditasa a tokepiaci varakozasok és a kereslet-kinalat valtozasanak fliggvénye.

A Forgalmazo és a Letétkezeld a targyidoszakban nem valtozott. Az Alap konyvvizsgaldja a
targyidészakban nem valtozott.

Targvidoszakban elért eredménvek és kilatasok
A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodédsaval kapcsolatban nem kertilt

felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatdi, illetve jellemzoi
Az Alap 2018. évi hozama -2,16%. A hozam a kdzzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozasat
mutatja meg nominalisan kifejezve.

Tovabbi informdcidk:

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a térvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztatdspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezeldnek nem kell
forditania.

Budapest, 2019. aprilis 29.

Vallalkozas vezetéj/e (képviseloje)
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