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1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB Bazis Nyiltvégi Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVL tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan ideji.

Feliigyeleti engedély szima, kelte: H-KE-I1I-179/2013., 2013, marcius 29,
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szdma, kelte: H-KE-III-236/2013., 2013. aprilis 25.
A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:
2017. november 30-ig:
MKB Befektetési Alapkezelé zartkirien mitkodo Rt.
1056 Budapest, Viéci utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509
a2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)
2017. december 01-tol:
MKB-Pannénia Alapkezeld zartkortien mikodd Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38,
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014, évi XVL. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)

Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922
Kényvvizsgald: Deloitte Kényvvizsgilé és Tandcsadé Kft.

1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800

Horvith Tamas

Kamarai bejegyzés szama: 003449

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap kétvény talsalyos befektetési alap, amely f6 befektetési célpontja a magyar allampapir-piac. Az
Alap ezen feliil diverzifikacids célbdl szabadon atruhdzhaté egyedi €s kollektiv befektetési eszkdzokon
keresztiil kitettséggel rendelkezhet szabadon atruhazhato kiilf6ldi allampapirokban, hazai és kiilfoldi
jelzdlogkdtvényekben, hazai és kiilf6ldi vallalati és hitelintézeti kétvényekben.

Az Alapkezelo az Alap befektetési politikdjan keresztiil optimalis médon térekszik kihasznalni a
befektetési célpontnak tekintett piacok, befektetési eszkdzok altal kinalt hozamlehetoségeket. Az
Alapkezeld az Alap esetében kovetni kivant befektetési stratégiaja az eszkdzcsoportok kozotti
allokaciora, a rovid, kdzép és hosszn tavii piaci arfolyam-mozgésokon alapulé aktiv pozicidkezelésre
épiil. Az Alap kockazati kitettsége fedezeti iigyletekkel csékkenthetd.

A referencia-index kompozit: 70% RMAX Index + 30% MAX Index.



A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

A 2017-es év is egyértelmiien kedvezett a kockazatos eszk8zknek, hiszen a dinamikus gazdasagi boviilés
és az alacsony inflicids szamok kivalo taptalajt jelentettek a tozsdék szarnyaldsiahoz, de Trump
adoreformja és az ezaltal generalt tGbbletprofit is timogatdlag hatott. A részvénypiacok djabb és vjabb
torténelmi csicsra kapaszkodtak, ami egyben azt is jelenti, hogy egyre feszitettebb Arazassal kell
szembenézniiik a befektetoknek.

A regios és hazai részvénypiacok is remek évet tudhatnak maguk mogétt, a BUX torténelmi csicsra ért
40000 pont feletti szintjével.

Az alacsony inflaciés kdrnyezet és a befektetdk hozamemelkedést varo feliilpozicionéltsaga tavaly inkdbb
stagnalo kétvényhozamokat eredményezett az eurdpai, japan piacokon, viszont a Fed kamatemelései
miatt érdemben néttek az amerikai hozamok.

Hazankban t6rténelmi pillanatokat éltiink at, hiszen a DKJ hozamok negativ tartoményba keriiltek,
egyuttal soha nem latott mélységbe siillyedtek a hosszi lejarati kétvények hozama is.

3./ Vagyonkimutatas
2016.12.31 portfoliébeli 2017.12.31 portfoliébeli i
(eFt) ardny {eFt) ardny
a) dtruhdzhato értékpapirok 28 155 083 98,9% 27 882510 96,6%
b) banki egyenlegek 346 841 1,2% 940 554 3,3%
|c) egyéb eszkdzdk 56197 0,2% 178 867 0,7%
d) Osszes eszkdz 28 558 121 100,3% 29 001 931 100,6%
e) kitelezettségek* 77 409 0,3% 158 931 0,6%
1) nett6 eszkdzérték 28 480 712 100,0% 28 843 000 100,0%
* Tartalmazza a passziv iddbeli elhatdroldsok dsszegét is.
4./ 2017. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szima
2017. januar 1-én forgalomban lévd befektetési jegyek 24 693 966 598 db

2017. januar 1-december 31. kdzott eladott befektetési jegyek

2017. januar 1-december 31. kozott visszavaltott befektetési jegyek

2017. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szima

+ 5117580262 db
- 5699922699 db

24 111 624 161

db

5./ Kionyvelési célbdl szamolt egy befektetési jegyre juté netto eszkozérték 2017. december 31-én:

1,1962 HUF

6./ Nettd eszkizérték részletezése

adatok eFt-ban

2016.12.31 2017.12.31
Befektetett eszkzok 0 0
Kovetelések 3401 0
Ertékpapirok 28 155 083 27 882 510
Pénzeszkidzok 346 841 940 554
Aktiv idobeli elhataroldsok 8021 583
Szarmaztatott ligvletek ért. kiil. 44 775 178 284
Eszkiizok dsszesen 28 558 121 29 001 931
Kotelezettségek 76 424 158 157
Passziv elhatarolasok 985 774
Nettd eszkizérték/Sajat toke 28 480 712 28 843 000




7./ Az Alap eszkézeinek dsszetétele

netto
Megnevezés 2016.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
{eFt) aranyiban (%) | aranyaban (%) |

a) thzsdén hivatalosan jegyzett dtruhAzhaté

értékpapirok 28 155 083 100% 99%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott truhAzhat6 '

EnEpapliok S8 de S e e 0 0% 0%
c) a kizelmultban forgalomba hozott Atruhdzhat6

értékpapirok 0 0% 0%
| d) egyéb étruhdzhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd &rtékpapirok 0 0% 0%

Osszesen 28 155 083 100% 99%
[ i nettd
Megnevezés 2017.12.31 | Osszes eszkdzok eszkdzérték

(eFt) ardnyiban (%) | aranyiban (%)

a) tozsdén hivatalosan jegyzett dtruh&zhat6

értékpapirok 27 882 510 100% 97%
b) mas szabélyozott-piacon.forgﬁlmaioft atrubézhatd

értékpapirok 0 0% 0%
¢) a kdizelmultban forgalomba hozott 4truhazhaté '
értékpapirok 0 0% 0%
 d) egyeb atruhézhato értékpapirok 0 0% 0%
e} hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%

Osszesen 27882510 100% 97%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem el6tt tartva az alap tokéjét tozsdén
hivatalosan jegyzett atruhdzhatd értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokban tartotta
az Alap tdjékoztatojaban feltlintetett befektetési eldirdsoknak megfelelen.

8./ Az Alap eszkozeinek alakuldsa

2016.12.31 2017.12.31
(eFt) (eFt)

a) befektetésekbd! szarmazo jovedelem 1 068 754 1 445 450
b) egyéb bevétel 0 0
¢} kezelési koltségek 93109 205 535
d) a letétkezeld dijai 24 773 28 140
e) egyéb dijak és adék 295 398 333 866
f) nettd jovedelem 655 474 877 909
¢) felosztott és ujra befektetett jovedelem 0 0
h) a tokeszamla valtozasai 3786 746 4731 376
i) befektetések értéknivekedése, illetve

értékcsokkenése 990 638 1 155 387
j)} minden olyan egyéb véltozas, amely hatast gyakorol

a befektetési alap eszkdzeire és kitelezettségeire nincs ilyen nincs ilven




9./ Az elmilt harom iizleti évben szamolt utolsé dsszesitett netté eszkdzérték és az egy jegyre jutd

nett6 eszkozérték:
adatok Ft-ban
Uzleti év | A nettd eszkdzérték Netté Egy jegyre jut6 nettd
CANA vonatkozdsi napja | eszk&zérték eszkGzérték
2015 2015.12.31 19 877 210573 1,114682
2016 2016.12.31 28 480 712 557 1,153347
2017 2017.12.31 28 842 999 720 1,196226
10./ Szarmaztatott iigyletek
2016.12.31 adatok Ft-ba
Ugylettipus Kotési Elszamolo6 ar | Vérhato Realizalt Varhat6
arfolyam eredmény | eredmény | pénzaramla
FX forward eladasi pozicio nyitisa
EUR/HUF 2016.12.05. - 2017.03.08. 2999 651190 | 2973 361 921 26 289 269 0 0
FX forward eladési pozicié nyitasa
USD/HUF 2016.12.05. - 2017.03.08. 7072568000 | 705769768014 870320 0 0
FX forward eladési pozicid nyitasa
USD/HUF 2016.12.22. - 2017.03.08. 296 250 000 293 581 434 | 2 668 566 0 0
FX forward eladasi pozicio nyitasa
USD/HUF 2016.12.23. - 2017.03.08. 88 824 000 88 074 430 749 570 0 0
FX forward eladasi pozicié nyitasa
USD/HUF 2016.12.29. - 2017.03.08. 29 555 000 29358 143 196 857 0 0
Osszesen: 44 774 582 0 0
2017.12.31 adatok Ft-ban
Ugylettipus Kotési Elszamolo ar | Varhato Realizalt Varhato
arfolyam eredmény | eredmény | pénzdramlis
FX forward eladasi pozicid nyitasa -
EUR/HUF - 2017.12.07. - 2018.03.07. | 3642 833 210 |3 592 476 749 | 50 356 461 0 0
FX forward eladasi pozicié nyitasa -
USD/HUF - 2017.12.07. - 2018.03.07. | 4466 709 710 [4 339 833 442 | 126 876 268 0 0
FX forward eladési pozicid nyitasa -
UJSD/HUF - 2017.12.12. - 2018.03.07. 556 592 80O 541 027234 | 15565 566 0 0
FX forward eladasi pozicio nyitasa -
EUR/HUF - 2017.12.13. - 2018.03.07. 191 735 200 189 355467 | 2379733 0 0
FX forward eladési pozicio nyilasa -
EUR/HUF - 2017.12.13. - 2018.03.07. 104 076 330 102 748 622 | 1327 708 0 0
FX forward vételi pozicio nyitasa -
USD/JPY - 2017.12.12. - 2018.03.06. 208 939 000 206112 980 | -2 826020 0 0
FX forward vételi pozicid nyitasa -
USD/ZAR - 2017.12.06. - 2018.03.07. 7370160 -8 025 585 [ -15395 745 0 0
Osszesen: 178 283 971 0 0

11./ A befektetési alapkezelé milkédésében bekdvetkezett valtozasok

2017-ben a Panndnia CIG Alapkezeld Zrt. tulajdonosi szerkezete atalakult, a Tarsasag neve MKB-
Pannénia Alapkezel6 Zrt.-re véltozott. Az jonnan belépd tulajdonosok (az MKB Bank Zrt., az MKB
Nyugdijpénztar, az MKB-Pannénia Egészség- és Onsegélyezd Pénztar és a Granit Bank Zrt.) jelentds
tokeemelést hajtottak végre a Tarsasagban.
Az év végéig lezajlott a kordbban az MKB Befektetési Alapkezeld Zrt. dltal kezelt befektetési alapok
kezelésének és az MKB Bank portfélickezelési tevékenységének a megijult MKB-Pannoénia Alapkezeld



Zrt. szervezeti keretébe torténd beépitése. Ennek a folyamatnak a részeként az Alap kezelését 2017,
december 1-jétdl, az MNB engedélye alapjan az MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt. végzi.

12./ A befektetési alapkezeld altal kifizetett javadalmazas

MKB-Pannonia Alapkezeld zRt.

Kifizetett javadalmazas (2017.01.01. - 2017.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavallalék szima Rogzitett Viltozd Nyereség- Teljes
javadalmazds  részesedés* javadalmazds
35 152749 83154 235903
Ebbél:
Ugyvezetdk (2f3) 48 173 43691 01 864
Kockazati profilra haté
munkatarsak (4 f6) 37263 17959 55222

*Nincs ilyen

Az Alap kezelését, ahogyan az a 11. pontban is bemutatisra keriilt, 2017. december 1-jétd!, az MNB
engedélye alapjan az MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt. végzi. A kifizetett javadalmazast bemutatd tablazat
kizardlag az MKB-Pannonia Alapkezelo Zrt. altal a 2017. év folyaman kifizetett javadalmazast
tartalmazza.

13./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatasa

Az Alap portfoligjaban nem likvid jellegii eszk5zt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos (ij megallapodast nem kététt. Az MKB Bankkal érvényben lévo
hitelkeret szerzodés az Alap netté eszkozérték valtozasat kdvetve, és a torvény altal eldirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt modositasra. A felhasznalhato hitelkeret nagysaga év végén 500.000.000 Ft
volt.

Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikaban
meghatarozottaknak. Ev kézben olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezelo rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcios intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

14/ Az Alap aktudlis kockazati profilja és a kockazatok Kkezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap kdzepes kockazatiinak lett besorolva, mert pénzpiaci, kétvénypiaci €s részvénypiaci kitettségii
eszkozdket tart a portfoligjaban.

Az alkalmazott kockazatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatasra
a fobb kockazati mutatészamok kockazati faktoronként (pl: eszkdzérték, stressz, VaR, és relativ VaR),
valamint heti riportokban, belsd limitek alapjan felallitott limitrendszer keretében is tovabbi kockazati
ellendrzésre keriilt sor rendszeresen.

15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértében bekidvetkezett viltozdsok bemutatisa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban valtozas nem kévetkezett be.

Budapest, 2018. aprilis 27. JAKB-PANNONIA Alapkezeld 2

Székhely. 1056 Bp,, Vact utca 38
Telephely: 1072 Bp., Nyar utes 12.

Villalkozas vezetdje (képviseldje)




MKB Bazis Nyiltvégii Befektetési Alap

L. Meérleg és eredménykimutatds

MERLEG

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 28 558 121 29 001 931
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbél, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forpoeszkozok 28 505 325 28 823 064
[. Kovetelések 3401 0
1. Kovetelések 3401 0
2. Kovetelések értékvesztése (- ) 0 0

3. Kilfoldi pénzértékre szolo kovetelések értékelési
kiilénbdzete 0 0
4. Forintkdvetelések ériékelési kiilonbbzete 0 0
1I. Ertékpapirok 28 155 083 27 882 510
1. Ertékpapirok 27 209 220 26 921 669
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 045 863 960 841
a.) kamatokbél, oszialékokbol 403 242 351917
b.) egyéb 542 621 608 924
IT1. Pénzeszkdzok 346 841 040 554
1. Pénzeszk6z6k 346 841 940 554
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbbzete 0 0
C.} Aktiv id6beli elhatarolisok 8 021 583
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 8021 583
2. Aktiv idobeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbdzete 44 775 178 284
FORRASOK (PASSZIVAK) 28 558 121 29 001 931
E.) Sajat toke 28 480 712 28 843 000
1. Induld tdke 24 693 966 24111 624
1. Kibocsitott befektetési jegyek névértéke 42028 224 47 145 805
2. Visszavasarolt befektetési jepyek névértéke (-) 17 334 258 23034181
1I. Tékevaltozis (t6kendvekmény) 3 786 746 4731 376
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 2037 064 1 955296
2. Ertékelési kiilonbézet tartaléka 990 638 1139126
3. El6z0 év(ek) eredménye 103 570 759 045
4. Uzleti év eredménye 655474 B77 909
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettséoek 76 424 158 157
I. Hosszu lejarata kételezeltségek 0 0
I1. R6vid lejarath kitelezettsépek 76 424 158 157
{I1. Kiilfoldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési kiilonbbzete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatarolasok 985 774

A kiegészité melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas
adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.01.01.-12.31. 2017.01.01.-12.31.
I Pénziigyi miiveletek bevételei 1 881 453 2106174
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 812 699 660 724
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikédési koltségek 413 280 567 541
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 655 474 877 909

(I-II+II1-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmeny-kimutatds elvalaszthatatlan részét képezi,
2. Szamviteli politika, értékelési elvek

Az alap kGnyveit és nyilvantartasait a szamvitelrdl szolo 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (XI1.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamold készitési és kényvvezetési kotelezettségének sajatossdgairdl
52616 Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezelo részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkbzeirdl. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabalyzatanak megfelelden torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megallapitasa FIFO modszer alkalmazasaval keriil sor.

Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi c€lu értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utdn targyévben jaro iddaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilénbozeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kiilonbdzetek mind a fokdnyvi, mind az analitikus nyilvantartason beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbol, osztalékokbél ésegyeb piaci értékitéletbol szarmazo Hsszetevikre.
A devizas kévetelések, kdtelezettségek, pénzeszkdzok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.
Az alap eszkdzeit 2017. december 31-i piaci arfolyamon értékeltik.

A mérlegkészités idopontja: 2018. marcius 31.

3. Miikidési kbltségek részletezése

Megnevezés 2016.01.01.-12.31.( 2017.01.01.-12.31.
{eF't) (eFt)

Alapkezelési dij 93 109 205 535
Letétkezeld dija 24773 28 140
Forgalmazéknak fizetett dij, bankkoltség 205 208 257973
Egyéb koltségek 90 190 75 893
Feliigyeleti dij 6231 7043
Befektetési alapok kiilénadéja 12 304 14 070
MNB engedélyezés dija 0 50
Tanacsadéi dij 68 335 51452
Konyvvizsgalati dij 1 440 1435
KELER dij 1 880 1843
Osszesen: 413 280 567 541




MKB Bazis Nyiltvégii Befektetési Alap

Eves jelentés
és fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

2017. december 31.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Bazis Nyiltvégii Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztilk 2z MKB Bazis Nyiltvégii Befektetési Alap (az ,,Alap™) 2017. évi éves jelentésének 1-8. oldalan
taldlhatd szamviteli informécidinak (tovabbiakban: ,,szamviteli informaciok™) kdnyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2017. december 31-ével végzodo Uzleti évre vonatkozo éves
jelentésében kozolt szamviteli informdciék minden lényeges szempontbdl a Magyarorszdgon hatdlyos, a
szamvitelrdl szélé 2000. évi C. térvénnyel (a ,szdmviteli térvény™), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasardl szl 2014. évi XVI.
térvénnyel Gsszhangban kerilliek Osszeallitisra, Az éves jelentésben kdizdlt szdmviteli informaciokban
szerepld eszkdzik és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kozdlt szamviteli
informéciékban bemutatott kezelési kdltségek az Alap letétkezelSje altal adott értckelés alapjan keriiltek
elszamolisra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a
kényvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjin
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllé feleldsségiink bévebb leirdsit jelentéslink
A konywvizsgdls éves jelentésben kdzélt szdmviteli informdciok kinyvvizsgdlatiaért valo feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alapté! és annak kezeldjétol, az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.-16] a vonatkozd,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Kdnyvvizsgdléi Kamara , A kényvvizsgaldi
hivatds magatartisi (etikai) szabdlyairdl és a fegyelmi eljardsrol szold szabalyzata™ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testilete altal kiadott
»Konyvvizsgalok Etikai Kodexe™ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleitiink az
ugyanezen normikban szerepld tovabbi etikai eléirdsoknak is.

Meggy6z0déstink, hogy az dltalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nytjt véleménylinkhdz.

Egyéb informdcidk

Az egyéb informiciék az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbél &llnak. Az MKB-
Panndnia Alapkezelé Zrt. iigyvezetése (a ,vezetés”) felelds az egyéb informiciok elkészitéséért. Az éves
jelentésben kozdlt szimviteli informdcidkra a fiiggetlen kdnyvvizsgiloi jelentésiink ,,Vélemény”
szakaszdban adott véleménylink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informécidkra
vonatkozdan nem bocsdtunk ki semmilyen formdjl bizonyossigot nyujtd kvetkezietést.

Az éves jelentés altalunk végzett kbnyvvizsgalatival kapcsolatban a mi feleldsséglink az egyéb informaciok
dtolvasdsa és ennek sorin annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben [oglalt egyéb informacidk
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidknak vagy a kdnyvvizsgalat



sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként agy tiinik-e, hogy azok lényeges hibés allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kivetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacick lényeges hibas
allitdst tartalmaznak, kitelességiink errdl és a hibds allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitas nem jutott a tudomésunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetds és az irdnyitassal megbizolt személyek feleldssége ar éves jelentéshen kidzélt szdmwviteli
informdcidkért

A vezelés felelds az éves jelentésben kdzih szamviteli informécidknak a kollektiv befektetési formakrdl és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targy torvények modositasardl szl 2014, évi XV térvénnyel és a
szamviteli tdrvénnyel Osszhangban t8rténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkdzdk és
kotelezetiségek leltarral vald alatimasztasadrt, a kezelési kbltségeknek az Alap letétkezeldje dltal megadott
értékelése alapjan tbrténd elszamolasaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csaldsbdl, akar hibabaol eredd Iényeges hibas allitastod
mentes éves jelentésben kizolt szamviteli informacick elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a villalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfelelden kizzétegye a
véllalkozis folytatasaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld, éves jelentésben kbztlt szamviteli informaciok Ssszedllitasaért. A vezetésnek a véllalkozas
folytatisanak elvéb6l kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akaddlyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatisanak ellentmondd tényezd, kériilmény nem all
fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kinyvvizsgdlo éves jelentésben kiizolt szamviteli informdcidk kinyvvizsgdlatdért valo feleldssége

A konyvvizsgilat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozblt
szamviteli informécidk egésze nem tartalmaz akdar csalasbol, akéar hibabél eredd lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjin a véleményiinket tartalmazo fliggetlen kényvvizsgildi jelentést bocsdssunk
ki. A kellé bizonyossig magas fokd bizonyossdg, de nem garancia amra, hogy a Magyar Nemzeti
Kényvvizsgilati Standardokkal és a konyvvizsgilatra vonatkozd — Magyarorszagon hatilyes -
térvényekkel és egyéb jogszabilyokkal dsszhangban elvégzett kinyvvizsgadlat mindig feltarja az egyébként
létezd lényeges hibas Allitist, A hibds &llitisok eredhetnek csalisbdl vapy hibdbol, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszerti lehet az a virakozas, hogy ezek dnmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjak a
felhasznaldk adott éves jelentésben kdzdit szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Ktnyvvizsgalati Standardok és a kbnyvvizsgdlatra vonatkozé — Magyarorszigon
hatdlyos — torvények és egyéb jogszabdlyok szerinti kdnyvvizsgélal egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

° Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kdzélt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar
hibdbdl eredd lényeges hibds allitdsainak a kockdzatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgilati eljardsokat, valamint elegendd és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbdl eredé lényeges
hibas 4llitas fel nem tirdsinak a kockdzata nagyobb, mint a hibdbol ered6¢, mivel a csalds magdban
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foglalhat Gsszejatszast, hamisitdst, szindékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat.

o Megismerjitk a knyvvizsgdlat szempontjabol relevins belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgélati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott kdriilmények kozott megfeleléek, de
nem azért, hogy a belso kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljlik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés dltal készitett
szamviteli becslések €s kapcsolddd kizzétételek észszeriiségét.

. Kévetkeztetést vonunk le amdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a villalkozds folytatdsanak
elvén alapulé szamvitel alkalmazisa, valamint a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték alapjén
arrdl, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozéis folytatisira valé képességét illetden.
Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg &ll fenn, fiiggetlen
konyvvizsgdl6i jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozblt szamviteli
informacidkban lévo kapcsolédé kozzétélelekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kdvetkeztetéseink a filggetlen kényvvizsgaldi
jelentésiink ditumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy
feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozist folytatni.

. Megvizsgaljuk az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informacickat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek iddszak végi leltirira, valamint az adott
iddszakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgiljuk, hogy az éves jelentésben kozit
szdmviteli informéciok minden lényeges szempontb6l a kollektiv befektetési formdkrdl és
kezeloikrdl, valamint egyes pénziigyi targya tSrvények modositisardl szolé 2014. évi XVI
torvénnyel dsszhangban keriiltek-e Gsszeallitisra.

Kommunikaljuk az irdnyitassal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a kdnyvvizsgalat
tervezeit hatokorét és iitemezését, a knyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a belsd kontrollnak
a kényvvizsgalatunk soran sltalunk azonositott jelentds hidnyosségait is.

Budapest, 2018. aprilis 27.

LY
..... k.!.t‘-—’—"**
Molnér Gabor Horvath Tamas
Deloitte Kényvvizsgalo és Tanicsado Kft. Kamarai tag kdnyvvizsgalé
1068 Budapest Dézsa Gydrgy ut 84/C, Tagszim: 003449

Nyilvantartisi szam: 000083
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MKRB Buzis Nyiltvégii Befektetési Alap

MERLEG

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 28 558 121 29 001 931
A.) Befektetett eszktzik 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgéeszkdzok 28 505 325 28 823 064
1. Kovetelések 3401 0
1. Kdvetelések 3401 0
2, Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kivetelések értékelési
kiildnbdzete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési killénbdzete 0 0
1. Ertékpapirok 28 155 083 27 882 510
1. Ertékpapirok 27209 220 26 921 669
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbdzete 945 863 960 841
a.) kamalokbdl, osztalékokbdl 403 242 351917
b.) egyéb 542 621 608 924
II1. Pénzeszkdzok 346 841 940 554
1. Pénzeszkozok 346 841 940 554
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilénbozete 0 0
C.) Aktiv idobeli elhatarolasok 8 021 583
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 8021 583
2. Aktiv idobeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbdzete 44 775 178 284
FORRASOK (PASSZIVAK) 28 558 121 29 001 931
E.) Sajat tbke 28 480 712 28 843 000
[. Indulé toke 24 693 966 24111 624
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 42 028 224 47 145 805
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 17 334 258 23034 180
11. Toékevaltozas (tbkendvekmény) 3 786 746 4731376
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 2037 064 1955296
2. Ertékelési kiilsnbozet tartaléka 990 638 1139126
3. El6z6 év(ek) eredménye 103 570 759 045
4. Uzleti év eredménye 655 474 877 909
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kételezettségek 76 424 158 157
I. Hosszi lejarath kételezettségek 0 0
I1. R&vid lejarata kdtelezettsépek 76 424 158 157
I11. Kiilféldi pénzértékre sz516 kitelezettségek értékelési kiilonbbzete 0 0
H.) Passziv iddbeli elhatarolasok 985 774

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatds

adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.01.01.-12.31. | 2017.01.01.-12.31.
I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 1 881 453 2106174
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 812 699 660 724
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikddesi koltségek 413 280 567 541
V. Egyéb raforditasok 0 0
V1. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 655 474 877 909

(I-IIHI-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2018. aprilis 27.

MKB-PANNONIA Alapkezelg 21t

Sz2ékhely: 1056 Ep., Vi o
W Telephely: 1072 B %

Villalkozas vezetdje (képviseldje)
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MKB-Pannénia Alapkezeld zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959
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Web cim: www.mkbpannania.hu

Kiegészitd melléklet

Az Alap megnevezése: MKB Bazis Nyiltvégii Befektetési Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap
A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:
2017. november 30-ig:
MKB Befektetési Alapkezel6 zartkoriien mitkddd Re.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509

a 2014, évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezelé (ABAK)
2017. december 01-tol:

MKB-Pannénia Alapkezeld zartkériien mikido Rt,
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014, évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezelé (ABAK)

Letétkezeld: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Kdnyvvizsgalé: Deloitte Konyvvizsgalé és Tandcsadoé Kft.
1068 Budapest, Dézsa GyGrgy 1t 84/C
Telefon: 428-6800
Horvith Tamds
Kamarai bejegyzés szama: 003449



MEKB Baizis Nyiltvégii Befektetési Alap
Kiegészitd melléklet 2017, december 31.

Szamviteli politika

Az Alap kettds konyvvitelen alapuld éves beszamoldt készit. Az Alap konyvviteli nyilvantartisat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg fordulénapja: 2017. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2018. marcius 31.

A kdnyvviteli szolgaltatas kérébe tartozo feladatok irinyitisaért, vezetéséért felelds személy adatai:
Név: Téth Bélané Regisztralasi széma: 156267 Lakcim: 2096 Urém, Kalmar u. 3.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgdlata kételezd. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgalé és
Tandcsadé Kft. auditalta.
A kényvvizsgalati dij mértéke 1.130.000 Ft + AFA, mely dsszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamoléjit az MKB-Pannénia Alapkezelé zRt. vezérigazgati-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgatd helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérosbanya u. 26-28, 2.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokol, Tancsics Mihdly u. 1/A.

Jelentds dsszegii hiba: ha a hiba feltdrasanak évében a kiilonbdzd ellendrzések soran, egy adott iizleti évet
érintden feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tokét noveld-cs6kkentd - értékének egyiittes (eldjel
nélkiili) Ssszege meghaladja az ellendrzott iizleti év mérleg foSsszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
fodsszeg 2 szdzaléka meghaladja az 1 millid forintot, akkor az 1 millié forintot.
Arfolyamhasznalat:
A devizakészlet, valamint a kiilféldi pénzértékre szolé kovetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.
Mérleghez kapcsolodd szabdlyok
Eszkozok (aktivak)

A) Befektetett eszkozék

Az Alap befektetett eszkozdkkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi céla értékpapirokat vasarol.

B) Forgdeszkozok
I. Kdvetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszamolésra, ha a kévetelés konyv szerinti értéke és

Az Alap tézsdei iigyletei mdgé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez dvadékba. Ennek kivetkeztében dvadéki
pénzletéttel kapcsolatos kovetelés az Alapnil nem szerepel a beszamoldban,

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre szolo koveteléseket és kitelezettségeket az év végi
értckelés soran a forduldnapi devizadrfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilonbozet
Gsszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kdzétt szamolja el.
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11. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kdvetkezo tételeket tartalmazza:
Kamatozé kdtvény esetén:

®  az értékpapir névértéke

o +/- arfolyamdr (nettd érték és névérték kiilonbszete)
Diszkont értékpapir esetén:

s A vételar.

Az értékpapirok vasarlasdnal felmeriild vételarban lévd kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit csékkentd
tételként szamolja el az Alap.

A visirlaskor felmeriild egyéb koltségeket (pl.: opcios dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivalja az
értékpapir értékében, hanem kéltségként keriilnek elszimolasra,

Az értékpapirok piaci értékre valo értékelése havonta torténik. Az értékelés sordn az értékpapirok piaci értékét
a letétkezeld allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatérozasa az aldbbiak szerint térténik:

» tOzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tozsdei arfolyam,

» tdzsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci érték,

» tozsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
ériékpapirok jelenértéke,

* tdzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsato befektetési alap nettd eszkdzértékének
egy befektetési jegyre jutd dsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értekpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti kiilonbézetet értékkiilonbozetként szdmolja el az Alap. Az
értékkiilonbozetet megbontjuk kamatokbdl, osztalékokbol szarmazé, valamint egyéb értékkiildnbdzetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.

II1. Pénzeszkozok

A pénzeszkozik kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
¢ Forint folyszamldk,
e Deviza folydszamlak.

A devizakészlet ndvekedése €s csokkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiilénbdzetet
a pénzilgyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolasra,

C) Aktiv idobeli elhatarolasok

Aktiv idobeli elhatarolasként az Alap a targyidészakot érint6, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidoszakot érintd, de tdrgyiddszakot kovetd évben, meérlegkészités eldtt beérkezett kamatok
targyidoszakra vonatkozé részét szamola el.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbdzeteként a hataridos iigyletek forduldnapi értékelésekor az iigylet
piaci értékének Gsszegét szdmolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékival szemben. Az értékelési
kiilonbozet 6sszegét minden értékeléskor a hataridos iigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiildnbdzetet az ligylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékival szemben.

A tdzsdén kiviil kotott hataridos és opcids ligyleteket a kormanyrendelet eldirasai szerint kell értékelni a
lejarati id0 alatt és azok piaci értékét (az ligylet targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
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ara €s a hatdridds kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcid targyat képezd aru, pénzilgyi instrumentumértékelés
napi piaci dra és az opci6 delta tényezdjének szorzatat, illetve egyéb médon meghatarozott piaci értékét) a
szdrmaztatoit {igyletek értékelési kiilonbozetében kell elszimolni az éntékelési kiilonbozet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat toke
[. Indulé toke

Indulé tdékeként mutatja ki az Alap a forgalomban lév) befektetési jegyek névértékét.

N

Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezeldtél havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szdmolt eladasi forgalmanak felel meg.

A visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tsl havonta kapott nyilvantartis alapjin a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.

[I. Tokevaltozas (tokendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbézete a visszavasdrolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Gsszeg (visszavasarlasi érték)
kiilonbézete, valamint a kibocsitott befektetési jegyek értékkiilénbdzete, Az értékkiilonbdzet
konyvelése a Letétkezeldtd! havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési kiilonbozetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci érték és a kdnyvszerinti
eszkozérték kiilonbozete, melyet minden értékelés alkalmaval elszamol az Alap a fokonyvi
nyilvantartasban. Az értékelési kiilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott ligyletek

érickelési kiilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgoeszkdzok kozott szerepld értékpapirok
értékelési kiilonbdzete sor és a szarmaztatott ligyletek értékelési killdnbzete sor egyiittes Gsszegével.

¢) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény soraban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli torvény eldirasainak megfelelden szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
I. Hosszit lejarati kotelezettségek
A hosszi lejaratu kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes,

Az Alap tevékenysége soran jellemzden nem meriil fel hosszilejarati kitelezettség.

II. R6vid lejarata kitelezettségek

A révid lejaratu kotelezettségek kozott az Alap a kdvetkezd tételeket tartja nyilvan:
¢ Ki nem egyenlitett kéltségszamlak Gsszege,
» Ertékpapir vasarlasbol szarmazo kotelezettségek.

A kiilf5ldi pénzértékre sz616 kételezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kdzétt leirtak az iranyaddak.
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H) Passziv idébeli elhatdrolasok
Passziv idobeli elhatarolasként szaimolja el az Alap a targyiddszakot érintd, nem szdmlazott k&ltségeket.
Az eredménykimutatas tagolisa, tételeinek tartalma

[. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként kerillnek elszamolasra az Alapnal a kévetkezo tételek:
¢ Kamatbevételek (értekpapir, lek6tott betét, folyoszamla),
Ertékpapir értékesitésébd| eredd arfolyamnyereség,
Kapott osztalékok,
Hatéridds tigyletek bevételei,
Realizélt drfolyamnyereség,
e Ev végi értékelés soran elszdmolt arfolyamnyereség.
Pénziigyi miiveletek bevételeit csdkkento tétel az értékpapirok beszerzési araban 1évé felmeriilt felhaimozott
kamat Gsszege.

I. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénzilgyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kovetkezd tételek:
e Ertékpapir értékesitésébs! eredd arfolyamveszteség,
Kamatréforditasok,
Hatéridds iigyletek raforditisai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
Opcids dij.
Az Alapkezelb dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszimolja.

III. Milkodeési koltségek

Miikddési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:;
Alapkezeloi dij,

Alapkezeldi teljesitménydij,

Letétkezelbi dij,

Forgalmazéi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki kéltségek,
Konyvvizsgalati dij,

Tanacsadéi dij,

Tanécsadoi teljesitménydij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilonaddja,

KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridds és opcids iigyleteket.

Az Alap csak hatdridos elszamoldsi tigyleteket kot, igy a szerzddés szerinti hataridd bekdvetkezésekor, illetve
az ligylet lezarasakor csak a kotési &r €s a zaraskori piaci érték kozotti kiilonbozetet szamolja el az Alap:

e Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
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* Veszieség esetén kotelezettségként és pénziigyi miveletek raforditasaként.

Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hatiridos iigyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci érték és az ligylet konyv szerinti értéke kGzGtti kiilonbozetet a szdrmaztatott iigyletek értékelési
kiilonbozete soron kell elszamolni, a tékevaltozas kozott szerepld értékelési kiildnbodzet tartalékdval szemben.

A szérmaztatott ligyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:

e hataridds tdzsdei ligyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tdzsdei kereskedési napjara
vonatkozoan a Letétkezeld altal megallapitott elszamoloarat, arfolyamot,

e tozsdén kiviili hataridds deviza tigyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridos arfolyamot,

e opcios ligyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner éltal jegyzett
kétoldali arfolyambdl szamitott kozéparfolyam.
A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szdrmaztatott iigyletek iigylettipusonkénti szerzddés szerinti
eértekét (kotési arfolyamat), varhaté eredményét (értékelési killonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhato, illetve tényleges pénzaramlasat.
Ev végén az Alap jellemzéen nem rendelkezik nyitott hataridés iigylettel.
Kolcsonbe adott, illetve kélcsdnbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallaldsok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonld joggal biztositott kitelezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany dsszetétele

Felvétel

idopontia  Hitelezd

Hitel Lejarat

dsszege ideje

Hatralékos

0sszeg

Kamat

(%)

Az Alap szdmara az MKB Befektetési Alapkezel6 zRt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezeld™) 500.000.000
Ft-os folydszamlahitel szerzodést kotétt a MKB Bank Zrt-vel, BUBOR bazisi kamatkondicidval.

Az Alapnak 2017. december 31-én nincs hitelbdl szdrmazd kitelezettsége.

2. Bevételek, raforditdsok, kiltségek részletezése

a,) Bevételek réscletezése

Adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.01.01.-12.31.  2017.01.01.-12.31.
Arfolyamnyereség 521 199 136 764
Eladott értékpapir kamata 905 329 1130 762
Hataridos iigyletek nyeresége 423 164 831 708
Kapott osztalék 25289 1081
Bankszdmla kamata 6472 5 859
Osszesen: 1 881 453 2106174

b.) Rdforditisok részletezése

adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.01.01.-12.31  2017.01.01.-12.31
Ertékpapirok arfolyamvesztesége 87330 289 341
Hataridos iigyletek vesztesége 725 369 370 883
Osszesen: 812 699 660 724

c) Miikidési koltségek részletezése

Megnevezés 2016.01.01.-12.31. | 2017.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 93109 205 535
Letétkezeld dija 24773 28 140
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 205 208 257973
Egyéb koltségek 90 190 75 893
Feliigyeleti dij 6 231 7043
Befektetési alapok kiilonaddja 12 304 14 070
MNB engedélyezés dija 0 50
Tanacsadoi dij 68 335 51 452
Konyvvizsgilati dij 1440 1435
KELER dij 1 880 1 843
Osszesen: 413 280 567 541
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3. Iddbeli efhatdrolasok részletezése

11

Alktiv idobeli Passziv iddbeli
elhatirolisok eFt eFt elhatirolasok eFt eFt
Megnevezés 2016.12.31  2017.12.31 Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
Decemberi kamat 403 583  Decemberi bankkoltség 267 56
varhatd osztalék 7618 0  Konyvvizsgild dija 718 718
Osszesen: 8 021 583  Osszesen: 985 774
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
2016.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapir fajta Névérték Beszerzési | Fordulénapi |Ertékkiilsnbézet
érték mérlegérték
A180425B14 23 830 000 25175 25 665 490
A190624A08 1 617 300 000 1 841 528 1 898 130 56 601
A200624B14 2 004 810 000 2114328 2201019 86 691
A201112A04 722 660 000 891 901 900 368 8 466
A220624A11 1 512 860 000 1 881413 1 969 642 88 230
A231124A07 149 900 000 178 405 186 047 7642
A240626B15 2 819 260 000 2866118 2 928 704 62 586
A250624B14 600 000 000 703 535 735 253 31 717
A271027A16 200 000 000 202 646 198 343 -4 302
A281022A11 1110 180 000 1531977 1 492 488 -39 489
A311022A15 498 410 000 473 761 477 909 4148
Al71220C14 40 000 40 40 0
A190520B13 1 855 100 000 1814950 1 831032 16 082
A190828D16 1 088 700 000 1 068 031 1084 433 16 403
2020/N Bénusz Magyar Allamkétvény 526 196 000 544 613 556 058 11 445
2020/0 Bénusz Magyar Allamkdtvény 143 820 000 148 854 151 989 3135
RAIFFEISEN BK IN RBIAV 2.41 07/17 150 000 000 150 000 151 723 1723
MFB201804/1 750 000 000 743 956 774 255 30 300
Kétvények HUF Osszesen: 17 181 232 17 563 098 381 866
HUNGARIAN DEVEL MAGYAR 6.25 10/21/20 3223000 t 017 485 1 056 799 39314
Magyar Export-Import 4 01/30/20 900 000 255763 276 392 20 629
Magyar Export-Import 5.5 02/12/18 3 161 000 863 438 985 330 121 892
MOLHB 6.25 09/26/19 AK 3 124 000 882 605 1012 337 129 732
NITROGEN MUVEK ZRT NITROG7.875 2336 000 654 226 716 028 61 802
REP OF HUNGARY REPHUN 5.75 11/22/23 1426 000 423 629 467 290 43 662
REP OF HUNGARY REPHUN 6.25 01/29/20 4 595 000 1452 877 1514638 61 761
REP OF HUNGARY REPHUN 6.375
03/29/2021 850 000 279 396 284 090 4 694
REPHUN 4.125 02/19/8 Corp 444 000 128 157 135 546 7 390
Kotvények USD dsszesen: 5957 575 6 448 449 490 874
BBVASM 7 12/29/49 400 000 116 103 120 616 4513
INTESA SANPAOLO SPA 7 12/29/49 400 000 118 472 127 192 8719
OPUS VAR 49-13 2 873 000 858 221 823912 -34 309
OTPHB FLOAT 2016/11/07 916 000 273313 267 280 -6 033
SANTAN 6.25 03/12/49 1 400 000 396 131 409 609 13 478
MOLHB 5 7/8 877000 276 355 288 886 12 531
ERSTE BANK 8.7/8 12/29/49 2200 000 720 131 751275 31 144
WINGHOLDING 2019/1 850 000 266 410 268 803 2393
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Kotvények EUR dsszesen: 3025135 3057574 32438
SPDR BARCLAYS CONVERTIBLE SE ETF 81 000 1045279 1 085 963 40 684
Befektetési jegyek dsszesen: 1045279 1 085 963 40 684
Mindisszesen: 27 209 220 28 155 083 945 863
2017.12.31 adatok eFt-ban
. T AT, Beszerzési | Fordulénapi | Ertékkiilonbiz
Ertékpapir fajta Névérték erték mérlegé rté[l)( ot
Al190624A08 437 300 000 494 429 493 811 -618
A200624B14 2004810000 2114328 2196 426 82 097
A201112A04 722 660 000 891 901 872278 -19 623
A211027B16 126 920 000 129 708 135 285 5576
A220624A11 2052 860 000 | 2568 200 2669 198 100 998
A231124A07 1145270000 1386379 1 460 030 73 651
A240626B15 2819260000| 2866118 3134639 268 521
A250624B14 311 480 000 364 410 402 880 38470
A261222D17 1070740000 1082304 1142229 59925
A281022A11 610 180 000 842 459 888 189 45730
A311022A15 971 260 000 934 633 1036 427 101 794
BANK OF CHINA /HONG KONG 07/27/2020 1 520 000 464 080 473 185 9106
REP OF HUNGARY REPHUN 6.25 01/29/20 3848000 1202630 1094 941 -107 690
REPHUN 4.125 02/19/8 Corp 444 000 128 157 117 104 -11 052
2020/N Bénusz Magyar Allamkétvény 526 196 000 544 613 553262 3650
2020/0 Bénusz Magyar Allamkétvény 143 820 000 148 854 151212 2359
A190520B13 1 855100000 1814950 1 855584 40 634
A190828D16 1 088 7000007 1068 031 1 088 186 20155
Kitvények osszesen: 19 046 186 19 764 867 718 681
HUNGARIAN DEVEL MAGYAR 2.375 12/08/21VK 17 000 5647 5674 27
Magyar Export-Import 5.5 02/12/18 3161 000 863 438 839 379 -24 059
MOLHB 6.25 09/26/19 AK 3378 000 963 056 944 464 -18 592
NITROGEN MUVEK ZRT NITROG7.875 2 381 000 667 868 652 992 -14 876
WINGHOLDING 2019/1 1 150 000 362191 375433 13 242
BBVASM 7 12/29/49 800 000 241 987 263 564 21577
BNP PARIBAS 7 5/8 PERP CORP 123 000 37130 35722 -1 408
DEUTSCHE BANK AG 6 PERP CORP 700 000 203 096 234 929 31833
ERSTE BANK 8.7/8 12/29/49 2 200 000 720131 848 576 128 445
INTESA SANPAOLO SPA 7 12/29/49 400 000 118 472 141 426 22953
SANTAN 6.25 03/12/49 1 400 000 396 131 455 804 59 673
SOCIETE GENERALE 6 PERP CORP 685 000 186 558 185 389 -1 170
Tdzsdére bevezetett értékpapirok dsszesen: 4 765 707 4 983 351 217 645
MKB ALARENDELT 2024/A KOTVENY 1000000 308 060 318514 10 454
MFB201804/1 750 000 000 743 956 771 255 27 299
CREDIT AGRICOLE SA 6 5/6 PERP CORP 133 000 37314 35879 -1435
OPUS VAR 49-13 3898000( 1160974 1153 946 -7028
OTPHB FLOAT 2016/11/07 1 160 000 347 069 350 821 3752
Kiilfoldi kotvények dsszesen: 2 597 373 2 630 416 33042
SPDR BLOOMBER GBARCLAYS 1-3 MONTH T BILL ETF 21 300 512403 503 876 -8 527
Befektetési jegyek dsszesen: 512 403 503 876 -8 527
Mindosszesen: 26 921 669 27 882 510 960 841
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3. Kitelezettségek alakuldsa

Megnevezés 2016.12.31( 2017.12.31
(eFt) (eFt)

Alapkezeldvel szembeni kételezettségek 25923 128 356
Letétkezeldvel szembeni kotelezettségek 2378 2413
Forgalmazoval szembeni kételezettségek 19 027 21720
Egyéb szillitékkal szembeni kételezettségek
IV. né. Feliigyeleti dij 1732 1 765
Befektetési alapok kilnaddja 3460 3560
KELER dij 359 343
Tanacsadoi dij 23 545 0
Osszesen: 76 424 158 157
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6. Portfolio felentés

Alapadatok

Portfolid jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszima: 1111-516 MKB Bizis Nyiltvégii
Befektetési Alap
Alapkezel6 neve: MKB Befektetési Alapkezeld zRt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamits tipusa: T-2
Targynap (T): 2016.12.31
Sajat téke: 28 480 712 557 HUF
Egy jegyre
juté NEE: 1,153347
Darabszam: 24 693 966 598
Nettd
A tdrgynapi netté esthizériék meghatdirozdsa: eszkozérték
%e-dban
L KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hitelallomdny (s5szes) 0 Hitelezd Futamidé (nap) 0
172, Egyéb kitelezettség (isszes): 76 424 497 0,3%
Alapkezeldi dij miatt 25922 886
Letétkezeldi dfj miatt 23781395
Forgalmazéi dij miatt 19 027 158
Tanacsadoi dij miatt 23 544 490
KELER dij 359013
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 5192555
I3, Céltartalékok (isszes): 0
1/4. Passziv idébeli elhatdroldsok
(Osszes): 984 508 0,0%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 77 409 005 0.3%
I1. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
H/1. Folydoszamla, készpéng
(Osszes): 346 840 889 1L2%
MKB Zrt-nél vezetett folydszamla HUF 337314 162
MKB Zri-nél vezetett folydszamla EUR 2 188271
MKB Zri-nél vezetett folydszamla USD 7 338 456
1172, Egyéb kivetelés (isszes): 3 401 000 0,0%
1173, Lekétiott bankbetétek (6ssz): 0 0,0%
11/3.1. Max. 3 ho lekistésii (Ossz): 0 0,0%
11/3.2. 3 honal hosszabb lekot 0 0,0%

14
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I/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 28 155083 624 98,9%
I1/4.1. Allampapirok (5sszes): HUF 19 038 684 137 66,8%
11/4.1.1. Kotvények (Gsszes): HUF 19 038 684 137 66,9%
HUF 14 873 066 000 16 637 119 361
usD 7315000 2401564776
11/4.1.2. Kincstarjegyek (5sszes): HUF
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (Osszes).
11/4.1.4. Kilfsldi éllampapirok
(Gsszes).
I1./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtesiesits ép.: HUF 8 030 436 658 28,2%
HUF 8 030 436 658
HUF 900 000 000 925 978 350
EUR 9916000 3057573675
UsD 12744 000 4 046 884 633
1I/4.2.2, Kiilfoldi kétvények (Bsszes):
11/4.2.3, Tézsdén kivili (Osszes):
11/4.3. Részvények (dsszes): HUF () 0,0%
[1/4.3.1. Tozsdére bevez.(Bsszes):
II/4.3 .2, Kiilfoldi részvények (Gsszes):
11/4.3.3. Tozsdén kiviili (6sszes):
I/4.4, Jelzdloglevelek (dsszes): HUF o & 0,0%
11/4.4.1. Tozsdére bevez. (8sszes):
11/4.4.2. Tézsdén kivili (bsszes):
II/4.5. Befektetési jegyek (osszes): HUF 1085962 829 3,8%
11/4.5.1. Tézsdére bevez. (Usszes): USD 81000 1085962829
11/4.5.2. Tézsdén kivili (bsszes):
Il/4.6. Kdrpotldsi jegyek (Osszes): HUF (1] U 0,0%
1I/5, Aktiv id&beli ethatdroldsok HUF 8 021 467 0,0%
11/6. Szirmaztatott figyletek
értékelési killonbaézete HUF 44 774 582 0,2%
ESZKQZOK OSSZESEN: HUF 28 558 121 562 100,3%
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Portfolid jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama:
Alapkezeld neve:

Letétkezeld neve:
NEE szamitas tipusa:

1111-516

Targynap (T):
Sajat toke:

Egy jegyre

juté NEE:

Darabszam:

A targynapi netto esthizérték meghatirozisa:

MKB Bizis Nyiltvégi
Befektetési Alap

MKB-Panndnia Alapkezeld zRt.

MKB Bank Zrt.
T-2
2017.12.31
28 842 956 024 HUF

1,1962
24 111624 161

Nettd eszkozérték

%-dban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1, Hitelillomdny (Gsszes) 0 Hitelezb Futamid® (nap) 0
L2, Egyéb kitelezetiség (dsszes): 158 157 135 0,5%
Alapkezeldi dij miatt 128 356 141
Letétkezeli dij miatt 2413346
Forgalmazoi dij miatt 21720113
Tanécsaddi dij miatt 0
KELER dij 342 482
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miagt 5325053
I3, Céltartalékok (sszes): 0
1/4. Passziv iddbeli elhatdroldsok
{dsszes): 773756 0,0%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 158 930 891 0,6%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1. Folyoszimla, készpéng
(isszes): 940 552 848 3,3%
MKB Zrt-nél vezetett folyoszamla HUF 921 874 934
MKB Zrt-nél vezetett folyoszamla EUR 7 148 166
MKB Zrt-nél vezetett folydszamla USD 11 529 748
II/2. Egyéb kivetelés (isszes): 0 0,0%
II/3. Lekatitt bankbetétek (0ssz): 0 0,0%
Hi3.1. Max. 3 ho lekitésii (ossz): 0 0,0%
1173.2. 3 honal hosszabb lekétott betet 0 0,0%
11/4. Ertékpapirok Devizanem  Névérték Osszeg/Erték {%)
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(isszes): HUF 27 882 510 427 96,7%
/4.1, Allampapirok (Gsszes): HUF 19 764 867 444 68,5%
II/4.1.1. KStvények (Gsszes): HUF 19 764 867 444 66,9%

HUF 15 886 556 000 18 079 637 338
USD 4292000 1212044 794
EUR 1 520 000 473 185312
H/4.1.2. Kincstarjegyek (Gsszes): HUF
Il/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (Gsszes).
11/4.1 4. Kiilfsldi allampapirok
(Gsszes).
I1/4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesity ép.: HUF 7613 767 031 26,4%
11/4.2.1. Tdzsdére bevez.(sszes): HUF 4083 351 399
EUR 6 667000 2 325405362
UsD 9728000 2657946037
11/4.2.2. Kiilféldi kdtvények (Ssszes): HUF 2630415632
HUF 750 000 000 771 255000
EUR 10116 000 1823281202
usD 133 000 35879430
11/4.2.3. Tozsdén kivilli {Bsszes):
11/4.3. Résvények (dsszes): HUF 0 0,0%
11/4.3.1. Tézsdére bevez.(Usszes):
11/4.3.2, Kiilfsldi részvények (3sszes):
11/4.3.3. Tozsdén kiviili (bsszes):
It/4.4. Jelzdloglevelek (bsszes): HUF (] 2 0,0%
11/4.4.1. Toézsdére bevez. {Bsszes):
11/4.4.2, Tozsdén kivOh (Ssszes):
I/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes): HUF 503 875 952 1,7%
11/4.5.1. Tézsdére bevez. (3sszes): usD 21 300 503 875952
11/4.5.2. Tézsdén kivilli (Gsszes):
Il/4.6. Kdrpotldsi jegyek (dsszes): HUF (/] 0 0,0%
HI/5. Aktiv idibeli elhardroldsok HUF 583 482 0,0%
1l/6. Szarmaztatont igyletek
értékelési killénbizete HUF 178 283 971 0,6%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 29 001 930 728 100,6%
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7. Cash-flow kimutatds

adatok eFt-ban

18

Sorszam A tétel megnevezése 2016.12.31 2017.12.31
I| Szokasos tevékenységbdl szirmazo pénzeszkiz-viltozis 21 062 280 30 909 466
(Miikodési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + -281 616 410 144
2 | Elszamolt amortizacio + 0 0
3| Elszamolt értékvesztés és visszairas + 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiillonbozet & 990 638 1155 387
5| Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbdzete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasinak eredménye + 411 996 1081 512
8 | Befektetett eszk6z6k allomanyvaltozasa + 0 0
9 | Forgdeszkozok allomanyvaltozésa + 19 899 546 28 173 463
10 | Ravid lejaratu kotelezetisépek dllomanyvaltozasa + 49 233 81733
11 | Hosszi lejaratti kdtelezettségek allomanyvaltozésa £ 0 0
12 | Aktiv idébeli elhatarolasok dllomanyvaltozdsa + -7 834 7438
13 | Passziv iddbeli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 317 -211
I1 | Befektetési tevékenységbdl szarmazoé pénzeszkiz-valtozas -28 620 628 | -29 651 644
{Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladasa + 0 0
16 [ Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -47 688 470 -40 763 869
18 | Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 18 130 752 10 644 460
19 | Kapott hozamok + 937 090 467 765
III | Pénziigyi miiveletekbdl szairmazo pénzeszkoz-valtozis 7814071 -664 110
{Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 14 296 059 5998 273
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarldsa - -6 481 988 -6 662 383
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kilcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kblcsén torlesztése - 0 0
26| Hitel illetve kdlesdn utan fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozik valtozasa (LILIIT) + 255 723 593 712
Pénzeszkdzok nyitd értéke 91118 346 841
Pénzeszkizik zaro értéke 346 841 940 553
Pénzeszkdzok valtozasa 255723 593712
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8. Szdrmaztatott iigyletek

2016.12.31 adatok Ft-ban

Ugylettipus Kotési Elszamold ar Varhaté Realizalt Varhaté
arfolyam eredmény |eredmény| pénziramlas

FX forward eladasi pozicié nyitisa EUR/HUF

2016.12.05. - 2017.03.08. 2999651 190( 2973361921 | 26289 269 0 0

FX forward eladasi pozicié nyitasa USD/HUF

2016.12.05. - 2017.03.08. 7072568 000 7057697680 | 14870320 0 0

FX forward eladasi pozicio nyitisa USD/HUF

2016.12.22. - 2017.03.08. 296 250000 | 293 581434 2 668 566 0 0

FX forward eladasi pozicié nyitasa USD/HUF

2016.12.23. - 2017.03.08. 88 824 000 88 074 430 749 570 0 0

FX forward eladasi pozicié nyitisa USD/HUF

2016.12.29. - 2017.03.08. 29 555 000 29 358 143 196 857 0 0

Osszesen: 44 774 582 0 0

2017,12.31 adatok Ft-bat

Ugylettipus Kétési Elszamolé 4r Varhats | Realizalt Varhat6
arfolyam eredmény |eredmény| pénzaramlas

FX forward eladési pozici¢ nyitasa - EUR/HUF

-2017.12.07. - 2018.03.07. 3642833 210] 3592476749 | 50356461 0 0

FX forward eladasi pozicié nyitisa - USD/HUF

-2017.12.07. - 2018.03.07. 4466 709 710| 4339833442 | 126 876 268 0 0

FX forward eladdsi pozicié nyitasa - USD/HUF

-2017.12.12. - 2018.03.07. 556 592 800 | 541027234 15 565 566 0 0

FX forward eladasi pozicié nyitasa - EUR/HUF

-2017.12.13. - 2018.03.07. 191 735 200 189 355 467 2379733 0 0

FX forward eladasi pozici6 nyitasa - EUR/HUF

-2017.12.13. - 2018.03.07. 104 076 330 102 748 622 1327 708 0 0

FX forward vételi pozicio nyitisa - USD/IPY -

2017.12.12. - 2018.03.06. 208939000 | 206112980 -2 826 020 0 0

FX forward vételi pozicid nyitdsa - USD/ZAR -

2017.12.06. - 2018.03.07. 7370160 -8 025 585 -15 395 745 0 0

Osszesen: 178 283 971 0 0




MKB Bizis Nyjlivégli Befektetési Alap
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Uzleti/Vezetdségi Jelentés
Uzleti kérnyezet

Részvény

A 2017-es év is egyértelmiien kedvezett a kockazatos eszkzknek, hiszen a dinamikus gazdasagi béviilés
€s az alacsony inflicios szdmok kivalo taptalajt jelentettek a tozsdék szdrmyalasihoz, de Trump
adoreformja és az ezaltal generalt tobbletprofit is timogatélag hatott. A részvénypiacok Gjabb és wjabb
torténelmi csicsra kapaszkodtak, ami egyben azt is jelenti, hogy egyre feszitettebb éarazdssal kell
szembenézniik a befektetcknek.

A régids és hazai részvénypiacok is remek évet tudhatnak maguk mdgott, a BUX torténelmi csilicsra ért
40000 pont feletti szintjével.

Kotvény

Az alacsony inflacios kdrnyezet és a befektetdk hozamemelkedést vard feliilpozicionaltsaga tavaly inkébb
stagnalé kétvényhozamokat eredményezett az eurdpai, japan piacokon, viszont a Fed kamatemelései
miatt érdemben ndttek az amerikai hozamok.,

Hazankban térténelmi pillanatokat éltiink at, hiszen a DKJ hozamok negativ tartoményba keriiltek,
egyuttal soha nem latott mélységbe siillyedtek a hosszii lejarati kdtvények hozama is.

Az Alap célja és stratégidja

Az Alap kétvény tilsilyos befektetési alap, amely fo befektetési célpontja a magyar allampapir-piac. Az
Alap ezen feliil diverzifikacids célbol szabadon atruhézhaté egyedi és kollektiv befektetési eszkézokdn
keresztiil kitettséggel rendelkezhet szabadon atruhdzhaté kiilfldi allampapirokban, hazai és kiilfoldi
jelzalogkdtvényekben, hazai és kiilféldi vallalati és hitelintézeti kétvényekben.

Az Alapkezelé az Alap befektetési politikdjan keresztiil optimalis médon tdrekszik kihasznalni a
befektetési célpontnak tekintett piacok, befektetési eszkozdk altal kinalt hozamlehetdségeket. Az
Alapkezeld az Alap esetében kdvetni kivant befektetési stratégidja az eszkdzcsoportok koztti
allokaciora, a rovid, kozép és hosszili tavil piaci arfolyam-mozgasokon alapulé aktiv pozicidokezelésre
épiil. Az Alap kockazati kitettsége fedezeti iigyletekkel csékkenthetd. A referencia-index kompozit: 70%
RMAX Index + 30% MAX Index.

Fobb erdéforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos viltozdsok és bizonytalansiagok

Az Alap nettd eszkozértékét naponta szdmitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tiikrozték.

Az Alap a kibocsatdst kivetden bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktozsdére, igy a befektetési jegyek
likviditasa a tokepiaci varakozasok és a kereslet-kindlat valtozdsanak figgvénye.

A Forgalmazd és a Letétkezelé a tirgyidészakban nem viltozott. Az Alap konyvvizsgildja a
targyidoszakban nem valtozott,

Targyidészakban elért eredmények és kilatasok

A mérleg lezérasa utdn lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatdi, illetve jellemzdi

Az Alap 2017. évi hozama 3,78%. A hozam a kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkodzérték valtozisat
mutatja meg nomindlisan kifejezve.

Tovibbi informaciok

Az alap nem folytat kutatis-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a torvényi
szabdlyozasnak megfelel6 foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kdrnyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre kiilén figyelmet az alapkezelonek nem kell
forditania.

Budapest, 2018. aprilis 27.
MKB-PANNONIA Alapkaze!d -

Székhely: 1056 Bp., Vac: s
Telephely: 1072 Bp., Nyé%
ol M udg

Villalkozas vezetoje (keépviselgje)
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2017. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

2017. janudr 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 24 693 966 598 db
2017. janudr 1-december 31. kézott eladott befektetési jegyek + 5117580262 db
2017. januar 1-december 31. k6zott visszavaltott befektetési jegyek - 5699922699 db
2017. december 31-én forgalomban lévo befektetési jegyek szama 24 111 624 161 db

Kaényvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre jutd nettd eszkizérték 2017. december 31-én:
1,1962 HUF

A befektetési alapkezelé miikddésében bekdvetkezett viltozasok

2017-ben a Pannénia CIG Alapkezeld Zrt. tulajdonosi szerkezete atalakult, a Térsasag neve MKB-
Pannodnia Alapkezel6 Zrt.-re valtozott. Az Ujonnan belépd tulajdonosok (az MKB Bank Zrt., az MKB
Nyugdijpénztar, az MKB-Pannénia Egészség- és Onsegélyezd Pénztar és a Granit Bank Zrt.) jelentds
tokeemelést hajtottak végre a Tarsasagban.

Az év végéig lezajlott a korabban az MKB Befektetési Alapkezeld Zrt. altal kezelt befektetési alapok
kezelésének és az MKB Bank portfélickezelési tevékenységének a megtijult MKB-Pannénia Alapkezeld
Zrt. szervezeti keretébe torténd beépitése. Ennek a folyamatnak a részeként az Alap kezelését 2017.
december 1-jétdl, az MNB engedélye alapjan az MKB-Pannonia Alapkezels Zrt. végzi.

Budapest, 2018. aprilis 27.

MKB-PANNONIA Alapkazels
Székhely' 1056 Bp.Vgc IfUZri .
Telephely: 1072 Bp., Ny 2

Vallalkozas vezetsje (képviseldje)
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