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MKB Bazis Nyiltvégii Befektetési Alap

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 33 302 621 30 914 845
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
I1. Hosszu lejdrat(i bankbetétek 0 0
B.) Forgbeszk6z6k 33 831 351 31012509
I. Kovetelések 10 379 98 120
1. Kovetelések 10 379 98 120
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilf6ldi pénzértékre szo16 kovetelések
értékelési kiilonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 32 053 823 25 496 399
1. Ertékpapirok 30 146 179 25176 880
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbézete 1907 644 319519
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 370 480 281 424
b.) egyéb 1537 164 38 095
I11. Pénzeszkozok 1767 149 5417990
1. Pénzeszk6zok 1767 149 5417 990
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbbzete 0 0
C.) Aktiv id8beli elhatarolasok 13 320 22014
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 13 320 22014
2. Aktiv id6beli elhatdrolasok értékvesztése ( -) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete -542 050 -119 678
FORRASOK (PASSZIVAK) 33 302 621 30 914 845
E.) Sajat
toke 32973 678 30 672 925
I. Indulé toke 26 105 080 24 645 025
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 65227723 74 991 536
2. Visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke (- ) 39 122 643 50 346 511
11. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 6 868 598 6 027 900
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete 2 553 027 2145759
2. Ertékelési kiilsnbozet tartaléka 1365594 199 841
3. E16z6 év(ek) eredménye 2178762 2949977
4, Uzleti év eredménye 771215 732 323
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 6 944 6 655
I. Hossz lejaratu kotelezettségek 0 0
I1. Rovid lejarata kotelezettségek 6 944 6 655
[11. Kiilfoldi pénzértékre sz416 kitelezettségek értékelési
kiil6nbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhataroldsok 321 999 235 265

A Kiegészité melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2020.01.01-12.31 2021.01.01-12.31
L Pénziigyi miiveletek bevételei 3 205 808 3910 553
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 1611338 2451 265
III. Egyéb bevételek 0 1 872
IV. Miikédési koltségek 823 255 728 837
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetend® hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 771215 732 323

(I-IHII-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2022. aprilis 29.
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Szamviteli politika

Az Alap kettdés konyvvitelen alapulé éves beszdmol6t készit. Az Alap konyvviteli nyilvantartasat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg forduldnapja: 2021. december 31.
A mérlegkészités dadtuma: 2022. januér 03.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok iranyitisaért, vezetéséért felelés szem ély adatai:
Név: Toldi-Szaboné Olah Timea Regisztralasi szama: 203354 Lakcim: 2022 Tahitotfalu, Szentendrei ut 92.

Az Alap éves jelentésének kdnyvvizsgalata kotelezd. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgilo és
Tanacsadé Kft. auditalta.
A konyvvizsgalati dij mértéke 1.420.000 Ft + AFA, mely 6sszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamoléjat az MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt. vezérigazgato-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgato helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, K6érosbanya u. 26-28. '%.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokél, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentbs osszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilonboz6 ellendrzések soran, egy adott iizleti évet
érintden feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tokét noveld-csokkentd - értékének egyiittes (elojel
nélkiili) 6sszege meghaladja az ellendrzétt iizleti év mérleg foosszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
foosszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millio forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhasznélat:

A devizakészlet, valamint a kiilfsldi pénzértékre szol6 kovetelések €s kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.
Mérleghez kapcsolédé szabalyok
Eszkozok (aktivak)
A) Befektetett eszk6zok

Az Alap befektetett eszkdzokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi céla értékpapirokat vasérol.

B) Forgdeszk6z6k
[. Kovetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszamolasra, ha a kovetelés konyv szerinti értéke és

......

Az Alap tézsdei iigyletei mgé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kdvetkeztében dvadéki
pénzletéttel kapcsolatos kévetelés az Alapndl nem szerepel a beszamoloban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfsldi pénzértékre szol6 koveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a fordulonapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilonbozet
dsszevont egyenlegét a pénziigyi miveletek bevételei vagy raforditasai kozott szamolja el.
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11. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kovetkezo tételeket tartalmazza:
Kamatozé kétvény esetén:

o az értékpapir névértéke

e +/- arfolyamar (nettd érték és névérték kiilonbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

o A vételar.

Az értékpapirok vésarlasandl felmeriil6 vételarban lévé kamatot pénziigyi miveletek bevételeit csdkkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeriild egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizoményi dij, stb.) az Alap nem aktivalja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre valé értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezel® allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozasa az aldbbiak szerint torténik:

o tbzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tozsdei arfolyam,

e tdzsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert €rtékpapir piaci
ara a piaci érték,

e tdzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

o tdzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsaté befektetési alap netté eszkozértékének
egy befektetési jegyre juté dsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti killdnbozetet értékkiilonbozetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilsnbdzetet megbontjuk kamatokbol, osztalékokbdl szarmazo, valamint egyéb értékkiilonbozetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.

I11. Pénzeszkdzok

A pénzeszk6zok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
o Forint folyészamlak,
e Deviza foly6szamlak.

A devizakészlet novekedése és csokkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiilonbozetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv idébeli elhatarolasok

Aktiv idobeli elhatarolasként az Alap a targyid6szakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidészakot érintd, de targyid6szakot kovetd évben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok
targyiddszakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozeteként a hataridos tigyletek fordulonapi értékelésekor az iigylet
piaci értékének Ssszegét szdmolja el az Alap az értékelési killonbozet tartalékaval szemben. Az értékelési
kiilonbozet dsszegét minden értékeléskor a hataridds tigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbozetet az ligylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

A t6zsdén kivill kotott hataridds és opcids ligyleteket a korméanyrendelet eléirasai szerint kell értékelni a
lejarati ido alatt és azok piaci értékét (az ligylet targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
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ara és a hataridos kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcid targyat képezo aru, pénziigyi instrumentumértékelés
napi piaci ara és az opci6 delta tényezdjének szorzatét, illetve egyéb médon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozetében kell elszamolni az értékelési killonbozet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat téke
[. Indulé téke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1év befektetési jegyek névértékét.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6td] havonta kapott nyilvéantartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.
A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartds alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgaimanak felel meg.
I1. Tékevaltozas (tokendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasdrlasi érték)
kiilonbdzete, valamint a kibocséatott befektetési jegyek értékkiilonbozete. Az értékkiilonbozet
konyvelése a Letétkezel6t6l havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési kiilonbozetek tartaléka sor a Letétkezel6 altal kimutatott piaci érték és a konyvszerinti
eszkdzérték kiilonbozete, melyet minden értékelés alkalmaval elszdmol az Alap a f6kdnyvi
nyilvantartasban. Az értékelési kiilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szdrmaztatott ligyletek
értékelési kiilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszkszok kozott szerepld értékpapirok

értékelési kiilonbozete sor és a szarmaztatott ligyletek értékelési kilonbozete sor egyiittes §sszegével.

c) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény soraban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli torvény eldirdsainak megfelelden szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
1. Hosszu lejarata kotelezettségek
A hosszi lejarati kotelezettségek kdzé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven belill nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemz6en nem meriil fel hosszilejaratu kotelezettség.

II. Rovid lejarata kotelezettségek

A révid lejarata kotelezettségek kozott az Alap a kovetkezo tételeket tartja nyilvan:
e Kinem egyenlitett koltségszamlak dsszege,
o  Ertékpapir vasarlasbol szarmazo kotelezettségek.

A kiilfsldi pénzértékre sz616 kotelezettségek év végi értékelésekor a kdvetelések kozott leirtak az iranyadoéak.
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H) Passziv idobeli elhatarolasok
Passziv id6beli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyiddszakot érintd, nem szamlazott k6 1tségeket.
Az eredménykimutatas tagoldsa, tételeinek tartalma

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miveletek bevételeként keriilnek elszamolésra az Alapnal a kovetkezo tételek:
e Kamatbevételek (értékpapir, lekotott betét, folydszamla),
Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamnyereség,
Kapott osztalékok,
Hataridds iigyletek bevételei,
Realizalt arfolyamnyereség,
e Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.
Pénziigyi miiveletek bevételeit csdkkentd tétel az értékpapirok beszerzési araban 1év felmeriilt felhalmozott
kamat Osszege.

[1. Pénziigyi muveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kdvetkez0 tételek:
e  Ertékpapir értékesitésébdl eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hatarid6s iigyletek raforditdsai,
Realizélt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés soran elszdmolt arfolyamveszteség,
Opcids dij.
Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszamolja.

I11. Miikddési koltségek

Miikodési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
o Alapkezeléi dij,

Alapkezel6i teljesitménydij,

Letétkezel6i dij,

Forgalmazdi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koltségek,

Konyvvizsgalati dij,

Tanécsadéi dij,

Tanacsadoi teljesitménydij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilonadoja,

KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hatéridos €s opcios ligyleteket.

Az Alap csak hataridés elszamolasi ligyleteket kot, igy a szerzddés szerinti hatarid® bekovetkezésekor, illetve
az ligylet lezarasakor csak a kotési ar és a zaraskori piaci érték kozotti kiilonbozetet szamolja el az Alap:

e Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
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e Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miiveletek raforditasaként.

Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulonapon nyitott hatarid6s tigyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci érték és az ligylet kdnyv szerinti értéke kozotti killonbozetet a szarmaztatott ligyletek értékelési
kiilonbozete soron kell elszamolni, a tékevaltozas kozott szerepld értékelési kiilonbozet tartalék dval szemben.

A szarmaztatott ligyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
e hataridos tdzsdei ligyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tozsdei kereskedési napjara
vonatkozoan a Letétkezel6 altal megallapitott elszamoldarat, arfolyamot,
e tdzsdén kiviili hatarid6s deviza ligyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridds arfolyamot,
e opcios iigyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambol szadmitott kdzéparfolyam.

A kiegészité mellékletben be kell mutatni a szdrmaztatott tigyletek iigylettipusonkénti szerz6dés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhaté eredményét (értékelési kiilonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhatd, illetve tényleges pénzaramlasat.

Ev végén az Alap jellemz6en nem rendelkezik nyitott hataridés tigylettel.

Kélesonbe adott, illetve kdlcsdnbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, ovadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kotelezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany osszetétele

Felvétel Hitel Lejarat  Hatralékos  Kamat

idépontja  Hitelezd  dsszege ideje Usszeg (%)

Az Alap szamara az MKB Befektetési Alapkezel zRt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezel6) 500.000.000
Ft-os foly6szamlahitel szerzodést kotstt a MKB Bank Nyrt-vel, BUBOR bazisti kamatkondicidval.
Az Alapnak 2021. december 31-én nincs hitelb6l szdrmaz6 kételezettsége.

2. Bevételek, rdaforditdisok, koltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése
adatok eFt-ban

Megnevezés 2020.01.01-12.31.  2021.01.01-12.31
Arfolyamnyereség 1161 388 1135973
Ertékpapir eladasanak kamatbevétele 1014 778 1 005 058
Hataridos tigyletek bevétele 557 648 1121697
Kapott osztalék 6120 2 800
Bankszdmla kamata 6320 16 748
Lekotott bankbetét kamata 0 1587
Pénzeszk nem real. arf. kiillénbozet 459 554 626 690
Osszesen: 3205 808 3910553
Egyéb bevétel

eFt-ban

Megnevezés 2020.01.01-12.31.  2021.01.01-12.31
Alapkezelési dij visszatérités 0 1872
Osszesen: 0 1872

b.) Rdforditdisok részletezése

eFt-ban

Megnevezés 2020.01.01-12.31.  2021.01.01-12.31
Arfolyamveszteség 535 627 440 301
Hitelkamat 303 0
Pénzeszknem real. arf.veszt. 193 361 309 284
Hataridds tigyletek vesztesége 882 047 1701 680
Osszesen: 1611338 2 451 265
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c.) Miikidési kiltségek részletezése

Megnevezés 2020.01.01-12.31 2021.01.01-12.31
(eFt) (eFt
Alapkezelési dij 744 989 658 649
Letétkezel6 dija 33096 32 645
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 11 938 311
Egyéb koltségek 33232 37232
Feliigyeleti dij 11 406 11 450
Brokeri jut, 0 5449
KELER dijak 3545 2 858
Konyvvizsgalati dij 1757 1 804
MNB engedélyezés dija 100 50
Befektetési alapok killénaddja 16 424 15 621
Osszesen: 823 255 728 837
3. Idébeli elhatdroldsok részletezése
Aktiv idébeli elhatirolasok eFt
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
Decemberi kamat 13 320 3
Kamatfizetés 0 21 488
Trailer fee 0 523
Fizetendo6 forrdsadd 0 0
Osszesen: 13 320 22014
Passziv iddbeli elhatirolasok ekt
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
Kényvvizsgalati dij 876 902
FX veszteség 6 180 0
Alapkezelési dij 311720 231752
Letétkezelési dij 3130 2611
KELER dij 93 0
Osszesen: 321999 235265
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
2020.12.31 adatok eFt-ban
o ey Y Beszerzési Fordulénapi | Felhalmozott Erték-
Ertékpapir fajta ik érték mérlegérték kamat | Kiilonbozet
2024/C Magyar Allamkotvény 250 000 000 247 552 265 893 1164 17 177
2029/A Magyar Allamkotvény 1 200 000 000 1184 951 1224398 12 493 26 954
2030/A Magyar Allamkétvény 929 000 000 936 439 1020 900 10 079 74 382
2038/A Magyar Allamkotvény 500 000 000 519 024 557183 2671 35488
A231124A07 801 500 000 973 150 927513 4 875 -50 512
A240626B15 889 260 000 977 443 966 195 13 741 -24 989
A260422E20 440 000 000 439 532 445 507 2170 3 805
A261222D17 400 000 000 422 133 431 426 271 9022
A281022A11 1 044 000 000 1381058 1444 343 13 515 49 770
2023/B Magyar Allamk&tvény 2 040 000 000 2 005 965 2040 330 2 880 31485
A210623A15 964 990 000 960 054 966 792 161 6577
Kitvények sszesen: 10 047 301 10 290 480 64 020 179 159
Cordia 4 500 000 000 475 882 502 959 2959 24118
ERSTE BANK 8.7/8 12/29/49 . 2 600 000 939 589 1027 814 17 823 70 402
MKB ALARENDELT 2028/A KOTVENY 5135000 1 804 995 1925530 50 588 69 947
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MKB Bazis Nyiltvegi Befektetesi Alap
Kiegészito melleklet 2021. december 31.

MOLHB 1.5 10/08/27 2 000 000 717 128 755 404 2521 35755
NITROGEN MUVEK ZRT NITROG7 990 000 311256 354424 3233 39935
WINGHOLDING 2021/1 4 602 000 1 607 941 1 727 566 26 885 92 740
Wingholding NKP K&tvény 2030/1 500 000 000 445 000 457226 10 788 1438
Tozsdére bevezetett értékpapirok dsszesen: 6 301 791 6 750 923 114 797 334 335
MKB ALARENDELT 2026/A KOTVENY 3 000 000 982 161 1130 503 35113 113 229
Tézsdére be nem vezetett értékpapirok
Osszesen: 982 161 1130503 35113 113 229
Citigroup 10/03/25 350 000 000 350 000 354 967 4967 0
MEX BONOS DESARR FIX RT 8.5
11/018/2038 29 090 000 485 663 542 491 2159 54 669
MEX BONOS DESART FIX RT 5.75
03/05/2026 13 640 000 168 684 217471 3653 45 134
RCS RDS SA 1 000 000 342 450 370757 4780 23 527
RCS RDS SA 800 000 270925 293 246 2941 19 380
ROMANI 4 5/8 04/03/49 1 500 000 710 640 758 517 18 877 29 000
RUSSIA GOVT BOND - OFZ 01/25/23 48 700 000 199 718 208 108 5733 2657
RUSSIA GOVT BOND - OFZ 02/03/27 149 210 000 686 836 689 423 18 601 -16 014
AAREAL BANK AG 2200 000 744 430 839 158 36 828 57 900
BANCO SANTANDER 6 1/4 1200 000 409 659 451293 1521 40113
BNP PARIBAS 7 5/8 PERP CORP 474 000 149 098 145 733 2687 -6 052
ERSTE BANK 3.375 PERP 600 000 175 524 209 000 1560 31916
ERSTE BANK 5.125 PERP 1 400 000 474171 554 204 5527 74 506
INTESA SANPAOLO SPA 7 12/29/49 1 000 000 348 382 377 996 11 460 18 154
OPUS VAR 49-13 7 746 000 2 374 546 2 548 819 12 119 162 154
OTPHB FLOAT 2016/11/07 3400 000 1 026 841 1105650 4454 74 355
RAIFFEISEN BANK INTL 4.5 1 000 000 310824 364 403 722 52857
RAIFFEISEN BANK INTL 6 PERP 1 600 000 562 866 636 711 1537 72 308
RAIFFEISEN BANK INTL 6.125 400 000 141 515 152 677 393 10 769
TPEIR 9 3/4 500 000 179 468 171 531 9168 -17 105
UNICREDIT UCGIM PERP 6.75 900 000 314214 342193 6 863 21116
Kiilfoldi kotvények dsszesen: 10 426 454 11 334 348 156 550 751 344
BIGGEORGES-24 Ingatlanforgalmazé
Ingatlanbefektetési Alap A 76 828 36 108 36 513 - 405
ETFS COPPER 40 430 324 260 378 341 - 54 081
ISHARES SILVER TRUST ETF 71 435 461 579 521914 - 60 335
MAGYAR POSTA TAKAREK INGATLAN
ALAP A sorozat 400 971 956 500 000 501273 - 1273
WISDOMTREE PHYSICAL PALLADIUM 4700 317 831 307 578 - -10 253
Wisdomtree Physical Platinum 12 240 325345 367 244 - 41 899
FORESTAY DIAKHOTEL 1.
INGATLANALAP A SOROZAT 275 90 874 108 458 - 17 584
FORESTAY I. Ingatlanfejlesztd Alap A
SOROZAT 600 215262 219 078 - 3816
SOLUS | Kockazati Tékealap 173 204 272 117213 107 170 - -10 043
Befektetési jegyek dsszesen: 2388472 2 547 569 0 159 097
Mindosszesen: 30 146 179 32 053 823 370480 1537164
2021.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Darabszim/ | Beszerzési ar | Fordulénapi | Felhalmozott Erték-
Névérték mérlegérték kamat kiilénbozet
2023/A MAK 80 150 973 150 833 850 4875 -144 175
2024/B MAK 88 926 977 443 880 090 13 741 -111 094
2024/C MAK 25000 247 552 240 281 1165 -8436
2026/D MAK 34 000 316 591 316 254 231 -568
2028/A MAK 104 400 1381059 1194522 13515 -200 052
2029/A MAK 35000 345611 300 286 4257 -49 582
2030/A MAK 42900 399 633 388 407 4654 -15 880
2031/A MAK 30000 272 381 272755 1870 -1496
2038/A MAK 80 000 798 296 646 951 4274 -155619
2041/A MAK 15 000 146 676 120 364 3082 -29 394
2023/B MAK 204 000 2 005 965 2054 035 7 405 40 665
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MKB Bazis Nyiltvegii Befektetési Alap
Kiegészito melleklet 2021. december 31.

Allamkétvények dsszesen: 7 864 357 7247795 59069 -675 631
CORDIA 4 10 475 882 502 959 2959 24118
MAGYAR 3.9 10/22/28 17 500 166 724 171 938 823 4391
MAGYAR 4.3 10/24/24 38 000 374 454 376 994 1030 1510
MAGYAR 4.6 10/24/29 20 850 203 458 206 504 605 2441
MKB ALARENDELT 20280720 2735 973 951 1029620 20405 35264
MKB Alarend 2026/A 15 533 808 571242 17742 19 692
MOLHB 1.5 10/08/27 EUR 2100 777 570 791 872 2675 11 627
NITROGEN 7 990 311 256 339 605 3267 25082
WING 2030/1 10 445 000 462 930 10788 7 142
OTPHB 2.875 07/15/29 FLOAT 1250 476 184 483 866 6140 1542
OTPHB FLOAT 16/11/07 3750 1140210 1371414 4947 226 257
Belfoldi (nem dllami) kotvény dsszesen: 5878 497 6 308 944 71 381 359 066
CS 4 1/2 PERP 4000 1181800 1285 688 19054 84 834
DNONO 7.875 09/09/26 300 87915 101 101 464 12 722
MEXBOND 8.5 313 900 526 395 529712 2597 720
RAIFFEISEN BANK INTL 4.5 PERP 5 310 824 372973 730 61419
RCSRDS 2 1/2 02/05/25 15 524 881 550726 5573 20 272
RCSRDS 3.25 16 559907 587 690 7728 20 055
RFLB 7.65 90 000 377901 383 639 5908 -170
RFLB 8.15 149 210 686 836 666 400 20 582 -41 018
ROMANI 4.625 3940 1793 195 1695791 50108 -147 512
UCGIM 3.875 1250 419 168 443 829 1375 23 286
DB 4.625 PERP 10/30/27 5 373 441 386 854 10 894 2519
ERSTE 3.375 PERP 4 245931 288 224 2108 40185
ERSTE 5.125 PERP 7 474171 569 087 5601 89 315
EUROB 2 05/05/27 PERP 500 174 646 178 401 2426 1329
EUROB 2.25 03/14/28 PERP 300 104 513 106 056 737 806
ISPIM 3.75 PERP 02/27/25 400 141 797 148 149 1 895 4457
RBIAV 6 PERP 8 562 866 651 788 1557 87 365
SANTAN 3.625 PERP 03/21/29 6 416 074 413 366 446 3154
SANTAN 4.75 PERP 03/19/25 4 299 875 306 658 467 6316
TPEIR 9.75 500 179 468 209 007 9 265 20274
RAIFFEISEN BANK INTL 6.125 3 216 730 231 007 596 13 681
Kiilfoldi kitvények Gsszesen: 9 658 334 10 106 146 150111 297 701
TJ 3 10/22/31 15000 142 618 143 682 863 201
Jelziloglevél dsszesen: 142 618 143 682 863 201
ADVENTUM SATIS EUR 7 247 149 258 218 0 11 069
BIGGEORGE 22 A 800 000 79 604 83 400 0 3796
BIGGEORGE 24 INGATLANALAP "A" 76 828 36 108 39434 0 3326
BIGGEORGE 28 A 1015295 100 000 100211 0 211
FORESTAY A 275 90 874 112 570 0 21 696
FORESTAY I INGATLAN 600 215262 221 400 0 6138
MKBINGATLAN 230 000 000 230 000 230061 0 61
MPT INGATLAN ALAP A SOROZAT 400 971 956 500 000 523 936 0 23 936
SOLUS I KOCKAZATI TOKEALAP B 173 204 272 134 077 120 602 0 -13 475
Befektetési jegyek Osszesen: 1633074 1 689 832 0 56 758
Mindésszesen: 25176880 25496 399 281 424 38 095
5. Kotelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2020.12.31| 2021.12.31
(eFt) (eFt)
Feliigyeleti dij 2 878 2 766
Befektetési alapok kiilonaddja 4 066 3 698
KELER dij 0 191
Osszesen: 6 944 6 655
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MKB Bazis Nyiltvegi Befektetési Alap
Uzleti Jelentés 2021. december 31.

6. Portfolio jelentés
Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszéma: 1111-516 MKB Bazis Nyiltvégii
Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannénia Alapkezeld zRt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2020.12.31
Sajat toke: 32973 677 929 HUF
Egy jegyre juté NEE 1,263113
Darabszam: 26 105 079 878
A tdrgynapi nettoé eszkozérték meghatdrozdsa: Nettd eszkdzérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (0sszes) OHitelezo Futamidé 0
172. Egyéb kitelezettség (dsszes): 6 944 339 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazdi dij miatt 0 0,0%
Tanacsadéi dij miatt 0 0,0%
KELER dij 0 0,0%
Feliigyeleti dij 2 878 000 0,0%
Kiilénado 4 066 339 0,0%
I/3. Céltartalékok (osszes): 0 0,0%
I/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(dsszes): 321998670 L,0%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 328 943 009 1,0%
11. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1I/1. Folyoszimla, készpénz
(Osszes): 1767 149 328 54%
HUF 518 107 539
EUR 33 839 149
USD 1215202 640
1172. Egyéb kivetelés (Osszes): 10 378 648 0,0%
1173, Lekotitt bankbetétek (ossz): 0 0,0%
11/3.1. Max. 3 ho lekitésii (6ssz): 0
11/3.2. 3 hondl hosszabb lekotort betét 0
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 32 053 823 757 97,2%
11/4.1. Allampapirok (Gsszes): HUF 10 290 480 093 31,2%
11/4.1.1. Kotvények (§sszes): 10 290 480 093 31,2%
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MKB Bazis Nyiltvegu Befektetési Alap
Uzlet1 Jelentés 2021. december 31.

HUF 9458 750 000 10 290 480 093 31,2%
USD
EUR

11/4.1.2. Kincstarjegyek (8sszes):

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes

értékpapir (6sszes).
11/4.1.4. Kiilfsldi allampapirok
(Gsszes).
11./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 19215774 330 58,3%

11/4.2.1. T6ézsdére bevez.(8sszes): 6 750923 133 20,5%
HUF 1 000 000 000 960 184 405 2,9%
EUR 15327000 5790738 728 17,6%

11/4.2.2. Kiilfoldi kotvények (6sszes): 11 334 348 471 34,.4%
EUR 25246 000 9176 154 986 27,8%
HUF 350 000 000 354967 123 1,1%
MXN 42 730 000 759 961 907 2,3%
RUB 197 910 000 897 531 596 2,7%
USD 474 000 145 732 859 0,4%

11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes): EUR 3000000 1130502 726 3,4%

11/4.3. Részvények (dsszes): HUF 0 0,0%

11/4.3.1. Tézsdére bevez.(Gsszes):

11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (Osszes):

11/4.3.3. Té6zsdén kiviili (6sszes):

11/4.4. Jelziloglevelek (sszes): HUF 0 0,0%

11/4.4.1. Tézsdére bevez. (Osszes):

11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes):

11/4.5. Befektetési jegyek (sszes): HUF 2 547 569 334 7,7%

11/4.5.1. Tézsdére bevez. (6sszes): 2076 350 059 6,3%
HUF 400 971 956 501272 685 1,5%
EUR 4700 307 578 575 0,9%
USD 124105 1267498 799 3,8%

11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 471219 275 1,4%
EUR 77 703 364 048 785 1,1%
HUF 173 204 272 107 170 490 0,3%

11/4.6. Kdrpdtlasi jegyek (Osszes): HUF 0 0,0%

11/5. Aktiv idébeli elhatarolasok HUF 13 319 603 0,0%

11/6. Szarmaztatott iigyletek

értékelési killsnbdzete HUF -542 050 398 -1,6%

ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 33 302 620 938 101,0%
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Uzleti Jelentes 2021, december 31.

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-516 MKB Bizis Nyiltvégii Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6 neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2021.12.31
Sajat tke: 30672 924 968 HUF
Egy jegyre juto NEE 1,244589
Darabszam: 24 645 025 262
A tdrgynapi netté eszkizériék meghatdrozdsa: Nett6 eszkozérték
Y%-éban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
/1. Hiteldllomdny (0sszes) 0 Hitelezé Futamidé (nap) 0,0%
172, Egyéb kitelezettség (0sszes): 6 655324 0,0%
Alapkezel6i dij miatt
Letétkezel6i dij miatt
Forgalmazéi dij miatt
KELER dij 190 451 0,0%
Kényvvizsgaldi dij
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 6 464 873 0,0%
Egyéb - nem koltség alapt -
kotelezettség
1/3. Céltartalékok (osszes): 0 0,0%
I/4. Passziv idébeli elhatdroldsok
(0sszes): 235264 934 0,8%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 241 920 258 0,8%
1I. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1l/1. Folyészdamila, készpénz
(dsszes): 5417989 724 17,7%
MKB Nyrt-nél vezetett folyészdmla 5417 989 724 17, 7%
HUF 675 844 036 2,2%
EUR 3224104 869 10,5%
uUsD 1507 585 811 4,9%
RUB 10 455 008 0,0%
11/2. Egyéb kivetelés (Osszes): 98 119 965 0,3%
11/3. Lekotitt bankbetétek (0ssz): 0 0,0%
II'3.1. Max. 3 ho lekotésii (Ossz): 0 0,0%
11'3.2. 3 héndl hosszabb lekotott betét 0 0,0%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(0sszes): HUF 25 496 399 457 83,1%
11/4.1. Allampapirok (sszes): HUF 7247 794 269 23,6%
I1/4.1.1. Kotvények (Osszes): HUF 739 376 7247 794 269 23,6%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (osszes).
11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok
(bsszes).
11./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt meglestesito ép.: HUF 16 415 091 350 53,5%
11/4.2.1. Tézsdére bevez.(Osszes): 5737 702 500 18,7%
EUR 10 825 4016 376 853 13,1%
HUF 76 370 1721325647 5,6%
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11/4.2.2. Kiilfoldi kétvények (Osszes):

10 106 146 407

EUR 6 963 7 139 605 823 23,3%
MXN 313900 529 712 454 1,7%
USD 4300 1386 789 464 4,5%
RUB 239210 1 050 038 666 3,4%

11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes): EUR 15 571242 443 1,9%

11/4.3. Részvények (Osszes): HUF 0 0,0%

11/4.3.1. T6zsdére bevez.(0sszes):

11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (Osszes):

11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes):

11/4.4. Jelzdloglevelek (Gsszes): HUF 143 681 825 0,5%

11/4.4.1. T6zsdére bevez. (6sszes): HUF 15 000 143 681 825 0,5%

11/4.4.2. T6zsdén kiviili (6sszes):

11/4.5. Befehtetési jegyek (0sszes): HUF 1689832013 55%

11/4.5.1. Tézsdére bevez. (Gsszes):

11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes): HUF 1689 832 013 5,5%
HUF 805991 523 1058 209 746 3,4%
EUR 77 710 631 622 267 2,1%

11/4.6. Kdrpotldsi jegyek (0sszes): HUF 0 0 0,0%

11/5. Aktiv iddbeli elhatirolasok

(Osszes): HUF 22 014 231 0,1%

11/6. Szarmaztatott iigyletek

értékelési kiilonbozete HUF -119 678 151 -0,4%

ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 30 914 845 226 100,8%
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7. Cash-flow kimutatds

adatok eFt-ban

Sorsziam A tétel megnevezése 2020.12.31 2021.12.31
1| Szokasos tevékenységhbél szarmazé pénzeszkoz-valtozas 34 186 458 30 684 041
(Miik6dési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + -256 004 -293 870
2 | Elszamolt amortizcid + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairds + 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilonbozet £ 1 907 644 319 519
5 | Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye = 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevéltasdnak eredménye + 625 761 695 671
8 | Befektetett eszk6zok allomanyviéltozésa + 0 0
9 | Forgdeszk6zok allomanyvaltozasa + 31 688 369 30 058 438
10 | Rovid lejarati kotelezettségek dlloméanyvaltozasa + 2329 -289
11 | Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaéltozasa + 0 0
12 | Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 1621 -8 694
13 | Passziv id6beli elhataroldsok allomanyvaltozasa + 216738 -86 734
II | Befektetési tevékenységb6l szirmazo pénzeszkoz-valtozas -31 652 366 -25 165 878
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladésa + 0 0
16 [ Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -75331154|  -54 603 445
18 | Ertékpapirok eladésa, bevaltasa + 42 651 569 28 411 374
19 [ Kapott hozamok + 1027219 1026193
III [ Pénziigyi miiveletekbdl szirmaz6 pénzeszkoz-valtozas -1 989 219 -1 867 322
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 2 676 685 12 275133
21 | Befektetési jegy kibocsdtas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - -4 665 904 -14 142 455
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kolcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve k6lcson utan fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozok valtozasa (LILIIT) + 544 873 3 650 841
Pénzeszk6z0k nyitd értéke 1222276 1767 149
Pénzeszk6zok zard értéke 1767 149 5417 990
Pénzeszk6zok véltozasa 544 873 3650841
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8. Szdrmaztatott iigyletek

2020.12.31 adatok Ft-ban
Ugylettipus Devizapar | Lejarat napja Kotési Elszamol¢ ar Varhaté Realizalt Varhaté
arfolyam eredmény | eredmény | pénzaramlas

FX forward eladasi

pozicid nyitasa EUR/HUF 2021.03.18] 15514 828 980 | 16 023 465 209 | -508 636 229

FX forward eladasi

pozicié nyitasa EUR/HUF 2021.03.18 43 842 120 45 035 532 -1193 412

FX forward vételi

pozicio nyitasa SEK/HUF 2021.01.13 153 335 000 165 578 554 12 243 554

FX forward eladasi

pozicid nyitdsa USD/HUF 2021.03.19| 1839326525| 1881350032| -42023 507

FX forward eladasi

pozicio nyitasa USD/HUF 2021.03.19 652 476 000 654 916 804 -2 440 804

Osszesen: 18 203 808 625 | 18 770 346 131 | -542 050 398 0 0
2021.12.31

Adatok Ft-
ban
Ugylettipus Devizapar Lejarat napja Kotési Varhato
arfolyam eredmény

Hataridos forward pozicié EURHUF 2022.04.22| 2644380000 -7 076 621
Hataridds forward pozicié EURHUF 2022.12.22| 12690480 000| -113 506 778
Hataridos forward pozicié USDHUF 2022.12.22| 2789137260 905 248
Osszesen: 18 123 997260 | -119 678 151

9. 2021. december 31-én forgalomban lévd

2021. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek

befektetési jegyek szdma

2021. januar 1-december 31. k6z6tt eladott befektetési jegyek
2021. januar 1-december 31. koz6tt visszavaltott befektetési jegyek

2021. december 31-én forgalomban lévo befektetési jegyek szima

26105079878 db

9763813572 db
11223 868 188 db

24 645025262 db

10. Kényvelési célbol szdamolt egy befektetési jegyre juto netté eszkiozérték 2021. december 31-én:

1,244589 HUF

11. A befektetési alapkezelé miikodésében bekdvetkezett valtozasok
Az Alapkezeld 2021. december 17-1 Kozgy(ilése dontott az Alapkezeld és a Budapest Alapkezel$ Zrt.
egyesiilési folyamatanak meginditasardl. Az egyesiilés a tervek szerint 2022 folyaman lezarul. Az
egyesiiléssel a hazai piacon a (az Osszes kezelt vagyon alapjan) harmadik legnagyobb, a pénztari
befektetések kezelése terén piacvezetd alapkezel6 jon létre Magyarorszagon.
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MKB Bazis Nyiltvégii Befektetesi Alap
Uzleti Jelentés 2021. december 31.

Uzleti/Vezetoségi Jelentés

Uzleti kérnyezet:
A 2020-as év covid évként, a 2021-es pedig a covid utani talpra allas éveként fog bevonulni a pénziigyi

térténelemkdnyvekbe. A megugré novekedés az ultralaza fiskalis és monetaris programokkal egyiitt
nagyon kedvez kérnyezetet teremett a részvényeknek és a nyersanyagoknak is, viszont a kétvényeknek
kevésbé. A drasztikus likviditasboség a névekedéssel és a szitk munkaerdkinalattal egyiitt felfele nyomta
az inflaciot, amit sem a jegybanki, sem pedig a kormanyzati déntéshozék nem mertek ,,megfojtani”, hatha
ezzel letorik a torékeny ndvekedést. Mostanra kezd kikristalyosodni, hogy ezzel végzetes hibat ksvettek
el, az inflacié szelleme kikeriilt a palackbol és 2022 {6 témaja valdsziniileg az inflacié és ennek
megfékezése lesz.

Az Alap célja és stratégidja:

Az Alap kotvény tilstlyos befektetési alap, amely f6 befektetési célpontja a magyar allampapir-piac. Az
Alap ezenfeliil diverzifikacios célbdl szabadon atruhdzhaté egyedi és kollektiv befektetési eszk6zoksn
keresztiil kitettséggel rendelkezhet szabadon atruhazhaté kiilfsldi allampapirokban, hazai és kiilfoldi
jelzalogkdtvényekben, hazai és kiilfsldi vallalati és hitelintézeti kotvényekben. Az Alapkezelé az Alap
befektetési politikajan keresztiil optimalis mddon térekszik kihasznalni a befektetési célpontnak tekintett
piacok, befektetési eszkdzok altal kindlt hozamlehetdségeket. Az Alapkezel6 az Alap esetében kévetni
kivéant befektetési stratégidja az eszkbzcsoportok kozotti allokaciora, a rovid, kdzép €s hossza tava piaci
arfolyam-mozgéasokon alapulé aktiv pozicidkezelésre épiil. Az Alap kockézati kitettsége fedezeti
ligyletekkel csokkenthetd. A referencia-index kompozit: 70% RMAX Index + 30% MAX Index.

Fdbb eréforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcesolatos viltozisok és bizonytalansidgok:
Az Alap netté eszkozértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tiikrozték.

A Forgalmazé és a Letétkezel6 a targyiddszakban nem valtozott. Az Alap kdnyvvizsgaldjanak személye
a targyid6szakban valtozott.

Targyidészakban elért eredmények és kildtisok
A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkoddsaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatoi, illetve jellemzdi
Az Alap 2021. évi hozama -1,21%. A hozam a kézzétett egy jegyre juté netté eszkdzérték valtozasat
mutatja meg nominalisan kifejezve.

Tovabbi informaciék:

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a torvényi
szabalyozasnak megfelelo foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre kiilén figyelmet az alapkezel6nek nem kell
forditania.

Budapest, 2022. aprilis 29.

Digitalisan aldina: Tichyné Digitally signed

i N . by Tichyné
Bedenekecdeneipeiinaa Szirmai Szimmai Beatrix

. Détum: B Eezt
2022.04.29 eatrix af
Melinda 10700502501 a Date: 202204.29
Eszter 11:31:41 40200

Vallalkozas vezetdje (képviseldje)
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MKB Bazis Nyiltvégii Befektetési Alap

Eves jelentés
és
Siiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

2021. december 31.



] Deloitte Kdnywvizsgéld
és Tanacsadd Kft.
1068 Budapest,
Ddzsa Gydrgy ut 84/C

Levélcim: 1438 Budapest, Pf. 471

Tel: +36 (1) 428-6800
Fax: +36 (1) 428-6801
www.deloitte.hu

Bejegyezve:
Févérosi Torvényszék Cégbirdsaga
Cg.: 01-09-071057

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Bazis Nyiltvégii Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik az MKB Bazis Nyiltvégii Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2021. évi éves jelentésének 1-17.
pontjaban talalhat6 szdmviteli informacidinak (a ,,szdmviteli informaciok™) kényvvizsgilatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2021. december 31-ével végzddd lizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbol a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdl szold 2000. évi C. torvénnyel (a ,,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasarol szolo 2014. évi XVIL
térvénnyel sszhangban keriiltek Osszeallitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatimasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolésra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban ¢és a
kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo felelésségiink bdvebb leirdsat jelentésiink
A konywizsgdlo éves jelentésben kiozolt szdmviteli informdcick konyvvizsgdlatdért vald felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel6jétdl, az MKB-Pannénia Alapkezel Zrt.-t8l (az
,Alapkezel6”) a vonatkozd, Magyarorszigon hatilyos jogszabdlyokban és a Magyar Konyvvizsgal6i
Kamara ,, A konyvvizsgal6i hivatds magatartasi (etikai) szabélyairél és a fegyelmi eljarasrél sz6l6
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Kényvvizsgalok Nemzetkdzi
Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag kdnyvvizsgaloknak (a
nemzetkozi fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikonyvében (az IESBA Kodex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggyézdésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel6 alapot
nydjt véleményiinkhoz.

Egyéb informdciock

Az egyéb informéciok az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informaciokbol allnak. Az Alapkezeld
iigyvezetése (a ,vezetés”) felelés az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéacidkra a fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informdciokra, és az egyéb informiciokra vonatkozéan nem
bocsétunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyijté kovetkeztetést.
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Az éves jelentés dltalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb informaciok
atolvasdsa €s ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informécioknak vagy a kényvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ggy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas 4llitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkénk alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informéciok lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérél jelentést tenni.

Az egyéb informéciokban lényeges ellentmondds vagy 1ényeges hibas allitds nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kozolt szdmviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl szo16 2014, évi X VL. torvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban tortén6 elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkozok és
kotelezettségek leltarral valo alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje 4ltal megadott
értékelése alapjan torténd elszdmolasaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabél eredd lényeges hib4s allitastél
mentes éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben k6zolt szamviteli informéaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a villalkozas folytatdsara valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a
vallalkozés folytatdsival kapcsolatos informéciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok Ssszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezd, koriilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamaténak feliigyeletéért.

A kényvvizsgdld éves jelentésben kozolt szdmviteli informdciok konyvvizsgdlatdért vald feleldssége

A konyvvizsgélat sordn célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen kdnyvvizsgaléi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossag magas foki bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos —
torvényekkel és egyéb jogszabélyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létezé lényeges hibas allitast. A hibas éllitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszerii lehet az a véarakozés, hogy ezek Snmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a
felhaszndlok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgilati Standardok és a kdnyvvizsgélatra vonatkozd — Magyarorszigon

hatalyos — torvények és egy€b jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést

alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

o Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciok akar csalasbol, akar
hibabol eredd lényeges hibas allitisainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
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kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgilati eljarasokat, valamint elegendd és megfelelé
kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbél eredd lényeges
hibas allitas fel nem tardsanak a kockazata nagyobb, mint a hibabol eredéé, mivel a csalas magaban
foglalhat Osszejatszdst, hamisitast, szdndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleloségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodé kozzétételek észszeriiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arr6l, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapul6 szmvitel alkalmazisa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrél, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelent8s kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara valo képességét illetden.
Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag 4ll fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozdlt szamviteli
informécidkban 1évé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsgaloi
Jelentésiink datumdig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. JovSbeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgéljuk az éves jelentésben kozdlt szamviteli informaciokat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek iddszak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrél és
kezelSikr6l, valamint egyes pénziigyi tirgya torvények moédositdsardl szolé 2014. évi XVIL
torvénnyel dsszhangban keriiltek-e dsszeallitasra.

Az irényitdssal megbizott személyek tudomésdra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezeld altal
alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha

voltak ilyenek.
Budapest, 2022, 4prilis 29,

Molnér Gabor

Deloitte Kényvvizsgal6 és Tanacsado K ft.
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Nyilvéantartasi szam: 000083
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1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB Bazis Nyiltvégli Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégli értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVLI. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételétol hatdrozatlan ideji.

Feliigyeleti engedély szdma, kelte: H-KE-III-179/2013., 2013. marcius 29.
Feliigyeleti nyilvintartasba vétel szama, kelte: H-KE-II1-236/2013., 2013. &prilis 25.
A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezelé zartkoriien miikodé Re.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazoé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Ko6nyvvizsgalé: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsadoé Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
dr. Toré Péter Roland
Kamarai bejegyzés szdma: 007302

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap kotvény tilsulyos befektetési alap, amely fo befektetési célpontja a magyar allampapir-piac. Az
Alap ezenfeliil diverzifikacids célbdl szabadon atruhazhato egyedi és kollektiv befektetési eszkdzokon
keresztiil kitettséggel rendelkezhet szabadon atruhazhaté kiilfoldi allampapirokban, hazai és kiilfoldi
jelzalogkodtvényekben, hazai és kiilfoldi véllalati és hitelintézeti kétvényekben. Az Alapkezel6 az Alap
befektetési politikajan keresztiil optimalis modon torekszik kihasznélni a befektetési célpontnak tekintett
piacok, befektetési eszkozok altal kinalt hozamlehetoségeket. Az Alapkezeld az Alap esetében kvetni
kivant befektetési stratégiaja az eszkbzcsoportok kozotti allokaciora, a rovid, kdzép és hossza tava piaci
arfolyam-mozgédsokon alapuld aktiv pozicidkezelésre épul. Az Alap kockazati kitettsége fedezeti
ligyletekkel cs6kkenthetd. A referencia-index kompozit: 70% RMAX Index + 30% MAX Index.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék
A 2021-es év alapvetben nagyon kedvezd hangulatban telt a piacokon, miutan a 2020-as Covid-valsag

alatt hozott gazdasagpolitikai intézkedések pozitiv hatasai mar latszottak — sikeriilt elkeriilni a kordbban
vélt kockazatokat pl a vallalatok csddjeit, vagy a szétterjedé munkanélkiiliséget, jelentés megtakaritas



halmozddott fel a Vilagon szinte mindeniitt a fogyasztoknal —, ugyanakkor a talkeresletb 6l fakadd
negativumok még nem 6ltsttek testet.

Bar az els6, 2020 novemberi, sikeres vakcina jovahagyas utan az év elején még az oltasok disztribiicidja,
késébb azok hatékonysag-cs6kkenése, mig az év végén az 0jabb varidnsok (delta, omikron) miatt
aggodott a befektet6i kozosség, alapvetden mindenki jelentés fogyasztasi ndvekedést és ennek nyoman
véllalati beruhazasokat vizionalt. Az év kozepétdl felugrd inflacios szamok a Covid ledlldsok miatti
kinalati problémakat titkr6zték, amire hivatkozva a jegybankok az év elsé 3 negyedévében elhatarolédtak
a tul korai monetaris szigoritastol, igy a kedvez6é névekedési kilatdsokat nem lengte kérbe a monetaris
szigoritas réme. Ekkor még...

Bar a nagy jegybankok nem léptek a régidra ez nem volt igaz, els6ként az MNB kezdett kamatemelési
sorozatba szeptemberben, bar ekkor még korlatozott mértékii és sebességli ciklus kérvonalazodott. Par
hénappal késébb a régios (féleg a cseh) jegybankok érintettsége miatt a kamatemelési hullam
kiszélesedett és felgyorsult. Novembert6l mar a FED is egyre szigorubb kamatpalyat vazolt elére, a
kotvényvasarlasi program lassi leallitdsa helyett gyors megsziintetésrdl és gyorsuld kamatemelésekrol
kezdett beszélni, s6t a jegybank mérleg csokkentését is bejelentette decemberben. Ez atavalyi €vben még
csak a kozvetleniil érintett (pl magyar dllamkdtvény) piacokon generalt eladasokat. Ek6zben a részvények
kedvezé hangulatban, az amerikai részvénypiacok csicskozelben zartak, azonban a torténések
megagyaztak az idei évi befektetdi hangulat romlasanak...

3./ Vagyonkimutatis
2020.12.31 portfoliobeli 2021.12.31 portfoliébeli
(eFt) arany (eFt) arany
a) atruhdzhatd értékpapirok 32 053 823 97,2% 25 496 399 83,1%
b) banki egyenlegek 1767 149 5,4% 5417 990 17,7%
¢) egyéb eszkdzok -518 351 -1,6% 456 0,0%
d) Osszes eszkoz 33 302 621 101,0% 30914 845 100,8%
e) kotelezettségek* 328 943 1,0% 241 920 0,8%
f) netté eszkizérték 32 973 678 100,0% 30 672 925 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolasok 8sszegét is.
4./ 2021. december 31-én forgalomban Iévd befektetési jegyek szima

2021. januar 1-én forgalomban lévo befektetési jegyek 26 105079 878 db

9763813572 db
11223 868 188 db

2021. januar 1-december 3 1. k§z6tt eladott befektetési jegyek +
2021. januar 1-december 31. koz6tt visszavaltott befektetési jegyek -

2021. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szama 24 645 025262 db

5./ Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juté nettoé eszkozérték 2021. december 31-én:

1,244589 HUF

6./ Nett6 eszkizérték részletezése

adatok eFt-ban

2020.12.31 2021.12.31
Befektetett eszk6zok 0 0
Kovetelések 10 379 98 120
Ertékpapirok 32053 823 25 496 399
Pénzeszk6zok 1767 149 5417 990
Aktiv id6beli elhatarolasok 13 320 22014
Szarmaztatott tigyletek ért. kiil. -542 050 -119 678
Eszko6zok Gsszesen 33 302 621 30914 845
Kételezettségek 6 944 6 655
Passziv elhatarolasok 321999 235 265
Netto6 eszkozérték/Sajat toke 32973 678 30 672 925
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7./ Az Alap eszkozeinek Gsszetétele

netto
Megnevezés 2020.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhato
értékpapirok 29 950 828 93% 91%
b) més szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato
értékpapirok 2 102 995 7% 6%
¢) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhato
értékpapirok 0 0% 0%
d) egy€b atruhdzhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 32 053 823 100% 97%
. Netté
Megnevezés 2021.12.31 | Osszes eszkdzok eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)
a) tdzsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhat6
értékpapirok 23 235 325 91% 76%
b) més szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté
értékpapirok 2261074 9% 7%
¢) a kozelmultban forgalomba hozott 4truhazhat6
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitb értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 25 496 399 100% 83%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermelé képességet szem elétt tartva az alap tokéjét tozsdén
hivatalosan jegyzett atruhdzhat6 értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokban tartotta
az Alap tdjékoztatdjaban feltlintetett befektetési eldirasoknak megfelelden.

8./ Az Alap eszkozeinek alakulasa

2020.12.31 2021.12.31
(eFt) (eFt)

‘a) befektetésekb6l szarmazo jévedelem 1594470 1459 288
b) egyéb bevétel 0 1872
¢) kezelési koltségek 744 989 658 649
d) a letétkezel dijai 33096 32 645
€) egyéb dijak és addk 45170 37 543
) netté jovedelem 771 215 732 323
g) felosztott és ujra befektetett jovedelem 0 0
h) a tékeszadmla valtozasai 6 868 598 6 027 900
i) befektetések értéknovekedése, illetve

értékcsdkkenése 1 365 594 199 841
j) minden olyan egy¢b valtozas, amely hatast gyakorol

a befektetési alap eszkézeire és kitelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen




9./ Az elmilt harom iizleti évben szimolt utolsé dsszesitett netto eszkozérték és az egy jegyre juté
netté eszkozérték:

Uzleti év A nett eszkdzérték Nett6 Egy jegyre juté nettd
vonatkozasi napja eszkozérték eszk6zérték
2019 2019.12.31 33 697 760 077 1,214777
2020 2020.12.31 32973 677 929 1,263113
2021 2021.12.31 30 672 924 968 1,244589
10./ Szarmaztatott iigyletek
2020.12.31 adatok Ft-ban
Ugylettipus Devizapar | Lejarat napja Kotési Elszamolo ar Varhatd Realizalt Varhato
arfolyam eredmény eredmény | pénzaramlas
FX forward eladasi
pozicié nyitisa EUR/HUF 2021.03.18| 15514 828980 16 023 465 209 | -508 636 229
FX forward eladasi
pozicid nyitisa EUR/HUF 2021.03.18 43 842 120 45 035 532 -1193 412
FX forward vételi
pozicié nyitisa SEK/HUF 2021.01.13 153 335 000 165 578 554 12 243 554
FX forward eladasi
pozicid nyitisa USD/HUF 2021.03.19 1839326525| 1881350032 -42023 507
FX forward eladasi
pozicid nyitasa USD/HUF 2021.03.19 652 476 000 654 916 804 -2 440 804
Osszesen: 18 203 808 625 | 18 770 346 131 | -542 050 398 0 0
2021.12.31
A datok Ft-ban
Ugylettipus Devizapar Lejarat napja Kotési Varhat6
arfolyam eredmény
Hataridos forward pozicié EURHUF 2022.04.22| 2644380000 -7 076 621
Hataridés forward pozicié EURHUF 2022.12.22| 12690480 000 | -113 506 778
Hataridés forward pozicio USDHUF 2022.12.22( 2789137 260 905 248
Osszesen: 18 123 997 260 | -119 678 151

11./ A befektetési alapkezelé mitkddésében bekivetkezett valtozdsok

Az Alapkezeld 2021. december 17-i Kozgytlése dontott az Alapkezeld és a Budapest Alapkezeld Zrt.
egyesiilési folyamatdnak meginditasardl. Az egyesiilés a tervek szerint 2022 folyaman lezarul. Az
egyesiléssel a hazai piacon a (az Gsszes kezelt vagyon alapjan) harmadik legnagyobb, a pénztari

befektetések kezelése terén piacvezeté alapkezel6 jon 1étre Magyarorszagon.

12./ A befektetési alapkezel6 altal kifizetett javadalmazas

MKB-Pannénia Alapkezelé Zrt.

Kifizetett javadalmazas (2021.01.01. - 2021.12.31.)

adatok eFt-ban
Munkavillalok szima  Raogzitett Viltozé Nyereség- Teljes
javadalmazis részesedés* javadalmazis
3916 420771 264 400 685 171
Ebbdl:
Ugyvezetok (2 £6) 129 540 152163 281 703
Kockazati profilra hato
munkatarsak (7 o) 97844 61710 159 554

*Nincs ilyen



13./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilénleges
szabalyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditiskezelésének bemutatasa

Az Alap portféliéjaban nem likvid jellegili eszkzt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos ij megallapodast nem kotott. Az MKB Bankkal érvényben 1év6
hitelkeret szerz6dés az Alap nettd eszkozérték valtozasat kdvetve, és a toérvény altal eldirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt mddositasra. A felhasznélhat6 hitelkeret nagysaga év végén 500.000.000 Ft
volt.

Az alapkezel$ folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikaban
meghatarozottaknak. Ev kézben olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezelé rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

14./ Az Alap aktualis kockazati profilja és a kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap koézepes kockazatinak lett besorolva, mert pénzpiaci, kotvénypiaci és részvénypiaci kitettségii
eszkozoket tart a portfoligjaban.

Az alkalmazott kockédzatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatasra
a fobb kockazati mutatészamok kockdzati faktoronként (pl: eszkdzérték, stressz, VaR, és relativ VaR),
valamint heti riportokban, bels6 limitek alapjan felllitott limitrendszer keretében is tovabbi kockazati
ellen6rzésre keriilt sor rendszeresen.

15./ Az Alap nevében alkalmazhato tékeattétel mértékében bekivetkezett valtozasok bemutatisa
Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban valtozas nem kovetkezett be.
16./ Mérlegfordul6nap utini jelentds események

Nemzetkozi folyamatok 2022 Q1

Az inflaciés félelmek széleskorlii emelkedése mellé 2022 februarjaban bejétt az orosz-ukrén habora
okozta bizonytalansdg is, ami drasztikusan még tovdbb emelte a nyersanyagok, mezdgazdasagi
termékeket arat, és ujabb jegybanki szigoritas felé mutat. igy joval tovabb lehet veliink az inflacié és még
magasabbra emelkedhetnek a jegybanki alapkamatok. Mindez azt is jelenti, hogy a kétvénypiaci hozamok
is magasabbra emelkedhetnek a korabban vartnal, ami nyilvan negativ a kétvények szamaéra. Ugyanakkor
a részvénypiacnak sem kedvez, hiszen az emelkedd kamatkdrnyezet dragabb forrast is jelent, emiatt
magasabbra tolodik a befektetdk hozamelvarasa. Az egyetlen menekiiléeszkoz ilyen kérnyezetben a
nyersanyagok és a nyersanyagokhoz kapcsolédé vallalatok (olajcégek, banyacégek, alternativ energidval
foglalkozd cégek (pl. LNG)...).

Koétvény 2022 Q1

Az inflacié emelkedésével parhuzamosan folyamatosan kisznak feljebb a kétvényhozamok is: a 10 éves
amerikai 2,5% kornyékére, a német massziv minuszbdl +0,6% kornyékére emelkedett az év eleje 6ta. A
Fed marciusban megkezdte kamatemelési ciklusat és a piaci szereplok szerint a kdvetkezd egy évben még
9 kamatemelés jon, amivel 2,25% kornyékére emelkedhet az irAnyadé kamatlab. Az EKB ennél joval
lassabban 1ép, de nyar végén/Osz elején véget érhet a kétvényvasarlasi program és megindulhat itt is az
els6 kamatemelés.

Itthon az MNB még magasabbra emelte az inflacids eldrejelzését és még alacsonyabbra a névekedési
varakozasait. Az idei évben 10-11%-ot is meghaladhatja a fogyasztdi drindex csiicsa, igy nem csoda, hogy
a kamatemelési ciklus mar 6% felett tart, és a jelenlegi piaci drazas alapjan 7,0-7,5% koriil tet6zhet a
nyaron. A kétvényhozamok is dramai emelkedésen vannak tdl, a rovid DKJ-ktol eltekintve a hozamgorbe
minden pontja mar 6% folé keriilt.

A befektet6i hangulatot az hatarozta meg, hogy az inflacié a korabban vartnal jéval magasabb szintre
emelkedett és mindezt idoben joval inkabb elhiz6dé modon tette, mint kordbban azt vartdk a
jegybankarok. A magasan ragad¢ inflacié az inflaciés varakozdsok emelkedésével fenyegetett, ezért
kénytelenek voltak egyre erételjesebb 1épéseket tenni az inflacio letdrése érdekében. Mindezt ugy, hogy
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az inflaciét kivalto okok kevésbé voltak monetdrisak, igy kevéssé kezelhetbek monetaris eszkozokkel,
azaz a kereslet korlatozasa csak egy részteriilete lehet az inflacié kezelésének.

Az inflaciot kivalto elsésorban kinalati problémak helyzete azonban tovabb sulyosbodott. Februar 24-én
kitort az orosz-ukran habor, ami tovabbi jelentds korlatokat emelt bizonyos aruk (féleg nyersanyagok és
energiahordozdk) kereskedelme el6tt, tovabb ndvelve ezek arat. Ekdzben az omikron varians kinai
terjedése miatt a zérd-covid politikat folytatd kinai vezetést jelentds lezarasokra kényszeritette, ami
tovabb tépéazta az ellatasi lancokat. A problémak gyiilekezésével parhuzamosan a FED egyre agresszivabb
monetaris szigoritasi programot igér, ami a kockédzatos eszkdz6k piacain okoz jelentds bizonytalansagot
¢s eladési hullamot.

Orosz kitettséggel kapcesolatos intézkedések

2022. februdr 24-én az orosz hadsereg Ukrajna teriiletére lépve teriiletszerzd offenzivaba kezdett. A
meglepd, €s az Ujkori térténelemben Eurdpaban példatlan katonai agresszidra az EU és a fejlett vilag
erbteljes szankciokkal reagaltak, amelynek részeként az orosz pénziigyi rendszert igyekeztek kikapcsolni
a nemzetkdzi vérkeringésbol. Ennek részeként egyes orosz bankokat lekapcsoltak a SWIFT rendszerbol,
illetve az orosz pénziigyi termékek (kotvények és részvények) elszamolhatésaga is megkérd&jelezédott
€l6szor csak nemzetkozi, késdbb orosz részrél is. A helyzet eredményeképp az orosz kétddésta eszkdzok
kereskedése befagyott, a Londonban forgé részvények arfolyama praktikusan nullara csokkent, majd ezek
kereskedését felfiiggesztették. A helyzet olyan gyorsan kévetkezett be, illetve az arfolyamreak cidk olyan
hevesek voltak, hogy az Alapkezel§ alapjai, amelyek rendelkeztek kdzvetlen orosz kitettséggel mar nem
tudtak érdemben reagélni a helyzetre, a kitettségei eladhatatlanna valtak.

Az Alap rubelben kibocsatott orosz allamkétvényeket tartott. Ezeket az értékpapirokat az Alapkezelé a
mérleg forduldnapjén, Osszhangban a befektetési alapokra vonatkozé hatdlyos magyar szamviteli
szabalyozassal, azok fordulénapon elérhetd piaci arfolyamait felhasznalva értékelte. A fordulénapot
kdvetden, a haboru kitorésére, illetve az azt kovetd eseményekre reagalva pedig a kovetkezd értékeléseket
alkalmazta az Alapkezel6.

A rubelben kibocsatott orosz allamkotvényeket az Alapkezel6 leértékelte, az Orosz Kdzponti Bank 20%-
ra emelt alapkamatat kétvényhozamként alkalmazva. A leértékelt arfolyam mellett az szolt, hogy a
leértékelés pillanataban gyakorlatilag nem volt kereskedés ezekben a ktvényekben, mikézben a kamatok
kifizetésével kapcsolatban is harcos nyilatkozatok jelentek meg orosz részrél. Ennek ellenére a
kotvényeket nem nulldra értékelte le az Alapkezeld, hiszen rubelben kibocsatott értékpapirokrol
beszéliink, rubel pedig korlatlanul rendelkezésre 4ll az Orosz Allam, mint kibocsaté szaméra. Masrészt
sok belfoldi szereplé is tarthat ilyen ktvényt, ami miatt nem érdeke az dllamnak csédét jelenteni rajta.

A leértékelés utan az Orosz Kézponti Bank nyomaséra a kotvények kereskedelme Gjra indult Ggy, hogy
kiilféldiek tovabbra sem férhetnek hozza a piachoz. Ezen a piacon az Alap altal birtokolt kétvények értéke
joval magasabb, mint a jelenlegi értékelésiik a portfolidkban, és emelkedik. Ennek ellenére az Alapkezeld
nem valtoztat kétvények értékelésén addig, amig a lathatd arakon nem tud kereskedni.

17./ Netté eszkozérték és a forgalomban 1évé befektetési jegyek szimanak alakuliasa

. o Egy jegyre juté
Datum thfo . Befektetési jegy nettd Devizanem
eszkozérték egyenleg eszkozérték

2021.12.31| 30672924 968 | 24 645 025 262 1,244589 HUF
2022.04.19| 21257978 776] 18 406 128 515 1,154940 HUF

Budapest, 2022. 4prilis 29.

Digitalisan aldirta: Tichyné Digitally signed by
Bedenek sedenek melinda Szirmai Tichyné Szirmai
um: . Beatrix Eszter
Melinda 20220429 Beatrix Date: 2022.04.29
11:07:46 +02'00' Eszter 11:32:20 +02'00"

Véllalkozas vezetdje (képviselbje)



MKB Baizis Nyiltvégii Befektetési Alap

1. Mérleg és eredménykimutatds

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 33 302 621 30 914 845
A.) Befektetett eszk6zok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
I1. Hosszi lejarati bankbetétek 0 0
B.) Forgoeszk6zok 33 831 351 31012 509
I. Kovetelések 10 379 98 120
1. Kovetelések 10 379 98 120
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések
értékelési kiilonbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési killonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 32 053 823 25 496 399
1. Ertékpapirok 30 146 179 25176 880
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 1 907 644 319519
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 370 480 281 424
b.) egyéb 1537 164 38 095
[11. Pénzeszk6zok 1767 149 5417 990
1. Pénzeszk6zok 1767 149 5417 990
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilsnbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 13 320 22014
1. Aktiv id8beli elhatdrolasok 13 320 22014
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szérmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete -542 050 -119 678
FORRASOK (PASSZIVAK) 33302 621 30914 845
E.) Sajat
toke 32973 678 30 672 925
1. Indulé toke 26 105 080 24 645 025
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 65227723 74 991 536
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 39122 643 50346 511
11. Tékevaltozas (tbkendvekmény) 6 868 598 6 027 900
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi
értékkiilénb6zete 2553 027 2145759
2. Ertékelési killsnbozet tartaléka 1365 594 199 841
3. E16z6 év(ek) eredménye 2178 762 2949977
4. Uzleti év eredménye 771 215 732 323
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 6 944 6 655
I. Hosszu lejarati kotelezettségek 0 0
II. Rovid lejarata kételezettségek 6 944 6 655
[11. Kiilfoldi pénzértékre szo16 kitelezettségek értékelési
kiilonbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 321 999 235 265

A kiegészitdé melléklet a mérleg elvélaszthatatlan részét képezi.
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Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2020.01.01-12.31 2021.01.01-12.31
I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 3205 808 3910553
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 1611 338 2451 265
III.  Egyéb bevételek 0 1872
IV. Mikodési koltségek 823 255 728 837
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetend® hozamok 0 0
VIL. Targyévi eredmény 771 215 732 323

(I-II+III-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.
2. Szamviteli politika, értékelési elvek

Az alap konyveit €s nyilvantartasait a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvényben és a 215/2000 (XII.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl
sz616 Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl. Az értékpapirok értékelése

megallapitasa FIFO modszer alkalmazasaval keriil sor.

Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utan targyévben jard idéaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kiilonbdzetek mind a fokdnyvi, mind az analitikus nyilvantartason beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbol, osztalékokbol és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazé Ssszetevokre.
A devizas kdvetelések, kitelezettségek, pénzeszk6zok atértékelése az eredménnyel szemben t6rténik.
Az alap eszkozeit 2021. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idopontja: 2022. januar 03.

3. Miikideési koltségek részletezése

Megnevezés 2020.01.01-12.31 2021.01.01-12.31
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 744 989 658 649
Letétkezel6 dija 33096 32 645
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 11938 311
Egyéb koltségek 33232 37232
Feliigyeleti dij 11 406 11 450
Brokeri jut, 0 5449
KELER dijak 3545 2 858
Koényvvizsgalati dij 1757 1804
MNB engedélyezés dija 100 50
Befektetési alapok kiilénadoja 16 424 15 621
Osszesen: 823 255 728 837




