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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Bazis Euré Alapba Fektet6 Alap befektet6inek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Bazis Euré Alapba Fektet Alap (az ,,Alap™) 2016. évi éves jelentésének 1-8. oldalén
taldlhat6 szamviteli informécidinak (tovabbiakban: ,,szémviteli informdacidk™) konyvvizsgélatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2016. december 31-ével végzddo tizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden 1ényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelr6l szol6 2000, évi C. térvénnyel (a ,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési
formékrol és kezel6ikrSl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositdsérdl sz616 2014. évi XVL
torvénnyel Osszhangban kertiltek Osszeallitasra. Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informéaciékban
szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltarral aldtamasztottak. Az éves jelentésben kozolt szdmviteli
informé4cidkban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje dltal adott értékelés alapjan kertiltek
elszdmoldésra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatélyos — térvények és egyéb jogszabélyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felelBsségiink bévebb leirdsat jelentéstink ,,4
kényvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok konyvvizsgdlatdért valé feleldssége” szakasza
tartalmazza.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgéalatira vonatkozd,
Magyarorszagon hatalyos etikai kovetelményeknek megfelelve, fliggetlenek vagyunk az Alaptél és annak
kezel6jétdl, az MKB Alapkezeld Zrt-t6l, és ugyanezen etikai kévetelményekkel 6sszhangban eleget tettiink
egyéb etikai felel6sségeinknek is. .

o

Meggy6zbdésiink, hogy az dltalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfeleld alapot
nyujt véleménylinkhoz.

Egyéb informaciok

Az egyéb informécidk az éves jelentésben foglalt nem szémviteli informéciokbdl allnak, de nem
tartalmazzak az éves jelentésben talalhaté szamviteli informacidkat és az azokra vonatkozd konyvvizsgaldi
jelentésiinket. Az MKB Alapkezel§ Zrt. ligyvezetése (a ,vezetés”) felelds az egyéb informécidk
elkészitéséért. A jelentésiink ,,Vélemény” szakaszdban az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkra
adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacitkra, és az egyéb informécidkra vonatkozéan nem

bocsatunk ki semmilyen form4ja bizonyossagot nyjt6 kovetkeztetést.

E-mail: ferbal@ferbal.hu *« www.ferbal.hu
UID Nr/Koézosségi adészam: HU13770631
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Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felel@sségiink az egyéb informaciok 4tolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben
foglalt egyéb informéciék lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szdmviteli
informacioknak vagy a konyvvizsgélat sorin szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ggy tlinik-e, hogy
azok lényeges hibas llitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkénk alapjén arra a kdvetkeztetésre jutunk,
hogy az egyéb informécidk 1ényeges hibas allitast tartalmaznak, kitelességiink ezt a tényt jelenteni. Ebben
a tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidkért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidknak a kollektiv befektetési formakrél és
kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyt térvények médositasardl szo16 2014, évi X VL. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban torténé elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkozék és
kotelezettségek leltarral valé aldtdmasztdsaért, a kezelési ksltségeknek az Alap letétkezeldje 4ltal megadott
értékelése alapjan torténd elszdmoldsaért, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetés
sztikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasbol, akar hibabol ered6 lényeges hibés allitastol
mentes éves jelentésben kzolt szamviteli informéciok elkészitése.

Az éves jelentésben kdzolt szdmviteli informacidk elkészitése sordn a vezetés felel6s azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatdsara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a
véllalkozas folytatdsaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapulé szamvitel éves jelentésben vald alkalmazasiért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek
szandékaban 4ll megsziintetni az Alapot vagy besziintetni az lizletszer(i tevékenységet, vagy amikor ezen
kiviil nem &ll el6tte mas reélis lehetség.

Az irényitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszdmolési folyamatanak feliigyeletéért.
A konyvvizsgilo éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalatiért valo felelossége

A konyvvizsgélat sordn célunk kelld bizonyosségot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informécidk egésze nem tartalmaz akar csaldsbol, akar hibab6l eredd lényeges hibas allftast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen kényvvizsgaldi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossig magas fokl bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltérja az egyébként 1étezd
lényeges hibas allitast. A hibés allitdsok eredhetnek csalasbél vagy hibabol, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha
ésszerli lehet az a varakozas, hogy ezek Snmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjik a felhasznalok adott
éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdaségi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzésre keriil konyvvizsgalatnak
a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kdnyvvizsgilat
egésze soran. Emellett:

. Azonositjuk és felmérjilk az éves jelentésben kozolt szdmviteli informacidk akér csalasbél, akér
hibabdl ered6 lényeges hibéds éllitasainak kockazatait, az ezen kockézatok kezelésére alkalmas
kényvvizsgalati eljarésokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozasihoz
elegendd és megfeleld konyvvizsgélati bizonyitékot szerziink. A csaldsbdl eredd lényeges hibas
allitas fel nem tardsdnak kockézata nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalds magiban foglalhat
Osszejatszast, hamisitést, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll
feliilirasat;



o Megismerjiik a konyvvizsgélat szempontjabol relevans bels6 kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de
nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysagéra vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés ltal alkalmazott szdmviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kbzzétételek ésszerliségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatisdnak
elvén alapulé szamvitel alkalmazisa, valamint a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték alapjan
arrdl, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatasara vald képességét illetGen,
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig 4all fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivaunk a figyelmet az éves jelentésben k6zolt szamviteli
informacidkban 1évd kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fuggetlen konyvvizsgéldi
jelentéstink ddtumdig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6vobeli események vagy
feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

. Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozOlt szamviteli informéciokat, kiilénds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idOszak végi leltirira, valamint az adott
id6szakban elszdmolt kezelési koltségekre. Megvizsgéaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informiciék minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési forméakrdl és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd torvények modositdsarol szolo 2014. évi XVIL
térvénnyel Gsszhangban keriiltek-e 6sszeéllitasra.

Kommunikaljuk az irAnyitassal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a konyvvizsgélat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megéllapitdsait, beleértve a belsé kontrollnak
a konyvvizsgalatunk sordn 4ltalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Budapest, 2017. aprilis 19.

Ferbal Konyvvizsgald és Tan4csads Kit.
1123 Budapest, Alkotas u 39/C IIL.
Nyilvantartisba vételi szam: 001090
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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Bazis Euré Alapba Fektet6 Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 EUR/db
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-I1I-785/2015., 2015. augusztus 14.
Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szima, kelte: H-KE-III-886/2015, 2015. szeptember 28.

Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkezelo zartkoriien miikodo Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509
a2014. évi XVLI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)

Letétkezel6: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalé: Ferbal Kényvvizsgalé és Tanacsadé Kft.
1123 Budapest, Alkotas u. 39/C
Telefon: 375-5858
D. Nagy Lajos
Kamarai bejegyzés szama: 006960

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap befektetetési célja, hogy az MKB Bazis Nyiltvégii Befektetési Alap forintban szamitott
teljesitményét lehet6 legjobban megkozelitd teljesitményt biztositsa eurdban a befektet6k szdmara.

A befektetési cél megvaldsitisa érdekében az Alap portfoliojaban az MKB Bazis Nyiltvégii Befektetési
Alap forintban denominalt befektetési jegyei mellett likvid eszkozok, valamint a forintban denominalt
eszkdzok arfolyamértékéhez igazodé mennyiségii folyamatosan gorgetett, éven beliili futamidejd,
hatéridés EUR/HUF devizavételi figyletek szerepelnek.

Az Alapkezeld aktiv portfolid-kezeléssel valdsitia meg az Alap esetében kovetni kivant befektetési
stratégiat.



A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezik, a befektetési alap Gsszetételére hato
tényezok elemzése

Ujabb torténelmi éven van tul a hazai kotvénypiac. A kijuld jegybanki kamatcsokkentés az alapkamat
szintjét 0,9%-os torténelmi mélypontra vitte le. Az éven beliili hozamok a piaci ingadozasokat kiheverve
még ennél is jobban estek, fél szazalék alatt fordultak 2017-re, mivel a likviditdsb6ség miatt a rovid
papirok irant tovabbra is hatalmas a kereslet itthon.

A rdvid papirok teljesitményét mér6 RMAX Index hozama elérte a 1,21%-ot 2016-ban.

Az Alap portfoliojat az MKB Bazis Nyiltvégli Befektetési Alappal tsltjiik fel gy, hogy a devizaarfolyam
kockazatot fedezéssel csokkentjiik.

3./ Vagyonkimutatas

- 2015.12.31 | purtfullﬁhell | 2016.1231 portfnlmheil

. 'EUR | ardny | EUR . | ardny |
‘a) atruhazhat6 éﬂékpap{mk 6 297 908 90,3% 24 240 698 | 95.,6%
b) banki egyenlegek 638 846 9,2% 1344 765 | 5,3%
©) egyéb eszkizok e _ 36 065 0,5% 224 156 | -0,9%
d) bsszes eszkoz s 6972 819 100,0% 25361 307 100,0%,
e) kmelezeuspgekf e 29301 0,0% 8694 | 0,0%
f) netté Zészkﬁﬂrt'élc' e 6 969 889 100,0% 25352 613 100,0% |

* Tartalmazza a passziv idobeli elhatarolasok Gsszegét is.

4./ Forgalomban lévé befektetési jegyek szama 2016. december 31-én:

2016. januar 1-én forgalomban lévd befektetési jegyek 6988934 db
2016. januar 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek + 20528313 db
2016. januar 1-december 31. kozitt visszavaltott befektetési jegyek - 2470470 db
2016. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szama 25046 777 db

5./ Kényvelési célbdl szamolt egy befektetési jegyre jut6é nettod eszkozérték 2016 december 31-én:
1,012211 EUR

6./ Netté eszkozérték részletezése

adatok EUR-ban

2015.12.31 2016.12.31

Befektetett eszk6zok 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 6297 908 24240 698
Pénzeszkdzok 638 846 1 344 765
Aktiv id6ébeli elhatarolasok 125 89
Szérmaztatott iigyletek ért. kiil. 35940 -224 245
Eszkozok osszesen 6972 819 25 361 307
Kotelezettségek 1 845 7 060
Passziv elhatarolasok 1085 1634
Netto eszkozérték/Sajat toke 6 969 889 25 352 613




7./ Az Alap eszkozeinek dsszetétele

netto
Megnevezés 2015.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
EUR aranyaban (%) | aranyaban (%)
0 0% 0%
6297 908 100% 90%
0 0% 0%
0 0% 0%
©)-hite 0 0% 0%
Osszesen 6297 908 100% 90%
. netté
Megnevezés 2016.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
EUR aranyaban (%) | ardanyaban (%)
0 0% 0%
24 240 698 100% 96%
0 0% 0%
0 0% 0%
te 0 0% 0%
Osszesen 24 240 698 100% 96%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermel6 képességet szem elbtt tartva az alap tokéjét mas
szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjaban

feltiintetett befektetési eldirasoknak megfelelGen.

8./ Az Alap eszkozeinek alakuldsa

016.

a) befektetésekbol szarmazd jovedelem -24 723 28 569
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 2552 32373
d) a letétkezel dijai 638 8 093
e) egyéb dijak és adok 2750 9 660
f) nett6 jovedelem -30 663 -21 557
g) felosztott és Ujra befektetett jovedelem 0 0
h) a tbkeszdmla valtozasai -19 045 305 836
i) befektetések értékndvekedése, illetve

értékcstkkenése 11 805 173 026
j) minden olyan egyéb viltozas, amely hatast gyakorol

a befektetési alap eszkozeire és kitelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen




9./ Az elmiilt harom iizleti évben szamolt utolsé dsszesitett netté eszk6zérték és az egy jegyre jutd
netto eszkozérték:

A nettd "Egy jegyre jutd
Uzleti év eszkozérték Netto netté
vonatkozasi napja eszkozérték eszkozérték
2015 2015.12.31 6 969 889 0,997275
2016 2016.12.31 25352613 1,012211
10./ Szarmaztatott iigyletek
2015.12.31.
EUR

Ugylettipus Kotési Elszamol6 ar | Vérhatd | Realizalt | Varhato

arfolyam eredmény | eredmény | pénziramlas
FX forward eladasi pozicio nyitdsa
HUF/EUR 2015.10.16. - 2016.02.17. 3538397,09 |3499756,61 | 38 640,48 0 0
FX forward eladasi pozicié nyitasa
HUF/EUR 2015.10.26. - 2016.02.17. 307 939,05 305989,65 | 194940 0 0
FX forward eladési pozicié nyitasa
HUF/EUR 2015.10.28. - 2016.02.17. 274 506,05 274 115,73 390,32 0 0
FX forward eladasi pozici6 nyitasa
HUF/EUR 2015.11.03. - 2016.02.17. 251 112,52 251 803,98 -691,46 0 0
FX forward eladasi pozicié nyitasa '
HUF/EUR 2015.11.04. - 2016.02.17. 335 443,04 337 863,57 | 2420,53 0 0
FX forward eladasi pozicié nyitdsa
HUF/EUR 2015.11.11. - 2016.02.17. 287 282,94 286 865,30 417,65 0 0
FX forward eladasi pozicio nyitdsa
HUF/EUR 2015.11.23.-2016.02.17. 269 576,38 267 740,94 | 183544 0 0
FX forward eladasi pozicié nyitasa
HUF/EUR 2015.12.08. - 2016.02.17. 471 893,63 471 734,04 159,59 0 0
FX forward eladasi pozicio nyitdsa
HUF/EUR 2015.12.11.-2016.02.17. 323 960,50 328 301,39 | -4 340,90 0 0
Osszesen: 35 939,99 0 0
2016.12.31 EUR
Ugylettipus Kotési Elszamold ar Véarhaté | Realizalt | Varhat6

arfolyam eredmény | eredmény | pénzaramla;
FX forward eladési pozici6 HUF/EUR
2016.12.09-2017.03.29. 377 597,97 381 736,34 -4 138,37 0 0
FX forward eladasi pozici6 HUF/EUR
2016.12.12-2017.03.29. 22118 102,98 | 22336387,59 | -218 284,61 0 0
FX forward eladasi pozici6 HUF/EUR
2016.12.15-2017.03.29 279 622,51 28229242 -2 669,91 0 0
FX forward eladasi pozici6 HUF/EUR
2016.12.28-2017.03.29. 138 785,79 137 938,34 847,45 0 0
Osszesen: 22424544| 0 0




11./ A befektetési alapkezelé miikédésében bekiivetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 Igazgatosaganak és Feliigyeld Blzottsaganak Osszetétele valtozott.

Az Igazgatosag Osszetétele: Sandor Benedek elndk, Bartha Akos tag, Mardt Krisztina tag.

A Feliigyel$ Bizottsag dsszetétele: Turner Tibor elndk, Nagy Viktoria tag, Zsitva Aniko tag.

2016. december 13-t6] az Alapkezelé vezérigazgatdéi munkakorét Dzsubdk Attila Zsolt, vezérigazgato-
helyettesi munkakorét Tichyné Szirmai Beatrix latja el.

12./ A befektetési alapkezel6 altal kifizetett javadalmazas
MKB Befektetési Alapkezelé zRt.

Kifizetett javadalmazas (2016.01.01. - 2016.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavaillalok szima  Rdogzitett Valtozo Nyereség- Teljes
javadalmazas részesedés*  javadalmazdis
15 6 118 822 0 118 822
Ebbol:
Ugyvezetok (2£8) 37387 0 37387
Kockazati profilra hatd ‘ i
munkatérsak (4 £6) 32615 0 : 32 615

*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkizeinek bemutatasa, aﬁlelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilénleges
szabalyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatisa

Az Alap portfolidjaban nem likvid jellegii eszkdzt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos j megallapodast nem kotott. Az MKB Bankkal érvényben lévo
hitelkeret szerz8dés az Alap nettd eszkézérték viltozasat kovetve, és a toérvény altal eldirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt modositasra. A felhasznalhat6 hitelkeret nagysaga év végén 520 ezer eurd volt.
Az alapkezel6 folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikaban
meghatarozottaknak. Ev kozben olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazésat tette volna sziikségessé.

14,/ Az Alap aktualis kockazati profilja és a kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap koézepes kockézatiinak lett besorolva, mert MKB Bazis Nyiltvégli Befektetési Alapot tart a

portfoligjaban.
Az alkalmazott kockézatkezelési rendszer a Varitron, amely alapJan napi riportban keriilnek kimutatésra a
fo6bb kockazati mutatészamok kockazati faktoronként (pl: eszkozérték, stressz, VaR, és relativ VaR).

15./ Az Alap nevében alkalmazhato tokeattétel mértében bekovetkezett valtozasok bemutatisa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban valtozas nem kovetkezett be.

Budapest, 2017. aprilis 19.

MKB Befektctési Alapkezels
zartkorlen mikods Rcszvill} tarsasag

O (ke

Vallalkozas vezetdje (képviseldje)




MELLEKLETEK

1. Meérleg és eredménykimutatds

MERLEG
Adatok EUR-
ban
Megnevezés 2015.12.31 2016.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 6972819 25361307
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
L Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbdzete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgdeszkozok 6 936 754 25 585 463
L. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési
kiilénbdzete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbdzete 0 0
1L Ertékpapirok 6297 908 24 240 698
1. Ertékpapirok 6322 043 23 843 427
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete -24 135 397271
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb -24 135 397271
III. Pénzeszkdzok 638 846 1344 765
1. Pénzeszk5zok 638 846 1344765
2. Valuta, devizabetét ériékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 125 89
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 125 89
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szdrmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete 35940 -224 245
FORRASOK (PASSZIVAK) 6972819 25361307
E.) Sajat t6ke 6 969 889 25352 613
L. Indulé t6ke 6 988 934 25046 777
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 7 028 641 27 556 954
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 39 707 2510177
II. Tékevaltozas (t0kendvekmény) -19 045 305 836
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi
értékkiilonbozete -187 185030
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 11 805 173 026
3. E16z6 év(ek) eredménye 0 -30 663
4, Uzleti év eredménye -30 663 -21 557
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 1 845 7060
I. Hossz lejaratd kotelezettségek 0 0
II. Rovid lejarati kotelezettségek 1 845 7 060
III. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési
kiilénbdzete 0 0
H.) Passziv id6beli elhataroldsok 1085 1634




Eredménykimutatas

adatok EUR-ban

Megnevezés 2015.09.28.-12.31. |  2016.01.01.-12.31.

I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 1 887 561271
II.  Pénziigyi miiveletek raforditisai 26 610 532702
III. Egyéb bevételek 0
IV. Mikddési koltségek 5940 50 126
V. Egyéb raforditdsok 0
V1. Fizetett, fizetendd hozamok 0
VIL. Targyévi eredmény -30 663 -21 557

(-II+II-IV-V-V])

2. Szamvyiteli politika, értékelési elvek

Az alap konyveit és nyilvantartdsait a szamvitelrdl szol6 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (XIL.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamol6 készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szold

Korményrendelet szerint vezeti Eurdban.

Az Alapkezel6 részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabilyzatanak megfeleléen torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének

megallapitasa FIFO modszer alkalmazéasaval keriil sor.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi céli értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utan targyévben jaré iddardnyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként keriilnek
elszdmolasra. Az értékelési kiilonbozetek mind a fokonyvi, mind az analitikus nyilvantartdson beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbdl, osztalékokbol és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazo dsszetevokre.

A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszk6zok atértékelése az eredménnyel szemben t6rténik.

Az alap eszkozeit 2016. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idopontja: 2017. januér 2.

3. Miikidési koltségek részletezése

Megnevezés 2015.09.28.-12.31. 2016.01.01.-12.31.
EUR EUR

Alapkezelési dij 2 552 32373
Letétkezel6 dija 638 8 093
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 207 907
Egyéb koltségek 2543 8753
Feliigyeleti dij , 315 4237
Befektetési alapok kiilonaddja 154 428
KELER dfj 42 974
Konyvvizsgélati dij 2032 3114
Osszesen: 5940 50 126




