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MKB Buizis Euré Alapba Fektetd Alap

MERLEG
Adatok EUR-ban
Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
ESZKOZOK (AKTIiVAK) 23 540 769 19 921912
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgoeszkdzok 23 632 295 20 020 857
1. Kovetelések 0 0
1. Kévetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési
kiilonbézete 0 0
4, Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 23 064 929 19 211478
1. Ertékpapirok 23 420 288 19 391 286
2. Ertékpapirok értékelési killonbozete -355 359 -179 808
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb -355 359 -179 808
I11. Pénzeszkdzok 567 366 809 379
1. Pénzeszk6z6k 567 366 809 379
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatdrolasok 567 0
1. Aktiv iddbeli elhatarolasok 567 0
2. Aktiv idobeli elhatdroldsok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési killdnbdzete -92 093 -98 945
FORRASOK (PASSZIiVAK) 23 540 769 19 921 912
E.) Sajat téke 23 530 898 19 912 349
I. Indulé téke 23 306 733 19 188 873
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 38443 071 40919913
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 15136 338 21 731 040
I1. Tokevaltozas (tokendvekmény) 224 165 723 476
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete 230973 134 404
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -447 453 -278 753
3. El16z6 év(ek) eredménye -138 900 440 645
4. Uzleti év eredménye 579 545 427 180
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 1574 1237
1. Hosszu lejarata kotelezettségek 0 0
11. Rovid lejarati kotelezettségek 1574 1237
II. Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési
kiilénbozete 0 0
H.) Passziv idobeli elhatarolasok 8297 8326

A kiegészité melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.

2




Eredménykimutatas

adatok EUR-ban

Megnevezés 2018.01.01.-12.31.| 2019.01.01.-12.31.

I Pénziigyi miiveletek bevételei 1073 262 1157455
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 413 343 664 705
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési koltségek 80374 65 571
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 579 545 427 180

(I-IIHII-IV-V-V])

A kiegészité melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2020. aprilis 29.
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MKB - PANNONIA
ALAPKEZELO

MKB-Pannénia Alapkezel6 zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www mkbpannonia.hu

Kiegészité melléklet
Az Alap megnevezése: MKB Bazis Eur6 Alapba Fektetd Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVL tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 1 EUR/db
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-II1-785/2015., 2015. augusztus 14.
Feliigyeleti nyilvintartisba vétel szima, kelte: H-KE-I11-886/2015, 2015. szeptember 28.

Az alapkezel§ tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel6 zartkoriien miikodé Rt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi X VL. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalé: Deloitte Kényvvizsgilo és Tanacsadé Kit.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagy Zoltan
Kamarai bejegyzés szama: 005027
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Szamviteli politika

Az Alap kettds konyvvitelen alapulé éves beszamol6t készit Eurdban. Az Alap konyvviteli nyilvantartasat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg fordulonapja: 2019. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2020. januér 02.

A konyvviteli szolgaltatis korébe tartozé feladatok irdnyitisaért, vezetéséért felelds személy adatai:
Név: Toth Bélané Regisztralasi szama: 156267 Lakcim: 2096 Urém, Kalmar u. 3.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kotelez6. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgalé és
Tandacsadé Kft. auditilta.
A konyvvizsgalati dij mértéke 2.600,00 EUR + AFA, mely osszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamol6jit az MKB-Pannénia Alapkezelé zRt. vezérigazgaté-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgato helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérosbanya u. 26-28. %.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokol, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentbs osszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilonbszo ellendrzések soran, egy adott lizleti évet
érintden feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tékét néveld-csokkento - értékének egyiittes (eldjel
nélkiili) 6sszege meghaladja az ellendrzott tizleti év mérleg foosszegének 2 szézalékat, illetve ha a mérleg
foosszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 milli6 forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre sz016 kovetelések és kotelezettségek értékelése sordn az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.
Meérleghez kapcesol6do szabalyok
Eszkozok (aktivak)
A) Befektetett eszk6z6k

Az Alap befektetett eszkzokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

B) Forgoeszkozok
1. Kovetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszamolasra, ha a kévetelés konyv szerinti értéke és
a varhaté megtériilési értéke kozti kiilonbdzet nagyobb, mint a ,,nem jelentds hiba”-nak mindsiil6 érték.

Az Alap t6zsdei iigyletei mogé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kdvetkeztében 6vadéki
pénzletéttel kapcsolatos kvetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoloban.

Az Alap a devizakészleteket, a killfoldi pénzértékre szolé koveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a fordulénapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam killonbozet
dsszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kozott szamolja el.
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1. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kovetkezo tételeket tartalmazza:
Kamatozd kotvény esetén:

e az értékpapir névértéke

e +/- arfolyamar (nett6 érték és névérték kiillonbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

o A vételér.

Az értékpapirok vésarlasanal felmeriild vételarban lévé kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmerilld egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivélja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre val6 értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezeld éllapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozasa az alabbiak szerint torténik:

o tdzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tozsdei arfolyam,

e tdzsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert €rtékpapir piaci
ara a piaci érték,

e tdzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

o tdzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsatod befektetési alap netto eszkdzértékének
egy befektetési jegyre jutd dsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti killonbozetet értékkiilonbozetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilonbozetet megbontjuk kamatokbél, osztalékokbol szarmaz6, valamint egyéb értékkiilldnbozetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.
II1. Pénzeszkozok

A pénzeszkozok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint foly6szamlak,
o Deviza foly6szamlak.

A deviza készlet novekedése és csdkkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiilonbozetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve réforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv id6beli elhatarolasok

Aktiv idébeli elhatérolasként az Alap a targyidészakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidészakot érintd, de targyidoszakot kovetd évben, mérlegkészités elott beérkezett kamatok
targyidészakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete

A szérmaztatott iigyletek értékelési kiilonbdzeteként a hataridés tigyletek fordulonapi értékelésekor az tigylet
piaci értékének Ssszegét szémolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben. Az értékelési
kiilonbozet sszegét minden értékeléskor a hataridds tigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értekelési
kiilsnbozetet az ligylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben.
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A tézsdén kiviil kotstt hataridés és opcids ligyleteket a korményrendelet eldirdsai szerint kell értékelni a
lejarati id6 alatt és azok piaci értékeét (az ligylet targyat képez6 aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és a hatérid®s kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcid targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés
napi piaci 4ra és az opci6 delta tényezéjének szorzatét, illetve egyéb médon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott iigyletek értékelési killsnbozetében kell elszamolni az értékelési killonbozet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat toke
I. Indul6 toke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 16v6 befektetési jegyek névértékét.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartés alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalménak felel meg.
A visszavéasérolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartés alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavésarolt forgalménak felel meg.

1. Tokevaltozas (tbkendvekmény)

a) A visszavéasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi érték)
kiillonbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbozete. Az értékkiilonbozet
konyvelése a Letétkezel6tl havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési kiilosnbozetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci értek €s a kdnyvszerinti
eszkozérték kiilonbozete, melyet minden értékelés alkalmaval elszamol az Alap a fékoényvi
nyilvantartasban. Az értékelési kiilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott ligyletek
értékelési killonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszkozok kozott szerepld értékpapirok
értékelési kiilonbozete sor és a szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete sor egyiittes dsszegével.

¢) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény soraban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli torvény eldirasainak megfelelden szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
I. Hossz( lejarati kotelezettségek
A hosszi lejarati kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzden nem meriil fel hosszulejarati kotelezettseg.

I1. Rovid lejarati kotelezettségek

A rovid lejarati kotelezettségek kozott az Alap a kdvetkezo tételeket tartja nyilvan:
e Kinem egyenlitett koltségszamlak dsszege,
o  Ertékpapir véasarlasbol szarmazé kotelezettségek.

A kiilfsldi pénzértékre szol6 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az iranyadoak.
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H) Passziv idobeli elhatarolasok
Passziv id6beli elhatarolasként szémolja el az Alap a targyiddszakot érintd, nem szdmlazott ko ltségeket.
Az eredménykimutatas tagoldsa, tételeinek tartalma

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kovetkezo tételek:
e Kamatbevételek (értékpapir, lekotott betét, folydszamla),
Ertékpapir értékesitésébdl eredd arfolyamnyereség,
Kapott osztalékok,
Hataridos iigyletek bevételei,
Realizalt arfolyamnyereség,
o Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.
Pénziigyi miiveletek bevételeit csdkkentd tétel az értékpapirok beszerzési ardban 1év6 felmeriilt felhalmozott
kamat Osszege.

I1. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszdmolasra az Alapnal a kovetkezd tételek:
¢ Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hataridds tigyletek raforditasai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés soran elszamolt drfolyamveszteség,
Opcids dij.
Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcios dijat felmeriiléskor elszamolja.

III. Mikodési koltségek

Mikadési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
Alapkezeléi dij,

Letétkezel6i dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki kdltségek,

Konyvvizsgalati dij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilonaddja,

KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hatérid6s és opcios ligyleteket.

Az Alap csak hatéridés elszamolasi tigyleteket kot, igy a szerz8dés szerinti hatarid® bekovetkezésekor, illetve
az tigylet lezarasakor csak a kotési ar és a zaraskori piaci érték kozotti kiillonbozetet szémolja el az Alap:

e Nyereség esetén k6vetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
e Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miiveletek raforditasaként.

Mérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulonapon nyitott hataridés ligyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci érték és az iigylet konyv szerinti értéke kozotti killonbozetet a szdrmaztatott iigyletek értékelési
kiilonbozete soron kell elszamolni, a tdkevaltozas kozott szerepld értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.
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A szarmaztatott ligyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
o hatéridds tdzsdei iigyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjara
vonatkozoan a Letétkezel® altal megallapitott elszamoléarat, arfolyamot,
o tdzsdén kiviili hatarid6s deviza tigyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridés arfolyamot,

e opcios tigyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambdl szamitott kozéparfolyam.
A kiegészitd meliékletben be kell mutatni a szarmaztatott tigyletek ligylettipusonkénti szerzddés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhatdé eredményét (értékelési kiillsnbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhatd, illetve tényleges pénzaramlasat.
Ev végén az Alap jellemzéen nem rendelkezik nyitott hataridés tigylettel.
Kélcsonbe adott, illetve klesdnbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonld joggal biztositott ktelezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hiteldllomany 6sszetétele

Felvétel Hitel

Kamat

(%)

Lejarat  Hatralékos

idopontja  Hitelezd  Gsszege ideje Osszeg

Az Alap szamara az MKB Befektetési Alapkezeld zRt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezel6™”) 2.330.000 EUR
Osszegll folydszamlahitel szerzdést ktott a MKB Bank Nyrt-vel, EURIBOR bézisti kamatkondicidval.
Az Alapnak 2019. december 31-én nincs hitelb6l szarmazo kotelezettsége.

2. Bevételek, rdforditdsok, kiltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

adatok EUR-ban
Megnevezés 2018.01.01.-12.31. 2019.01.01.-12.31.
Arfolyamnyereség 31 296 117 399
Hatarido tigyletek bevétele 1041 959 1040533
Pénzeszknem real. arf. nyer. 0 482
Bankszamla kamata 7 -960
Osszesen: 1073 262 1157 455
b.) Rdforditisok részletezése
EUR-ban
Megnevezés 2018.01.01.-12.31. 2019.01.01.-12.31.
Arfolyamveszteség 577 892
Hitelkamat 0 4
Pénzeszk$z6k nem real. arf.veszt 0 13 769
Hatarid6s ligyletek vesztesége 412 766 650 040
Osszesen: 413 343 664 705

c.) Miikidési koltségek részletezése

Megnevezés 2018.01.01.-12.31.| 2019.01.01.-12.31.
EUR EUR
Alapkezelési dij 52 394 42 131
Letétkezel6 dija 13 099 10 545
Forgalmazoéknak fizetett dij, bankkoltség 3089 2525
Egyéb koltségek 11 792 10 370
Feliigyeleti dij 6571 5267

Befektetési alapok
kiilénadoja 559 202
MNB eljéras dija 0 0
KELER dij 1487 1598
Koényvvizsgalati dij 3175 3302
Osszesen: 80 374 65 571
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3. Idobeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv idébeli elhataroliasok Passziv idébeli elhatarolasok EUR
Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31 Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
Decemberi kamat 0 FX veszteség 0 2538
FX nyereség 567 Kdonyvvizsgald dija 3175 1651
Osszesen: 567 Alapkezelési dij 4098 3300
Letétkezelési dij 1 024 837
Osszesen: 8297 8 326
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
adatok
2018.12.31 EUR-ban
Megnevezés Darabszam/ Beszerzési| Fordulénapi Erték-
Névérték érték | mérlegérték | kiilonbozet
Befektetési jegyek Osszesen: 23 420 289 23 064 929 -355 360
MKB Bazis Nyiltvégii Befektetési Alap 6 337 540 198 23420289 23 064 929 -355 360
Minddsszesen: 23420289 23064 929 -355 360
adatok
2019.12.31 E U{i—ban
Megnevezés Darabszam/ Beszerzési| Fordulénapi Erték-
Névérték érték | mérlegérték | kiilonbozet
Befektetési jegyek Gsszesen: 19 391 286 19211 478 -179 808
MKB Bazis Nyiltvégii Befektetési Alap 5220737 041 19 391 286 19211478 -179 808
Minddsszesen: 19391286 19211478 -179 808
5. Kotelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2018.12.31] 2019.12.31
EUR EUR
Feliigyeleti dij 1524 1228
Befektetési alapok kiilonadoja 50 9
Osszesen: 1574 1237
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Kiegészito melléklet 2019. december 31.

6. Portfolio jelentés

adatok EUR-ban
Portfolié jelentés értékpapiralapra
Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-631 MKB Bazis Euré
Alapba Fektetoé Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-1
Targynap (T): 2018.12.31
Sajat toke: 23 530 897,74 EUR
Egy jegyre juté NEE 1,009618
Darabszam: 23 306 733
Netto
A tdrgynapi netté eszkozérték meghatdirozdsa: eszkozérték
%-dban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
V1. Hiteldllomdny (ésszes) Hitelezb Futamido
0,0%
172. Egyéb kitelezettség (isszes): 1574 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Konyvvizsgaloi dij miatt 0 0,0%
Befektetési alapok kiilsnadoja 50 0,0%
Feliigyeleti dij 1524 0,0%
KELER dij 0 0,0%
I73. Céltartalékok (osszes): 0 0,0%
I/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(0sszes): 8297 0,0%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 9872 0,0%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1Il/1. Folydszdmla, készpénz
(Osszes): 567 367 2,4%
MKB-nal vezetett foly6szamla 567 367 2,4%
EUR 565 807 2,4%
HUF 1560 0,0%
1172. Egyéb kivetelés (dsszes): 0 0,0%
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MKB Bazis Euré Alapba Fekteto Alap
Kiegészito melléklet 2019. december 31.

II/3. Lekotott bankbetétek 0 0,0%
1I/3.1. Max. 3 hé lekotésii (Gssz) 0 0,0%
(Osszes):
11I/3.2. 3 honal hosszabb lekot.oss 0 0,0%
Osszeg/Ext
Devizanem Névérték ék (%)
1I/4. Ertékpapirok
(Osszes): EUR 23 064 929 98,0%
11/4.1. Allampapirok (dsszes): EUR 0 0 0,0%
I1./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: EUR 0 0 0,0%
11/4.3. Részvények (Osszes): EUR 0 0 0,0%
11/4.4. Jelzdloglevelek (osszes): EUR 0 0 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): EUR 6337 540 198 23 064 929 98,0%
11/4.6.Kdrpdtldsi jegyek (osszes): EUR 0 0 0,0%
II/5. Aktiv idébeli elhatarolasok EUR 567 0,0%
II/6. Szarmaztatott ligyletek
értékelési kiilonbozete EUR -92 093 -0,4%
ESZKOZOK OSSZESEN: EUR 23 540 770 100,0%
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adatok EUR-
ban
Portfoli6 jelentés értékpapiralapra
Alapadatok
Alap neve, lajstromszéma: 1111-631 MKB Bizis Euré
Alapba Fektetd Alap
Alapkezel neve: MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.
Letétkezel$ neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-1
Targynap (T): 2019.12.31
Sajat toke: 19912 348,74 EUR
Egy jegyre jutd
NEE 1,037703
Darabszam: 19 188 873
Netto
A tdrgynapi netto eszkizérték meghatdrozdsa: eszkozérték
%-éban
L. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (dsszes) Hitelez6 Futamido
0,0%
172, Egyéb kitelezettség (0sszes): 1237 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Konyvvizsgaloi dij miatt 0 0,0%
Befektetési alapok kiilénadéja 9 0,0%
Feliigyeleti dij 1228 0,0%
KELER djj 0 0,0%
1/3. Céltartalékok (0sszes): 0 0,0%
174, Passziv idobeli elhatdroldsok
(sszes): 8326 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 9 563 0,0%
II. ESZKOZOK ﬁsszeg/Erték (%)
1Il/1. Folydszimla, készpénz
(dsszes): 809 379 4,1%
MKB Nyrt-nél vezetett folyészamla 809 379 4,1%
EUR 806 861 4,1%
HUF 2518 0,0%
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11/2. Egyéb kivetelés (Gsszes): 0,0%
1I/3. Lekitott bankbetétek 0,0%
1I/3.1. Max. 3 ho lekotésii (6ssz) 0,0%
(Osszes):
11/3.2. 3 honal hosszabb lekot.dss 0,0%
Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
1I/4. Ertékpapirok
(Osszes): EUR 19 211 478 96,5%
II/4.1. Allampapirok (ésszes): EUR 0 0 0,0%
11./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: EUR 0 0 0,0%
1I/4.3. Részvények (0sszes): EUR 0 0 0,0%
I1/4.4. Jelzdloglevelek (sszes): EUR 0 0 0,0%
II/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): EUR 5220737 041 19211478 96,5%
11/4.6.Kdrpdotidsi jegyek (Osszes):  EUR 0 0 0,0%
II/5. Aktiv idébeli elhataroldsok EUR 0,07 0,0%
11/6. Szarmaztatott tigyletek
értékelési kiillonbozete EUR -98 945 -0,5%
ESZKOZOK OSSZESEN: EUR 19 921912 100,0%
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7. Cash-flow kimutatds

16

Sorszim A tétel megnevezése 2018.12.31 2019.12.31
Szokasos tevékenységbil szarmazoé pénzeszkoz-
I| valtozas 24 751 457 23 605 579
(Miikédési cash-flow, 1-13. sorok)
Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott
1 [ hozamok nélkiil) + 579 538 428 140
2 | Elszamolt amortizacio + 0 0
3 | Elszdmolt értékvesztés és visszairas + 0 0
4| Elszamolt értékelési kiilonbozet -355 359 -179 808
5 [ Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbdzete + 0 0
6 [ Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
Ertékpapir befektetések értékesitésének,
7 | bevaltasanak eredménye + 29 215 116 508
8 | Befektetett eszkdzok dllomanyvaltozasa + 0 0
9 [ Forgdeszk6zok allomanyvaltozasa + 24 498 218 23 240 480
10 | Rovid lejaratu koételezettségek allomanyvéltozisa £ -6 091 -337
11 | Hosszu lejarata kotelezettségek allomanyvéltozasa + 0 0
12 | Aktiv id6beli elhataroldsok allomanyvaltozasa £ -565 567
13 | Passziv id6beli elhatarolasok dllomanyvéltozisa + 6 501 29
Befektetési tevékenységhol szirmazé pénzeszkoz-
II | viltozas -22 738 778 -19 149 137
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -27 572 762 -25 640 275
18 | Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 4 833 977 6 492 097
19 | Kapott hozamok + 7 -960
Pénziigyi miiveletekb6l szairmazé pénzeszkoz-
111 | valtozas -2 849 198 -4 214 428
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 3788 610 2 553 691
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavésarlasa - -6 637 808 -6 768 119
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kolcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kélcson torlesztése - 0 0
26 { Hitel illetve kélcson utan fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozok valtozasa (LILIII) -836 519 242 013
Pénzeszk6z6k nyito értéke 1 403 885 567 366
Pénzeszk6zok zaro értéke 567 366 809 379
Pénzeszk6z6k véltozasa -836 519 242 013




MKB Bézis Euré Alapba Fekteto Alap
Kiegészito melléklet 2019. december 31.

8. Szdrmaztatott iigyletek

2018.12.31

EUR
Ugylettipus Kotési Elszdmol¢ ar Vérhato | Realizalt Varhat6
arfolyam eredmény | eredmény | pénzaramlas
FX forward eladasi pozicié nyitasa -
HUF/EUR -2018.12.10. - 2019.03.12. {21933 001,21 | 22 025 094,20 |-92 092,99 0 0
Osszesen: -92 092,99 0 0
2019.12.31 EUR
Ugylettipus Kotési Elszamol6 ar | Varhatd | Realizalt Varhat6
arfolyam eredmény [ eredmény | pénzaramlas
FX forward eladasi pozicid nyitasa -
HUF/EUR - 2019.12.03. - 2020.03.12. | 17 310 544,82 | 17 409 490,18 | -98 945,36 0 0
Osszesen: -98 945,36 0 0

9. Forgalomban lévd befektetési jegyek szama 2019. december 31-én:

2019. januar 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek

2019. januar 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek +
2019. januar 1-december 31, kozott visszavaltott befektetési jegyek -

2019. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szama

23 306 733 db

2476842 db
6594702 db

19188 873 db

10. Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juté netto eszkozérték 2019. december 31-én:

1,037703 EUR/darab

11. A befektetési alapkezelé miikodésében bekivetkezett valtozasok
A Tarsasag 2019. augusztus 23-an vette kézhez a Magyar Nemzeti Bank engedélyét, amely alapjan a

jévében AEKBV-nek mindsiild befektetési alapokat is indithat és kezelhet.
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Uzleti Jelentés 2019, december 31.

Uzleti/Vezetségi jelentés

Uzleti kérnyezet:

A globalis pénz- és tbkepiacok szamara a 2019-es év abszolut pozitiv évként vonul be a tdrténelembe.
Voltak ugyan recesszids, geopolitikai és kereskedelmi haboriis félelmek, illetve olyan tweetek, melyek
naponta befolyasoltak ezek allapotdt, de végiil a jegybanki likviditasb6ség gyozott, €s ez minden
eszkozosztaly teljesitményén meglatszott. Torténelmi magassagba emelkedtek a részvényindexek,
mikdzben a lassabb névekedés miatt mélyebbre csisztak a kotvényhozamok, de a nyersanyagok is
er6sodtek. A hazai eszkozok is lekovették a kedvezd globdlis trendeket, igy a BUX szarnyalt €s a magyar
kotvényhozamok is széleskdriien mérséklodtek.

Az Alap célja és stratégidja:
A befektetési cél megvalositasa érdekében az Alap portfolidjaban az MKB Bazis Nyiltvégili Befektetési

Alap forintban denominalt befektetési jegyei mellett likvid eszk6z6k, valamint a forintban denominalt
eszkozok Aarfolyamértékéhez igazodé mennyiségli folyamatosan gorgetett, éven belili futamideji,
hatéridés EUR/HUF devizavételi iigyletek szerepelnek.

Az Alapkezeld aktiv portfolio-kezeléssel valdsitjia meg az Alap esetében kovetni kivant befektetési
stratégiat.

Fobb erdforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansiagok:
Az Alap nett6 eszkozértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket titkrozték.

A Forgalmazé és a Letétkezeld a targyiddszakban nem valtozott. Az Alap kényvvizsgaldja a
targyiddszakban nem valtozott.

Targyidészakban elért eredmények és kilatisok
A mérleg lezarasa utdn lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatoi, illetve jellemzdi
Az Alap 2019. évi hozama 2,73%. A hozam a kodzzétett egy jegyre jutd nettd eszkozérték valtozasat
mutatja meg nomindlisan kifejezve.

Tovabbi informacidk:

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a torvényi
szabalyozasnak megfelel6 foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
koérnyezeti terheléssel nem jart, a jovében sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.

Budapest, 2020. aprilis 29.

H A Digitally signed
Digitally signed T|Chyne b)l,gT::h{,:: B

Bedene k by Bedenek SZirmai Szirmai Beatrix
) Melinda . Eszter
Melinda Date: 20200420 Beatrix oate

[ 202004.29
11:20:39 +0200° Egzter  1034:42+0200

Villalkozas vezetdje (képviseldje)
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Bizis Eur6 Alapba Fektetd Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Bazis Euré Alapba Fektetd Alap (az ,,Alap”) 2019. évi éves jelentésének 1-17.
pontjdban talélhat6 szdmviteli informaci6inak (a ,,szamviteli informéaciok”) kdnyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2019. december 31-ével végzddé lizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciék minden lényeges szempontb6l a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrél sz616 2000. évi C. torvénnyel (a ,szamviteli tdrvény™), valamint a kollektiv befektetési
formakrél és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl sz616 2014. évi XVIL
torvénnyel Gsszhangban keriiltek Osszedllitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéacidkban
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaci6kban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan kertiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kéonyvvizsgilati Standardokkal —Osszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabéalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé feleldsségiink bovebb leirdsat jelentésiink
LA konywvizsgdlé éves jelentésben kozolt szdmviteli informdciok konyvvizsgdlatdért vald feleldssége 7
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétdl, az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.-t6l (az
,Alapkezel6™) a vonatkozé, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara ,A kényvvizsgaléi hivatds magatartdsi (etikai) szabélyairél és a fegyelmi eljarasrol sz6lo
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott ,,Kényvvizsgalok Etikai Kédexe”-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleltiink az ugyanezen normékban szereplé tovabbi etikai eléirdsoknak is.

Meggydzédésiink, hogy az dltalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd €s megfelel6 alapot
nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb informadcick

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbol allnak. Az Alapkezel6
iigyvezetése (a ,vezetés”) felelos az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciokra a fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informéciokra, és az egyéb informécidkra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaji bizonyossagot nydjto kovetkeztetést.



Az éves jelentés altalunk végzett kényvvizsgalatdval kapcsolatban a mi felelosségiink az egyéb informaciok
stolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informéciok
1ényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozdlt szamviteli informécioknak vagy a kényvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy tiinik-e, hogy azok lényeges hibés allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkénk alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok 1ényeges hibas
4llitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibds 4llitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informéaciokban 1ényeges ellentmondés vagy lényeges hibas allitds nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informécioknak a kollektiv befektetési forméakrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol sz616 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban t6rténd elkészitéséért, killonds tekintettel az eszk6z6k és
kotelezettségek leltérral valo aldtdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je altal megadott
értékelése alapjan torténd elszémolaséért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akér csaldsbol, akér hibabol eredd 1ényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok elkészitese.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezeteés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatasara valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a
vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok dsszeallitasaért. A vezetésnek a véllalkozas
folytatasanak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmond6 tényez6, korilmény nem all
fenn.

Az irényitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamoldasi folyamatanak feliigyeletéért.

A kényvvizsgilo éves jelentésben kizolt szdmviteli informdciok konyvvizsgdlatdért vald feleldssége

A kényvvizsgalat sordn célunk kelld bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akér csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjén a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen kényvvizs galdi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossig magas foki bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Koényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszdgon hatilyos —
térvényekkel és egyéb jogszabélyokkal 6sszhangban elvegzett koényvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létezd lényeges hibas allitist. A hibés allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és 1ényegesnek
mindsiilnek, ha észszeri lehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a
felhasznalok adott éves jelentésben kdzolt szamviteli informéciok alapjan meghozott gazdaséagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatdlyos — torvények és egyéb jogszabélyok szerinti konyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar
hibabél eredé lényeges hibas dllitisainak a kockdzatait, kialakitjuk és végrehajtiuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasihoz. A csalasbol ered§ lényeges
hibés allitas fel nem tarasanak a kockdzata nagyobb, mint a hibdbol ered6é, mivel a csalas magaban
foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6
kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleloek, de
nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonyséagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleldséget €s a vezetés altal készitett
szadmviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszeriiségeét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a véllalkozéas folytatdsanak
elvén alapul6 szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentés kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatasara val6 képességét illetGen.
Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen
kdnyvvizsgil6i jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az eves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban 1évé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaldi
jelentésiink ddtumaig megszerzett konyvvizsgélati bizonyit¢kon alapulnak. Jovébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozést folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, kiilonGs tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idoszak végi leltdrara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontb6l a kollektiv befektetési formékrol és
kezelikrél, valamint egyes pénziigyi targyl térvények modositdsarol sz0l6 2014. évi XVL
torvénnyel dsszhangban keriiltek-e 6sszedllitasra.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezelt altal
alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyosségait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2020. aprilis 29.

Molnar Géabor Nagy Zoltan
Deloitte Kényvvizsgal6 és Tanacsadé Kft. Kamarai tag konyvvizsgalo
1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 005027

Nyilvéantartasi szam: 000083
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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Bazis Euré Alapba Fektetd Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 EUR/db
Az Alap futamideje: hatérozatlan

Feliigyeleti engedély szdma, kelte: H-KE-I11-785/2015., 2015. augusztus 14.
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szima, kelte: H-KE-II1-886/2015, 2015. szeptember 28.

Az alapkezel§ tirsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezelé zartkoriien miikodé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmaz6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Koényvvizsgalo: Deloitte Kényvvizsgalé és Tanacsad6 Kft.
1068 Budapest, Ddzsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagy Zoltan
Kamarai bejegyzés szdma: 005027

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap befektetetési célja, hogy az MKB Bazis Nyiltvégl Befektetési Alap forintban szamitott
teljesitményét lehetd legjobban megkozelitd teljesitmeényt biztositsa eurdban a befekteték szamara.

A befektetési cél megvaldsitasa érdekében az Alap portfolidjaban az MKB Bazis Nyiltvégli Befektetési
Alap forintban denominalt befektetési jegyei mellett likvid eszkozok, valamint a forintban denominalt
eszkozok arfolyamértékéhez igazodé mennyiségii folyamatosan gorgetett, éven beliili futamideji, hataridés
EUR/HUF devizavételi iigyletek szerepelnek.

Az Alapkezeld aktiv portfolio-kezeléssel valdsitia meg az Alap esetében kovetni kivant befektetési
stratégiat.



A befektetési politika alakulasira hato fontosabb tényezdk, a befektetési alap Osszetételére haté
tényezok elemzése:

A globalis pénz- és tékepiacok szdmara a 2019-es év abszolut pozitiv évként vonul be a tSrténelembe.
Voltak ugyan recesszios, geopolitikai és kereskedelmi haborus félelmek, illetve olyan tweetek, melyek
naponta befolyasoltak ezek allapotat, de végiil a jegybanki likviditasboség gy6z6tt, és ez minden
eszkozosztaly teljesitményén meglatszott. Torténelmi magassagba emelkedtek a részvényindexek,
mikdzben a lassabb novekedés miatt mélyebbre csisztak a kotvényhozamok, de a nyersanyagok is
erésddtek. A hazai eszkozok is lekovették a kedvezd globalis trendeket, igy a BUX szarnyalt €s a magyar

kotvényhozamok is széleskoriien mérséklodtek.

3./ Vagyonkimutatas
2018.1231 | portfolicheli | 2019.12.31 | portfoli6beli
EUR ariny EUR ar@y
a) 4truhzhato értékpapirok 23 064 929 98,0%| 19211478 96,5%
b) banki egyenlegek 567 366 2,4% 809 379 4,1%
) egyéb eszkozok -91 526 -0,4% -98 945 -0,5%
d) dsszes eszkoz 23 540 769 100,0% 19 921 912 100,0%
e) kotelezettségek™ 9871 0,0% 9563 0,0%
f) nett6 eszkozérték 23 530 898 100,0%| 19912 349 100,0%

* Tartalmazza a passziv idobeli elhatérolasok Osszegét is.

4./ Forgalomban l1évé befektetési jegyek szama 2019. december 31-én:

2019. januar 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek 23306733 db

2476 842 db
6594702 db

2019. janudr 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek +
2019. januar 1-december 31. kozdtt visszavaltott befektetési jegyek -

2019. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szima 19 188 873 db

5./ Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juté netté eszkdzérték 2019. december 31-én:
1,037703 USD/darab

6./ Nettd eszkozérték részletezése

adatok EUR-ban

2018.12.31 2019.12.31

Befektetett eszkézok 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 23 064 929 19 211 478
Pénzeszk6zok 567 366 809 379
Aktiv idobeli elhatarolasok 567 0
Szarmaztatott ligyletek ért. kiil. -92 093 -98 945
Eszkozik Osszesen 23 540 769 19 921 912
Kotelezettségek 1574 1237
Passziv elhatarolasok 8 297 8 326
Netté eszkozérték/Sajat toke 23 530 898 19 912 349




7./ Az Alap eszkozeinek Osszetétele

netté
Megnevezés 2018.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
EUR aranyiban (%) aranyaban (%)
a) t6zsdén hivatalosan Jegyzett atruhazhat6
értékpapirok 0 0% 0%
'b) més szabalyozott placon forgalmazott atruhazhaté
ertékpaplrok 23 064 929 100% 98%
¢) a kozelmiltban forgalomba hozott dtruhazhaté
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhaté énekpaplrok 0 0% 0%
¢) hitelviszonyt megtestesitt értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 23 064 929 100% 98%
. netto
Megnevezés 2019.12.31 | Osszes eszkizok eszkozérték
EUR aranyaban (%) | arinyaban (%)
a) tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 0 0% 0%
b) més szabalyozott placon forgalmazott atrubhazhato
ertekpaplrok : 19211 478 100% 96%
c) a kdzelmultban forgalomba hozott étruhazhato
ertékpaplrok : 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhaté ér’tekpaplrok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 19211478 100% 96%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem eldtt tartva az alap tokejét mas
szabélyozott piacon forgalmazott truhazhaté értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatojaban feltiintetett

befektetési elirasoknak megfelelden.

8./ Az Alap eszkiozeinek alakuldsa

2018.12.31 2019.12.31
EUR EUR

a) befektetésekbdl szarmazo jovedelem 659 919 492 751
b) egyéb bevétel 0 0
¢) kezelési koltségek 52 394 42 131
d) a letétkezeld dijai 13 099 10 545
e) egyéb dijak és adok 14 881 12 895
f) nett6 jovedelem 579 545 427 180
@) felosztott és Ujra befektetett jovedelem 0 0
h) a tbkeszdmla véltozasai 224 165 723 476
i) befektetések értékndvekedése, illetve

értékcsokkenése -447 453 -278 753
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol

a befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen




9./ Az elmilt harom iizleti évben szamolt utols6 osszesitett nett6 eszkozérték és az egy jegyre jutd

nett6 eszkozérték:

- Uzleti _ :
év | A nett6 eszkozérték - Netto Egy jegyre juto nett6
Falitl vonatkozasi napja eszkodzérték eszkozérték
2017 2017.12.31 27 182 649 1,039336
2018 2018.12.31 23 530 898 1,009618
2019 2019.12.31 19 912 349 1,037703
10./ Szirmaztatott iigyletek
2018.12.31 EUR
Ugylettipus Kotési Elszamolo ar Vérhatd Realizalt Varhaté
arfolyam eredmény | eredmény | pénzaramlas
FX forward eladasi pozicio nyitasa -
HUF/EUR - 2018.12.10. - 2019.03.12. 21933 001,21 | 22 025 094,20 | -92 092,99 0 0
Osszesen: -92 092,99 0 0
2019.12.31 EUR
Ugylettipus Kotési Elszamol6 ar Varhat6 Realizalt Varhato
arfolyam eredmény | eredmény | pénzaramlas
FX forward eladasi pozici6 nyitéasa -
HUF/EUR - 2019.12.03. - 2020.03.12. | 17 310 544,82 | 17 409 490,18 | -98 945,36 0 0
Osszesen: -98 945,36 0 0

11./ A befektetési alapkezelé miikddésében bekovetkezett valtozasok

A Térsasag 2019. augusztus 23-an vette kézhez a Magyar Nemzeti Bank engedélyét, amely alapjan a

jovében AEKBV-nek mindsiilé befektetési alapokat is indithat és kezelhet.

12./ A befektetési alapkezeld altal kifizetett javadalmazas
MKB-Pannonia Alapkezel6 Zrt.

Kifizetett javadalmazas (2019.01.01. - 2019.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavéllalok szdma Rogzitett Valtozé6  Nyereség- Teljes
javadalmazis részesedés*  javadalmazis
33 16 312650 113 834 426 484
Ebbol:
Ugyvezetdk (2 6) 68400 41364 110 264
Kockazati profilra hat6
munkatarsak (8 f6) 89 535 42 036 131571

*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges

szabalyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditiskezelésének bemutatisa

Az Alap portféliéjaban nem likvid jellegii eszkdzt nem tartott.

Az Alap likviditdskezeléssel kapcsolatos 4j megallapodast nem kotott. Az MKB Bankkal érvényben 1évd
hitelkeret szerzédés az Alap nettd eszkozérték valtozasat kovetve, és a torvény altal eldirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt modositasra. A felhasznélhaté hitelkeret nagysaga év végén 2.330.000 dollar

volt.
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Az alapkezel$ folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikdban
meghatarozottaknak. Ev kozben olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozésat vagy korrekciés intézkedés alkalmazasét tette volna szitkségessé.

14/ Az Alap aktuilis kockazati profilja és a kockidzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockdzatkezelési rendszerek

Az alap kozepes kockézatinak lett besorolva, mert MKB Bézis Nyiltvegi Befektetési Alapot tart a
portfolidjaban.

Az alkalmazott kockazatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatésra a
f5bb kockazati mutatészamok kockazati faktoronként (pl.: eszkdzérték, stressz, VaR, és relativ VaR).

15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekovetkezett viltozisok bemutatasa
Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban valtozas nem kovetkezett be.

16./ Mérlegfordulénap utani jelentés események
Nemzetkozi folyamatok - 2020 Q1

A tavaly oktéberben indult, alacsony arfolyamingadozassal jellemezheto részvénypiaci emelkedés 2020-ra
is 4thuzodott, amit egy ugynevezett ,fekete hattyd” esemény, a koronavirus okozta globalis jarvanyhelyzet
tort meg.

A kinai Wuhan varosabél indult fertézés hivatalosan januér elején iitotte fel a fejét a varosban, azonban ezt
kovetden az egész vilagban elterjedt és napjainkra tobb, mint egy millié embert fert6zott meg globalisan.
A globalis jarvanyhelyzet lassitaséra a legtobb orszégban szigori hatosagi intézkedéseket vezettek be,
amelyek korlatozzak az emberek mozgésat és kapcsolatait. Ezek az intézkedések kozvetlen hatassal
voltak/vannak a gazdasagra és ezentul az egyes eszk6zok arfolyaméra is.

Ennek koveteztében a fobb eszkdzosztalyok (a fejlett kotvények kivételével) februar 21-ét kvetden rég
nem latott leértékelddést szenvedtek el. Marcius 23-i mélypontjuk pillanatdban 30 szazalék korili
minuszban is jartak a tézsdeindexek. A nyersanyag piaci index teljesitménye még ezt is feliilmualva 45
szazalékkal értékelédott le az olaj arfolyamanak 6sszeomlasa miatt. A részvénypiaci indexek a negyedév
végéig az esés koriilbeliil egyharmadat korrigdltak a bejelentett fiskalis és monetaris intézkedések hatésara,
azonban még igy is jelentds minuszokkal zartak a vizsgélt 2020 elsd negyedéves id6szakot.

A fejlett részvények piacan a kisebb véllalatokat jelképezé ,,small cap” indexek jelentdsen alulteljesitették
a nagyvallalati indexeket. Az idészak végére a legjobb teljesitményt a japan részvénypiac produkélta majd
20 szazalék korili leértékelddéssel, mig az USA 20 szézalék, Eurépa 23 %-os esést szenvedett el. A
koronavirus okozta tékekivonas rég nem latott mértékeket oltott a részvénypiacokon, minden szektor
jelentos eséssel zarta a negyedévet.

A fejlédé piacokon szintén erdteljes volt a kockazatkeriilés mértéke, Kindban a virus okozta pénikkal
egyiitt kissé korabban indult a részvénypiaci esés, azonban messze nem volt olyan intenzitasu, mint a tdbbi
orszag részvénypiacain. A legnagyobb esést a latin-amerikai részvények kényvelhették el, mélypontjukon
50 szazalék feletti minuszban is alltak. Az orosz részvénypiac szintén jelentdsen leértékelddott, dollarban
mérve 47 szazalék koriili minuszt is 6sszeszedett. A latin-amerikai és orosz részvénypiacot a koronavirus
okozta pénik és az olajar 6sszeomlasa egyszerre sujtotta, ami a devizapiacon is jelentds leértékelddéssel
jart egyiitt.

Fontos fejlemény volt még a negyedévben az olajtermelok kozott kitdrt ijabb arhabori, ami egészen
20 dollar kornyékére lokte az olajarat. A novekedési varakozasok romlasa, a turizmus ledllasa az olaj
keresleti oldalan énmagukban is panikot okoztak, azonban ezzel egyidében még kinalati oldali problémak
is felmeriiltek.

Magyarorszagi események

A nemzetkozi trendhez hazank is csatlakozott és jelentds fiskélis és monetaris élénkitésrél sziiletett
déntés az elmualt iddszakban. A kijarasi korlatozasok mellett Orban Viktor bejelentése egy a GDP 18-22
szazalékara rigé gazdasagvédelmi akcidtervet tartalmazott, ami harom szakaszban keril majd bevezetésre.
Az év elsd részében a vartnal kedvezdtlenebb januéri inflacids adat borzolta a kedélyeket magyar
allampapirpiacon (a januari adat 4.7%-ra ugrott a decemberi 4.0%-r6l). Majd marcius kozepétol a
feltdrekvé piaci hitelpiacokkal egyiitt a magyar kotvénypiacon is a kockazatkeriilés lett urra: eltintek a
vevék a masodpiacrol, az arjegyzok kiszélesitették a vételi es eladasi arfolyamokat, egy-egy ovatos koétésre
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is erbteljes mozgéasok jottek, ezittal a gyengiilés iranyaba. Osszességében a referencia hozamok a révid
oldalon 68-79 bazisponttal emelkedtek, mig a hozamgdrbe 3 éven tili részén 61-93 bazispontos
hozamemelkedés ment végbe az elsd negyedév folyaman.

A magyar részvénypiac 2020 elsé negyedévében 28,1%-kal értékelddoit le, amely elsésorban az OTP (-
38,4%) és a MOL (-34,4%) gyenge teljesitményének volt koszonhetd. A tobbi blue chip is veszitett
értékébol a Richter 3,7%-kal, a Magyar Telekom arfolyama 18,1%-kal keriilt lejjebb a vizsgalt idészakban.
A régiés dsszehasonlitdsban a magyar részvénypiac teljesitménye osszhangban volt a tobbi piaccal. A
magyar részvénypiac a lengyel és a cseh piachoz képest feliilteljesitd volt, mig a roman piacot kismértékben
alulteljesitette.

A nemzetkozi kockazatkeriilés kozepette az EUR/HUF arfolyama rég nem latott gyengiilést mutatott, az év
eleji 331,04-es szintrdl a negyedév végére 360,74-es szintig gyengiilt a magyar valuta arfolyama. A régi6
devizai a forinthoz hasonléan gyengiiltek az euréval és a dollarral szemben. A gyengiilésben jelentds
szerepet jatszott, hogy a vallalatok a ledllasok miatt nem gorgették tovabb a fedezeti ligyleteiket.

2020 elsd negyedévében nem voltak az Alap miikddésében, befektetési politikajaban valtozasok év végéhez
képest, az Alap zavartalanul mikodott.

2020 elsé negyedévében az alapbél 1,375 milli6 EUR netté pénz kidramlas tortént, ez nem okozott zavart
az alap miikdésében.

Az alap likviditasi helyzete a negyedév soran folyamatosan megfeleld volt.

A fentiek alapjan a jarvanyhelyzet kovetkeztében kismértékben nétt az Alapbol torténd pénzkiaramlas, de
ez az Alap miikddésében/likviditdsaban nem okozott problémat. Az Alapkezeld nem tervez valtozéasokat az
Alap milkédésében és befektetési politikajaban.

17./ Nett6 eszkozérték és a forgalomban 1évé befektetési jegyek sziméanak alakulasa

, Netto Befektetési l‘Egy,J egyl:e .
Datum skozérték | iesy eayenle juté netté6 | Devizanem
es Jegy egy 8| eszkozérték
2019.12.31 19 912 349 19 188 873 1,037703 |EUR
2020.04.15 18 057 808 17 767 984 1,016312 |EUR
Budapest, 2020. éprilis 29.
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MELLEKLETEK

MKB Bazis Euro Alapba Fekteté Alap

1. Meérleg és eredménykimutatds

MERLEG
Adatok EUR-ban
Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 23 540 769 19 921 912
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgbeszk6z6k 23 632 295 20 020 857
I. Kovetelések 0 0
1. K&vetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési
kiilonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kilonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 23 064 929 19211 478
1. Ertékpapirok 23 420 288 19 391 286
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete -355 359 -179 808
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb -355 359 -179 808
[11. Pénzeszk6zok 567 366 809 379
1. Pénzeszkozok 567 366 809 379
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilénbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 567 0
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 567 0
2. Aktiv id6beli elhatdrolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete -92 093 -98 945
FORRASOK (PASSZIVAK) 23 540 769 19 921 912
E.) Sajat téke 23 530 898 19912 349
I. Indulé téke 23 306 733 19 188 873
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 38 443 071 40919913
2. Visszavasérolt befektetési jegyek névértéke (-) 15 136 338 21 731 040
[1. Tokevaltozas (t6kendvekmény) 224 165 723 476
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete 230973 134 404
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -447 453 -278 753
3. El6z6 év(ek) eredménye -138 900 440 645
4. Uzleti év eredménye 579 545 427 180
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 1574 1237
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
11. Rovid lejaratu kételezettségek 1574 1237
II1. Kulfsldi pénzértékre sz616 kotelezettségek
értékelési kiilonboézete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatarolasok 8 297 8326

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.
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Eredménykimutatas

adatok EUR-ban

Megnevezés 2018.01.01.-12.31.| 2019.01.01.-12.31.

L Pénziigyi miveletek bevételei 1073 262 1157 455
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 413 343 664 705
III.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési koltségek 80374 65 571
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 579 545 427 180

(I-II+HIII-IV-V-V])

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.
2. Szdmviteli politika, értékelési elvek

Az alap kényveit és nyilvantartasait a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvényben és a 215/2000 (XII.11.) sz.
A befektetési alapok éves beszdmolé készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatosségairdl sz6lo
Kormanyrendelet szerint vezeti Euréban.

Az Alapkezel részletes analitikus nyilvéntartast vezet az Alap eszkozeirdl. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabalyzatinak megfelelden torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megallapitasa FIFO modszer alkalmazéasaval keriil sor.

Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi céli értékpapirokat vasérol.

Az értékpapirok utén targyévben jaré iddaranyos kamatok az értékpapirok értékkillonbozeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kiillonbozetek mind a fékonyvi, mind az analitikus nyilvantartason beliil
megbontasra keriilnek a kamatokboél, osztalékokbol és egyéb piaci értékitéletbél szarmazo dsszetevokre.

A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az alap eszkdzeit 2019. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idépontja: 2020. januar 02.

3. Miikodési kiltségek részletezése

| Megnevezés 2018.01.01.-12.31.| 2019.01.01.-12.31.
EUR EUR
Alapkezelési dij 52394 42 131
Letétkezeld dija 13 099 10 545
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 3089 2525
Egyéb koltségek 11792 10 370
Feliigyeleti dij 6571 5267

Befektetési alapok
kiilénadéja 559 202
MNB eljarés dija 0 0
KELER dij 1487 1598
Konyvvizsgalati dij 3175 3302
Osszesen: 80 374 65 571




