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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap neve: MKB Ambicio Nyiltvégii Befektetési Alap

Az Alap tipusa, fajtaja: Nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-111-177/2013, 2013. marcius 29.
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-111-238/2013, 2013. aprilis 25.

Az Alapkezeld tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezelé zartkorien miikodo Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsado Kft.
(Kamarai nyilvantartasi szama: 000083)
1068 Budapest,
Dozsa Gyorgy ut 84/C.
Tel. 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap vegyes Osszetételli befektetési alap, amelynek egyik f6 befektetési célpontja a magyar
allampapir-piac. Az Alap ezen feliil diverzifikacids célbol szabadon atruhazhat6 egyedi és kollektiv
befektetési eszkozokon keresztil kitettséggel rendelkezhet szabadon atruhazhaté  kiilfoldi
allampapirokban, hazai és kiilfoldi jelzaloglevelekben, hazai és kiilfoldi vallalati és hitelintézeti
kotvényekben, hazai és kiilfoldi részvényekben, valamint arupiac kapcsolt befektetésekben. Az Alap az
egyedi értékpapir befektetési kockazatok mérséklése érdekében kollektiv befektetési formakba torténd
befektetésekre torekszik.

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikdjan keresztiil optimalis modon torekszik kihasznalni a
befektetési célpontnak tekintett piacok, befektetési eszkozok altal kinalt hozamlehetoségeket. Az
Alapkezel6 az Alap esetében kovetni kivant befektetési stratégiaja az eszkdzcsoportok kozotti
allokaciora, a rovid, kozép és hosszl tavh piaci arfolyam-mozgasokon alapulo aktiv pozicidkezelésre
épiil. Az Alap kockazati kitettsége fedezeti ligyletekkel csokkenthetd.

A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezék

A honapok mulasaval egyre kisebb kockazatot jelentett a pénziigyi piacok szdmara a koronavirus 2021-
ben, mivel az atoltottsag — ha nem is egységes mértékben —, de folyamatosan halad. E kockazat
eltiinésével egyre kedvezébb makrogazdasagi ndvekedési szamok lattak napvilagot, ami arra utalt, hogy
a cégek novekvo aktivitassal termelnek, szolgaltatnak, a fogyasztok pedig kijottek a ,,bunkerbdl” és
elkezdték az elmult masfeél évben gylijtott megtakaritasaik/allami tdimogatésait egy részét elkolteni, tehat
berobbant a kereslet. Ugyanakkor az ellatasi lancok nem alltak helyre teljesen és nem tudtak 1épést
tartani ezzel a keresletnvekedéssel a cégek, igy a kinalat sziikds maradt. A vallalatok egyre dragabban
¢s egyre lassabban jutottak a termeléshez/szolgaltatashoz sziikséges alapanyagokhoz. A novekvo
kereslet és a szlikosebb kinalat egyiittes hatasa azt eredményezte, hogy a fejlett és fejlodd orszagokban
is megugrott az inflacio, és ez valt most az elsé szamt kockazati tényez6vé a piacok szamara. Egyelére
nehéz megmondani, hogy az inflaci6 tartds vagy csak amolyan egyszeri hatas lesz a nyitassal



parhuzamosan. A részvénypiacok ujabb torténelmi csticsokra emelkedtek, hiszen a jegybankok és a
kormanyok is extra likviditast pumpalnak a rendszerbe és masszivan tamogatjak a ndvekedés tartos
beindulasat; ezzel parhuzamosan a nyersanyagarak is emelkedtek.

A kotvénypiacok is nehéz helyzetben vannak az inflacié bearazasaval kapcsolatban. Kordbban a
megugr6 hozamok azt jelezték, hogy tartdsan magasabb szintekre kapaszkodhat az inflacio, de az elmult
hetekben mar a delta varidns megjelenése és a tulzottan egyoldalil pozicionaltsag miatt korrigaltak a
kotvényhozamok, de erdsen kérdéses, hogy ez az év végéig is igy marad-e.

3./ Vagyonkimutatas
2020.12.31 | portfoliébeli | 2021.06.30 | portfoliébeli
(eFt) arany (eFt) arany
a) atruhazhat6 értékpapirok 5 683 968 98,9% 7071852 96,3%
b) banki egyenlegek 217 578 3,8% 468 512 6,4%
C) egyéb eszkdzok -71 499 -1,2% -77 811 -1,1%
d) Osszes eszkoz 5830 047 101,5% 7 462 553 101,7%
e) kotelezettségek™ 83 639 1,5% 121 331 1,7%
f) nett6 eszkozérték 5746 408 100,0% 7341 222 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolas dsszegét

4./ A befektetési alap oOsszetétele, az egyes eszkozok netto eszkozértéken belilli aranya,

megkiilonboztetve az alabbiakat

Megnevezés 2020.12.31 | Osszes eszkozok | Netté eszkozérték
eFt aranyaban (%) | aranyaban (%)

a) tdzsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato

értékpapirok 5 582 555 98,2% 97,1%

b) mas szabalyozott piacon forgalmazott

atruhazhat6 értékpapirok 101 413 1,8% 1,8%

c) a kozelmultban forgalomba hozott

atruhazhat6 értékpapirok 0 0,0% 0,0%

d) egyé€b atruhazhato értékpapirok 0 0,0% 0,0%

e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0,0% 0,0%

Osszesen 5 683 968 100,0% 98,9%

Megnevezés 2021.06.30 | Osszes eszkozok | Netto eszkozérték
eFt aranyaban (%) | aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato

értékpapirok 6 954 644 93,2% 94,7%

b) mas szabalyozott piacon forgalmazott

atruhdzhato értékpapirok 117 208 1,6% 1,6%

¢) a kdzelmultban forgalomba hozott

atruhazhat6 értékpapirok 0 0,0% 0,0%

d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0,0% 0,0%

e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0,0% 0,0%

Osszesen 7071852 94,8% 96,3%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem elétt tartva az alap tokéjét tézsdén
hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirokban, mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato
értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatojaban
feltiintetett befektetési eldirasoknak megfelelen.



5./ 2021. jianius 30-an forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

2021. januar 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek

2021. januar 1-junius 30. kozott eladott befektetési jegyek
2021. januar 1-junius 30. kdzott visszavaltott befektetési jegyek

2021. junius 30-an forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

6./ Netto eszkozérték, egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték
2021. janius 30-4n konyvelési célbol szamolt eszkozérték:

Netto eszkozérték: 7341222 367 Ft
Egy jegyre juto eszkozérték: 1,788035 Ft/darab

Budapest, 2021. augusztus 25.
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