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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap neve: MKB Ambicié Nyiltvégii Befektetési Alap

Az Alap tipusa, fajtija: Nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje: hatdrozatlan

Feliigyeleti engedély szima, kelte: H-KE-III-177/2013, 2013. marcivs 29.
Feliigyeleti nyilvintartasba vétel szima, kelte: H-KE-111-238/2013, 2013. aprilis 25.
Az alapkezeld tirsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezelé zartkoriien mikodd Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959

Letétkezeld: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vici utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Koényvvizsgalo: Deloitte Kiinyvvizsgalé és Tandcsadé Kft.
(Kamarai nyilvantartasi szima: 000083)
1068 Budapest,
Dozsa Gyorgy ut 84/C.
Tel. 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikdja

Az Alap vegyes Usszetételii befektetési alap, amelynek egyik f6 befektetési célpontja a magyar
allampapir-piac. Az Alap ezen felil diverzifikicios célbol szabadon atruhdzhaté egyedi és kollektiv
befektetési eszkozokoén keresziiil kitettséggel rendelkezhet szabadon atruhazhaté  kiilfsidi
allampapirokban, hazai és kilfldi jelzdloglevelekben, hazai és kiilfoldi vallalati és hitelintézeti
kdtvényekben, hazai és kiilfoldi részvényekben, valamint arupiac kapcsolt befektetésekben. Az Alap az
egyedi értékpapir befektetési kockazatok mérséklése érdekében kollektiv befektetési forméakba torténd
befektetésekre torekszik.

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikdjan keresztill optimalis médon torekszik kihasznélni a
befektetési célpontnak tekintett piacok, befektetési eszkozok altal kindlt hozamlehetdségeket. Az
Alapkezeld az Alap esetében kdvetni kivant befektetési stratégidja az eszkSzcsoportok kozotti
allokéciora, a rovid, kdzép és hosszi tava piaci drfolyam-mozgasokon alapulé aktiv pozicidkezelésre
épill. Az Alap kockazati kitettsége fedezeti iigyletekkel csékkenthetd.

A befektetési politika alakulissara haté fontosabb tényezék

Amilyen gyengén sikeriilt a 2018-as év a pénz- és tokepiacok szaméra, annyira j6 startot vett 2019, és ez
a lendiilet az egész félévben kitartott. A makrogazdasagi adatok ugyan folyamatosan a globalis gazdasag
lassuldsét erdsitették meg, de a jegybankok ismét a piacok segitségére siettek és hangosan jelezték:
tovabbra is likviditasboséggel segitik a fellendiilést.

A lazité jegybanki eszkoztdr egyittal azt is jelentette, hogy a kdtvényhozamok soha nem ltott (pl.
eurozona orszagok) vagy tobb éves mélypontra (pl. USA) csisztak le, ami a részvénypiacoknak is
kedvezd volt az értékeltségi mutatdkon keresztiil. Emiatt nem lehet csoddlkozni azon sem, hogy a
részvénypiaci rally ugyan korosodik — hiszen idén miilt 10 éves —, de egyeldre a lendiilete toretlen, és
tobb részvényindex is torténelmi csiicsra kapaszkodott.

A geopolitikai fesziiltségek és a kereskedelmi haborikat Gvezd bizonytalansag ugyan tovibbra is veliink
van, de a likviditashdség az els6 félévben mindent félelmet félresSport.



3./ Vagyonkimutatis

2018.12.31 portfoliGbeli 2019.06.30 portfoliébeli
(eFt) arany {eFt) arany
a) atruhazhatd értékpapirok 4 182 541 100,3% 4 529 983 99,0%
b) banki egyenlegek 52430 1,3% 67 450 1,5%
c) egyéb eszkdzok 3083 0,1% 3362 0,1%
d) sszes eszkdz 4238 054 101,6% 4 600 795 100,5%
¢) kotelezettségek* 68 364 1,6% 23 393 0,5%
f) nett6 eszkdzérték 4 169 690 100,0% 4 577 402 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatirolas dsszegét

4/ A befektetési alap Gsszetétele, az egyes eszkizik nettd eszkoézértéken beliili arinya,

megkiilinbdztetve az alabbiakat

Megnevezés 2018.12.31 | Osszes eszkizik | netté eszkozérték
{eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)
a) tozsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhatd
eériékpapirok ; 4422 535 99% 99%
b) mas szab&lyozott piacon forgalmazott atruhdzhat
értékpapirok 60 006 1% 1%
c) a k8zelmultban forgalomba hozott dtruhazhats
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhézhatd értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesit8 értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 4 182 541 100% 100%
. netté
Megnevezés 2019.06.30 | Osszes eszkozik eszkozérték
(eFt) aranydban (%) | aranyaban (%)
a) tozsdén hivatalosan jegyzett dtruhézhato
eriékpapirok s Rt 4274975 94% 93%
b) més szabalyozott piacdn'forgalmazott atruhazhatd
eértékpapirok 255 008 6% 6%
c) a kézelmiiltban forgalomba hozott truhdzhatd
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb dtruhdzhatd értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 4 529 983 100% 99%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem eléit tartva az alap tokéjét tozsdén
hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokban tartotta
az Alap tajékoztatéjaban feltiintetett befektetési eldirasoknak megfelelden.




5./ 2019, junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szima

2019. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek

2019. januar 1-jinius 30, kdzott eladott befektetési jegyek +

2019. januar 1-junius 30. kozott visszavaitott befektetési jegyek -

2019. junius 30-in forgalomban lévé befektetési jegyek szama
6./ Netto eszkozérték, egy befektetési jegyre juté nettd eszkozérték
2019, jonius 30-an kdnyvelési célbol szamolt eszkdzérték:

Nett6 eszkozértek: 4 577 401 807 Ft
Egy jegyre jutd eszkdzérték: 1,399264 Ft/darab

Budapest, 2019. augusztus 15.
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