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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap neve: MKB Ambicio Nyiltvégii Befektetési Alap

Az Alap tipusa, fajtaja: Nyilvinos, nyiltvégi értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szdma, kelte: H-KE-I11-177/2013, 2013. mércius 29,
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-I11-238/2013, 2013. aprilis 25.
Az alapkezelé tirsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezeld zdrtkériien miikddé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959

Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38,
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgild: Deloitte Kényvvizsgilé és Tanacsadé Kift.
(Kamarai nyilvantartasi szama: 000083)
1068 Budapest,
Doézsa Gyorgy ut 84/C.
Tel. 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikdja

Az Alap vegyes Osszetételii befektetési alap, amelynek egyik fo befektetési célpontja a magyar
allampapir-piac. Az Alap ezen feliil diverzifikiciés célbdl szabadon atruhazhaté egyedi és kollektiv
befektetési eszkdzokon keresztiil kitettséggel rendelkezhet szabadon A4truhazhatd  kiilfoldi
allampapirokban, hazai és kiilfoldi jelzaloglevelekben, hazai és kiilfoldi vallalati és hitelintézeti
kdtvényekben, hazai és kiilfoldi részvényekben, valamint drupiac kapcsolt befektetésekben, Az Alap az
egyedi értékpapir befektetési kockazatok mérséklése érdekében kollektiv befektetési formakba torténd
befektetésekre torekszik.

Az Alapkezelo az Alap befektetési politikdjan keresztiil optimélis modon térekszik kihaszndlni a
befektetési célpontnak tekintett piacok, befektetési eszkGzdk altal kinalt hozamlehetbségeket. Az
Alapkezeld az Alap esetében kdvetni kivant befektetési stratégidja az eszkdzcsoportok kozotti
allokiciéra, a rovid, kézép és hosszii tawvi piaci arfolyam-mozgasokon alapuld aktiv pozicidkezelésre
¢épiil. Az Alap kockazati kitettsége fedezeti ligyletekkel csSkkenthetd.

A befektetési politika alakulasira haté fontosabb tényezék

A globilis kotvényhozamok jellemzden emelkedtek az év elsd felében, az amerikai 10 éves hozama
példaut 3,1% folé is felkiszott a dinamikus gazdasdgi névekedés és az er6s5d6 inflaciés nyomas miatt.
Hasonléan alakult a helyzet a régios kétvénypiacokon is, de kiemelkedett a magyar piac gyengesége. Az
év elején még 2% koriil ingadozd 10 éves kétvényhozam juliusban ugyanis 3,7% folott is jart, miutdn
némi korrekcid indult volna. A révid hozamok is 20-30 bp-tal emelkedtek, igy a negativ hozammal
kereskedett DKJ-k kora elmuilt.

A geopolitikai fesziiltségek és a kereskedelmi haborlikkal kapcsolatos hirek jelentds volatilitast hoztak a
részvénypiacokra, megnyugvast viszont a jo véllalati eredmények hoztak. A vilagon a legerdsebb régio
tovibbra is az USA maradt - a tech szektor vezetésével —, mig Eurdpéban, Japanban és a fejlodo piacokon
enyhe minusz lett az elsé félév mérlege. Ertékeltségi mutaték alapjan a legdragabb tovabbra is az USA,
Eurdpa teljesitményét a kereskedelmi haborikkal és a Brexittel kapcsolatos bizonytalansig rombolja.



3./ Vagyonkimutatss

2017.12.31 portfoliébeli 2018.06.30 portfoliébeli
(eFt) ardany (eFt) ardny
a) truhizhat6 értékpapirok 3602037 85,6% 2 978 508 71.2%
b) banki egyenlegek 678 121 16,1% 1234133 29.5%
c) egyéb eszkozok -2 085 0,0% 4724 0,1%
d) 0sszes eszkoz 4278 073 101,6% 4217 365 100,8%
e) kotelezettségek™® 69 229 1,6% 33081 0,8%
f) nettd eszkbzérték 4208 844 100,0% 4184 284 100,0%

* Tartalmazza a passziv idébeli elhatarolas Gsszegét

4./ A befektetési alap oOsszetétele, az egyes eszkozok nettd

megkiilonbdztetve az aldbbiakat

eszkozértéken beliilli aranya,

| Megnevezés 2017.12.31 | Osszes eszkozok | netté eszkozérték
= | (eFt) aranyaban (%) arinyaban (%)
a) tdzsdén hivatalosan jegyzett truh&zhato
érickpapirok 3 602 037 100% 86%
b) més szabélyozott pmcon forgalmazott struhAzhat6 '
értckpapirok 0 0% 0%
c) a kézelmuiltban forgnlomba hozott dtruhizhaté
értékpapirok - 0 0% 0%
d) egyeb atruhazhato értékpapirok 0 0% 0%
¢) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 3 602 037 100% 86%
Megnevezés 2018.06.30 | Osszes eszkozok | netté eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) arinyaban (%)

a) tdzsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhatd '
értékpapirok 2 809 282 94% 67%
b) més szabilyozott piacon forgalmazott dtruhdzhatd
értékpapirok 169 226 6% 4%
c) a kozelmuitban forgalomba hozott étruhézhaté
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atrubazhaté értékpap[rok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 2 978 508 100% 71%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem elott tartva az alap tokéjét tozsdén
hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirokban €s hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokban tartotta
az Alap tajékoztatdjaban feltiintetett befektetési eldirasoknak megfelelden.




5./ 2018. junius 30-in forgalomban lévi befektetési jegyek szdima

2018. januir 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 3184 930329 db
2018. januar 1-janius 30. kozott eladott befektetési jegyek + 375461197 db
2018. januar I-junius 30. kozott visszaviltott befektetési jegyek - 410 351 659 db
2018. jinius 30-an forgalomban lévi befektetési jegyek szama 3150039867 db

6./ Netto eszkiozérték, egy befektetési jegyre juté nettd eszkbzérték
2018. janius 30-an kdnyvelési célbdl szamolt eszkozérték:

Netto eszk6zérték: 4.184.283.870 Ft
Egy jegyre jutd eszkozérték: 1,328327 Ft/darab

Budapest, 2018, augusztus 21,

MKB-PANNONIA Alapkezel5 Z1t.
Székhely 1056 Bp., Vici utea 38,
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