MHKB

MKB Alapkezel6 zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 268-7834; 268-7627; 268-8284
telefax: 268-7509;268-8331
E-mail: mkbalapkezelo@mkb.hu
Web cim: www.mkbalapkezelo.hu

MKB Ambicio Nyiltvégii Befektetési Alap

PSZAF lajstromszam: 1111-518

Féléves jelentés

2014. janius 30.

Budapest, 2014. augusztus 25.



1./ Az Alap ismertetése

Az Alap neve: MKB Ambicié Nyiltvégii Befektetési Alap

Az Alap tipusa, fajtaja: Nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-111-177/2013, 2013. marcius 29.
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-111-238/2013, 2013. 4prilis 25.
Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkezel6 zartkoriien miikodé Rt.
1056 Budapest Véci utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezeld: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Véci utca 38.

Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Véaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsado Kft.
(Kamarai nyilvantartasi szama: 000083)
1068 Budapest,
Doézsa Gyorgy at 84/C
Tel. 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikdja

Az Alap vegyes Osszetételli befektetési alap, amelynek egyik fo befektetési célpontja a magyar
allampapir-piac. Az Alap ezen feliil diverzifikacios célbol szabadon atruhdzhatod egyedi és kollektiv
befektetési eszk6zokon keresztiil kitettséggel rendelkezhet szabadon atruhazhaté  kiilfsldi
allampapirokban, hazai és kiilfoldi jelzaloglevelekben, hazai és kiilfoldi véllalati és hitelintézeti
kotvényekben, hazai és kiilfoldi részvényekben, valamint drupiac kapcsolt befektetésekben. Az Alap
az egyedi értékpapir befektetési kockazatok mérséklése érdekében kollektiv befektetési formakba
torténd befektetésekre torekszik.

Az Alapkezelé az Alap befektetési politikdjan keresztiil optimalis médon torekszik kihaszndlni a
befektetési célpontnak tekintett piacok, befektetési eszkozok altal kinalt hozamlehetdségeket. Az
Alapkezeld az Alap esetében kovetni kivant befektetési stratégidja az eszkozcsoportok kozotti
allokaciora, a révid, kézép és hosszi tava piaci arfolyam-mozgéasokon alapuld aktiv poziciokezelésre
épiil. Az Alap kockézati kitettsége fedezeti tigyletekkel csokkenthetd.

A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezék

Az els6 félév 0j torténelmi rekordokat hozott a hazai kdtvénypiacon. Az MNB hat lépésben 2,3%-ra
cstkkentette az alapkamatot és mar megjelentek az elso londoni vélemények, miszerint akar 2% alatt
is folytatddhatnak az apré vagasok. Emellett egészen 4,3%-ig siillyedt a magyar 10 éves allamkotvény
hozama, természetesen ez is torténelmi rekord mélység. Tovabbra is kedvelik a befektetdk a feltorekvo
piaci kotvényeket és ezen beliil a magyar piacot is, valamint a jegybanki kéthetes kotvény kozeledd
megsziinése is a kotvénypiac felé tereli a hazai intézményi befektetdket.



Juniusban csendesebb kereskedés és inkabb jegybanki izgalmak hataroztdk meg a részvénypiacok
alakuldsat. Bar mint a német, mind az amerikai borzén lattunk j csicsokat, a forgalom alakulasabol
itélve mintha elbizonytalanodtak volna a vevok. Ugy tiinik, az Irakban fellingolt polgérhéboris
helyzet, a nem csitulé ukrajnai valsaggal egyiitt némi O&vatossagra intette elsdsorban az eurdpai

piacokon befektetoket.

Az MKB Ambicio Nyiltvégli Befektetési Alap: félév végén az alap portfoliojat 45% allampapir, 12 %
vallalati kotvény, 40%-nyi globalis és feltorekvo részvény kitettségii valamint alternativ energia, high
yield, amerikai ingatlan piaci és arupiaci etf-ek alkottdk. Eurd Kkitettségének 47%-a és dollar
kitettségének 21%-a volt fedezve jinius végén. Referencia index teljesitményét nem meghaladta félév

végén.

3./ Vagyonkimutatas
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* Tartalmazza a passziv idobeli elhatarolas Osszegét

4./ A befektetési alap Osszetétele, az egyes eszkozok nettéo eszkozértéken beliili ardinya,

megkiilonboztetve az alabbiakat

Megnevezés

2013.12.31 Osszes eszkozok | nettd eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

233 197 74% 63%

0 0% 0%

0 0% 0%

0 0% 0%

79 823 26% 22%

Osszesen 313 020 100% 85%

Megnevezés 2014.06.30 Osszes eszkozok | nettd eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

1102 643 100% 101%

0 0% 0%

0 0% 0%

0 0% 0%

| ) hite 0 0% 0%

Osszesen 1102 643 100% 101%




Az alap a félév soran a referencia-indexnek megfeleld pozicionaltsagot tartott, az alapkezeld az egyes
piacok benchmark semleges stlyozasa mogott véallalt szerkezeti eltéréseket, melyek foleg egyedi
orszag, illetve iparagi ETF-ek portfolioba emelését jelentették. A pénzaramlas a félév mésodik felére
egyre intenzivebbé valt, ami nehezebbé tette a benchmark kovetését, ennek ellenére az alapkezeld
tovabbra is ezt tartotta fokuszban. A tulteljesités érdekében a portfolié a kdtvénykitettségen beliil
devizas magyar allamk&tvényeket tart, mig az év elején jelentds deviza feliilsalyt alakitott ki, amit az
alapkezel6 marciusvégén semlegesig mérsékelt.

ot

5./ 2014, jinius 30-dn forgalomban lévi befektetési jegyek szama

2014. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 357 132710 db
2014. januar 1-junius 30. kdzott eladott befektetési jegyek + 813 544 736 db
2014. januar 1-junius 30. kozétt visszavaltott befektetési jegyek - 192 421 093 db
2014. junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama 978 256 353 db

6./ Nett6 eszkozérték, egy befektetési jegyre juto netté eszkozérték
(1. sz. melléklet)

2014. jinius 30-an konyvelési célbdl szamolt eszkdzérték: 1,115009 HUF/darab

Budapest, 2014. augusztus 25.
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MKB Ambici6 Nyiltvég(i Befektetési Alap nett6 eszkozértéke és
arfolyama (1. sz. melléklet)
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