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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az MKB Ambici6 Nyiltvégii Befektetési Alap tulajdonosai részére

Elvégeztik az MKB Ambici6 Nyiltvégli Befektetési Alap (tovabbiakban: ,,az Alap”) mellékelt
2014. december 31-i éves jelentés 1-8. oldalan taldlhaté szamviteli informacidinak (tovabbiakban:
,,szamviteli informéacidk™) a konyvvizsgalatat, amely szamviteli informéacidk a szadmviteli térvény
eloirasainak megfelelden keriiltek meghatarozasra.

Az Alapkezeld vezetésének felelGssége az éves jelentésért

Az MKB Alapkezelé Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban: “vezetés”) felelés az éves jelentésnek a
kollektiv befektetési formdkrdl és kezel6ikr6l, valamint egyes pénziigyi targyn torvények
moédositasarol szold 2014. évi XV torvénnyel, az abban szerepldé szamviteli informacidknak a
magyar szamviteli térvényben foglaltakkal §sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonos tekintettel az
eszkozok 6és kotelezettségek leltarral valé alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol,
akar hibabdl eredd Iényeges hibas allitasoktol mentes éves jelentés elkészitése.

A konyvvizsgalo feleldssége

A mi feleldsségiink az éves jelentésben szereplé szamviteli informaciok, kiilénds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idoszak végi leltaranak, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségeknek a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Osszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kdvetelményeknek,
valamint hogy a konyvvizsgalatot Ggy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot
szerezziink arrél, hogy az éves jelentésben szerepld szamviteli informéaciok mentesek-e a lényeges
hibas allitasoktdl.

A konyvvizsgalat magéban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves jelentés szamviteli informécidiban szerepldé Osszegekrol és
kozzétételekrol. A kivalasztott eljardsok — beleértve az éves jelentésben szereplé szdmviteli
informéciok akar csalasbol, akar hibabol eredd, lényeges hibas allitasai kockéazatainak felmérését is —
a mi megitélésiinktdl fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves jelentésben szerepld
szamviteli informacidk gazddlkodd egység altali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabol
relevans belsd kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg,
amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdilkodo6 egység belsd
kontrolljanak hatékonysigara vonatkozdan véleményt mondjunk. A konyvvizsgalat magiban foglalja
tovabba az alkalmazott szamviteli politikdk megfeleléségének és a vezetés altal készitett szamviteli
becslések ésszeriiségének értékelését.
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Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
konyvvizsgaloi véleményiink megadasahoz.

Vélemény

Véleményiink szerint az MKB Ambicié Nyiltvégt Befektetési Alap 2014. december 31-ével végz6dd
id6szakra vonatkozd éves jelentésében k6zolt szamviteli informaciok, melyek a szamviteli térvény
eléirasainak megfeleléen keriiltek meghatarozasra, minden lényeges szempontb6l a kollektiv
befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt torvények moddositasardl szold
2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban keriiltek sszeallitasra. Az éves jelentésben szerepld eszk6zok
és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap
letétkezeloje altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

Budapest, 2015. aprilis 16.
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Molnéar Gabor Kovacs Andrea

Deloitte Konyvvizsgal6 €s Tanacsado Kft. kamarai tag kdnyvvizsgald
1068 Budapest D6zsa Gyorgy 1t 84/C. 003950
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1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB Ambicié Nyiltvégii Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi X VL. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételét6l hatarozatlan idejt.

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-II1-177/2013., 2013. méarcius 29.
Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szama, kelte: H-KE-II1-238/2013., 2013. 4prilis 25.
A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkezel6 zartkoriien miikodo Rt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509
a2014. évi XVL. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)

Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalé: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsadoé Kft.
1068 Budapest, D6zsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Koviacs Andrea
Kamarai bejegyzés szama: 003950

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap vegyes Osszetételli befektetési alap, amelynek egyik f6 befektetési célpontja a magyar
allampapir-piac. Az Alap ezen feliil diverzifikdciés célbol szabadon atruhazhat6é egyedi és kollektiv
befektetési eszk6zokon keresztiil kitettséggel rendelkezhet szabadon 4truhdzhaté  kiilfoldi
. 4llampapirokban, hazai és kiilfoldi jelziloglevelekben, hazai és kiilfoldi vallalati és hitelintézeti
kotvényekben, hazai és kiilfoldi részvényekben, valamint arupiac kapcsolt befektetésekben. Az Alap az
egyedi értékpapir befektetési kockazatok mérséklése érdekében kollektiv befektetési formakba torténd
befektetésekre torekszik.

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikdjan keresztiil optimalis modon torekszik kihasznalni a
befektetési célpontnak tekintett piacok, befektetési eszk6zok altal kinalt hozamlehetdségeket. Az
Alapkezelé az Alap esetében kovetni kivant befektetési stratégidja az eszkozcsoportok kozotti
allokéciora, a rovid, kozép és hosszu tavu piaci arfolyam-mozgésokon alapul6 aktiv poziciokezelésre
épiil. Az Alap kockazati kitettsége fedezeti ligyletekkel csokkenthetd.

A referencia-index kompozit: 50% MAX Index + 10% RMAX Index + 20% MSCI All Country World
Index + 10% MSCI Emerging Markets Index + 10% StoxxEurope600 Index.
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A befektetési politika alakulasira hat6 fontosabb tényez6k

A forint piacdn tapasztalt gyengiilés és a rossz hazai részvénypiaci hangulat kevesse volt érezhetd a
hazai kétvények hozamalakuldsaban, igy a hazai kotvények torténelmi hozammelypon’gukon vagy
ahhoz kozel bucsiztatték 2014-et. Ez 1.5%-0s 3 honapos,, 2.7%-os 3 éves és
3.5%-0s 10 éves allamkotvény-hozamot jelent. A magyar allamkétvények: placan lezajlott rali pozitiv
meglepetést jelentett 2014-es évben.

Az 6sszes nagyobb részvénypiac indexe az éves cslicsa kozelében zarta a 2014. évet. Mind Azsidban,
mind Eurépaban, mind az USA piacain jelent6s pluszokat lathattunk. A ralit tovabbra is a jegybankok
monetaris politikaja segiti eld.

Az MKB Ambicié Nyiltvégii Befektetési Alap: az alap tartotta kialakitott portfolidjat, azaz
részvénypiaci és kotvény kitettsége is a referencia indexével hasonld szinten volt. Eurd kitettségének
45%-a és dollar kitettségének 34%-a volt fedezve. Referencia index teljesitményét nem haladta meg év
végén.

3./ Vagyonkimutatas
portfohobell | 2014.12.31 V'TiportfohobiJ
arany. | (eF) arfny
a) atruhdzhaté
értékp_plrok . 313 020 84,8% 2105118 91,3%
b) banki egyenlegek 55700 15,1% 225 001 9,7%
c) t,gyéb eszkbzdk 1018 0,3% -20 075 -0,9%
d) dsszes eszktiz } _: 369 738 100,2% 2310044 100,1%
©) kotelezettség okt 848 0,2% 3342 0,1%
neito eszkozérték 368 890 100,0% 2 306 702 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolasok 6sszegét is.

4./ 2014. december 31-én forgalomban 1évo befektetési jegyek szama

2014. januar 1-én forgalomban 1év6 befektetési jegyek 357132710 db
2014. januar 1-december 31. k6z6tt eladott befektetési jegyek + 2504189752 db
2014. januar 1-december 31. k6z6tt visszavaltott befektetési jegyek - 863 521 227 db
2014. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szama 1997 801235 db

5./ Konyvelési célbdl szamolt egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték 2014. december 31-én:
1,154620 HUF

6./ Netto eszkozérték részletezése

adatok eFt-ban

2013.12.31 2014.12.31
Befektetett eszk6zok 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 313 020 2105118
Pénzeszk6z6k 55700 225001
Aktiv idébeli elhatarolasok 142 320
Szarmaztatott tigyletek ért. kiil. 876 -20 395
Eszkozok 0sszesen 369 738 2 310 044
Kotelezettségek 369 2 862
Passziv id6beli elhatarolasok 479 480
Netto eszkozérték/Sajat toke 368 890 2 306 702




7./ Az Alap eszkozeinek dsszetétele

netto
Megnevezés 2013.12.31 | Osszes eszkiozok eszkozérték
(eFt) aranyiaban (%) | aranyaban (%)
a) tozsdén hlvatalosan Jegyzett atruhazhaté
ertekpqplrok ! 233 197 74% 63%
b) mas szabalyozott placon forgalmazott atruhazhato '
ortékpapirok =~ 4 0 0% 0%
c)a kozelmultban forgalomba hozott dtru b ’, hato .
értékpapirok - 0 0% 0%
d) egycb atruhézhaté értékpapn'ok . 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesité értékpapnrok 79 823 26% 22%
Osszesen 313 020 100% 85%
netto
Megnevezés 2014.12.31 | Osszes eszkizik eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) | aranyaban (%)

a) tézsdén mvatalosan Jegyzett étrunézhaté
vertekpaplrok _ — 2 065 209 98% 90%
ib) mas szabélyozott placon forga] rnazott atruhazhato 3
értékpapirok - 5 0 0% 0%
c)a kozelmﬁltban forgalomb '; mzott étruhézhato -~
ex’tékpaplrok ’ . = 0 0% 0%

d) egzeb atruhazhaté értékpapxrok , 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 39 909 2% 2%
Osszesen 2105118 100% 91%

Az Alapkezel$ a likviditast és a jovedelemtermelé képességet szem el6tt tartva az alap tokéjének
meghatdrozo részét tézsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirokban valamint a toke kisebb
hanyadat hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokban és latra sz6lé betétben tartotta az Alap
tajékoztatojaban feltiintetett befektetési eldirasoknak megfelelden.

8./ Az Alap eszkozeinek alakulasa

2013.12.31 2014.12.31
(eFt) (eFt)

a) befektetésekbol szarmazo jovedelem 7 350 31131
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 588 3697
d) a letétkezel6 dijai 196 1232
e) egy¢eb dijak és adok 3021 13 528
f) nettd jovedelem 3 545 12 674
g) felosztott és Ujra befektetett jovedelem 0 0
h) a tékeszamla valtozasai 11 757 308 901
i) befektetések értékndvekedése, illetve

értékcsokkenése 7 265 111974
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol

a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen




9./ Az elmiilt harom iizleti évben szamolt utolsé Gsszesitett netté eszkozérték és az egy jegyre jutod
netté eszkozérték:

L A | Egyjegyrejuté
Uzletiév |  eszkozérték Netté Loefto.
| vonatkozasinapja | eszkozérték |  eszkOzérték
2013 2013.12.31 368 889 817 1,032921
2014 | 2014.1231 2306 701 446 1,154620
10./ Szarmaztatott iigyletek
2013.12.31
Adatok Ft-
ban
Ugylettipus Kotési Elszdmol6 4r Viérhat6 Realizdlt | Vérhat6
arfolyam eredmény eredmény | pénzaramlas
EUR1406 eladasi 52 654 000 52 449 250 204 750 0 0
USD1406 eladasi 25 839 000 25 167 360 671 640 0 0
Osszesen: 876 390 0 0
2014.12.31
Adatok Ft-
ban
Ugylettipus Kotési Elszamol6 ar Varhat6 Realizalt Varhato
arfolyam eredmény eredmény | pénzaramlas
EURI1501 eladasi 185252 180 184 631 020 621 160 0 0
USD1501 eladési 99 392 880 105 659 760 -6 266 880 0 0
USD1501 eladasi 52 795 600 56 973 400 -4 177 800 0 0
USD1501 eladési 67 339 250 71216 750 -3 877 500 0 0
USD1501 eladési 40 383 360 41953 140 -1 569 780 0 0
USD1501 eladasi 81 196 500 85460 100 -4 263 600 0 0
EURI1501 eladasi 6 135000 6 301 400 -166 400 0 0
USD1501 eladési 13 549 250 14243 350 -694 100 0 0
Osszesen: -20 394 900 0 0

11./ A befektetési alapkezel6 mitkodésében bekiovetkezett valtozasok

2014. oktéber 13-t61 Csorba Nikoletta a vezérigazgatd, Dardczi Andor vezérigazgato-helyettes.

Dr. Gagyi Palffy Andrasné vezérigazgato-helyettes hatarozott munkaviszonya oktéber 3 1-én lejart.

Az Alapkezeld Igazgatésaganak és Feliigyeld Bizottsaganak Osszetétele 2014. december 19-t6l
valtozott.

Dr. Pete Andrés Igazgatdsagi tag és Zolnay Ildiko6 FB tag tagsagarol lemondott.

12./ A befektetési alapkezel6 altal kifizetett javadalmazas
MKB Befektetési Alapkezeld zRt.

Kifizetett javadalmazas (2014. 01.01. - 2014. 12.31.)

adatok eFt-ban

Munkavillalok szima  Rogzitett Viltozé Nyereség- Teljes
: javadalmazas részesedés*  javadalmazas

14 £6 78 903 9 340 88243

Ebbdl:
Ugyvezeték (3 £6) 28 006 5166 33172
Kockazati profilra hato
munkatarsak (3 f6) 18 362 1530 19 892

*Nincs ilyen



13./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatasa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatdsa

Az Alap portfélidjaban nem likvid jellegli eszkozt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos 1j megéllapodast nem kotott. Az MKB Bankkal érvényben
1év6 hitelkeret szerz6dés az Alap nettd eszkozérték valtozasat kovetve, és a térvény altal eldirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt modositasra: A felhasznélhat6 hitelkeret nagysaga év végén 70 millié Ft volt.
Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikdban
meghatérozottaknak. Ev kézben olyan tény, kériilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcios intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

14./ Az Alap aktuilis kockazati profilja és a kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap kozepes kockdzatinak lett besorolva, mert tokéjének 10%-at pénzpiaci eszk6zokbe és 50%-at
hosszabb futamidejii hitelviszonyt megtestesité eszkdzokbe és 40%-at részvényekbe és, vagy
befektetési alapokba, ETF-ekbe fekteti.

Az alkalmazott kockdzatkezelési rendszer a Varitron volt, amely alapjdn napi riportban keriiltek
kimutatasra a f6bb kockézati mutatészamok kockazati faktoronként (pl: eszkozérték, stressz, VaR, és
relativ VaR), valamint heti riportokban, belsé limitek alapjan feldllitott limitrendszer keretében is
tovabbi kockazati ellendrzésre kertilt sor rendszeresen.

15./ Az Alap nevében alkalmazhaté t6keattétel mértében bekovetkezett valtozasok bemutatasa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban valtozas nem kovetkezett be.

Budapest, 2015. aprilis 15.

za‘rtk-ﬂ-jl.s’fB Pefektetéﬁ Ala kezeld
OrGen Mideka RALod £ o v
\ ,'}J Udoks Rész ytarsass o
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Vallalkozas vezetdje (képviseldje)



MELLEKLETEK

1. Mérleg és eredménykimutatds

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2013.12.31 2014.12.31
ESZKOZOK (AKTIiVAK) 369 738 2310 044
A.) Befektetett eszk6zok 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgoeszk6zok 368 720 2330119
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési

kiilénbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
I1. Ertékpapirok 313 020 2105118
1. Ertékpapirok 306 631 1972 749
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 6 389 132 369
a.) kamatokbol, osztalékokbol 1987 19 264
b.) egyéb 4402 113 105
I11. Pénzeszkozok 55700 225001
1. Pénzeszkdzok 55700 225001
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatéroldsok 142 320
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 142 320
2. Aktiv id6ébeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete 876 -20 395
FORRASOK (PASSZIVAK) 369 738 2 310 044
E.) Sajat toke 368 890 2 306 702
1. Indulé t6ke 357 133 1997 801
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 589 620 3093 810
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 232 487 1 096 009
II. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 11757 308 901
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete 947 180 708
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 7265 111974
3. El6z6 év(ek) eredménye 0 3545
4. Uzleti év eredménye 3 545 12 674
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kételezettségek 369 2 862
I. Hossza lejarath kotelezettségek 0 0
I1. Rovid lejarata kotelezettségek 369 2 862

IIL Kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési
kiilonbozete 0 0
H.) Passziv id8beli elhataroldsok 479 480




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

(I-II+ITI-1V-V+VI-VII-VIIT)

Megnevezés 2013.04.25.-12.31.| 2014.01.01.-12.31.
L Pénziigyi miiveletek bevételei 10 105 53 692
1L Pénziigyi miiveletek raforditasai 2 755 22 561
III.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési koltségek 3 805 18 457
V. Egyéb raforditasok 0 0
VL.  Rendkiviili bevételek 0 0
VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
VIII. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
IX. Targyévi eredmény 3 545 12 674

2. Szdmviteli politika, értékelési elvek

Az alap konyveit és nyilvantartasait a szdmvitelrél szoldo 2000. évi C. térvényben és a 215/2000
(XII.11.) sz. A befektetési alapok éves beszamolo készitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairdl sz616 Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezel§ részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkdzeir6l. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabalyzatdnak megfeleléen torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megallapitasa FIFO médszer alkalmazésaval keriil sor.

Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utdn targyévben jaré idéaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként
keriilnek elszamolasra. Az értékelési kiilonbdzetek mind a f6konyvi, mind az analitikus nyilvantartdson
beliil megbontasra keriilnek a kamatokbdl, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbol szarmazd

OsszetevOkre.

A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.
Az alap eszkozeit 2014. december 3 1-i piaci arfolyamon értékeltiik. '

A mérlegkészités idépontja: 2015. januar 2.

3. Miikidési kiltségek részletezése

Megnevezés 2013.04.25.-12.31.| 2014.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 588 3697
Letétkezel6 dija 196 1232
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 1552 9391
Egyéb koltségek 1 469 4137
Feliigyeleti dij 48 307
Tanacsadéi dij 392 2 465
Konyvvizsgalati dij 933 943
KELER djj 96 422
Osszesen: 3 805 18 457




