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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Ambicié Nyiltvégii Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztilk az MKB Ambici6 Nyiltvégli Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2018. évi éves jelentésének 1-15.
pontjaban talalhaté szamviteli informacidinak (a ,,szdmviteli informéciok”) kdnyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2018. december 31-ével végzodo lizleti évre vonatkoz6 éves
jelentésében kozolt szamviteli informéaciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdl szold 2000. évi C. torvénnyel (a ,,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrél és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények maddositasarol sz616 2014, évi XVI.
torvénnyel sszhangban keriiltek Gsszedllitisra. Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciékban
szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltdrral alatdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgéalati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatdlyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé feleldsségiink bdvebb leirasat jelentésiink
A konywizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdcidk konyvvizsgdlataért valo felelbssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, az MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt.-t6l (az
»Alapkezel$”) a vonatkozé, Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar Koényvvizsgalo6i
Kamara ,,A konyvvizsgaloi hivatds magatartasi (etikai) szabélyairdl és a fegyelmi eljarasrol szo6l6
szabilyzata®-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott ,,Konyvvizsgalok Etikai Koédexe”-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleltiink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot
nyjt véleményiinkhdz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbol allnak. Az Alapkezel6
ligyvezetése (a ,vezetés”) felelés az egyéb informacidk elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidkra a fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informéciokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaji bizonyossagot nyujtd kdvetkeztetést.



Az éves jelentés ltalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink az egyéb informéaciok
4tolvasdsa és ennck sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informacidk
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben k6zolt szamviteli informacidknak vagy a kényvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas llitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkéank alapj4n arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informécidk lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kételességlink errdl és a hibas 4llitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informéciokban 1ényeges ellentmondés vagy lényeges hibas allitds nem jutott a tudomésunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kiozolt szdmviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben k6zolt szamviteli informécioknak a kollektiv befektetési formakrél és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targy( torvények modositasarol szol6 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkozdk ¢és
kotelezettségek leltarral valé alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszdmolasaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetové valjon az akér csalasbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kézzétegye a
vallalkozas folytatdsaval kapcsolatos informéciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk Ssszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatisanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondé tényez6, koriilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feltigyeletéért.

A konyvvizsgdl6 éves jelentésben kizilt szdmviteli informdciok konyvvizsgdlatdért valo felelossége

A konyvvizsgalat sordn célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fliggetlen kdnyvvizsgal6i jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossig magas foku bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Koényvvizsgalati Standardokkal és a koényvvizsgélatra vonatkozé6 — Magyarorszdgon hatilyos —
térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal §sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létezd 1ényeges hibas allitast. A hibas allitdsok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszerli lehet az a varakozas, hogy ezek Snmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a
felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informdaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgéalat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar
hibabél eredd lényeges hibas allitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgélati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozaséhoz. A csalasbdl eredd lényeges
hibas allitas fel nem tarasanak a kockézata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a csalds magéaban
foglalhat Ssszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6
kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a kényvvizsgélat szempontjabol relevans bels6 kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények koz6tt megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagdra vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénval6-e a vezetés részérdl a véllalkozas folytatasdnak
elvén alapul6 szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték alapjan
arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatdsdra valé képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informéciokban 1évé kapcsolédd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsgal6i
jelentésiink datumdig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6v6beli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozést folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciokat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idoszak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgéljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informé4ciok minden 1ényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrdl és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu toérvények modositasarol szélé6 2014. évi XVI.
torvénnyel Gsszhangban keriiltek-e dsszeallitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitésait, beleértve az Alapkezeld altal
alkalmazott belsé kontrollnak a kdnyvvizsgélatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2019. aprilis 29.

Molnar Gébor
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1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB Ambicio Nyiltvégii Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvéantartasba vételétol hatarozatlan ideji.

Feliigyeleti engedély szima, kelte: H-KE-II1-177/2013., 2013. marcius 29.
Feliigyeleti nyilvintartisba vétel szima, kelte: H-KE-II1-238/2013., 2013. 4prilis 25.
A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az alapkezelé tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel6 zartkoriien miikédé Rt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)

Letétkezelo: MKB Bank Zxt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Koényvvizsgalé: Deloitte Kényvvizsgalé és Tandcsadé Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy Gt 84/C
Telefon: 428-6800
Molnir Gabor
Kamarai bejegyzés szama: 007239

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap vegyes Osszetételii befektetési alap, amelynek egyik f& befektetési célpontja a magyar
allampapir-piac. Az Alap ezen feliil diverzifikacids célbdl szabadon 4truhazhat6 egyedi és kollektiv
befektetési eszkdzokon keresztiil kitettséggel rendelkezhet szabadon Atruhdzhaté  kiilfoldi
dllampapirokban, hazai és kilfoldi jelzdloglevelekben, hazai és kiilfoldi vallalati és hitelintézeti
kdtvényekben, hazai és kiilfoldi részvényekben, valamint arupiac kapcsolt befektetésekben. Az Alap az
egyedi értékpapir befektetési kockdzatok mérséklése érdekében kollektiv befektetési formakba torténd
befektetésekre torekszik.

Az Alapkezel az Alap befektetési politikajan keresztill optimalis médon torekszik kihasznélni a
befektetési célpontnak tekintett piacok, befektetési eszkozok altal kinalt hozamlehetdségeket. Az
Alapkezel6 az Alap esetében kovetni kivant befektetési stratégidja az eszkozcsoportok kozotti
allokécidra, a rovid, kozép és hosszi tava piaci arfolyam-mozgasokon alapulé aktiv pozicitkezelésre
épiil. Az Alap kockézati kitettsége fedezeti ligyletekkel cs6kkenthetd.

A referencia-index kompozit: 50% MAX Index + 10% RMAX Index + 20% MSCI All Country World
Index + 10% MSCI Emerging Markets Index + 10% StoxxEurope600 Index.



A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezok

A 2018-as év teljesen eltért az egy évvel korabbitdl a vildg befektetési piacdn. Mig 2017-ben inkabb
volatilitas nélkiili lassi emelkedés volt a jellemzd a részvénypiacokra, addig 2018-ban megjelent a
volatilitas és ezzel egyiitt a csokkend arfolyamok a vilag fontosabb tdzsdéin. Kedvezotleniil hatott a
részvénypiacokra az amerikai-kinai vamhébord, valamint az olasz vélasztasok kimenetele és az
augusztusi torok devizavalsag. A fejlddé piacokon méar a harmadik negyedévtdl, mig a fejlett
részvénypiacokon a negyedik negyedévtdl romlott el az aralakulés, bar szeptemberben még mind a Dow
Jones index, S&P 500 index és a Nasdaq-100 index is trténelmi csticsra kapaszkodott. A régids és hazai
részvények ilyen koriilmények mellett a kedvezd makrogazdaséagi folyamatoknak koszonhet&en a ,,béke
szigetei” voltak, ennek eredményeként a BUX minddssze 0,6 %-ot vesztett értékébdl 2018 folyaman.

3./ Vagyonkimutatas
2017.12.31 portfoliébeli 2018.12.31 portfoliébeli
(eFt) ariny (eFt) arany
a) atruhazhato értékpapirok 3602 037 85,6% 4182 541 100,3%
b) banki egyenlegek 678 121 16,1% 52 430 1,3%
¢) egyéb eszkozok -2 085 0,0% 3083 0,1%
d) osszes eszkoz 4278 073 101,6% 4238 054 101,6%
e) kotelezettségek™* 69 229 1,6% 68 364 1,6%
f) nett6 eszkozérték 4 208 844 100,0% 4 169 690 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolasok 6sszegét is.

4./ 2018. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

2018. janudir 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek

2018. januar 1-december 31. k6z6tt eladott befektetési jegyek

2018. januar 1-december 31. kozott visszavaltott befektetési jegyek

2018. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szama

3184930329 db

+ 835822004 db
- 800 430 854 db

3220321479 db

5./ Konyvelési célbél szamolt egy befektetési jegyre jut6 nettd eszkozérték 2018. december 31-én:

1,2948 HUF

6./ Nettd eszkizérték részletezése

adatok eFt-ban

2017.12.31 2018.12.31
Befektetett eszkdzok 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 3 602 037 4182 541
Pénzeszkozok 678 121 52430
Aktiv iddbeli elhatarolasok 431 1019
Szarmaztatott iigyletek ért. kil -2516 2 064
Eszkozok Osszesen 4278 073 4238 054
Kotelezettségek 68 686 44 150
Passziv elhatarolasok 543 24 214
Nett6 eszkozérték/Sajat toke 4208 844 4169 690




7./ Az Alap eszkozeinek osszetétele

netto
Megnevezés 2017.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) | ardnyaban (%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhat6
értékpapirok 3602 037 100% 86%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhatd
értékpapirok 0 0% 0%
c) a kozelmultban forgalomba hozott atruhazhat6
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb éatruhdzhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 3 602 037 100% 86%
netté
Megnevezés 2018.12.31 | Osszes eszkdzok eszkozérték
(eFt) ardnyaban (%) | ardnyaban (%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruh4azhat6
értékpapirok 4122 535 99% 99%
b) més szabalyozott piacon forgalmazott truh4zhatd
értékpapirok 60 006 1% 1%
c) a kozelmultban forgalomba hozott 4truh4zhat6
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb truhdzhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 4182 541 100% 100%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jévedelemtermeld képességet szem elétt tartva az alap t6kéjét tozsdén
hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirokban €s hitelviszonyt megtestesité értékpapirokban tartotta
az Alap tajékoztatdjaban feltilintetett befektetési el6irasoknak megfelelden.

8./ Az Alap eszkézeinek alakulasa

2017.12.31 2018.12.31
(eFt) (eFt)

a) befektetésekbdl szairmazd jovedelem 286 490 123 185
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 13518 81103
d) a letétkezeld dijai 4214 4186
€) egyéb dijak és adok 61314 21181
f) nett6 jovedelem 207 444 16 715
g) felosztott és jra befektetett jovedelem 0 0
h) a tékeszamla véltozasai 1023914 949 369
1) befektetések értékndvekedése, illetve

értékcsokkenése 156 094 49 620
Jj) minden olyan egyéb véltozas, amely hatast gyakorol

a befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen




9./ Az elmiilt harom iizleti évben szimolt utolsé dsszesitett nettd eszkdzérték és az egy jegyre jutéd

nettoé eszkozérték:
Uzleti év| A nett eszkozérték Nett6 Egy jegyre juté nettd
vonatkozési napja eszkozérték eszkozérték
2016 2016.12.31 3480536177 1,258624
2017 2017.12.31 4208 844 212 1,321965
2018 2018.12.31 4169 690 676 1,294806

10./ Szarmaztatott iigyletek

2017.12.31

adatok Ft-ban
Ugylettipus Kotési Elszamolo ar Varhat6 Realizalt Varhaté
arfolyam eredmény eredmény | pénzaramlas
FX forward eladasi pozici6 nyitasa -
EUR/HUF - 2017.12.07. - 2018.03.07. 752 929 840 742 521 765 10 408 075 0 0
FX forward eladasi pozicid nyitsa -
USD/HUF - 2017.12.07. - 2018.03.07. 62 698 120 60917 189 1780931 0 0
FX forward vételi pozicid nyitdsa -
USD/ZAR -2017.12.06. - 2018.03.07. 7 039 536 6341288 -698 248 0 0
Osszesen: 11 490 759 0 0
2018.12,31
Ugylettipus Kotési Elszamold ar Varhat6 Realizalt Varhat6
arfolyam eredmény eredmény | pénzaramlds
FX forward eladasi pozicié nyitasa -
EUR/HUF - 2018.12.10. - 2019.03.12. 250110 360 249 064 326 1 046 034 0 0
FX forward eladasi pozici6 nyitasa -
USD/HUF - 2018.12.17. - 2019.03.21. 413 950 296 407 973 663 5976 633 0 0
FX forward eladasi pozici6 nyitasa -
BRL/USD -2018.11.19. - 2019.05.17. 415007 401 960 3 665 331 0 0
FX forward vételi pozici6 nyitéasa -
USD/EUR - 2018.12.21. - 2019.01.03. 3986 362 3983 668 -866 177 0 0
FX forward vételi pozicid nyitasa -
RUB/HUF - 2018.11.20. - 2019.05.23. 160 997 172 153 239 177 -7 757 995 0 0
Osszesen: 2 063 826 0 0

11./ A befektetési alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt. miikodésében a 2018. év folyaman nem tortént jelentds valtozas.




12./ A befektetési alapkezelé altal kifizetett javadalmazas
MKB-Pannoénia Alapkezelé zRt.

Kifizetett javadalmazas (2018.01.01. - 2018.12.31))
adatok eFt-ban
Munkavéllalék szama Ragzitett Viltoz6 Nyereség- Teljes
javadalmazas részesedés* javadalmazis
34 16 302142 98414 400 556
Ebbol:
Ugyvezetok (2f6) 68400 41064 109 464
Kockazati profilra hat6
munkatarsak (8 f6) 86777 36130 122 907

*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatiasa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabdlyok vonatkoznak, tovibba az Alap likviditdskezelésének bemutatdsa

Az Alap portféliojaban nem likvid jellegli eszkozt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos (ij megallapodast nem kététt. Az MKB Bankkal érvényben 1évo
hitelkeret szerz6dés az Alap nettd eszkdzérték valtozasat kovetve, és a torvény altal eldirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt médositasra. A felhasznalhaté hitelkeret nagysaga év végén 420 millié Ft volt.
Az alapkezel6 folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolioja megfelel-e a befektetési politikdban
meghatarozottaknak. Ev kozben olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

14/ Az Alap aktudlis kockdzati profilja és a kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap kozepes kockazatinak lett besorolva, mert pénzpiaci, kétvénypiaci és részvénypiaci kitettségii
eszk6zoket tart a portfoligjaban.

Az alkalmazott kockézatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatasra
a f6bb kockazati mutatészdmok kockazati faktoronként (pl: eszk6zérték, stressz, VaR, és relativ VaR),
valamint heti riportokban, belsé limitek alapjan felllitott limitrendszer keretében is tovabbi kockazati
ellendrzésre keriilt sor rendszeresen.

15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértében bekdvetkezett valtozisok bemutatasa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban valtozas nem kovetkezett be.

Budapest, 2019. 4prilis 29.

PR /1.

Villalkozas vezetdje (képviselsje)




MELLEKLETEK

MKB Ambicio Nyiltvégii Befektetési Alap

1. Meérleg és eredménykimutatds

MERLEG

Adatok eFt-ban
| Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 4278 073 4238 054
A.) Befektetett eszk6zok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgbeszk6zok 4280 158 4234971
I. KGvetelések 0 0
1. Kévetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kiilf6ldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési
kiilonbozete 0 0
4. Forintk6vetelések értékelési kiilonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 3602 037 4182 541
1. Ertékpapirok 3443 427 4 134 985
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 158 610 47 556
a.) kamatokbol, osztalékokbodl 29 626 73 525
b.) egyéb 128 984 -25 969
I11. Pénzeszk6zok 678 121 52430
1. Pénzeszk6z6k 678 121 52430
2. Valuta, devizabetét értékelési kiillonbbzete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 431 1019
1. Aktiv idobeli elhatarolasok 431 1019
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szérmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete -2516 2 064
FORRASOK (PASSZIVAK) 4278 073 4238 054
E.) Sajat toke 4 208 844 4169 690
1. Indulé toke 3184930 3220 321
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 8453 010 9 288 832
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 5268 080 6 068 511
I1. Tékevaltozas (tokendvekmény) 1023914 949 369
1. Visszavasérolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 457 146 472 360
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 156 094 49 620
3. E16z6 év(ek) eredménye 203 230 410 674
4. Uzleti év eredménye 207 444 16 715
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kdtelezettségek 68 686 44 150
1. Hosszu lejarata kotelezettségek 0 0
I1. Rovid lejarata kotelezettségek 68 686 44 150
I11. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbdzete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 543 24214

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatais

adatok eFt-ban

(I-IT+IH-1V-V-VI)

Megnevezés 2017.01.01.-12.31. 2018.01.01.-12.31.
L Pénziigyi miiveletek bevételei 426 646 511 456
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 140 156 388 271
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési koltségek 79 046 106 470
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetend® hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 207 444 16 715

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

2. Szdamviteli politika, értékelési elvek

Az alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (X11.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamol6 készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagair6l

sz6l6 Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezel6 részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszk6zeir6l. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabalyzatanak megfelelen torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megallapitasa FIFO médszer alkalmazésaval keriil sor.

Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utan targyévben jaré idéaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbdzeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kiilonbozetek mind a fokdnyvi, mind az analitikus nyilvantartdson beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbodl, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbd] szarmazo Ssszetevokre.

A devizas kdvetelések, kotelezettségek, pénzeszk6zok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.
Az alap eszkozeit 2018. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités iddpontja: 2019. januar 07.

3. Miikodési kiltségek részletezése

Megnevezés 2017.01.01.-12.31.| 2018.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 13518 81103
Letétkezel6 dija 4214 4186
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkdltség 48 828 16 272
Egyéb
koltségek 12 486 4909
Feliigyeleti dij 1052 1047
Befektetési alapok kiilénadoja 2109 2074
MNB engedélyezés dija 50 0
Tanacsadobi dij 7679 0
Konyvvizsgalati dij 991 1105
KELER dij 605 683
Osszesen: 79 046 106 470
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MKB-Pannoénia Alapkezel6 zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

MKB Ambicio Nyiltvégii Befektetési Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szam: 1111-518

Eves beszamolo

2018. januar 1. - december 31.

Budapest, 2019. aprilis 29.



MKB Ambicio Nyiitvégii Befektetési Alap

MERLEG

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 4278073 4238 054
A.) Befektetett eszkdzdk 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgoeszkdzdk 4280 158 4234971
1. Kdvetelések 0 0
1. Kévetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése (- ) 0 0

3. Kiilfldi pénzértékre sz016 kdvetelések ertékelési
lailénbozete 0 0
4. Forintkévetelések értékelési kiilonbdzete 0 0
1I. Ertékpapirok 3 602 037 4182 541
1. Ertékpapirok 3 443 427 4134 985
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 158 610 47 556
a.} kamatokbdl, osztalékokbol 29 626 73 525
b.) egyéb 128 984 -25 969
1IT. Pénzeszkdzdk 678 121 52 430
1. Pénzeszkdzbk 678 121 52430
2. Valuta, devizabetét értékelési killonbézete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 431 1019
1. Aktiv id&beli elhatirolasok 431 1019
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése (- ) 0 0
D.) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiildnbozete -2 516 2 064
FORRASOK (PASSZIVAK) 4278 073 4238 054
E.) Sajat tbke 4 208 844 4169 690
1. Indul¢ téke 3184930 3220 321
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 8 453 010 9288 832
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névériéke (-) 5268 080 6 068 511
11. T6kevaltozas (tokendvekmény) 1023914 949 369
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbdzete 457 146 472 360
2. Ertékelési kiilénbozet tartaléka 156 094 49 620
3. El6zd év(ek) eredménye 203 230 410 674
4, Uzleti év eredménye 207 444 16715
F.) Celtartalékok 0 0
G.) Kételezettségek 68 686 44 150
1. Hosszu lejarati kételezettsegek 0 0
II. Rovid lejarati kotelezettségek 68 686 44 150
III. Kiilfldi pénzértékre sz616 kitelezettségek értékelési killonbdzete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 543 24 214

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.



Eredménykimutatas
adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.01.01.-12.31. 2018.01.01.-12.31.
L Pénziigyi miiveletek bevételei 426 646 511 456
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 140 156 388 271
III.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Miksdési koltségek 79 046 106 470
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 207 444 16 715

(I-II+II-IV-V-VI)

A kiegészité melléklet az eredmény-kimutatés elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2019. aprilis 29.

Srasuor. puuisey Y|

Villalkozas veze(dje (képviselsje)




MKB Ambicié Nyiltvégii Befektetési Alap
Kiegészité melléklet 2018. december 31.

MKB ~ P.J-'\?\!NéNIé‘
ALAPKEZELO

MKB-Pannoénia Alapkezel6 zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

Kiegészité melléklet

Az Alap megnevezése: MKB Ambicid Nyiltvégli Befektetési Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel6 zartkoriien miikédé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi XVL. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)

Letétkezel6: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38,
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Kényvvizsgalé és Tanacsadé Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gydrgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Molnar Gibor
Kamarai bejegyzés szama: 007239



MKB Ambicit Nyiltvégii BefektetésiAlap
Kiegészitd melléklet 2018, december 31.

Szamviteli politika

Az Alap kettds konyvvitelen alapuld éves beszamolot keészit. Az Alap kényvviteli nyilvantartsat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg fordulénapja: 2018. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2019, januar 07.

A konyvviteli szolgaltatis korébe tartozo feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelés személy adatai:
Név: Téth Bélané Regisztralasi szama; 156267 Lakeim: 2096 UrSm, Kalmar u. 3.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kotelezd. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgalo és
Tanacsadé Kft. anditilta.
A koényvvizsgalati dij mértéke 870.000 Ft + AFA, mely Ssszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamoléjat az MKB-Pannénia Alapkezeld zRt. vezérigazgatdé-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgato helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, K&rosbanya u. 26-28. '4.

Back-Office vezeté: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokol, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentds dsszegil hiba: ha a hiba feltArdsdnak évében a kiilonboz6 ellendrzések soran, egy adott tizleti évet
érint8en feltart hibak és hibahatdsok - eredményt, sajat t6két ndveld-cstkkentd - értékének epyiittes (eldjel

néikiili) dsszege meghaladja az ellen6rzott {izleti év mérleg f80sszegének 2 szézalékat, illetve ha a mérleg
f86sszeg 2 szdzaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 milli6 forintot.

Arfolyamhasznélat:

A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre szold kdvetelések és kitelezettségek értékelése sordn az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Mérleghez kapcsolddé szabalyok
Eszkizik (aktivak)

A) Befektetett eszkizok

Az Alap befektetett eszkdzdkkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi céld értékpapirokat vasérol.

B) Forgoeszkdzok
I. Kdvetelések

A kbvetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor kerlil elszdmolasra, ha a kdvetelés kényv szerinti érteke s

......

Az Alap t6zsdei ligyletei mdgé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez évadékba. Ennek kovetkeztében dvadeéki
pénzletéitel kapcsolatos kdvetelés az Alapnal nem szerepel a beszdmoléban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre sz010 kiveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés sordn a forduldnapi devizadrfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilénbozet
tsszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kozott szamoljael.



MKE Ambicio Nyiltvégll BefektetésiAlap
Kiegészitd meliéklet 2018. december 31.

1. Ertékpapirok

Az értekpapirok bekeriilési értéke a kivetkezd tételeket tartalmazza:
Kamatoz6 kotvény esetén:

e az értékpapir névértéke

e +/- arfolyamar (nett6 érték és névérték killonbdzete)
Diszkont értékpapir esetén:

e A vételar.

Az értékpapirok vasarlasanal felmeriild vételarban Iévd kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit cstkkentd
tételként szdmolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeriil egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivalja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszamolasra,

Az értékpapirok piaci értékre vald értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezel6 allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozasa az alabbiak szerint tGrténik;

e tdzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tézsdei arfolyam,

e tozsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci érték,

e tdzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

o tdzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsatd befektetési alap nettd eszkdzértékének
egy befektetési jegyre jutd Gsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekertilési értéke kozotti kiilénbdzetet értékkiilénbozetként szamolja el az Alap. Az
¢értékkiilonbozetet megbontjuk kamatokbdl, osztalékokbd! szdrmazo, valamint egyéb értékkiilonbozetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.
II1. Pénzeszkozdk

A pénzeszk6z0k kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint folydszamlak,
¢ Deviza foly6szamlak.

A deviza készlet névekedése és csdkkenése a napi arfolyamon térténik, a felhalmozott arfolyam killdnbdzetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben kerlil elszamolasra.

C) Aktiv idébeli elhatdrolasck

Aktiv idébeli elhatirolasként az Alap a targyiddszakot érint6, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidoszakot érintd, de targyiddszakot kovetd évben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok
targyidészakra vonatkozd részét szamolja el.

D) Szirmaztatott tigyletek értékelési kiilonbdzete

A szarmaztatott ligyletek értekelési kitlonbozetekent a hataridos tigyletek forduldnapi értékelésekor az iigylet
piaci értékének Osszegét szdmolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben. Az értékelési
kiilonbozet dsszegét minden értékeléskor a hataridds tigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbdzetet az ligylet zdrdsakor meg kell szlintetni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

A tdzsdén kivil kotdtt hataridds és opceids ligyleteket a korméanyrendelet eléirdsai szerint kell értékelni a
lejarati ido alatt és azok piaci értékét (az ligylet targyat képez0 aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és a hataridos kotési ar kiilonbozetét, illetve az opeid targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés



MKB Ambicid Nyiltvégii Befektetési Alap
Kiegészitd melléklet 2018, december 31.

napi piaci ara és az opci6 delta tényez6jének szorzatat, illetve egyéb modon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozetében kell elszamolni az értékelési killdnbozet tartalékédval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat téke

I. Induld toke

P

Induld tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban lévo befektetési jegyek névértekét.

Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezelétdl havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.

A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartds alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasdrolt forgalmanak felel meg.

II. Tékevaltozas (tbkentdvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete a visszavasérolt befektetési jegyek
névértékének és a  visszavésarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi ertek)
kilonbozete, valamint a kibocsatolt belektetési jegyek értékkiilonbozete. Az értéklaildnbdzet
konyvelése a Letétkezel6t0] havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési kiilonbdzetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci érték és a kdnyvszerinti
eszkozérték kiilonbozete, melyet minden értékelés alkalmaval elszamol az Alap a fékonyvi
nyilvantartdsban. Az értékelési kiilonbézet tartaléka sor tartalmazza a szdrmaztatott tigyletek
értékelési killonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszkszok kozdtt szerepld értékpapirok
értékelési killnbozete sor és a szadrmaztatott igyletek értékelési killonbdzete sor egyiittes Osszegével.

c) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény soraban szerepld értékkel egyezik
meg.

Fy Céltartalékok
Az Alap a szamviteli tdrvény elbirdsainak megfelelden szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
I. Hossz lejarati kotelezettségek
A hosszi lejrati kételezettségek k6zé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége sordn jellemzben nem meriil fel hosszilejaratl kotelezettség.

II. Révid lejarata kotelezettségek

A rovid lejarath kotelezettségek kozott az Alap a kovetkezd tételeket tartja nyilvan:
e Kinem egyenlitett kéltségszamlak Gsszege,
o Lrtékpapir vasarlasbol szarmazd kotelezettségek.

A Klfs1di pénzértékre sz0l6 kitelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az iranyaddak.
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H) Passziv idobeli elhatarolasok
Passziv id6beli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyidészakot érintd, nem szamldzott kéltségeket.
Az eredménykimutatds tagoldsa, tételeinek tartalma

I. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi milveletek bevételeként keriilnek elszdmoldsra az Alapnal a kivetkezd tételek:
o Kamatbevételek (értékpapir, lekitdtt betét, folydszamla),

Ertékpapir értékesitésébs] eredd arfolyamnyereség,
Kapott osztalékok,
Hataridés iigyletek bevételei,
Realizalt arfolyamnyereség,

e Ev végi értékelés soran elszdmolt arfolyamnyereség.
Pénziigyi miiveletek bevételeit csdkkento tétel az értékpapirok beszerzési araban l€v6 felmeriilt felhalmozott
kamat Gsszege.

e & & o

1I. Pénziigyi miveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszdmolasra az Alapnal a kdvetkezo tételek:
s  Ertékpapir értékesitésébdl eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hataridds iigyletek raforditisai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
Opcids dij.
Az Alapkezel6 dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszdmolja.

* & o o o

I11. Mikodési koltségek

Mikodési koltségek kzott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
o  Alapkezeldi dij,

Alapkezel6i teljesitménydij,

Letétkezelbi dij,

Forgalmazéi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki kltségek,

Kényvvizsgalati dij,

Tanacsadoi dij,

TanAcsaddi dij teljesitménydij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiildnaddja,

KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kiviili tételkent tartja nyilvan az Alap a hatdridds és opcids ligyleteket.

Az Alap csak hataridos elszdmolasi figyleteket kot, igy a szerz6dés szerinti hataridé bekivetkezésekor, illetve
az ligylet lezardsakor csak a kotési ar és a zaraskori piaci érték kdzotti killonbozetet szamolja el az Alap:

e Nyereség esetén kivetelésként &s pénziigyl milveletek bevételeként,
o Veszteség esetén kitelezettségként és pénziigyi miiveletek raforditasaként.
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Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg forduldnapon nyitott hataridés ligyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci érték és az ligylet kbnyv szerinti értéke kozbtti kiildnbGzetet a szarmaztatott ligyletek értékelési
kiilonbdzete soron kell elszamolni, a tékevaltozas kozott szerepld értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

A szarmaztatott {igyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
» hatarid6s tézsdei ligyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tdzsdei kereskedési napjara
vonatkozoan a Letétkezeld altal megallapitott elszdmoléérét, arfolyamot,
e tdzsdén kiviili hatarid6s deviza iigyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hatarid6s arfolyameot,
* opcids tigyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambél szamitott kdzéparfolyam.

A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott iigyletek tigylettipusonkénti szerzédés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhaté eredményét (értékelési killonbdzetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhato, illetve tényleges pénzaramlasat.

Ev végén az Alap jellemzden nem rendelkezik nyitott hataridos {igylettel.

Kélesénbe adott, illetve kdlesdnbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, évadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kdtelezettsége az Alapnak nincs.
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1, Likviditasi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany Osszelétele

Felvétel Hitel

idopontja  Hitelezd  Osszege

Lejarat

ideje

Hatralékos

0sszeg

Kamat

(%)

Az Alap szdmara az MKB Befektetési Alapkezel® zRf. (a tovabbiakban: ,,Alapkezel$™) 420.000.000 Ft-
os folydszadmlahitel szerzddést kétott a MKB Bank Zrt-vel, BUBOR bazist kamatkondiciéval.

Az Alapnak 2018. december 31-én nincs hitelbdl szdrmazo kotelezettsége.

2. Bevételek, raforditisok, kiltségek vészletezése

a.) Bevételek részletezése

Adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.01.01.-12.31.  2018.01.01.-12.31.
Arfolyamnyereség 230 387 375 054
Eladott értékpapir kamata 84 670 51 556
Hataridés tigyletek nyeresége 74279 52 932
Kapott osztalék 34 651 18 683
Bankszdmla kamata 2 659 12 931
Osszesen: 426 646 511 456

b.) Rdforditisok részletezése

adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.01.01.-12,31 2018.01.01.-12.31
Arfolyamveszteség 112 620 291 273
Hataridos figyletek vesztesége 27 536 96 998
Osszesen: 140 156 388271

¢} Miikidési koltségek részletezése

Megnevezés 2017.01.61.-12.31.| 2018.01.G1.-12.31.
(eFt) (eF1)
Alapkezelési dij 13 518 81103
Letétkezelt dija 4214 4186
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkdltség 48 828 16272
Egyéb
kéltségek 12 486 4909
Felugyeleti dij 1052 1047
Befektetési alapok kiilénaddja 2 109 2074
MNB engedélyezés dija 50 0
Tanacsaddi dij 7679 0
Konyvvizsgalati dij 991 1105
KELER dij 605 683
Osszesen: 79 046 106 470
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3. Iddbeli elhardaroldsok részletezése

Aktiv idébeli elhatirolasok elt Passziv idébeli elhatarolisok eFt

Megnevezés 2017.12.31  2018.12.31 Megnevezés 20171231 2018.12.31

Decemberi kamat 43] 0 Bankkdliség 48 0

Vérhatd osztalék 0 1019 Kényvvizsgalé dija 495 553

Osszesen: 431 1019  FX veszteség 0 2 620

Alapkezelési dij {0 5 807

Alapkezelési teljesitménydij 0 14 8§50

Letétkezelési dij 0 357

Kamat korrekcig 0 19

Forgalmi jutalék 0 8

Osszesen: 543 24 214

4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
2017.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapir fajta Névérték Bes’zefzem Fo’rdulcfna’pl Briékkiilonbozet
érték meérlegériék

A220624A11 145 670 000 182 805 189 405 6 600
A231124A07 73 180 000 90 032 93292 3260
A240626B15 326 110 000 326 000 362 591 36 590
A250624B14 127 960 000 153 829 165 508 11 679
A261222D17 231390 000 230 543 246 839 16 296
A281022A11 42 900 000 59 251 62 446 3195
A311022A15 272 730 000 264 393 291 029 26 636
REP OF HUNGARY REPHUN 6.25 01/29/20 89 000 28 138 25325 2814
2020/N Bénusz Magyar Allamkétvény 29 084 000 30102 30 580 478
2020/0 Bénusz Magyar Allamkétvény 7 948 000 8226 8357 130
Allampapirok ésszesen: 1373 320 1475372 102 051
HELLENIC REPUBLIC 4.75 04/17/19 CORP 400 000 126 380 133 237 6 857
MKB ALARENDELT 2024/A KOTVENY 200 000 61612 63 703 2091
NITROGEN MUVEK ZRT NITROG7.875 600 000 166 919 164 551 -2 368
WINGHOLDING 2019/1 250 000 78 841 81 616 2775
ERSTE BANK 8.7/8 12/29/49 200 000 69 421 77 143 7723
Toézsdére bevezetett értékpapirok Gsszesen: 503 172 520 249 17 077
BANCO SANTANDER 6 1/4 200 000 62 599 68 335 5736
OPUS VAR 49-13 850 000 253514 251630 -1 884
OTPHB FLOAT 2016/11/07 150 000 45105 45 365 260
Kiilfoldi kotvények Osszesen: 361 218 365 330 4112
Graphisoft Park SE 15 000 52 245 54 375 2130
Kiilfoldi kitvények Osszesen: 52 245 54 375 2130
DB X-TRACKERS IBEX 35 INDEX U 9150 67 893 67 539 -354
ISHARES MSCI ACWIETF 6450 111 426 120 346 8921
ISHARES MSCI MEXICO CAPPED INVESTABLE 6 882 90 007 87 795 2212
ISHARES STOXX EUROPE 600 (DE) 16 124 192 881 191 327 -1 554
KBW BANK ETF 5000 61 536 61 263 -273
Vanguard Emering Markets ETF 14 971 171 578 177 892 6314
VANGUARD HIGH DVD YIELD ETF 7 750 166 667 171 761 5094
Vanguard Total World Stock Index 16 066 291 484 308 788 17 304
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Befektetési jegyek Osszesen: 1153 472 1186711 33240
Minddsszesen: 3 443 427 3602037 158 610
2018.12.31 adatok eFt-ban

. Felhal- Fortéke
Ertékpapir fajta Névérték | Beszerzési | Fordulonapi | mozott

érték mérlegérték | kamat Kiilénbbzet

2038/A Magyar Allamkdtvény 210 000 000 177797 188 283 1122 9364
A220624A11 200 000 000 236 033 243 485 7288 164
A240626B15 76 110 000 76 506 80 290 1176 2608
A250624B14 99 960 000 123 507 120 291 2 862 -6 078
A261222D17 63 390 000 62 766 62 522 43 -287
A271027A16 342 000 000 333 387 343 807 1827 8593
A281022A11 42 900 000 59 251 56722 555 -3 084
A311022A15 85 730 000 87 047 83 309 534 -4 272
REP OF HUNGARY REPHUN 3.875 02/24/2020 3870000 1303643 1343237 40949 -1 355
2020/N Bénusz Magyar Allamkdtvény 29 084 000 30102 30578 476 0
Allampapirok dsszesen: 2 490 040 2552524 56833 5652
EBRD 35 08/07/19 9 100 000 61 806 71 416 9504 106
MFB202006/2 5% 000 000 61 478 62 445 1075 -108
NITROGEN MUVEK ZRT NITROG7 250 000 78 600 73719 719 -5 600
WINGHOLDING 2021/1 273 000 87 240 93 477 1404 4 833
ERSTE BANK 8.7/8 12/29/49 200 000 69 421 73343 1207 2715
Tézsdére bevezetett ériékpapirok dsszesen; 358 544 374400 13909 1946
MEX BONOS DESARR FIX RT 7.25 12/09/2021 3900 000 52 881 54 065 202 982
MEX BONOS DESART FIX RT 5.75 03/05/2026 5559000 67 531 68 523 1381 -389
BANCO SANTANDER 6 1/4 200 000 62 599 63 545 223 722
BBVASM 7 12/29/49 200 000 65113 64 771 514 -856
OTPHB FLOAT 2016/11/07 280 000 84 229 83 109 362 -1482
SANTAN 6.25 03/12/49 100 000 31 331 30 709 100 -723
Kiilfoldi kotvények Gsszesen: 363 684 364 721 2783 -1745
Allami Nyomda Rt 3197 4 476 4140 0 336
Graphisoft Park SE 16 071 56122 56 088 0 -34
KONZUM BEFEKT. ES VAGYONKEZ. NYRT. 34 770 10 507 8588 0 -1 919
MEGAKRAN Nyrt. 2100 7774 7774 0 0
OPUS GLOBAL NYRT 50615 33 811 24 801 0 -9 009
Tézsdére bevezetett részvények: 112 690 101 392 ¢ -11 299
Air France-KILM 15234 40 180 46 432 0 6252
ALPHA BANK AE 55300 23 477 19 557 0 -3919
BANCO BPM 72 900 44 239 46 126 0 1 887
ERSTE BANK STAMM eur 3000 27 871 28 020 0 148
GAZPROM OAQ 30000 39220 37328 0 -1 892
MICROSOFT 1 400 41 941 39949 0 -1 992
Kiilf6ldi részvények: 216 929 217 413 0 484
ISHARES MSCI MEXICO CAPPED
INVESTABLE 10 830 124 162 125293 0 1132
ISHARES MSCI POLAND CAPPED ETF 10 050 65 337 65024 0 -313
ISHARES U.S. HOME CONSTRUCTION ETF 15 450 138 723 130 389 0 -8 334
MKB Hazai Feltorekvd Részvény Befektetési Alap 10 000 000 10 000 9 848 0 -152
MKB High-Risk Szarm. Részv. Befektetési Alap 50 170 428 50 000 50 158 0 158
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VANECK VECTORS RUSSIA ETF 11 500 65 631 60 578 0 -5 053
Vanguard Emering Markets ETF 12 220 139 244 130 801 0 -8 444
Befektetési jegyek Gsszesen: 593 097 572 091 0 -21 006
Minddsszesen: 4 134 985 4 182 541 73 525 -25 969

5. Kitelezertségek alakuldsa

Megnevezés 2017.12.31| 2018.12.31
(eFt) (eFt)

Alapkezeldvel szembeni ktelezettségek 1999 0

Letétkezel&vel szembeni kotelezettségek 374 0

Forgalmazdval szembeni kételezettségek 3743 0

Egyéb szallitékkal szembeni

kitelezetiségek

Feliigyeleti dfj 282 264

Befektetési alapok kiilénaddja 569 332

Ertékpapir vétel 61 597 43 354

KELER dij 122 0

Osszesen: 68 686 44 150
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0. Portfolic jelentés

Portfolid jelentés értékpapiralapra

Alapadatok

Alap neve, lajstromszama: 1111-518 MKB Ambicio Nyiltvégii
Befektetési Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannonia Alapkezeld zRt.
Letétkezel$ neve: MKB Bank Zrt.
NEE szAmitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2017.12.31
Sajat toke: 4210 365 533 HUF
Egy jegyre
juté NEE: 1,321965
Darabszam: 3184 930 329
Nettd
A tdrgynapi netto estkozériék meghatirozdsa: eszkozérték
_______________ %-&ban
L KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hitelallomany (3sszes) 0 Hitelez6 Futamidd (nap) 0
172. Egyéb kitelezettség (Gsszes): 68 565 435 1,6%
Alapkezel6i dij miatt 1999 165
Letétkezeldi dij miatt 374275
Forgalmazoi dij miatt 3742747
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 61 880 620
Egyéb-nem ktg alapi-kételez. 568 628
173, Céltartalékok (dsszes): 0
I/4, Passziy idobeli elhatdroldsok
(dsszes): 495 360 0,0%
ISGTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 69 060 735 1,6%
IL. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
/L Folyoszamla, készpéng
(Osszes): 678 121 429 16,1%
MEKB Zrt-nél vezetett folydszamla HUF 30 354 350
MEKB Zrt-nél vezetett folydszamla EUR 256 143 398
MKB Zrt-nél vezetett folydszamla USD 391 623 681
II/2. Egyéb kivetelés (Osszes): 1352800 0,0%
1173, Lekotott bankbetétek (0ssz): 0 0,0%
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/3.1, Mer, 3 ho lekdtésii (Ossz): 0,0%
If/3.2. 3 hondl hosszabb lekdtott betét 0,0%
1l/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Krték (%)
(Osszes): HUF 3602 037314 85,6%
Il/4.1. Allampapirok (sszes): HUF 1475371598 35,0%
/4.1.1. Kétvények (Gsszes): HUF 1475371 598
BUF 1256972000 1450046 825
USD 89 000 25324773
11/4.1.2. Kincstarjegyek (Gsszes):
I1/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (8sszes).
1I/4.1.4. Kiilfoldi dllampapirok
(Osszes).
IL/A4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyl megtestesity ép.: HUF 885 579 333 21,0%
viszonyt megtestesitd ép.:
11/4,2.1. Tézsdére bevez.(6sszes): HUF 520 249 240
EUR 1 050 000 355 698 576
UsD 600 000 164 550 664
11/4.2.2. Kiilfoldi kotvények (6sszes):  HUF 365 330 093
EUR 1 200 000 365 330093
11/4.2.3, Tozsdén kiviili (Gsszes):
I1/4.3. Résgpvények (Gsszes): HUF 54375 000 13%
11/4.3.1. Tozsdére bevez.(5sszes): HUF 15 000 54 375 000
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (Gsszes):
11/4.3.3. T6zsdén kiviili (Gsszes):
II/4.4. Jelzaloglevelek (Gsszes): HUF 0 ] 0,0%
11/4.4.1. Tozsdére bevez. (Gsszes):
11/4.4.2. T6zsdén kiviili (Gsszes):
II/4.5, Befektetési jegyek (Gsszes): HUF 1186711383 28,2%
11/4.5.1. Tozsdére bevez. (Usszes): USD 57119 927 845 514
EUR 25274 258 865 869
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes):
I1/4.6. Karpotlisi jegyek (dsszes): HUF 0 ] 0,0%
II/5. Aktiv idibeli elhatdroldsok HUF 430 822 0,0%
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1/6. Szdrmaztatott iigyletek
értckelesi kitldnbiizete

HUF

-2 516 097

-0,1%

ESZKOZOK OSSZESEN:

HUF

4279 426 268

101,6%
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Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszédma: 1111-518 MKRB Ambici6 Nyiltvégii
Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannénia Alapkezel zRt.
Letétkezeld neve; MKB Bank Zrt.
NEE szémités tipusa: T-2
Targynap (T): 2018.12.31
Sajat toke: 4169 690 676 HUF
Egy jegyre juté NEE 1,294806
Darabszam: 3220321 479
Netto
A tdrgynapi netto esgkozérték meghatarozdsa: eszkbzérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamidd
/1. Hiteldllomany (isszes) 0 Hitelezd (nap) 0
I/2. Egyéb kitelezetiség (Gsszes): 44 149 671 1,1%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 0 0,0%
Forgalmazoi dij miatt 0 - 0,0%
Koltségkent elszamolt egyéb 0
tétel miatt 796 250 0,0%
Egyéb-nem kig alapt-kételez. 43 353 421 1,0%
I3, Céltartalékok (0sszes): 0
174, Passziv idobeli elhatdroldsok
(6sszes): 24 213 851 0,6%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 68 363 522 1,6%
1L ESZKO70K Osszeg/Erték (%)
II/'1. Folyoszdmla, készpéng
(Osszes): 52430875 1,3%
HUF 29003 884 0,7%
EUR 7 063 546 0,2%
JPY -501 0,0%
UsDh 16 363 946 0,4%
IT/2. Egyéb kivetelés (0sszes): 0 0,0%
IL/3. Lekititt bankbetétek (Hssz): 0 0,0%
I1/3.1. Max. 3 hé lekortésii (Gssz): 0 0,0%
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11/3.2. 3 hondl hosszabb lekitott betét 0,0%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
4 182 540
(Dsszes): HUF 923 100,3%
) 2552524
IV/4.1. Allampapirok (isszes): HUF 051 61,2%
1153044 2552524
1I/4.1.1. Kétvények (Gsszes): HUF 000 051
HUF
USD
11/4.1.2. Kinestarjegyek (Gsszes):
1I/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (9sszes).
11/4.1.4. Kiilf6ldi Allampapirok
(Gsszes).
IL/4.2. Gazdilkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesitd ép.: HUF 739 121 410 17,7%
viszonyt megtestesito ép.:
11/4.2.1. Tézsdére bevez.(Osszes): HUF 59 000 000 62 444 951
EUR 723000 240539128
ARS 9100000 71416072
11/4.2.2, Kulfoldi kétvények (Gsszes): MXN 9459000 122587522
EUR 780 000 242133737
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (Gsszes):
I1/4.3. Résgvények (Osszes): HUF 318804372 7,6%
11/4.3.1. Tdézsdére bevez.(Gsszes): HUF 106 753 101 391 645
11/4.3.2, Kiilf6ldi részvényck (Osszes): 177834 217412727
[1/4.3.3. T6zsdén kiviili (Gsszes):
1I/4.4. Jelzdloglevelek (Gsszes): HUF /] /] 0,0%
11/4.4.1. Tozsdére bevez. (Gsszes):
11/4.4.2, Tdzsdén kiviili (5sszes):
11/4.5, Befektetési jegyek (Osszes): HUF 572091 090 13,7%
11/4.5.1. Tozsdére bevez. (Gsszes): USD 60050 512085043
HUF 60 170428 60 006 047
11/4.5.2. Tbzsdén kiviili (Gsszes):
1I/4.6. Kdrpotldsi jegyek (Osszes): HUF 0 0 0,0%
/5. Aktiv iddbeli elhatdroldsok HUF 1018 574 0,0%
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1V/6. Szarmaztatott figyletek

értekelési kiilonbdzete HUF 2 063 826 0,0%
4238 054
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 198 101,6%
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7. Cash-flow kimutatds

adatok eFt-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2017.12.31 2018.12.31
1| Szokasos tevékenységhbol szarmazo pénzeszkoz-valtozas 3 954 951 3516209
(Mikodési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + 95 854 -66 755
2 | Elszamolt amortizacid + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairds + 0 0
4| Elszamolt értékelési killénbdzet + 102 051 47 556
5 | Céltartalékképzés és felhasznilas kiilonbdzete £ 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + 263 781 45 878
8 | Befektetett eszkozdk allomanyvaltozasa + 0 0
9 | Forgdeszkodzok dllomanyvaltozdsa + 3434 410 3490 983
10| Rovid lejarati kételezettségek dllomanyvaltozisa + 59239 -24 536
11 | Hosszu lejaraty kételezettségek allomanyvaltozasa + 0 0
12 | Aktiv idobeli elhatarolasok alloméanyvaltozésa + -363 -388
13 | Passziv id6beli elhatiroldsok alloményviltozésa + -21 23 671
IT | Befektetési tevékenységhol szarmazé pénzeszkoz-viltozis -3 856 280 -4 192 506
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladésa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -9 006 608 -16 449 917
18 | Ertékpapirok eladdsa, bevaltisa + 5038 738 12173 941
19 | Kapott hozamok + 111 590 83 470
III | Pénziigyi miiveletelbdl szirmazd pénzeszkiz-valtozas 526 457 50 606
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 2 489 860 1104116
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavésarldsa - -1 963 403 -1 053510
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok ~ 0 0
24 | Hitel illetve k&lestn felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kblcstn tdrlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve klcsin utan fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozdk valtozasa (LILIIT) = 625128 -625 691
Pénzeszk6zOk nyitd értéke 52993 678 121
Pénzeszkdz8k zar6 értéke 678 121 52430
Pénzeszkdz8k valtozasa 625 128 -625 691
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8. Szarmaztatott ligyletek

2017,12.31

Ugylettipus Kotési Elszamold ar Virhato Realizalt Varhatd
arfolyam eredmény eredmény | pénziramlis

FX forward eladési pozicié nyitésa -

EUR/HUF - 2017.12.07. - 2018.03.07. 752 929 840 742 521 765 10 408 075 0 0

FX forward eladési pozicid nyitdsa -

USD/HUF - 2017.12.07. - 2018.03.07. 62 698 120 60917 189 1780931 0 0

FX forward vételi pozicio nyitasa -

USD/ZAR - 2017.12.06. - 2018.03.07. 7 039 536 6 341 288 -698 248 0 0

Osszesen: 11 490 759 0 0

2018.12.31

Ugylettipus Kotési Elszamold ar Varhato Realizalt Varhatd
arfolyam eredmény eredmény | pénziramlis

FX forward eladasi pozicié nyitasa -

EUR/HUF - 2018.12.10. - 2019.03.12. 250110360 249 (064 326 1046034 0 0

FX forward eladasi pozicié nyitisa -

USD/HUF - 2018.12.17. - 2019.03.21. 413 950 296 407 973 663 5976 633 0 0

FX forward eladési pozicid nyitdsa -

BRL/USD - 2018.11.19. - 2015.05.17. 415 007 401 960 3 665 331 0 0

FX forward vételi pozicid nyitdsa -

USD/EUR - 2018.12.21. - 2019.01.03. 3 986362 3 983 668 -366 177 0 0

FX forward vételi pozicid nyitasa -

RUB/HUF - 2018.11.20. - 2019.05.23. 160 997 172 153 239 177 -7 757 995 0 0

Osszesen: 2 063 826 0 0

9. 2018. december 31-én forgalomban lévd befektetési jegyek szdma

2018. janudr 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek

2018. januar 1-december 31. kézbtt eladott befektetési jegyek
2018. janudr 1-december 31. kézott visszavaltott befektetési jegyek

2018. december 31-én forgalomban 1évi befektetési jegyek szama

10. Kinyvelési célbdl szamolt egy befektetési jegyre jutd netto esgkiozéretek 2018. december 31-én:

1,2948 HUF

A befektetési alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok

+

3184930329 db

3220321479 db

835822004 db
800430 854 db

Az MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt. miikodésében a 2018, év folyamén nem tortént jelentds valtozas.
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Uzleti/Vezetéségi Jelentés

Uzleti kornyezet

Részvény

A kedvezd 2017-es év utan 2018 egyértelmiien negativ volt a kockazatos eszkdzok szamara. A dinamikus
gazdasagi ndvekedés lassult, egyre tobb geopolitikai kockazattal szembesiiltek a befektetdk, raadasul a
kordbbi likviditAsbéség is mérséklodott. A fobb részvényindexek koziil az amerikaiak megisztak
egyszamjegyii eséssel, mig a japan, eurdpai és fejlodé piaciak kétszemjegyil zuhanassal zartak. A mozgas
ugyanakkor jot tett a feszitett drazasnak és jézanabb szintekre hozta vissza az értékeltségi mutatdkat.

A régids piacok sem tudtak a globalis trenddel szembe menni, de joval kisebb mértékii eséssel zdrtak az
évet, a BUX kiemelkedden jol allta a sarat minusz nullas teljesitményével.

Kotvény

A Fed folyamatos kamatemelésel szembeszelet jelentettek a kétvénypiacon, viszont a kockdzatos
eszkozok eloli menekiilésben menedéket foként a kdtvények jelentettek, igy vegyes teljesitményt
tudhatnak maguk mogott 2018-ban. Az eurdpai és japan jegybank likviditasbdsége miatt az eurdpai és
Jjapén hosszii kétvények hozama esett, mig a Fed szigoritdsai miatt az amerikai hozamok egyértelmiien
emelkedtek. Itt a hozamgoérbe révid vége a kamatemelések miatt jobban emelkedett, mint a hosszu, igy
joval laposabba valt a hozamgdrbe.

Hazankban jelentds volatilitas kisérte az évet. A masodik/harmadik negyedévben a hosszi hozamok
elad6i nyomas ald kertiltek, de az év végére erbteljes vételi erd érkezett. A hosszl hozamok végiil igy is
magasabban éllapodtak meg az egy évvel kordbbi allapothoz képest. A révid hozamok 1ényegében
tovabbra is nulla szazalék koriil ingadoznak.

Az Alap célja és stratégiaja:

Az Alap vegyes Osszetételli befektetési alap, amelynek egyik fo befektetési célpontja a magyar
allampapir-piac. Az Alap ezen felill diverzifikacios célbdl szabadon atruhdzhatd egyedi és kollektiv
befektetési eszkdz0kdn keresztiill kitettséggel rendelkezhet szabadon 4truhazhate  kiilféldi
allampapirokban, hazai és killfoldi jelzaloglevelekben, hazai és kiilfdldi véllalati és hitelintézeti
kdtvényekben, hazai és kiilfoldi részvényekben, valamint Arupiac kapcsolt befektetésekben. Az Alap az
egyedi értékpapir befektetési kockdzatok mérséklése érdekében kollektiv befektetési formakba térténé
befektetésekre torekszik.

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikdjan keresztiil optimalis médon térekszik kihasznalni a
befektetési célpontnak tekintett piacok, befektetési eszkozok altal kinalt hozamlehetOségeket. Az
Alapkezelé az Alap esetében kovetni kivant befektetési stratégidja az eszkdzcsoportok kdzbtti
allokécibra, arévid, kdzép és hosszi tavil piaci arfolyammozgésokon alapuld aktiv pozicidkezelésre épiil.
Az Alap kockazati kitettsége fedezeti tigyletekkel csokkenthetd.

A referencia-index kompozit: 50% MAX Index + 10% RMAX Index + 20% MSCI All Country World
Index + 10% MSCI Emerging Markets Index + 10% StoxxEurope600 Index.

Foébb eréforrasok és kockazatok, az ezeklel kapesolatos valtozdsok és bizonytalansavok:

Az Alap netté eszkdzértékét naponta szdmitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tiikrozték.

Az Alap a kibocsétast kivetéen bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktézsdére, igy a befektetési jegyek
likviditasa a t6kepiaci varakozasok és a kereslet-kindlat valtozasanak fliggvénye.

A Forgalmazd és a Letétkezeld a targyidGszakban nem valtozott. Az Alap kdnyvvizsgildja a
targyiddszakban nem valtozott.

Targyidészakban efért eredmények és kilatasok
A mérleg lezirdsa utdn lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem kerlilt

felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatoi, illetve jellemz6i
Az Alap 2018. évi hozama -2,65%. A hozam a kdzzétett egy jegyre jutd netté eszkdzérték véltozasat
mufatja meg nominalisan kifejezve.

22



MKB Ambici6 Nyiltvégii BefektetésiAlap
Uzleti Jelentés 2018. december 31.

Tovabbi informaiciok:

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a torvényi
szabalyozasnak megfelelo foglalkoztataspolitikat folvtat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.

Budapest, 2019. aprilis 29.

s iy (L

Vallalkozas Veze}x'alje (képviselgje)
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