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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap neve: MKB Aktiv Alfa Dollér Alapba Fektetd Alap

Az Alap tipusa, fajtaja: Nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-I11-798/2015., 2015. szeptember 1.
Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szima, kelte: H-KE-111-891/2015, 2015. okt6ber 9.
Az alapkezelé tirsasag neve, székhelye:

MKB-Pannonia Alapkezelé zartkériien miikodé Rt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959

Letétkezeld: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmaza: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgilo: Deloitte Kdnyvvizsgalo és Tandcsadé Kft.
Kamarai bejegyzés szama: 000083
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy Gt 84/C.
Telefon: 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikdja

Az Alap befektetetési célja, hogy az MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozami Szdrmaztatott Befektetési Alap
forintban szamitott teljesitményét lehetd legjobban megkozelitd teljesitményt biztositsa amerikai
dollarban a befektetok szamara.

A befektetési cé! megvaldsitdsa érdekében az Alap portfolidjaban az MKB Aktiv Alfa Abszolut Hozami
Szarmaztatott Befektetési Alap forintban denominalt befektetési jegyei mellett likvid eszk6zok, valamint
a forintban denominalt eszk6zok drfolyamértékéhez igazodé mennyiségii folyamatosan gorgetett, éven
beliili futamideji, hataridos USD/HUF devizavételi iigyletek szerepelnek.

Az Alapkezeld aktiv portfolid-kezeléssel valdsitia meg az Alap esetében kovetni kivant befektetési
stratégiat.

A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezdk

Amilyen gyengén sikeriilt a 2018-as év a pénz- és tdkepiacok szamara, annyira jo startot vett 2019, és ez
a lendillet az egész félévben kitartott. A makrogazdasagi adatok ugyan folyamatosan a globalis gazdasag
lassulasat erbsitették meg, de a jegybankok ismét a piacok segitségére siettek és hangosan jelezték:
tovébbra is likviditasboséggel segitik a fellendiilést.

A lazitd jegybanki eszkoztar egyuttal azt is jelentette, hogy a kdtvényhozamok soha nem létott (pl.
eurozéna orszagok) vagy tobb éves mélypontra (pl. USA) csisztak le, ami a részvénypiacoknak is
kedvez& volt az értékeltségi mutatokon keresztill. Emiatt nem lehet csodilkozni azon sem, hogy a
részvénypiaci rally ugyan korosodik - hiszen idén mult 10 éves —, de egyelbre a lendiilete téretlen, és
tobb részvényindex is torténelmi csicsra kapaszkodott,

A geopolitikai fesziiltségek és a kereskedelmi haborukat dvezd bizonytalansag ugyan tovabbra is veliink
van, de a likviditisbdség az elso félévben mindent félelmet félresdport,



3./ Vagyonkimutatas

2018.12.31 portfoliébeli 2019.06.30 portfoliobeli
USD ardiny USD arany
a) dtruhazhatd értékpapirok 7183538 97,4% 6237 347 94,8%
b) banki egyenlegek 303 024 4,1% 338 557 5,1%
c) egyéb eszkdzsk -104 775 -1,4% 5097 0,1%
d) 8sszes eszkdz 7381 787 100,1% 6 581 000 100,1%
e) kotelezettsépek* 5664 0,1% 3959 0,1%
f) nettd eszkdzérték 7376 123 100,0% 6 577 041 100,0%

* Tartalmazza a passziv iddbeli elhatarolas 8sszegét

4./ A befektetési alap Osszetétele, az egyes eszkiozdok netté eszkozértéken beliili aranya,

megkiilonbdztetve az alabbiakat

Megnevezés 2018.12.31 | Osszes eszkézok | netto eszkizérték
USD aranyaban (%) aranyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatd

| értékpapirok : 0 0% 0%
b) més szabalyozott piacon forgalmazott 4truh4zhaté

értékpapirok 7 183 538 100% 97%
¢) a kézelmultban forgalomba hozott truhézhaté

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb Atruhdzhatd értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0% 0%
| Osszesen 7183 538 100% 97%

nettd
Megnevezés 2019.06.30 | Osszes eszkizok | eszkbzérték
USD aranyiban (%) | arianyiban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhatd

értékpapirok 0 0% 0%
b) més szabélyozott piacon forgalmazott dtruhdzhatéd

értékpapirok o 6 237 347 100% 95%
c) a k6zelmiltban forgalomba hozott 4truhdzhatd

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb dtruhdzhatd értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 6237347 100% 95%

Az Alapkezel§ a likviditist ¢és a jovedelemtermeld képességet szem eldtt tartva az alap tokéjét mas
szabalyozott piacon forgalmazott atruhdzhaté értékpapirokban tartotta az Alap tdjékoztatdjaban

feltiintetett befektetési eldirdsoknak megfelelden.




5./2019. junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama

2019. januar 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek 6 823 509 db
2019. januar I-jianius 30. kozott eladott befektetési jegyek + 115712 db
2019. januar 1-junius 30. kozott visszaviltott befektetési jegyek - 938 716 db
2019. jinius 30-dn forgalomban 1évé befektetési jegyek szima 6 000 505 db

6./ Nett6 eszkizérték, egy befektetési jegyre juté netto eszkbzérték
2019. junius 30-an konyvelési célbol szimolt eszkozérték:

Netto eszkdzérték: 6 577 041 USD

Egy jegyre jut eszkozérték: 1,096081 USD/darab

Budapest, 2019, augusztus 15.
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