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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap neve: MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektetd Alap

Az Alap tipusa, fajtdja: Nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje: hatirozatlan

Feliigyeleti engedély szima, kelte: H-KE-111-798/2015., 2015. szeptember 1.
Feliigyeleti nyilvintartisba vétel szama, kelte: H-KE-ITI-891/2015, 2015. oktober 9.
Az alaplkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezeld zartkiriien mitkédé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959

Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgdlo: Ferbal Konyvvizsgaléi Tanacsado és Szolgdltaté Kft.
Kamarai bejegyzés szama: 001090
1123 Budapest, Alkotas u. 39/C.
Telefon: 375-5858

2./ Az Alap befektetési politikdja

Az Alap befektetetési célja, hogy az MKB Aktiv Alfa Abszolut Hozam( Szarmaztatott Befektetési Alap
forintban szamitott teljesitményét lehetd legjobban megkdzelitd teljesitményt biztositsa amerikai
dollarban a befektetdk szamara.

A befektetési cél megvalositdsa érdekében az Alap portfolidjdban az MKB Aktiv Alfa Abszoliit Hozamu
Szarmaztatott Befekietési Alap forintban denomindlt befektetési jegyei mellett likvid eszkézdk, valamint
a forintban denominalt eszk&zok arfolyamértékéhez igazodd mennyiségii folyamatosan gorgetett, éven
beliili futamidejii, hataridos USD/HUF devizavételi iigyletek szerepelnek.

Az Alapkezel6 aktiv portfolid-kezeléssel valositja meg az Alap esetében kovetni kivant befektetési
stratégiat.

A befektetési politika alakuldsira haté fontosabb tényezdk

A globalis kétvényhozamok jellemzoen emelkedtek az év elsd felében, az amerikai 10 éves hozama
példaul 3,1% folé is felkiszott a dinamikus gazdaséagi ndvekedés €s az erds6d6 inflaciés nyomds miatt.
Hasonldan alakult a helyzet a régios kétvénypiacokon is, de kiemelkedett a magyar piac gyengesége. Az
év elején még 2% koriil ingadozd 10 éves kdtvényhozam juliusban ugyanis 3,7% folott is jart, miutan
némi korrekcid indult volna. A rovid hozamok is 20-30 bp-tal emelkedtek, igy a negativ hozammal
kereskedett DKJ-k kora elmilt.

A geopolitikai fesziiltségek és a kereskedelmi habortikkal kapcsolatos hirek jelentds volatilitast hoztak a
részvénypiacokra, megnyugvast viszont a jé vallalati eredmények hoztak. A vilagon a legerdsebb régid
tovabbra is az USA maradt — a tech szektor vezetésével —, mig Europaban, Japanban és a fejlodo piacokon
enyhe minusz lett az elsd félév mérlege. Ertékeltségi mutatdk alapjan a legdragdbb tovabbra is az USA,
Eurdpa teljesitmeényét a kereskedelmi haboriikkal és a Brexittel kapcsolatos bizonytalansag rombolja.

Az alap portfoligjat folyamatosan toltjiik fel MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozami Szarmaztatott
Befektetési Alap befektetési jegyeivel és a devizaarfolyam kockazatot fedezéssel csokkentjiik,



3./ Vagyonkimutatas

2017.12.31 portfolidébeli 2018.06.30 portfoliébeli
USD arany USD ariny
a) dtruhdzhatd értékpapirok 5260 308 94,0% 7 508 256 92,8%
b) banki egyenlegek 485 208 8,7% 302 790 3,7%
c) egyéb eszkozdk -144 933 -2,6% 286 185 3,5%
d) dsszes eszkoz 5 600 583 100,1% 8 097 231 100,1%
e) ktelezettséoek™ 3305 0,1% 4 057 0,1%
f) nettd eszkozérték 5597278 100,0% 8093174 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolas 8sszegét

4./ A befektetési alap oOsszetétele, az egyes eszkOzok netté eszkozértéken beliili ardnya,

megkiiléonbdztetve az alibbiakat

Megnevezés 2017.12.31 | Osszes eszkoziok | netté eszkozérték
USD aranyiban (%) aranyaban (%)

a) tbzsdén hivatalosan jegyzett truhazhatd

értékpapirok = 0 0% 0%

b) mas szabalyozott piacon forgalmazott 4truhAzhatd

ériékpapirok 5260 308 100% 94%

c) a kézelmultban forgalomba hozott Atruhizhaté

érickpapirok 0 0% 0%

d) egyéb Atruhizhatd értékpapirok 0 0% 0%

e) hitelviszonyt megtestesitd &rtékpapfrok 0 0% 0%

Osszesen 5260 308 100% 94%

Megnevezés 2018.06.30 | Osszes eszkozok | netté eszkbzérték
s USD aranydban (%) arinyiaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett truhazhatd .

értékpapirok 0} 0% 0%

'b) mas szabalyozott piacc'ni' fbréalmazott atruhdzhato

értékpapirok ; 7 508 256 100% 93%

) a kozelmuiltban forgélomba hozott dtruhazhat6

értékpapirok 0 0% 0%

d) egyéb dtruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%

e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%

Osszesen 7 508 256 100% 93%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem eldtt tartva az alap tokéjét mds
szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirokban tartotta az Alap tdjékoztatdjaban

feltlintetett befektetési eldirasoknak megfelelden.




5./ 2018. junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama

2018. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 5160677 db
2018. januar 1-jinius 30. kdzott eladott befektetési jegyek - 2966 891 db
2018. januar 1-jinius 30. kozott visszaviltott befektetési jegyek - 575814 db
2018. junius 30-an forgalomban lévd befektetési jegyek szama 7551754 db

6./ Netto eszkdzérték, egy befektetési jegyre juté nettd eszkozérték
2018. jinius 30-4n konyvelési célbdl szamolt eszkizérték:

Netto eszkdzérték: 8.093.174,25 USD

Egy jegyre jut6 eszkozérték: 1,071695 USD/darab

Budapest, 2018. augusztus

MKB-PANNONIA Atapkezeld
Szfely 1056 Bp., Vac uls
Te 71072 Bp., Nyar ut

Villalkozas vezetdje (képviselbje)




