MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektet6é Alap

Eves jelentés és
fliggetlen konyvvizsgdldi jelentés

2016. december 31.



F E RBAL Kényvvizsgalo és Tanacsadé Kift.

AUDITING & CONSULTING Auditing and Consulting Ltd.
Buchpriifungs- und Beratungsgesellschaft mbH.

ALKOTAS CENTER
H-1123 Budapest, Alkotas u. 39/C. lll. em.
Tel./Fax: (+361) 375-5858 « Tel.: (+361) 375-4921

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektetd Alap befektetéinek

Vélemény

Elvégeztitk az MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fekteté Alap (az ,,Alap”) 2016. évi éves jelentésének 1-8.
oldalé4n talalhaté szdmviteli informaci6inak (tovabbiakban: ,,szamviteli informaciok™) kényvvizsgalatat.

Véleménylink szerint az Alap mellékelt 2016. december 31-ével végzddd lizleti évre vonatkozo éves
jelentésében kozolt szamviteli informacidk minden lényeges szempontb6l a Magyarorszdgon hatélyos, a
szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvénnyel (a ,,szdmviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési
formékrol és kezeloikr6l, valamint egyes pénziigyi targya torvények modositdsarol sz6l6 2014. évi XVL
térvénnyel Osszhangban keriiltek Gsszeéllitdsra. Az éves jelentésben kozo6lt szamviteli informéciokban
szerepld eszk6zok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informéci6kban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje éltal adott értékelés alapjan kertiltek
elszémolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal Osszhangban és a
kényvvizsgélatra vonatkozdé — Magyarorszdgon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllé feleldsségiink bévebb leirdsat jelentéstink ,,4
konywizsgdl éves jelentésben kizolt szamviteli informdciok konyvvizsgdlatdért valo felelGssége” szakasza
tartalmazza.

Az éves jelentésben koz6lt szdmviteli informacidk altalunk végzett konyvvizsgéalatdra vonatkozo,
Magyarorszagon hatélyos etikai kovetelményeknek megfelelve, fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak
kezel6jét6l, az MKB Alapkezeld Zrt-t6l, és ugyanezen etikai kovetelményekkel 6sszhangban eleget tettiink
egyéb etikai felel6sségeinknek is.

Meggybzodésiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfelel6 alapot
nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok

Az egyéb informiciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informéciékbél éllnak, de nem
tartalmazzak az éves jelentésben talalhatd szamviteli informécidkat és az azokra vonatkozé kényvvizsgaléi
jelentésiinket. Az MKB Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (a ,vezetés”) felelés az egyéb informéacidk
elkészitéséért. A jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkra
adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informécidkra, és az egyéb informaciokra vonatkozdan nem
bocsatunk ki semmilyen forméji bizonyossagot nyijt6 kovetkeztetést.

E-mail: ferbal@ferbal.hu « www.ferbal.hu
UID Nr/Kézésségi adoszam: HU13770631
Reg.-Nr./Cégjegyzék sz.: Cg. 01-09-872301




Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informéciok altalunk végzett konyvvizsgélataval kapcsolatban a mi
felel6sségiink az egyéb informacidk 4tolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben
foglalt egyéb informécidk lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szimviteli
informécidknak vagy a kényvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Gigy tlinik-e, hogy
azok lényeges hib4s 4llitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkénk alapjin arra a kovetkeztetésre jutunk,
hogy az egyéb informaciok lényeges hibas llitast tartalmaznak, kotelességiink ezt a tényt jelenteni. Ebben
a tekintetben nincs jelenteni valnk.

A vezetés és az iranyitdssal megbizott személyek felel6ssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokért

A vezetés felels az éves jelentésben kozolt szamviteli informécioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel8ikrdl, valamint egyes pénziigyi tdrgyu torvények modositasardl szold 2014. évi XV térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, killonds tekintettel az eszkozok &s
kotelezettségek leltarral valé alatimasztasaért, a kezelési k6ltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszdmoldséért, valamint az olyan bels§ kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akér csaldsbodl, akar hibabdl eredd 1ényeges hibdés allitastol
mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatdsira val6 képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a
véllalkozés folytatdsival kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozés folytatdsanak
elvén alapulé szamvitel éves jelentésben vald alkalmazasaért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek
szandékaban 4ll megsziintetni az Alapot vagy besziintetni az iizletszer(l tevékenységet, vagy amikor ezen
kivill nem 411 el6tte mas redlis lehetOség.

Az irdnyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamaténak feltigyeletéért.
A konyvvizsgalo éves jelentésben kizolt szamviteli informaciok konyvvizsgilatiért valé feleldssége

A konyvvizsgilat sordn célunk kell6 bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szdmviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csaldsbdl, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylinket tartalmazo fiiggetlen kényvvizsgaloi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossdg magas fokli bizonyossidg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgélati Standardokkal §sszhangban elvégzett kényvvizsgédlat mindig feltdrja az egyébként 1étezd
lényeges hibas allitast. A hibés 4llitdsok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha
ésszertll lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egytittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott
éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban elvégzésre keriild konyvvizsgalatnak
a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a konyvvizsgalat
egésze soran. Emellett:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciok akar csalasbél, akar
hibabél eredd lényeges hibas allitdsainak kockazatait, az ezen kockézatok kezelésére alkalmas
kényvvizsgélati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozasihoz
elegendd és megfeleld kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbol eredd lényeges hibas
allitas fel nem tarasénak kockézata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalds magéban foglalhat
Osszejatszast, hamisitdst, szdndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll
feliilirasat;



. Megismerjik a kényvvizsgélat szempontjabol relevans bels6 kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysagéara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés éltal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kbzzétételek ésszertiségét.

. Kovetkeztetést vonunk le arr6l, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a véllalkozas folytatdsdnak
elvén alapulé szamvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték alapjan
arr6l, hogy fennall-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara valo képességét illetGen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivounk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informéciokban 1év6 kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgal6i
jelentéstink datumdig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

. Megvizsgéljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszk6zbk és kotelezettségek idO8szak végi leltirdra, valamint az adott
id6szakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéaciok minden lényeges szempontbél a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikr6l, valamint egyes pénziigyi targyl torvények modositasardl szolé 2014, évi XVI.
térvénnyel Gsszhangban keriiltek-¢ Gsszeallitasra,

Kommunikaljuk az irdnyitdssal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezesét, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitisait, beleértve a belsé kontrollnak
a konyvvizsgalatunk sordn altalunk azonositott jelentés hidnyossagait is.

Budapest, 2017. aprilis 19.

agszam: 006960
Ferbal Konyvvizsgéld és Tanicsadd Kft.,
1123 Budapest, Alkotas u 39/C III.
Nyilvantartasba vételi szdm: 001090
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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektetd Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 USD/db
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szdma, kelte: H-KE-III1-798/2015., 2015. szeptember 1.
Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szama, kelte: H-KE-I1I-891/2015, 2015. oktdber 9.

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkezelé zartkoriien mitkodo Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509
a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeldé (ABAK)

Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalé: Ferbal Kionyvvizsgal6 és Tandcsadé Kft.
1123 Budapest, Alkotas u. 39/C
Telefon: 375-5858
D. Nagy Lajos
Kamarai bejegyzés szama: 006960

2./ Az Alap befektetési politikdja

Az Alap befektetetési célja, hogy az MKB Aktiv Alfa Abszoliit Hozamli Szirmaztatott Befektetési Alap
forintban szamitott teljesitményét lehetd legjobban megkozelitd teljesitményt biztositsa amerikai dollarban a
befektetok szamara.

A befektetési cél megvaldsitasa érdekében az Alap portfolidjdban az MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozamua
Szarmaztatott Befektetési Alap forintban denominalt befektetési jegyei mellett likvid eszk6zok, valamint a
forintban denominalt eszkozok arfolyamértékéhez igazod6é mennyiségli folyamatosan gorgetett, éven beliili
futamidej(, hataridés USD/HUF devizavételi ligyletek szerepelnek.

Az Alapkezeld aktiv portfolio-kezeléssel valdsitia meg az Alap esetében kovetni kivant befektetési
stratégiat.



A befektetési politika alakuldsidra haté fontosabb tényezék, a befektetési alap Osszetételére hatod
tényezok elemzése

Az olajarak esése és rossz makrogazdasagi adatok miatt lefelé inditottdk az évet a nemzetkdzi részvény
piacok, az év masodik felére azonban az amerikai indexek vezetésével emelked6 palyara alltak. Olyan nagy
volt a vételi kedv, hogy a tengeren tilon kétszdmjegyli emelkedéssel sikeriilt zarni az évet az amerikai
tézsdéknek.

Eurépidban mar nem volt ilyen j6 az Osszkép — bar a februir kézepi minuszokbdl jelentds emelkedés
kovetkezett be, a brit kivalas alaposan megkavarta az allovizet, tovabbi fesziiltséget hordoztak az olasz
bankok feltGkésitettségével kapcsolatos félelmek Osszel, igy 2016-ot jellemzden 2% koriili minuszban zarta
a legtdbb nyugat-eurdpai index.

Az Alap portféliojat az MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alappal toltjiik fel

ugy, hogy a devizaarfolyam kockazatot fedezéssel csokkentjiik.

3./ Vagyonkimutatas
D N 3D \ran
2474217 88,1% 3354 899 90,4%
257 549 9,2% 165115 4,5%
78 088 2,8% 194 429 5,2%
2 809 854 100,1% 3 714 443 100,1%
1978 0,1% 2 892 0,1%
1) netto eszkoz 2 807 876 100,0% 3711 551 100,0%
* Tartalmazza a passziv id6beli elhatdrolasok dsszegét is.
4./ Forgalomban 1év befektetési jegyek szama 2016. december 31-én:
2016. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 2809 870 db
2016. januar 1-december 3 1. kozo6tt eladott befektetési jegyek + 1628 170 db
2016. januar 1-december 3 1. kdzott visszavaltott befektetési jegyek - 794 772 db
2016. december 31-én forgalomban 1évo befektetési jegyek szama 3643268 db

5./ Kényvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juté nettod eszkizérték 2016. december 31-én:

1,018742 USD/db

6./ Netto eszkozérték részletezése

adatok USD-ban

2015.12.31 2016.12.31

Befektetett eszk6zok 0 0
Kovetelések 0 0
Erte’kpapl'rok 2474217 3354 899
Pénzeszkzok 257 549 165 115
Aktiv idSbeli elhatarolasok 166 129
Szarmaztatott ligyletek ért. kiil. 77922 194 300
Eszkiozik dsszesen 2 809 854 3714 443
Kotelezettségek 776 1113
Passziv elhatarolasok 1202 1779
Netté eszkozérték/Sajat téke 2 807 876 3711551




7./ Az Alap eszkozeinek Gsszetétele

netté
Megnevezés 2015.12.31 | Osszes eszkdzok eszkozérték
USD aranyaban (%) | aranyaban (%)
0 0% 0%
2474217 100% 88%
0 0% 0%
0 0% 0%
0 0% 0%
Osszesen 2474217 100% 88%
. netto
Megnevezés 2016.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
USD aranyaban (%) | aranyaban (%)
0 0% 0%
3 354 899 100% 90%
0 0% 0%
0 0% 0%
0 0% 0%
Osszesen 3 354 899 100% 90%

Az Alapkezeld a likviditast és a j6vedelemtermeld képességet szem el6tt tartva az alap tokéjét mas
szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhatd értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjaban feltiintetett

befektetési eldirasoknak megfelelden.

8./ Az Alap eszkozeinek alakulasa

USD SN
a) befektetésekbol szarmazd jévedelem -57 536 -460
b) egyéb bevétel 0 0
¢) kezelési kiltségek 1037 7190
d) a letétkezeld dijai 259 1797
e) egyéb dijak és adok 2 648 5708
f) nettd jovedelem -61 480 -15 155
g) felosztott és Gjra befektetett jovedelem 0 0
h) a tékeszdmla véltozasai -1 994 68 283
i) befektetések értékndvekedése, illetve
értékcsokkenése 58 028 138 165
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatést gyakorol
a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen




9./ Az elmilt harom iizleti évben szamolt utols6 dsszesitett netto eszk6zérték és az egy jegyre jutd
netté eszkozérték:

. A nettd Egy jegyre jutd
Utzleti év eszkozerték Nettd nettd
vonatkozasi napja eszkozérték eszkozérték
2015 2015.12.31 2 807 877 0,999291
2016 2016.12.31 3 711 551 1,018742
10./ Szarmaztatott iigyletek
2015.12.31.
USD

Ugylettipus Kotési | Elszdmol6 4r | Varhato | Realizalt | Varhaté

arfolyam eredmény | eredmény | pénzaramias
FX forward eladasi pozici6 nyitisa ,
HUF/USD 2015.10.20. - 2016.03.23. |1701 178,02 | 1 619 726,63 | 81 451,39 0 0
FX forward eladési pozici6 nyitdsa
HUF/USD 2015.10.28. - 2016.03.23. | 290 378,55 | 285629,21 | 474934 0 0
EX forward eladasi pozici6 nyitasa
HUF/USD 2015.11.09. - 2016.03.23. 75 146,88 76 632,23 | -148535 0 0
EX forward eladasi pozici6 nyitasa
HUF/USD 2015.11.16.-2016.03.23. | 137617,84 | 13933132 | -1713,49 0 0
EX forward eladési pozici6 nyitasa
HUF/USD 2015.11.18.-2016.03.23. | 147 134,30 | 149 781,17 | -2 646,87 0 0
FX forward eladasi pozici6 nyitasa
HUF/USD 2015.12.03. - 2016.03.23. | 140382,11 | 142 814,61 | -2432,49 0 0
Osszesen: 77 922,53 0 0
2016.12.31 USD
Ugylettipus Kotési | Elszamolé ar |  Vérhaté | Realizalt | Vérhat6

arfolyam eredmény | eredmény | pénzaramlas

EX forward eladasi pozici6 HUF/USD
2016.11.07-2017.02.15. 3331042,71 | 3136 755,43 | 194 286,29 0 0
FX forward eladasi pozici6 HUF/USD
2016.11.29-2017.02.15. 64 841,99 64 710,48 131,51 0 0
FX forward eladasi pozicié6 HUF/USD
2016.12.13-2017.02.15. 20 317,63 20 434,89 -117,26 0 0
Osszesen: 194 300,54 0 0

11./ A befektetési alapkezelé miitkodésében bekivetkezett valtozasok

Az Alapkezel Igazgatésaganak és Feliigyeld Bizottsaganak 8sszetétele valtozott.
Az Igazgatésag Ssszetétele: Sandor Benedek elnok, Bartha Akos tag, Mar6t Krisztina tag.

A Feliigyeld Bizottsag 6sszetétele: Turner Tibor elntk, Nagy Viktoria tag, Zsitva Aniko tag.
2016. december 13-t6l az Alapkezeld vezérigazgatdéi munkakorét Dzsubdk Attila Zsolt, vezérigazgato-
helyettesi munkakorét Tichyné Szirmai Beatrix latja el.




12./ A befektetési alapkezeld altal kifizetett javadalmazas
MKB Befektetési Alapkezelo zRt,

Kifizetett javadalmazas (2016.01.01. - 2016.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavillalok szama  Rogzitett Valtozé Nyereség- Teljes
javadalmazas részesedés* javadalmazas
15 16 118 822 0 118 822
Ebbél:
Ugyvezet6k (2f6) 37387 0 37387
Kockazati profilra hat6 )
munkatarsak (4 £6) 32615 0 32615
*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkizeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatisa

Az Alap portféliojaban nem likvid jellegli eszkozt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos 0j megallapodast nem kotott. Az MKB Bankkal érvényben 16v6
hitelkeret szerz6dés az Alap nettd eszkdzérték valtozasat kovetve, és a torvény éltal el6irt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt modositasra. A felhasznalhaté hitelkeret nagysaga év végén 250 ezer dollér volt.
Az alapkezel folyamatosan ellenérizte, hogy az Alap portfoliGja megfelel-e a befektetési politikiban
meghatérozottaknak. Ev kozben olyan tény, kériilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

14./ Az Alap aktualis kockazati profilja és a kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap kozepes kockazatinak lett besorolva, mert MKB Aktiv Alfa Abszolut Hozamli Szadrmaztatott
Alapot tart a portfolidjaban.

Az alkalmazott kockdzatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatasra a
fébb kockazati mutatészamok kockazati faktoronként (pl: eszlgﬁzérték, stressz, VaR, és relativ VaR).

15./ Az Alap nevében alkalmazhato tékeattétel mértében bekdvetkezett valtozasok bemutatasa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban valtozas nem kovetkezett be.

Budapest, 2017, aprilis 19.

MKB Befektetési AlapkezelS
zartkortien mikodd Részvénytarsasag
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MELLEKLETEK

1. Meérleg és eredménykimutatds

MERLEG
Adatok USD-
ban
Megnevezés 2015.12.31 2016.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 2 809 854 3714 443
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgbeszkozok 2 731 766 3520014
L. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési
kiilonbdzete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
I1. Ertékpapirok 2474217 3 354 899
1. Ertékpapirok 2494111 3411034
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete -19 894 -56 135
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb -19 894 -56 135
I1I. Pénzeszk6z6k 257 549 165115
1. Pénzeszk6zok 257 549 165 115
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 166 129
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 166 129
2. Aktiv idBbeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilsnbozete 77 922 194 300
FORRASOK (PASSZIVAK) 2 809 854 3714 443
E.) Sajat téke 2 807 876 3 711 551
I. Indulé téke 2 809 870 3643 268
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2810472 4438 642
2. Visszavésarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 602 795 374
I1. Tékevaltozas (tékendvekmény) -1 994 68 283
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbszete 1458 6753
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 58 028 138 165
3. El6z6 év(ek) eredménye 0 -61 480
4. Uzleti év eredménye -61 480 -15 155
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 776 1113
L. Hosszu lejarati kitelezettségek 0 0
II. Rovid lejérata kotelezettségek 776 1113
1. Kiilfoldi pénzértékre sz416 kotelezettségek értékelési
kiildnbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 1202 1779




Eredménykimutatas

adatok USD-ban

Megnevezés 2015.10.09.-12.31. 2016.01.01.-12.31.

I.  Pénziigyi miveletek bevételei 1831 89 371
II. Pénziigyi miiveletek raforditasai 59 367 89 831
II. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési koltségek 3944 14 695
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
VIL. Targyévi eredmény -61 480 -15155

(-II+HIO-IV-V-VI)

2. Szdamviteli politika, értékelési elvek

Az alap kdnyveit és nyilvantartasait a szamvitelr6l sz616 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (XIL11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolo
Kormanyrendelet szerint vezeti USA Dollarban.

Az Alapkezelb részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirl. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabalyzatanak megfeleléen torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megallapitdsa FIFO modszer alkalmazasaval keriil sor.

Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatési céla értékpapirokat vasérol.

Az értékpapirok utdn targyévben jard idéaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kiilonbozetek mind a fokonyvi, mind az analitikus nyilvantartdson beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbdl, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazé dsszetevokre.

A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az alap eszkdzeit 2016. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idopontja: 2017. januar 2.

3. Miikiodési kiltségek részletezése

Megnevezés 2015.10.09.-12.31.| 2016.01.01.-12.31.
USD USD

Alapkezelési dij 1037 7190
Letétkezeld dija 259 1797
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 155 772
Egyéb koltségek 2493 4936
Feliigyeleti dij 131 1070
Befektetési alapok kiilonaddja 58 114
KELER djj 18 305
Konyvvizsgalati dij 2286 3447
Osszesen: 3 944 14 695




