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MKB Aktiv Alfa Dolldr Alapba Fektets Alap

MERLEG
Adatok USD-ban
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 5915979 5176 024
A.) Befektetett eszkdz6k 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgdeszkz6k 5983 055 5068 101
1. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. K6vetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfsldi pénzértékre sz416 kovetelések értékelési
kiilonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilsnbozete 0 0
11. Ertékpapirok 5929 551 5062318
1. Ertékpapirok 6357 083 5519335
2. Ertékpapirok értékelési kiillonbozete -427 532 -457 017
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb -427 532 -457 017
111. Pénzeszk6z6k 53 504 5783
1. Pénzeszk6z6k 53 504 5783
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 0 22
1. Aktiv idobeli elhatérolasok 0 22
2. Aktiv iddbeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbdzete -67 076 107 901
FORRASOK (PASSZIVAK) 5915979 5176 024
E.) Sajat toke 5911282 5171 555
1. Indulé téke 5252573 4556419
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 9 860 981 9 877 954
2. Visszavéasarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 4 608 408 5321 535
I1. T6kevaltozas (tokendvekmény) 658 709 615136
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete 101 932 30 486
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -494 608 -349 116
3. E16z6 év(ek) eredménye 608 279 1051 385
4. Uzleti év eredménye 443 106 -117 619
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 381 479
I. Hosszu lejarata kotelezettségek 0 0
11. Rovid lejarata kotelezettségek 381 479
I11. Kiilfoldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési
kiilénbozete 0 0
H.) Passziv idobeli elhatarolasok 4316 3990

A kiegészité melléklet a mérleg elvélaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok USD-ban

Megnevezés 2019.01.01.-12.31.| 2020.01.01-12.31.

I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 763 315 243 948
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 295 522 339 596
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési kdltségek 24 687 21971
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 443 106 -117 619

(I-IIHII-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2021. aprilis 29.
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Kiegészité melléklet
Az Alap megnevezése: MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektet6 Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 1 USD/db
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szima, kelte: H-KE-I1I-798/2015., 2015. szeptember 1.
Feliigyeleti nyilvantartdsba vétel szama, kelte: H-KE-III-891/2015, 2015. oktdber 9.

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel$ zartkoriien mitkodé Rt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi X VL. tv. szerint AEKBYV alapkezeld

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalé6 és Tandcsadé Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
dr. Toré Péter Roland
Kamarai bejegyzés szama: 007302
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Szamviteli politika

Az Alap kettds konyvvitelen alapuld éves beszadmolot készit USA Dollarban. Az Alap konyvviteli
nyilvantartasat az Alapkezel vezeti.

A mérleg fordulénapja: 2020. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2021. janudr 04.

s rz

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok irdnyitisaért, vezetéséért felelos szem €ly adatai:
Név: Toldi-Szabéné Olah Timea Regisztralasi szama: 203354 Lakcim: 2022 Tahitétfalu, Szentendrei ut 92.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kotelezd. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgalé és
Tanacsad6 Kft t. auditalta.
A konyvvizsgalati dij mértéke 3.450,00 USD + AFA, mely sszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszimol6jat az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt. vezérigazgaté-helyettese €s back-office
vezetdje irja ald.

Vezérigazgaté helyettes: Bedenek Melinda,1048 Budapest, K6rosbanya u. 26-28. 2.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 T6kdl, Téncsics Mihély u. 1/A.

JelentGs dsszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilonbszo ellendrzések soréan, egy adott lizleti évet
érintden feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tdkét noveld-csokkentd - értékének egyiittes (eldjel
nélkiili) sszege meghaladja az ellendrzott iizleti év mérleg fo6sszegének 2 szdzalékat, illetve ha a mérleg
foosszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 milli6 forintot, akkor az 1 milli6 forintot.

Arfolyamhasznélat:

A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre szol6 kovetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.
Meérleghez kapcsol6dé szabalyok
Eszkozok (aktivak)
A) Befektetett eszkdzok

Az Alap befektetett eszkozkkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

B) Forgdeszk6zbk
1. Kovetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszamolésra, ha a kovetelés kényv szerinti értéke és
a varhat6 megtériilési értéke kozti kiillonbdzet nagyobb, mint a ,,nem jelentds hiba”-nak mindsiilé érték.

Az Alap tdzsdei tigyletei m6gé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kovetkeztében dvadéki
pénzletéttel kapcsolatos kovetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoloban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre szol6 koveteléseket €s kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a fordulénapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés sordn keletkezett arfolyam kiilonbozet
dsszevont egyenlegét a pénziigyi miveletek bevételei vagy raforditésai kozott szamolja el.
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11. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kdvetkezo tételeket tartalmazza:
Kamatoz6 kotvény esetén:

o az értékpapir névértéke

o +/- arfolyamaér (nett6 érték és névérték kiilonbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

o A vételar.

Az értékpapirok vasarlasanal felmeriild vételarban 1év6 kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit csdkkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeriilé egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivalja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszamoldsra.

Az értékpapirok piaci értékre valo értékelése havonta térténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezeld allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozésa az aldbbiak szerint torténik:

o tdzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tézsdei arfolyam,

e tdzsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci érték,

o tHzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

e tdzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocséatd befektetési alap nettd eszkozértékének
egy befektetési jegyre jutd 6sszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kdzotti killonbozetet értékkiilonbdzetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilonbozetet megbontjuk kamatokbol, osztalékokbdl szarmazd, valamint egyéb értékkiildnbozetre.,

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjén szamolja el az Alap.
111. Pénzeszk$zok

A pénzeszkdzok k6zé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint folyészamlék,
e Deviza folydszamlak.

A deviza készlet ngvekedése és csokkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiilénbozetet
a pénziigyi miveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben kertil elszamolésra.

C) Aktiv idObeli elhatarolasok

Aktiv id6beli elhatarolasként az Alap a targyidészakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidészakot érint6, de targyidészakot kovetd évben, mérlegkészités elott beérkezett kamatok
targyid6szakra vonatkozé részét szamolja el.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott ligyletek értékelési kiilsnbozeteként a hataridos tigyletek forduldnapi értékelésekor az tigylet
piaci értékének Gsszegét szamolja el az Alap az értékelési kiillonbozet tartalékdval szemben. Az értékelési
kiilonbozet 6sszegét minden értékeléskor a hataridos tigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbozetet az ligylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

A tbzsdén kiviil kotott hataridos és opcids iigyleteket a kormanyrendelet elbirasai szerint kell értékelni a
lejarati id6 alatt és azok piaci értékét (az ligylet targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és a hataridos kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcid targyat képez6 aru, pénziigyi instrumentumértékelés
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napi piaci ara és az opci6 delta tényez6jének szorzatét, illetve egyéb médon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozetében kell elszamolni az értékelési killonbdzet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivik)
E) Sajat toke
I. Indulé téke
Indul6 tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértékeét.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6td] havonta kapott nyilvéntartés alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.
A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6t6l havonta kapott nyilvantartds alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalméanak felel meg.

II. Tékevaltozas (t6kendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete a visszavdsarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi érték)
kiilsnbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbozete. Az értékkiilonbszet
konyvelése a Letétkezel6t6l havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési killonbdzetek tartaléka sor a Letétkezel6 altal kimutatott piaci érték €s a konyvszerinti
eszkozérték kiilonbdzete, melyet minden értékelés alkalméaval elszdmol az Alap a fokdnyvi
nyilvantartdsban. Az értékelési kiilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott ligyletek
értékelési kiilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszkozok kozott szerepld értékpapirok
értékelési kiilonbdzete sor és a szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete sor egylittes dsszegével.

c) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatds targyévi eredmény sordban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli térvény el6irasainak megfeleloen szdmol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
1. Hossz( lejaratu kotelezettségek
A hosszu lejaratu kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzden nem meriil fel hosszulejaratu kotelezettség.

I1. Rovid lejaratt kotelezettségek

A rovid lejarata kotelezettségek kozott az Alap a kovetkezd tételeket tartja nyilvan:
o Kinem egyenlitett koltségszamlak &sszege,
e Ertékpapir vasarlasbol szarmazo kotelezettségek.

A kiilfsldi pénzértékre sz016 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az iranyaddak.
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H) Passziv idébeli elhatarolasok
Passziv id6beli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyidészakot érintd, nem szamlazott kS ltségeket.
Az eredménykimutatas tagoldsa, tételeinek tartalma

I. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszdmolasra az Alapnal a kovetkezd tételek:
e Kamatbevételek (értékpapir, lekotott betét, folyoszamla),
Ertékpapir értékesitésébél eredé arfolyamnyereség,
Kapott osztalékok,
Hataridds tigyletek bevételei,
Realizalt arfolyamnyereség,
e Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.
Pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd tétel az értékpapirok beszerzési draban 1évé felmeriilt felhalmozott
kamat 6sszege.

II. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszamoldsra az Alapnal a kovetkez6 tételek:
o Ertékpapir értékesitésébol ereds arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hataridds tigyletek raforditésai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
Opciés dij.
Az Alapkezel6 dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszdmolja.

III. Milkddési koltségek

Miikodési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
Alapkezeléi dij,

Letétkezeldi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koltségek,

Konyvvizsgélati dij,

Felugyeleti dij,

Befektetési alapok kiilonaddja,

KELER djj.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridés és opcios tigyleteket.

Az Alap csak hataridds elszamolasi tigyleteket két, igy a szerzodés szerinti hataridd bekdvetkezésekor, illetve
az ugylet lezarasakor csak a kotési ar és a zaraskori piaci érték kozotti kiilonbozetet szamolja el az Alap:

e Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi miveletek bevételeként,
e Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miiveletek raforditdsaként.

Mérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hataridos tigyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci érték és az ligylet kdnyv szerinti értéke kozotti kiilonbozetet a szdrmaztatott ligyletek értékelési
kiilonbozete soron kell elszamolni, a tdkevaltozas k6zott szerepld értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.
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A szarmaztatott ligyletek piaci értékének meghatdrozasakor az Alap:
e hataridds tozsdei ligyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei keres kedési napjara
vonatkozéan a Letétkezeld altal megallapitott elszamoloarat, arfolyamot,
e tdzsdén kiviili hataridés deviza iigyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjén
szamitott hataridds arfolyamot,
e opcids iigyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambol szamitott kzéparfolyam.

A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott iigyletek ligylettipusonkénti szerzdédés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhatd eredményét (értékelési killonbozetét, azaz piaci ért€két), targyévben
varhatd, illetve tényleges pénzaramlasat.

Ev végén az Alap jellemzden nem rendelkezik nyitott hataridos tigylettel.

K6lcsonbe adott, illetve kélcsonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonl6 joggal biztositott kotelezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomény Osszetétele

Felvétel Hitel Kamat

(%)

Lejarat  Hatralékos

idépontja  Hitelez6  Osszege ideje Osszeg

Az Alap szdmdra az MKB Befektetési Alapkezelé zRt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezelé”) 666.000 USD
osszegli foly6szdmlahitel szerz8dést kotstt a MKB Bank Nyrt-vel, O/N USD LIBOR kamatkondiciéval.
Az Alapnak 2020. december 31-én nincs hitelbdl szarmazé kotelezettsége.

2. Bevételek, rdforditdsok, kiltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése
adatok USD-ban

Megnevezés 2019.01.01.-12.31. 2020.01.01-12.31.
Arfolyamnyereség 68 222 9955
Hataridés tigyletek bevétele 689 439 230 759
Bankszamla kamata 3162 665
Pénzeszk6zok nem real. arf.
nyer. 2492 2 569
Osszesen: 763 315 243 948

b.) Rdforditisok részletezése
USD-ban
2019.01.01.- 2020.01.01.-
Megnevezés 12.31. 12.31.
Arfolyamveszteség 14 984 29 428
Hataridos tigyletek vesztesége 276 013 305123
Hitelkamat 0 38
Pénzeszk6zok nem realizalt arf. veszt. 4525 5007
Osszesen: 295 522 339 596

c.) Miikédési kiltségek részletezése

Megnevezés 2019.01.01.-12.31.| 2020.01.01.-12.31.
USD USD

Alapkezelési dij 13 302 10 884
Letétkezel6 dija 3330 2720
Bankkoltség 1272 1109
Egyéb koltségek 6783 7258
Feliigyeleti dij 1662 1892
Befektetési alapok kiilonaddja 117 88
MNB eljarés dija 171 329
KELER dij 642 553
Koényvvizsgélati dij 4191 4396
Osszesen: 24 687 21971

10
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3. Idobeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv iddbeli elhatarolasok USD Passziv iddbeli elhatirolasok USD
Megnevezés 2019.12.31  2020.12.31 Megnevezés 2019.12.31  2020.12.31
Decemberi kamat 0 0 Bankkoltség 0 0
Deviza utalés 0 23 Konyvvizsgalé dija 2 096 2191
Osszesen: 0 23 KELER dij 0 42
Alapkezelési dij 1007 885
Letétkezelési dij 257 221
Forward pozici6 veszt. 955 651
Deviza utalas 1 0
Osszesen: 4316 3990
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
2019.12.31 adatok USD-ban
Megnevezés Darabszam/ Beszerzési | Fordulonapi Erték-
Névérték érték | mérlegérték | Kiilonbozet
Befektetési jegyek Osszesen: 6 357 083 5929 551 -427 532
MKB Aktiv Alfa Absz. Hozamii Szarm. Alap 1 554 284 250 6357 083 5929 551 -427 532
Mindosszesen: 6357 083 5929 551 -427 532
2020.12.31 adatok USD-ban
Megnevezés Darabszim/ Beszerzési | Fordulénapi Erték-
kiilonboze
Névérték érték [ mérlegérték t
Befektetési jegyek Osszesen: 5519 335 5062318 -457017
MKB Aktiv Alfa Absz. Hozami Szarm. Alap 1332 284 250 5519335 5062318 -457017
Mindosszesen: 5519335 5062318 -457017
5. Kotelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2019.12.31| 2020.12.31
USD USD
Megvasarolt deviza ellenértéke 0 467
Felligyeleti dij 380 0
Befektetési alapok kiilonaddja 1 12
Osszesen: 381 479
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MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektetd Alap
Kiegészito melléklet 2020. december 31.

6. Portfolio jelentés

Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

adatok USD-ban
Alapadatok
MKB Aktiv Alfa Dollar
Alap neve, lajstromszéma: 1111-633 Alapba
Fektetd Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-1
Térgynap (T): 2019.12.31
Sajat téke: 5911282 USD
Egy jegyre juto
NEE: 1,125407
Darabszam: 5252573
Netto
A tdrgynapi netté eszkozérték meghatdrozdsa: eszkozérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (dsszes) 0 Hitelezd Futamidd 0
1/2. Egyéb kitelezettség (Osszes): 381 0,0%
Alapkezeldi dij miatt 0 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 0 0,0%
Koényvvizsgaldi dij 0 0,0%
Befektetési alapok kiilénadoja 1 0,0%
Feliigyeleti dij 380 0,0%
KELER dij 0
I/3. Céltartalékok (0sszes): 0 0,0%
1/4. Passziv idobeli elhatdroldsok 4316 0,1%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 4697 0,1%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1. Folyészdmlia, készpénz (0ssz): 53 504 0,9%
MKB Nyrt-nél vezetett folyészamla 53504 0,9%
USD 51883
HUF 1621
1172, Egyéb kovetelés (0sszes): 0,00 0,0%
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MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektetd Alap
Kiegészitd melléklet 2020. december 31.

1173. Lekotott bankbetétek (6ssz.) 0,00 0,0%
1I/3.1. Max. 3 hé lekitésti (Ossz.)
1I/3.2. 3 honal hosszabb lekotort betét
1I/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)

(Osszes): USD 0 5929 551 100,3%
1I/4.1. Allampapirok (dsszes): USD 0 /] 0,0%
11./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-

viszonyt megtestesito ép.: USD 0 (/] 0,0%

11/4.3. Részvények (dsszes): UsD 0 /] 0,0%
1I/4.4. Jelzdloglevelek (dsszes): USD 0 (/] 0,0%
II/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): USD 1554284250 5929551 100,3%
1II/4.6. Kdrpotldsi jegyek (Osszes): USD 0 /] 0,0%
II/5. Aktiv idébeli elhatarolasok UsD 0 0,0%
II/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiillonbozete USD -67 076 -1,1%
ESZKOZOK OSSZESEN: USsD 5915979 100,1%
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Kiegészité melléklet 2020. december 31.

Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

adatok USD-ban
Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-633 MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba
Fekteto Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2020.12.31
Sajat téke: 5171555USD
Egy jegyre juté NEE: 1,135004
Darabszam: 4556 419
A tdrgynapi netto eszkozérték meghatdrozdsa: Nett6 eszkozérték
%-aban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (0sszes) 0 Hitelez6 Futamidé 0
172, Egyéb kitelezettség (sszes): 479 0,0%
Alapkezeldi dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Koényvvizsgaléi dij 0 0,0%
Befektetési alapok kiilonadéja 12 0,0%
Feliigyeleti dij 467 0,0%
KELER djj 0
1I/3. Céltartalékok (0sszes): 0 0,0%
1I/4. Passziv idobeli elhatdroldsok 3990 0,1%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 4 469 0,1%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1. Folyoszamla, készpénz (Ossz): 5783 0,1%
MKB Nyrt-nél vezetett folyészamla 5783 0,1%
USD 3790
HUF 1992
II/2. Egyéb kovetelés (0sszes): 0,00 0,0%
11/3. Lekotott bankbetétek (0ssz.) 0,00 0,0%

1I/3.1. Max. 3 hé lekotésii (Ossz.)
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MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fekteto Alap
Kiegészité melléklet 2020. december 31.

1I/3.2. 3 hondl hosszabb lekotott betét

1I/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): USD 0 5062318 97,9%
II/4.1. Allampapirok (dsszes): USD 0 0 0,0%
11./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: USD 0 0 0,0%
II/4.3. Részvények (Osszes): USD 0 0 0,0%
11/4.4. Jelzdloglevelek (0sszes): USD 0 0 0,0%
II/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): USsD 1332284250 5062318 97,9%
11/4.6.Kdrpotldsi jegyek (0sszes): USD 0 0 0,0%
I1/5. Aktiv idébeli elhatarolasok USD 22 0,0%
II/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete USD 107 901 2,1%
ESZKOZOK OSSZESEN: USD 5176 024 100,1%
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7. Cash-flow kimutatds

16

adatok USD-
ban
Sorszim A tétel megnevezése 2019.12.31| 2020.12.31
I | Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-viltozas 7 029 967 5 305 668
(Mikodési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) & 439 944 -117 656
2 | Elszamolt amortizaci + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairas + 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilénbozet £ -427 532 -457 017
5 | Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbézete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + 53 238 -19.473
8 | Befektetett eszk$z6k allomanyvaltozasa + 0 0
9 [ Forgodeszkozok allomanyvaltozasa + 6 965 284 5900 064
10 | Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa + -137 98
11 | Hossza lejarata kotelezettségek allomdanyvaltozasa £ 0 0
12 | Aktiv id6beli elhataroldsok allomanyvaltozasa + 0 -22
13 | Passziv id6beli elhatdroldsok dlloméanyvaltozdsa + -830 -326
IT | Befektetési tevékenységbél szirmazé pénzeszkoz-valtozas -5 552 094 -4 585 789
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -8 128 913 -7 240 660
18 | Ertékpapirok eladdsa, bevaltésa + 2573 657 2 654 834
19 | Kapott hozamok + 3162 37
III | Pénziigyi miiveletekbdl szirmazé pénzeszkioz-valtozas -1 727 393 =767 600
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 207 054 18 588
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlsa - -1 934 447 -786 188
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kolcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kélcson utan fizetett kamat - 0 0
1V | Pénzeszkozok valtozdsa (LILIIT) + -249 520 -47 721
Pénzeszk6zok nyito értéke 303 024 53504
Pénzeszkdzok zard értéke 53 504 5783
Pénzeszkdzok valtozasa -249 520 -47 721




MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektet6 Alap
Kiegészitdé melléklet 2020. december 31.

8. Szdrmaztatott ligyletek

2019.12.31 USD
Ugylettipus Kotési Elszamol6 ar | Vérhato Reali zalt Vérhat6
arfolyam eredmény | eredmény |pénziramlds
FX forward eladasi pozicié nyitésa -
HUF/USD - 2019.12.10. -
2020.03.19. 5617259,02 5684 334,84 [ -67 075,82 0 0
Osszesen: -67 075,82 0 0
Ugylettipus Devizapar |Lejarat napja Kotési | Elszdmold | Viarhaté | Realizalt | Varhat6
arfolyam ar eredmény | eredmeény | pénzaramlas
FX forward eladasi pozicid
nyitasa HUF/USD 2021.03.19| 4874614| 4766712 107901
Osszesen: 4874614 4766712 107901 0 0
9. Forgalomban lévi befektetési jegyek szdma 2020, december 31-én:
2020. janudr 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek 5252573 db
2020. januér 1-december 31. kdz6tt eladott befektetési jegyek + 16 973 db
2020. januar 1-december 31. k6z6tt visszavaltott befektetési jegyek - 713 127 db
2020. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szama 4556 419 db

10. Kényvelési célbdl szamolt egy befektetési jegyre juto netto eszkozérték 2020. december 31-én:

1,135004 USD/db

11. A befektetési alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtoziasok

Az Alapkezeld6 2020 folyaman ingatlanalap kezelési

ingatlanalapjanak engedélyezési eljarasa jelenleg folyamatban van.
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MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektetd Alap
Uzleti Jelentés 2020. december 31.

Uzleti/Vezetoségi jelentés

.

Kotvény

A koronavirus miatti gazdasagi lassulas, illetve az erre adott jegybanki intézkedések/kstvény vasarlasok
miatt a kdtvényhozamok jelentdsen estek. A negativ hozammal forgé kotvények alloménya soha nem
latott magassagba emelkedett és ezzel pArhuzamosan a kétvénypiaci felarak meredeken mérsé k18dtek.
Itthon a globdlis hatszél és a hazai jegybank intézkedései miatt széleskortien mérséklédtek a hazai
kotvényhozamok is a mérciusi szintekhez képest. A hazai hozamgorbe révid vége tovabbra is nyomott,
de jelentdsen mérséklodott a meredeksége a hosszii lejaratokhoz képest, ami az MNB
kotvényvasarlasainak is kszénheto.

Részvény

Jelents volatilitas jellemezte a 2020-as évet. A februari/marciusi elképesztd tempdjii zuhanas utén a
dontéshozok gyors intézkedéseinek koszonhetéen gyorsan talpra alltak a globalis tozsdék, és év végére
torténelmi csiicsaikra vagy azok kozelébe kapaszkodtak vissza. Nem meglepé médon, az év nagy
részeben a gyogyszeripar, a technolégia és a telekommunikécios szektor vezette az emelkedést, mig a
bankok és az energiaszektor sinylette meg leginkabb a kereslet dsszeomlasat és a kétvényhozamok esését.
Hazank globalis 8sszehasonlitasban, az erds év vége ellenére is inkabb az alulteljesitd tézsdék k &zé keriilt,
viszont relativ olcsdsdga miatt vonzé lehet a befektetdk korében. Kiilondsen annak fényében, hogy a
2020-as emelkedés rengeteg piacot/szektort rendkiviil feszitett drazastiva, dragava tett.

Az Alap célja és stratégidja;
A befektetési cél megvaldsitasa érdekében az Alap portfolidjaban az MKB Aktiv Alfa Abszoltit Hozamu

Szarmaztatott Befektetési Alap forintban denominalt befektetési jegyei mellett likvid eszkozok, valamint
a forintban denominalt eszk6zok arfolyamértékéhez igazodé mennyiségii folyamatosan gorgetett, éven
beliili futamidejd, hataridés USD/HUF devizavételi iigyletek szerepelnek. Az Alapkezelé aktiv portfoli6-
kezeléssel val6sitja meg az Alap esetében kovetni kivant befektetési stratégiat. Az Alapkezeld a téle
elvarhat6 gondossaggal, a torvényi, valamint a kezelési Szabalyzatban foglaltak szerint fekteti be az Alap
rendelkezésére 4ll6 forrasokat. Az Alap befektetési politikaja csak az MNB engedélyével és a kozzétételt
kovetd 30 nap elteltével valtoztathatd meg.

Fébb erdforrasok és kockizatok, az ezekkel kapcsolatos viltozasok és bizonytalansiagok:

Az Alap nettd eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valés piaci értéket tiikrozték.
A Forgalmaz6 és a Letétkezeld a targyidszakban nem valtozott. Az Alap kdnyvvizsgaléjanak személye
a targyid6szakban valtozott.

Targyidészakban elért eredmények és kilatasok

A mérleg lezdrasa utdn lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és minéségi mutatéi, illetve jellemzoi

Az Alap 2020. évi hozama 0,62%. A hozam a kdzzétett egy jegyre jutd nettd eszkozérték valtozasat
mutatja meg nominalisan kifejezve.

Tovabbi informaciok:

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezel$ a torvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jévoben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.

Budapest, 2021. 4prilis 29.

Digitally signed Tichyné Digitally signed by
BEd ene k by Bedenek Szirmai Tichyné Szirmai

Melinda . Beatrix Eszter
Melinda Date:2021.0420 Beatrix Date: 2021.04.29

10:40:14 40200' Eszter 10:22:46 +0200"

Villalkozés vezetdje (képviseldje)
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektetoé Alap befektet6inek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektetd Alap (az ,,Alap”) 2020. évi éves jelentésének 1-17.
pontjdban taldlhaté szdmviteli informécidinak (a ,,szdmviteli informaci6k™) kdnyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2020. december 31-ével végzddd iizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szdmviteli informéaciék minden lényeges szempontb6l a Magyarorszdgon hatilyos, a
szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvénnyel (a ,,szdmviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési
formdkrdl és kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi tirgyd térvények médositasardl sz616 2014. évi XVIL
torvénnyel osszhangban keriiltek Gsszeéllitdsra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciékban
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltdrral aldtdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informéciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje 4ltal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamoldasra.

A vélemény alapja

Koényvvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal &sszhangban és a
konyvvizsgilatra vonatkozé6 — Magyarorszadgon hatdlyos — torvények €s egyéb jogszabdlyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllé feleldsségiink bovebb leirdsit jelentésiink
LA konywizsgdlo éves jelentésben kozolt szdmviteli informdcick konyvvizsgdlatdért valo felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel8jétdl, az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.-t8l (az
»Alapkezel$”) a vonatkoz6, Magyarorszigon hatdlyos jogszabdlyokban és a Magyar Konyvvizsgal6i
Kamara ,,A konyvvizsgdl6i hivatds magatartdsi (etikai) szabdlyairél és a fegyelmi eljarasrél sz6lé
szabélyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi
Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Nemzetkozi etikai kédex kamarai tag konyvvizsgal6knak (a
nemzetkozi fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikonyvében (az IESBA Kédex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleltiink az ugyanezen normékban szerepld tovébbi etikai eldirdsoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az 4ltalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyijt véleményiinkhoz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informécidk az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informéaciokboél édllnak. Az Alapkezeld
iigyvezetése (a ,vezetés”) felelds az egyéb informicik elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informécidékra a fiiggetlen koOnyvvizsgdl6i jelentésiink ,,Vélemény” szakaszdban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informdicidkra, és az egyéb informécidkra vonatkozdéan nem

bocséatunk ki semmilyen formajd bizonyossdgot nyjté kdvetkeztetést.
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Az éves jelentés ltalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egy€b informéaciék
dtolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informacidk
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak vagy a konyvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok lényeges hibés allitést tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkdnk alapjén arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egy€b informéciok lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink err6l és a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informécidkban 1ényeges ellentmondés vagy 1ényeges hibds 4llitis nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozolt szdmviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd torvények médositasardl sz616 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szdmviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonos tekintettel az eszkozok és
kotelezettségek leltarral valo aldtdmasztdsaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelGje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszdmoldsdért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akdr csalasbél, akér hibab6l eredd 1€nyeges hibas llitastol

mentes éves jelentésben kozolt szdmviteli informécidk elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk elkészitése sordn a vezetés felelés azért, hogy felmérje
az Alapnak a viéllalkozds folytatdsdra valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kbzzétegye a
véllalkozas folytatdsdval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatdsédnak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informacik osszedllitdsdért. A vezetésnek a villalkozas
folytatdsdnak elvébodl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltér6 rendelkezés nem
akadilyozza, illetve a vallalkozési tevékenység folytatdsinak ellentmondé tényezd, koriilm€ny nem 4ll
fenn.

Az iranyit4ssal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatdnak feliigyeletéért.

A kionyvvizsgdlo éves jelentésben kizolt szdmviteli informdcidk konyvvizsgdlatdért valo felelossége

A konyvvizsgélat sordn célunk kelld bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szdmviteli informaciok egésze nem tartalmaz akér csalasbél, akar hibab6l eredd lényeges hibés allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgéldi jelentést bocsdssunk
ki. A kelld bizonyossdg magas foki bizonyossidg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgédlati Standardokkal és a konyvvizsgilatra vonatkoz6 — Magyarorszdgon hatdlyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgdlat mindig feltérja az egyébként
1étez6 lényeges hibds allitdst. A hibéas éllitdsok eredhetnek csaldsbél vagy hibabdl, €s lényegesnek
mindsiilnek, ha észszerii lehet az a vdrakozds, hogy ezek onmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjdk a
felhasznalék adott éves jelentésben kozolt szamviteli informdacidk alapjdn meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardok és a konyvvizsgédlatra vonatkoz6 — Magyarorszédgon
hatlyos — torvények €s egyéb jogszabédlyok szerinti konyvvizsgilat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

o Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szdmviteli informaciék akér csaldsbol, akér
hibabdl eredd lényeges hibds 4llitdsainak a kockdzatait, kialakitjuk €és végrehajtjuk az ezen

2/3



kockéazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé €s megfeleld
konyvvizsgélati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozésihoz. A csalasbol eredd lényeges
hibas allitas fel nem tarasanak a kockézata nagyobb, mint a hibabol eredéé, mivel a csalas magaban
foglalhat Gsszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat.

D Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevéans belso kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozétt megfeleléek, de
nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a vezetés éltal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek észszeriiségét.
. Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasdnak

elvén alapul6 szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrdl, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentés kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatdsdra valo képességét illetben.
Amennyiben azt a kvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szdmviteli
informaciokban 1évé kapcsolédd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

o Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidkat, killénds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idoszak végi leltardra, valamint az adott
idészakban elszdmolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szdmviteli informéaciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formékrél és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targy tdrvények mddositdsarol szélo 2014. évi XVI.
torvénnyel Osszhangban keriiltek-e dsszedllitasra.

Az irényitassal megbizott személyek tudomdsara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megéllapitasait, beleértve az Alapkezel6 éltal
alkalmazott belsé kontrolinak a kényvvizsgalatunk soréan altalunk azonositott jelentés hinyosségait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2021. aprilis 29.
/}( /7/%/

Molnar Gabor dr. T6r6 Péter Roland
Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsadoé Kift. Kamarai tag kényvvizsgalod
1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 007302

Nyilvéantartasi szam: 000083
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MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fekteté Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szdm: 1111-633

Eves jelentés

2020. januar 1. - december 31.

Budapest, 2021. aprilis 29.



1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektetd Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégli értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVIL. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 USD/db
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szima, kelte: H-KE-III-798/2015., 2015. szeptember 1.
Feliigyeleti nyilvantartiasba vétel szama, kelte: H-KE-111-891/2015, 2015. oktéber 9.

Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel6 zirtkoriien miik6do Rt.
1056 Budapest, Véaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVL. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo6 és Tanacsad6 Kift.
1068 Budapest, D6zsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
dr. T6ré Péter Roland
Kamarai bejegyzés szama: 007302

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap befektetetési célja, hogy az MKB Aktiv Alfa Abszolut Hozam0 Szérmaztatott Befektetési Alap
forintban szdmitott teljesitményét lehetd legjobban megkozelito teljesitményt biztositsa amerikai dollarban a
befektetok szamara.

A befektetési cél megvaldsitasa érdekében az Alap portfoligjaban az MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozamu
Szarmaztatott Befektetési Alap forintban denominalt befektetési jegyei mellett likvid eszk6zok, valamint a
forintban denominalt eszk6zok arfolyamértékéhez igazodé mennyiségli folyamatosan gorgetett, éven beliili
futamide;jii, hataridés USD/HUF devizavételi ligyletek szerepelnek.

Az Alapkezel§ aktiv portfolid-kezeléssel valdsitja meg az Alap esetében kovetni kivant befektetési stratégiat.



A befektetési politika alakuldsira haté fontosabb tényezok, a befektetési alap Osszetételére haté
tényez6k elemzése

2020-ban az Alap izgalmas évet zart, hiszen a pandémia komolyan volatilitist okozott az a tdkepiaci
eszkozarakban. Az elsd és masodik negyedév soran az Alap negativ teljesitménye a pandémia miatti részvény
piacon tapasztalt arfolyamesésnek volt kdszonhetd. A harmadik és negyedik negyedév soraén azonban az
erdteljesen tdmogato fiskalis és monetaris politikai valasz kovetkeztében és a virus elleni sikeres vakcina
fejlesztésnek kdszonhetben a részvényarak komoly mértékben emelkedtek, igy az Alap arfoly ama is pozitiv
teljesitménnyel zarta az évet. 2020-ban nem voltak az Alap miilkodésében, befektetési politikdjaban
valtozasok év végéhez képest, az Alap zavartalanul miikodostt. Az Alap portfolidjat az MKKB Aktiv Alfa
Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alappal toltjitk fel Ggy, hogy a devizadrfolyam kockazatot
fedezéssel csokkentjiik.

3./ Vagyonkimutatas
 2019.1231 | portfolicbeli | 2020.1231 | portfoliGbeli
_Usp.. |  aany | USD ardny
a) truhdzhatd értékpapirok 5929 551 100,3% 5062318 97,9%
b) banki egyenlegek 53 504 0,9% 5783 0,1%
¢) egyéb eszkozok -67 076 -1,1% 107 923 2,1%
d) Osszes eszkoz . 5915979 100,1% 5176 024 100,1%
¢e) kotelezettsegek* ' 4 697 0,1% 4 469 0,1%
f) nett6 eszkozérték 5911282 100,0% 5171555 100,0%

* Tartalmazza a passziv idobeli elhatarolasok 6sszegét is.

4./ Forgalomban 1évé befektetési jegyek szama 2020. december 31-én:

2020. januir 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek 5252573 db
2020. januar 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek + 16 973 db
2020. januar 1-december 31. kozott visszavéltott befektetési jegyek - 713 127 db
2020. december 31-én forgalomban 1évo befektetési jegyek szama 4556 419 db

5./ Konyvelési célb6l szamolt egy befektetési jegyre juté nettd eszkdzérték 2020. december 31-én:
1,135004 USD/db

6./ Netto6 eszkozérték részletezése
adatok USD-ban

2019.12.31 2020.12.31
Befektetett eszkdzok 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 5929 551 5062318
Pénzeszk6zok 53 504 5783
Aktiv idGbeli elhatarolasok 0 22
Szarmaztatott tigyletek ért.
kiil. -67 076 107 901
Eszkozok dsszesen 5915979 5176 024
Kotelezettségek 381 479
Passziv elhatarolasok 4316 3990
Netté eszkozérték/Sajat toke 5911 282 5171555




7./ Az Alap eszkdzeinek dsszetétele

Megnevezés 2019.12.31 | Osszes eszkozok | metté eszkozérték
’ USD aranyiban (%) aranyaban (%)
a) tézsdén hwatalosan gegyzett truhézhato
_grﬁlgggpir_o_k - ‘ ” 0 0% 0%
b) s szabalyozott p:acon fbr” Imazott étruhazhaté
‘ ' 5929 551 100% 100%
0 0% 0%
‘ 1azk 0 0% 0%
e: lntelwszon 1  me este51t6 ertekpaplrok 0 0% 0%
Osszesen 5929 551 100% 100%
. nett6
Megnevezés 2020.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
USD aranyiaban (%) aranyiban (%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato
érték apirok 0 0% 0%
b) ‘més szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté -~
e 5062318 100% 98%
<) kozelmultban forgalomba hozott étruhézhato
ertekpaplrok \ 0 0% 0%
d) egyéb atruhézhato értekpap_k 0 0% 0%
¢) hitelviszonyt megtestesité érték a’ D irok 0 0% 0%
Osszesen 5062318 100% 98%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem el6tt tartva az alap tokéjét mas
szabalyozott piacon forgalmazott atruhdzhaté értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjaban feltiintetett

befektetési elbirasoknak megfelelden.

8./ Az Alap eszkozeinek alakuldsa

2019.12.31 2020.12.31
USD USD

a) befektetésekbdl szarmazé jovedelem 467 793 -95 648
b) egyéb bevétel 0 0
¢) kezelési koltségek 13 302 10 884
d) a letétkezeld dijai 3330 2720
¢) egyéb dijak és adok 8 055 8 367
f) netté jovedelem 443 106 -117 619
g) felosztott és Gjra befektetett jovedelem 0 0
h) a tbkeszamla véltozasai 658 709 615 136
i) befektetések értékndvekedése, illetve

értékcsokkenése -494 608 -349 116
j) minden olyan egy€b véltozas, amely hatast gyakorol

a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen




9./ Az elmiilt harom iizleti évben szamolt utolso Gsszesitett netté eszkozérték és az egy jegyre juté

nett6 eszkozérték:

év. | Anetteszkdzérték |  Netté | Egy jegyre jutd nett6
| vonatkozdésinapja | eszkézérték eszkozérték
2018 | 2018.12.31 7376123 1,080987
2019 2019.12.31 5911282 1,125407
2020 2020.12.31 5171555 1,135004
10./ Szarmaztatott iigyletek
2019.12.31 USD
Ugylettipus Kotési Elszamol6 ar Vérhat6 Realizalt Viérhat6
arfolyam eredmény | eredmény | pénziramlas
FX forward eladési pozicid nyitésa -
HUF/USD - 2019.12.10. - 2020.03.19. [ 5617 259,02 | 5684 334,84 | -67 075,82 0 0
Osszesen: -67 075,82 0 0
2020.12.31 USD
Ugylettipus Devizapar | Lejérat napja Ko&tési Elszamol6| Varhato | Realizalt [ Varhato
arfolyam ar eredmény | eredmény | pénzaramlas
FX forward eladasi
pozicid nyitdsa HUF/USD 2021.03.19 4874614 4766 712 107 901
Osszesen: 4874 614| 4766 712 107 901 0 0

11./ A befektetési alapkezelé mitkddésében bekdvetkezett valtozasok
Az Alapkezel6 2020 folyaman ingatlanalap kezelési engedélyt kapott. Az Alapkezel§ elsd ingatlanalapjanak

engedélyezési eljarasa jelenleg folyamatban van.

12./ A befektetési alapkezeld altal kifizetett javadalmazas
MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.

Kifizetett javadalmazés (2020.01.01. - 2020.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavallalok szaAma  Rogzitett Valtozé6 Nyereség- Teljes
javadalmazas részesedés* javadalmazas
39 16 314 881 183403 498 284
Ebbol:
Ugyvezeték (2 f6) 60860 52489 113 349
Kockazati profilra haté
munkatarsak (7 £6) 93229 64 657 157 886

*Nincs ilyen




13./ Az Alap azon eszkdzeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiil6 nleges
szabalyok vonatkoznak, tovibba az Alap likviditiskezelésének bemutatisa

Az Alap portféliojaban nem likvid jellegii eszkozt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodést nem ko6tott. Az MKB Bankkal &rvényben 1évo
hitelkeret szerz6dés az Alap nettd eszkdzérték valtozasat kdvetve, és a térvény altal eldirt 10%—os mértékéhez
igazitva keriilt médositasra. A felhasznalhaté hitelkeret nagysaga év végén 666.000 dollar volt.

Az Alapkezelé folyamatosan ellenérizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befekteteSsi politikdban
meghatérozottaknak. Ev kozben olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozésat vagy korrekcios intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

14./ Az Alap aktudlis kockazati profilja és a kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az Alap kbzepes kockazatnak lett besorolva, mert MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozamu Szarm aztatott Alapot
tart a portfolidjaban.

Az alkalmazott kockézatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatasra a
fobb kockazati mutatészamok kockazati faktoronként (pl: eszkozérték, stressz, VaR, és relativ VaR).

15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekivetkezett valtozasok bemutatisa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban véltozas nem kovetkezett be.

16./ Mérlegfordulénap utini jelentés események

Nemzetkozi folyamatok - 2021 Q1

A koronavirussal kapcsolatos kockdzatok hattérbe szoruldsival egyre nagyobb gazdasagi névekedést araztak
be a befektetok, ami az olcsé monetaris és fiskalis stimulusokkal egyiitt Gjabb torténelmi cstiicsokra emelték
a részvénypiacokat. 2020 dsze 6ta azonban mér nem az un. névekedési (growth), hanem az értékszemléletii
(value) részvények vették 4t a vezetést, szektorszinten pedig a bankok, energiacégek ugrottak leginkabb, mig
a lemaradok kozé keriiltek a korabban vezet6 agazatok, mint példaul a technologiai szektor.

A jegybankok ugyan megigérték, hogy évekig nem fognak kamatot emelni, hiszen nem akarjék a jelenlegi,
térékeny gazdasagi aktivitast letdrni, ezért tovabbra is bdséges likviditassal szolgdlnak a pénz- és
tékepiacokon. Ez alapvetéen kedvezd a részvények és a nyersanyagok szdmdra, ugyanakkor negativ a
koétvényeknek, hiszen a magasabb ndvekedés jellemzéen magasabb inflacidval is parosul, kiiléndsen ugy,
hogy a jegybankok is jelezték, toleralni fogjak ezt. Ennek hatésara széleskoriien €s érezhetéen megugrottak a
kotvényhozamok a vilagban, ezzel nagy valdszinliséggel megtért a kdzel négy évtizedes hozamcsskkenés a
kotvénypiacokon és lassan, de érezhetden emelkedd hozamokra lehet felkésziilni hosszitavon.

Részvények

Az optimista befektetéi hangulat 2021 els6 negyedévben tovabb emelte a kockazatos eszk6z6k arfolyamat,
igy az Alap arfolyam is emelkedett.

2021 els6 negyedévében nem voltak az Alap miik6désében, befektetési politikdjaban valtozasok év végéhez
képest, az Alap zavartalanul miikddott. Az Alap befektetési jegyeire végig a meghirdetett visszavaltasi rend
volt érvényben, de a jarvanyhelyzet ellenére visszavaltasok helyett dsszességében inkdbb tékebeiramlast
tapasztaltunk. A kérdéses idészakban nem mertiilt fel likviditasi probléma az Alapban. A fentitek alapjan a
virushelyzetnek nem volt szdmottevéen kedvezbtlen hatasa az alap arfolyamara.



17./ Netté eszkozérték és a forgalomban 1évé befektetési jegyek szamanak alakuldsa

. - Egy jegyre
Datum eszggztz(:'ték 'fefzkt(:tslsel juto nettd Devizanem
JegY CEYCNICR | eszkiozérték
2020.12.31 5171555 4556419 1,135004 USD
2021.04.16 5352242 4528 025 1,182026 |USD
Budapest, 2021. éprilis 29.
o Tichyné Digialy signed
Bedenekpiiowmy samai i,
. Date: 2021.04.29 eatrix =
Melinda rcwosewozer [, SN2

Vallalkozas vezet6je (képviseldje)



MELLEKLETEK

MKB Aktiv Alfa Dolldr Alapba Fekteté Alap

1. Mérleg és eredménykimutatds

MERLEG
Adatok USD-ban
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 5915979 5176 024
A.) Befektetett eszk6z6k 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgoeszkozok 5 983 055 5068 101
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfsldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési
kiilénbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 5929 551 5062318
1. Ertékpapirok 6 357 083 5519335
2. Ertékpapirok értékelési kiillonbozete -427 532 -457 017
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb -427 532 -457 017
I11. Pénzeszk6zok 53 504 5783
1. Pénzeszk6zok 53 504 5783
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilsnbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 0 22
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 22
2. Aktiv iddbeli elhatarolasok értékvesztése (- ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbdzete -67 076 107 901
FORRASOK (PASSZIVAK) 5915 979 5176 024
E.) Sajat toke 5911282 5171555
1. Induld téke 5252573 4556419
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 9 860 981 9877 954
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 4 608 408 5321 535
I1. Tokevaltozas (t6kendvekmény) 658 709 615 136
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete 101 932 30486
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -494 608 -349 116
3. El6z6 év(ek) eredménye 608 279 1051 385
4. Uzleti év eredménye 443 106 -117 619
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 381 479
1. Hosszu lejarata kotelezettségek 0 0
11. Rovid lejaratd kitelezettségek 381 479
I11. Kiilf5ldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési
kiilénbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatéroldsok 4316 3990

A kiegészité melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.
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Eredménykimutatas

adatok USD-ban

Megnevezés 2019.01.01.-12.31.|  2020.01.01-12.31.

I.  Pénziigyi miveletek bevételei 763 315 243 948
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 295 522 339 596
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési koltségek 24 687 21971
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 443 106 -117 619

(I-IIHIII-IV-V-VI)

A kiegészité melléklet az eredménykimutatas elvélaszthatatlan részét képezi.
2. Szdamviteli politika, értékelési elvek

Az alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (XI1.11.) sz.
A befektetési alapok éves beszamolé készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szo6l6
Kormanyrendelet szerint vezeti USA Dollarban.

Az Alapkezelé részletes analitikus nyilvéntartast vezet az Alap eszkozeir8l. Az értekpapirok értékelése az
Alap kezelési szabdlyzatanak megfelelden torténik, az eladott értékpapirok beszerzeési értékének
megallapitasa FIFO mddszer alkalmazasaval keril sor.

Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi célt értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utan targyévben jar6 idéaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kiilonbozetek mind a fokonyvi, mind az analitikus nyilvantartason beliil
megbontésra kertilnek a kamatokbol, osztalékokbol és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazo dsszetevokre.

A devizas kévetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az alap eszkozeit 2020. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités id6pontja: 2021. januér 04.

3. Miikodési koltségek részletezése

| Megnevezés 2019.01.01.-12.31.| 2020.01.01.-12.31.
USD USD

Alapkezelési dij 13 302 10 884
Letétkezel6 dija 3330 2720
Bankkoltség 1272 1109
Egyéb koltségek 6783 7 258
Feliigyeleti dij 1662 1892
Befektetési alapok kiillonaddja 117 88
MNB eljaras dija 171 329
KELER djj 642 553
Konyvvizsgalati dij 4191 4396
(sszesen: 24 687 21971




