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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Aktiv Alfa Dollir Alapba Fektetd Alap

Az Alap tipusa: nyilvinos nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014, évi XVI. tv. szerint altemativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: | USD/db
Az Alap futamideje: hatirozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-I11-798/2015., 2015. szeptember 1.
Feligyeleti nyilvintartisba vétel szdma, kelte: H-KE-I1I-891/2015, 2015. oktéber 9.

Az alapkezeld tirsasig neve, székhelye:
2017. november 30-ig:
MKB Befektetési Alapkezels zartkbriien mik&do Rt.
1056 Budapest, Vici utca 38,
Telefon; 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509
a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezels (ABAK)
2017. december 01-t51:
MKB-Pannénia Alapkezeld zirtkdrien mikids Re.
1056 Budapest, Vici utca 38,
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014, évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)

Letétkezelds MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Fargalmaz6: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgilé: Ferbal Kdnyvvizsgilé és Tandcsadé Kft.
1123 Budapest, Alkotds u. 39/C
Telefon: 375-5858
D. Nagy Lajos
Kamarai bejegyzés széma: 006960

2./ Az Alap befektetési politikdja

Az Alap befektetetési célja, hogy az MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozamii Szérmaztatott Befektetési Alap
forintban szamitott teljesitményét lehets legjobban megkazelitd teljesitményt biztositsa amerikai dollarban a
befektetdk szimara.

A befektetési cél megvaldsitdsa érdekében az Alap porifoliGjaban az MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozami
Szirmaztatott Befektelési Alap forintban denomindlt befektetési jegyei mellett likvid eszkdz5k, valamint a
forintban denomindlt eszk6z6k drfolyamértékéhez igazodd mennyiségii folyamatosan gorgetett, éven beliili
futamidej, hatdridds USD/HUF devizavételi tigyletek szerepelnek.

Az Alapkezeld aktiv portfolio-kezeléssel valésitja meg az Alap esetében kivetni kivant befektetési siratégidt.



A befektetési politika alakulisira haté fontosabb tényezék, a befektetési alap Ssszetételére haté
tényezok elemzése

A 2017-es év is egyértelmGen kedvezett a kockézatos eszkBzbknek, hiszen a dinamikus gazdasdgi bovilés és
az alacsony infliciés szdmok kivald téptalajt jelentettek a tdzsdék szimyalésahoz, de Trump adéreformja €s
az eziltal generdlt 15bbletprofit is tamogatélag hatott. A részvénypiacok iijabb és tjabb trténelmi csticsra
kapaszkodtak, ami egyben azt is jelenti, hogy egyre feszitettebb arazassal kell szembenézniik a
befektetoknek.

A régios és hazai részvénypiacok is remek évet tudhatnak maguk mdgtt, a BUX t3riénelmi csiicsra ért 40000
pont feletti szintjével,

Az Alap portfoliojét az MKB Aktiv Alfa Abszoliit Hozamii Szérmaztaiott Befekietési Alappal 15ltjiik fel ugy,
hogy a devizadrfolyam kockazatol fedezéssel csakkentjiik.

3./ Vagyonkimutatis
2016.12.31 portfoliébeli 2017.12.31 portfoliébeli
USD ariny USD ardny

| &) Atruhézhald értékpapirok 3354 899 90,4% 5260 308 94,0%
b) banki egyenlegek 165 115 4.4% 485 208 8,7%
| c) egyéb eszkdzik 194 429 5.2% -144 933 -2.6%
d) Gsszes eszkdz 3714 443 100,1% 5 600 583 100,1%
e) kbtelezetisépek® 2 892 0,1% 3305 0,1%
f) netté eszkiizérték 3711 551 100,0% 5597278 100,0%

* Tartalmazza a passziv idobeli elhatdrolasok Ssszegél is.

4./ Forgalomban lévo befektetési jegyek szdma 2017, december 31-én:

2017. janudr 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 3643 268 db
2017. januar 1-december 31. k62511 eladott befektelési jegyek + 2155083 db
2017. januér 1-december 31. kdz61t visszavaltolt befektetési jegyek - 637674 db
2017. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szdma 5160 677 db

5./ Kdnyvelési célbél szdmolt egy befektetési jegyre jutd nettd eszkbzérték 2017. december 31-én:
1,0846 USD/db

6./ Nettd cszkdzérték részletezése

adatok USD-ban_
2016.12.31 2017.12.31

Befektetett eszkdzdk 0 0
Kévetelések 0 0
Entékpapirok 3354 899 5260 308
Pénzeszkdzik 165115 485 208
Aktiv idobeli elhatdrolasok 129 622
Szdrmaztatoit Ggyletek éct. kill. 194 300 -145 555
Eszkdzik dsszesen 3714443 5 600 583
Kdtelezettségek 1113 1513
Passziv elhatdroldsok 1779 1792
Netto eszkBzértél/Sajit toke 3711551 5597278




7./ Az Alap eszk8zeinek @sszetétele

nettd
Megnevezés 2016.1231 | Osszes eszkozok | eszkdzértek
UsD ardnydban (%) | arényiban (%)
8) tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhatéd
értékpapfrok 0 0% 0%
b) més szabdlyozott piacon forgalmazott &truhézhat
értékpapirok 3 354 899 100% 90%
c) & kbzelmiiltban forgalomba hozott dtruhézhaté
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb Atruhizhaté értékpaplrok 0 0% 0%
¢) hitelviszonyt megtesteskd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 3354899 100% 90%
nettd
Megnevezés 2017.1231 | Osszes eszkazbk eszkdzérték
USD ardnyiban (%) | ardnydban (%) |
a) tbzsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhats
| &xtékpapirok : ; 0 0% 0%
b) més szabélyozott piacon forgalmazott dtruhézhaté
értémapirok . A 5260 308 100% 94%
c) a kbizelmiiltban forgalomba hozott &truhézhatd
| értékpapirok 0 0% 0%
| d) egyéb Atruhdzhaté értékpapirok 0 0% 0%
Le) hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen ] 5260308 | 100% | 94% i

Az Alapkezeld a likviditist és a jovedelemtermeld képességet szem eldtt tartva az alap tokéjét mas
szabilyozott piacon forgalmazott atruhdzhaté értékpapirokban tartolta az Alap tijékoztatjdban feltiintetett

befektetési eloirasoknak megfelelGen.

8. Az Alap eszkidzeinek alakulisa

2016.12.31 2017.12.31
USD USD

a}) befektetésekbd] szarmazd jtvedelem -460 -30 207
b) egyéb bevétel 0 0!
c) kezelési kélisépek 7190 8321!
d) a letétkezeld dijai 1797 2080
e) egyéb dijak és adok 5708 5996
f) nettd jovedelem -15 155 -46 604
) felosztolt és vijra befektetelt jGvedelem 0 0
h) a tbkeszdmla viltozasai 68 283 436 601
i) befektetések ériékndvekedése, illetve
értékesbkkenése 138 165 445 942
j) minden olyan egyéb véltozis, amely hatdst gyakorol
a befektetési alap eszkdzeire és kolelezettsépeire nines ilyen nines ilyen




9./ Az elmilt hirom iizleti évben szamolt utolsé 8sszesitett nettd eszkbzérték és az egy jegyre jutd

nettd eszkdzérték:
Augetié BEgy jegyre jutd
Uzleti év|  eszkdzénték Nettd nettd
vonatkozasi napja | eszkdzérték eszkdzérték
2015 2015.12.31 2 807 877 0,999291
2016 2016.12.31 3 711 551 1,018742
2017 2017.12.31 5597278 1,084628
10./ Szdrmaztatott iigyletek
2016.12.31 UsD
Ugyleltipus Kélési | Elszamolé ér | Varhaté | Realizélt | Virhato
arfolyam eredmény | eredmény | pénzéramlds |
FX forward eladasi pozicié HUF/USD
2016.11.07-2017.02.15. 3331042,711 313675543 | 194 286,29 0 0
FX forward eladasi pozicié HUF/USD
2016.11.29-2017.02.15. 64 841,99 64 71048 131,51 0 0
FX forward eladasi pozici6 HUF/USD
2016.12.13-2017.02.15. 20 317,63 20434,89 -117,26 0 0
Osszesen; 194 300,54 0 0
2017.12,31 UsSD
Ugylettipus Kotési | Elszdmoléar| Varhaté | Realizilt | Véarhats
arfolyam eredmény | eredmény | pénzdramlis
FX forward eladisi pozicié
HUFUSD
2017.11.13. - 2018.02.14. 3 892 058,25 4013 728,07 | -121 669,82 0 0
FX forward eladasi pozicié
HUF/USD
2017.11.16. - 2018.02.14. 47248261 | 483 814,86 | -11332.25 0 0
FX forward eladasi pozicid
HUF/USD
2017.12.15, - 2018.03.07, 506 577,95 | 51913111 | -12553,16 0 0
Osszesen: -145 555,23 o 0

11/ A belektetési alapkezeld mkGdésében bekdvetkezett valtozdsok

2017-ben a Pannénia CIG Alapkezeld Znt. tulajdonosi szerkezele étalakult, a Térsaség neve MKB-Pannénia
Alapkezeld Zrt.-re valtozott. Az ijonnan belépb tulajdonosok (az MKB Bank Zrt., nz MKB Nyugdijpénztar,
az MKB-Pannéniz Epészség- és Onsegélyezd Pénztdr és a Granit Bank Zrt.) jelentds tdkeemelést hajtottak

végre a Tarsasdgban.

Az év végéig lezajlott a koribban az MKB Befektetési Alapkezeld Zrt. altal kezelt befektetési alapok
kezelésének és az MKB Bank portfoliokezelési tevékenységének a meguijult MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.
szervezeti keretébe 18riénd beépitése. Ennek a folyamatnak a részeként az Alap kezelését 2017. december 1-
Jjétdl, az MNB engedélye alapjén az MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt. végzi.



12./ A befektetési alapkezels dltal kifizetett javadalmazés
MKB-Pannénia Alapkezels zR1.

Kifizetett javadalmazis (2017.01.01. - 2017.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavillalék szima Rogzitett Viltozé Nyereség- Teljes
javadalmazds  részesedés* javadalmazds
51 152749 83154 235 903
Ebbdl;
Ugyvezetdk (2f5) 48173 43691 91 864
Kockazati profilra hat6
munkatarsak (4 o) 37263 17959 55222
*Nincs ilyen

Az Alap kezelését, ahogyan az a 11. pontban is bemutatisra keriilt, 2017. december 1-jétdl, az MNB
engedélye alapjin az MKB-Panndnia Alapkezeld Zri, végzi. A kifizetett javadalmazist bemutaté tiblazat
kizir6lag az MKB-Pannénia Alapkezels Zrt. altal a 2017. év folyaman kifizetett javadalmazast tartalmazza.

13/ Az Alap azon eszkézeinek bemutatdsa, amelyekre nem likvid jellegitknél fogva kiilonleges
szabdlyok vonatkoznak, tovibb4 az Alap likviditéskezelésének bemutatisa

Az Alap portf6lidjaban nem likvid jellegi eszkdzt nem tartott.

Az Alap likviditdskezeléssel kapcsolatos j megéllapodast nem kdi6il. Az MKB Bankkal érvényben lévd
hitelkeret szerz6dés az Alap netté eszkdzénék valtozasit kévetve, ésa tdrvény dltal eldirt 10%-05 mértékéhez
igazitva keriill médositésra. A felhasznélhatd hitelkeret nagységa év végén 350,000 dollar volr.

Az alapkezeld folyamatosan ellenérizte, hogy az Alap portfolisja megfelel-e a befekietési politikiaban
meghatirozottaknak. Ev kdzben olyan tény, kérlilmény nem merillt fel, aely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozdsai vagy korrekcids intézkedés alkalmazdsét tette volna sziikségessé.

14/ Az Alap aktudllis kockdzati profilja és a kockézatok kezelése érdekében alkalmazoft
kockdzatkezelési rendszerck

Az alap kdzepes kockazatinak lett besorolva, mert MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozam( Szérmaztatott Alapot
tart a portfoliéjiban.

Az alkalmazoll kockdzatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban kerdilnek kimutatdsra a
fabb kockazati mutatdszdmok kockazati faktoronként (pl: eszkdzérték, stressz, VaR, és relativ VaR).

15./ Az Alap nevében alkalmazhats tékedttétel mértében bekdvetkezett viltozdsok bemutatésa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tdkeittételt alkalmazott, abban valtozas nem kévetkezett be.

Budapest, 2018. 4prilis 18.

NiA Alaphezeid Zr
e

ziis vezetdje (képviseldje)



MELLEKLETEK
MKB Aktiv Alfa Dolldr Alapba Fektets Alap

L. Mérleg és eredménykimutatds

MERLEG

Adatok USD-ban
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 3714 443 5 600 583
A.) Befektelett eszkdzok 0 0
L. Erékpapirok 0 0
1. Entékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killnbdzete 0 0
a.) kamatokbd), osztalékokbd! 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forpbeszkdzik 3520014 5 745 516
I. Kdvetelések 1] 0
1. Kdvelelések ] 0
2. Kovelelések értékvesziése { - ) 0 0

3. Killfoldi pénzénékre sz6]6 kivetelések értékelési
kiilénbbzete 0 0
4. Forintkdvetelések ériékelési killdnbozete 0 0
I1. Ertékpapirok 3 354 899 5 260 308
1. Entékpapirok 3411034 4 668 811
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbazete -56 135 591 497
a.) kamatokbél, osztalékokbé! 0 0
b.) egyéb -56 135 591 497
III. Pénzeszkozdk 165115 485 208
1. Pénzeszk6zok 165115 485 208
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilsnbozete 0 0
C.) Aktiv iddbeli elhatérolisok 129 622
1. Aktiv iddbeli elhatdrolisok 129 622
2. Aktiv id3beli elhatérolasok értékvesziése ( - ) 0 0
D.) Szarmazialolt iigyletek éniékelési kiilonbozele 194 300 -145 555
FORRASOK (PASSZIVAK) 3714 443 5 600 583
E.) Sajdt toke 3 711 551 5597278
1. Indulé toke 3 643 268 5 160 677
1. Kibocsatott befektetési jegyek névéricke 4 438 642 6593 725
2. Visszavisérolt befektetési jepyek névértéke ( - ) 795374 1433 048
I1. Tokevaltozds (16kenBvekmény) 68 283 436 601
1. Visszavésarolt befektetési jegyek bevonisi ériékkiildnbazete 6753 113 898
2. Ertékelési kilonbozel tartaléka 138 165 445 942
3. El6zd év(ek) eredménye -61 480 -76 635
4. Uzleti év eredménye -15 155 -46 604
F.) Céltarialékok ] 0
G.) Kdtelezeltségek 1113 1513
1. Hosszi lejdrati kotelezettsépek 0 0
1. Révid lejaratii kdtelezetisépek 1113 1513
IH. KilfSldi pénzéntékre s2616 ktelezettsépek értékelési kiildnbazete 0 0
H.) Passziv idGbeli elhatdrolasok 1779 1792

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.
6




Eredménykimutatis

adatok USD-ban

Megnevezés 2016.01.01.-12.31.| 2017.01.01.-12.31.

I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 89 371 395 507
II.  Pénzligyi miveletek raforditasai 89 831 425714
IIl. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikddési kbltségek 14 695 16 397
V. Egyéb riforditasok 0 0
V1. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény -15 155 -46 604

(I-H+1O-TV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatds elvilaszthatatlan részét képezi.
2, Stdmviteli politika, érékelési elvek

Az alap kbnyveit és nyilvintartdsait a szémvitelrbl 52616 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (X11.11.) sz.
A befektelési alapok éves beszimolé készitési és kdnyvvezelési kbtelezettségének sajatossagairdl szol6
Korményrendelet szerint vezeti USA Dollarban,

Az Alapkezel® részletes analitikus nyilvéntartist vezet az Alap eszkdzeir5). Az értékpapirok értékelése nz
Alap kezelési szabilyzatinak megfelelden tBrténik, az eladott énékpapirok beszerzési ériékének
megidllapitisa FIFO mddszer alkalmazésival kerdil sor.

Az alap - befektetési politikdja alapjin - csak forgatisi célt értékpapirokat vasérol.

Az értékpapirok utén targyévben jird idbardnyos kamatok az értékpapirok értékkilanbdzeteként kerlilnek
elszdmolisra. Az ériékelési kilonbbzetek mind o fokSnyvi, mind az analitikus nyilvantartison belill
megbontasra keriilnek a kamatokbdl, oszialékokbél és egyéb piaci éntékitéletbdl szarmazd Bsszetevokre.

A devizis kivetelések, ktelezettségek, pénzeszkizok alériékelése az eredménnyel szemben térténik.

Az alap eszkdzeit 2017. december 31-i piaci drfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idopontja: 2018. marcius 31.

3. Mitkadési kiltségek ristletezése

| Megnevezés 2016.01.01.-1231.|  2017.01.01.-12.31.
USD USD

Alapkezelési dij 7190 8321
Letétkezeld dija 1797 2080
Forgalmazdknak fizetett dij, bankkdltség 772 802
Egyéb kbliségek 4936 5194
Feliigyeleti dij 1070 1032
Befektetési alapok killénadéja 114 123
MNB eljéris dija 0 189
KELER dij 305 403
Konyvvizsgilati dij 3 447 3447
Osszesen: o 14 695 16 397




MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektet6 Alap

Eves jelentés és
fiiggetlen kényvvizsgadldi jelentés

2017. december 31.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Aktiv Alfa Dollir Alapba Fektet Alap befektetdinek

Vélemdny

Elvégeztiik az MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektetd Alap (az ,,Alap™) 2017. évi éves jelentésének 1-7.
oldalan talalhaté szamviteli informacidinak (tovabbiakban: ,,szdmviteli informaciok™) kényvvizsgélatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2017. december 31-ével végzddo tizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informacick minden lényeges szempontbél @ Magyarorszigon hatilyos, a
szdmvitelrdl sz6l6 2000, évi C. térvénnyel (a ,szamviteli tbrvény™), valamint a kollektiv befektetési
formékrdl és kezelSikedl, valamint egyes pénziigyi targyn t8rvények modositasardl sz6l6 2014. évi XV
torvénnyel Osszhangban keriiltek Ssszedllitisra. Az éves jelentésben kdz5lt szamviteli informacidkban
szerepld eszkbzbk és kbtelezettsépek leltdrral aldtimasztottak. Az dves jelentésben k&zdlt szamviteli
informécidkban bemutatott kezelési kéliségek az Alap letétkezelGje Altal adott értékelés alapjén kerititek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatinkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardokkal Osszhangban és a
kdnyvvizsgalatra vonatkozd - Magyarorszagon hatdlyos — térvények és egyéb jogszabilyok alapjan
hajtottuk  végre. Ezen standardok értelmében fennalls feleldsségiink bovebb leirdsét jelentéstink
WA kdnywvizsgdld éves jelentésben kézélt szémviteli informdcidk kénywizsgdlatéért vals JelelGssége "
szakasza tartalmazza,

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel3jétdl, az MKKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.-t6} a vonatkozd,
Magyarorszagon hatdlyos jogszabélyokban és a Magyar Kényvvizsgilsi Kamara , A kényvvizsgélsi
hivatds magatartési (etikai) szabélyairdl és a fegyelmi eljérdsrdl sz6l6 szabalyzata’-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testiilete ltal kiadott
wKényvvizsgdlok Etikai Kédexe™-ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleltiink az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldfrasoknak is.

Meggybz8déslink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfeleld alapot
nyijt véleményiinkhiz,

Egyéb informdciok

Az epyéb informacik az éves jelentésben foglalt nem szimviteli informéciokbsl allnak. Az MKB-
Pannonia Alapkezeld Zrt. Uigyvezetése (a , vezetés”) felelds az egyéb informéciok elkészitéséért. Az éves
jelentésben kozolt szdmviteli informaciokra a fiiggetlen kdoyvvizsgéldi jelentésiink ,Vélemény”
szakaszaban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informdciokra, és az egyéb informécidkra
vonatkozdan nem bocsatunk ki semmilyen formaji bizonyossagot nyijté kdvetkeztetést,

I
AA%A E-mall: ferbal@ferbal.hy - www.ferbal hy
UID Nr/KGzbsségl addszam: HU13770631
T Reg.-Nr./Cégjegyzék sz.: Cg. 01-09-872301
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Azéves jelentés dltalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink az egyéb informéaciok
atolvasdsa és ennck soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egvéb informacidk
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozélt szamviteli informéacidknak vagy a kényvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébkeént ugy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas allitst tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kévetkeztetésre Jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibis
allitast lartalmaznak, kételességtink errdl és a hibas llités Jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondés vagy lényeges hibas 4llitas nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az irdnyitissal megbizott személyek felelissége az éves jelentésben kizoit szdmviteli
informdcickért

A vezetés felels az éves jelentésben kézolt szdmviteli informécioknak a kollektiv befektetési formdkrol és
kezelgikrfl, valamint egyes pénzilgyi targyi tbrvények modositisarsl sz16 2014. évi XVI trvénnyel és a
szimviteli t8rvénnyel 6sszhangban tBriénd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkdzok és
kdtelezetiségek leltdrral valo alatdmasztasaért, a kezelési kdltségeknek az Alap letétkezelsje altal megadott
értékelése alapjn 16rténd elszdmoldséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé viljon az akar csaldsbél, akar hibabol ereds lényeges hibas Allitastol]
mentes éves jelentésben kézélt szdmviteli informéciok elkészitése.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informéciok elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a véllalkozis folytatdsara valé képességét és az adott helyzetnek megfelelden kdzzétegye a
véllalkozas folytatiséval kapcsolatos informdcitkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasdnak
elvén alapuld, éves jelentésben koz6lt szamviteli informécidk osszedilitisdért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatdsinak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatisinak ellentmondd tényezs, kortilmény nem &l
fenn.

Az irdnyitssal megbizott személyek felel6sek az Alap pénzlgyi beszdmolési folyamaténak felogyeletéért,

A kinyvvizsgild éves jelentésben kiziilt szamviteli informdcidk kinyvvizsgdlatdére valo SelelSssdge

A konyvvizsgélat sordn célunk kelld bizonyosségot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kaztlt
szdmviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csaldsbél, akar hibdbél ered lényeges hibés Allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazs fliggetlen kdnyvvizsgaléi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossdg magas foku bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgilati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszdgon hatilyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett kényvvizsgélat mindig feltérja az egyébként
1étezd lényeges hibés dllitist. A hibis éllitdsok eredhetnek csalisbél vagy hibdbol, és lényegesnek
mindsilnek, ha észszerii lehet az a vérakozs, hogy ezek tnmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a
felhasznélck adott éves jelentésben kizdlt szamviteli informécidk alapjin meghozott gazdasagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a kdnyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszigon
hatilyos - torvények és egyéb jogszabalyok szerinti kényvvizsgilat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn,

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentdsben k6251t szdmviteli informéciok akar csalasbél, akar
hibabél eredd l[ényeges hibas allitdsainak a kockdzatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockdzatok kezelésére alkalmas k&nyvvizsgalati eljardsokat, valamint elegendd és megfeleld
kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasihoz. A csaldsbél eredé lényepes
hibas 4llitds fel nem tardsanak a kockézata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalés magéban

foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat.

Megismerjfik a kényvvizsgilat szempontjibél relevéns belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljardsokat tervezztink meg, amelyek az adott kériilmények kzott megfelelGek, de
nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysigara vonatkozéan véleményt nyilvanftsunk.

Ertékeljilk a vezetés altal alkalmazott szdmviteli politika megfeleldségét és a vezetds ltal készitett
szamviteli becslések és kapesolodé kazzétételek észszeriiségét,

K#&vetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a villalkozas folytatasanak
elvén alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyit€k alapjan
arrél, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapesolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozds folytatisdra valé képességét illetden.
Amennyiben azt a kévetkeztetést vonjuk le, hogy lényepes bizonytalansdg &ll fenn, fiiggetlen
kényvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivaunk a figyelmet az éves jelentésben kdzdlt szdmviteli
informaciokban 1évé kapcsol6ds kbzzétételekre, vagy ha a kizzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsitentnk kell véleménylnket. Kdvetkeztetéseink a figgetlen kdnyvvizsgaloi
jelentésiink détumaig megszerzett kényvvizsgélati bizonyitékon alapulnak, Javébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgiljuk az éves jelentésben kézdit szémviteli informaci6kat, kiilénés tekintettel az éves
Jelentésben bemutatott eszk&zok és kdtelezettségek idészak végi leltarira, valamint az adott
idoszakban elszimolt kezelési kbltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kazolt
szdmviteli informiciok minden lényeges szempontb6l a kollektlv befektetési formakrol és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl torvények moédositdsarol sz6lé 2014, évi XVI
térvénnyel Gsszhangban keriiltek-¢ 6sszeallitasra.

Kommunikaljuk az irdnyitissal megbizott szemelyek felé — egyéb kérdések mellett — a kinyvvizsgélat
tervezett hatékéreét és litemezését, a kényvvizsgilat jelent6s megdllapitisait, beleértve a belsd kontrollinak
a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

2018, prilis 18.

dcsadé Kft, (001090)

Z3 Budupest, Alkotas u. 39/C IIL
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MKB Aktiv Alfa Dolldr Alapba Fektets Alap

MERLEG
Adatok USD-ban
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 3 714 443 5 600 583
A.) Befektetett eszkdzik 0 0
L. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgéeszkdzdk 3520014 5745 516
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése (- ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre sz0l6 kivetelések értékelési

kiilonbdzete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiilénbbzete 0 0
II. Ertékpapirok 3 354 899 5260 308
1. Ertékpapirok 3411034 4668 811
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete =56 135 591 497
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb -56 135 591 497
I1I. Pénzeszkézok 165115 485 208
1. Pénzeszkdzok 165115 485 208
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilénbizete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatdroldsok 129 622
1. Aktiv id6beli elhatdrolasok 129 622
2. Aktiv iddbeli elhatdrolasok értékvesziése (- ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilénbozete 194 300 -145 555
FORRASOK (PASSZIVAK) 3714 443 5 600 583
E.) Sajat t6ke 3711 551 5597278
[. Indulé toke 3643 268 5160 677
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 4 438 642 6 593 725
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 795 374 1433 048
[1. T8kevaltozés {(tbkendvekmény) 68 283 436 601
1. Visszavisarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbdzete 6753 113 898
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 138 165 445942
3. E16z6 év(ek) eredménye -61 480 -76 635
4. Uzleti év eredménye -15 155 -46 604
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kitelezettségek 1113 1513
1. Hosszil lejarati kételezettségek 0 0
II. Ravid lejaratu kotelezettségek 1113 1513

ML Kiilfldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési
kiilénbozete 0 0
H.) Passziv iddbeli elhatarolasck 1779 1792

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatds

adatok USD-ban

Megnevezés 2016.01.01.-12.31.| 2017.01.01.-12.31.

I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 89371 395 507
II. Pénziigyi miveletek raforditasai 89 831 425714
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mukodési koltségek 14 695 16 397
V. Egyéb riforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény -15155 -46 604

(I-TIHII-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatds elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2018. aprilis 18.

zas vezetje (képviseldje)




MKB Aktiv Alfa Dollir Alapba Fektetd Alap
Kiepészitd melléklet 2017. december 31,

el

MKE - PANNONIA
ALAPKEZELG

MKB-Pannénia Alapkezel6 zRt,

1056 Budapest, Véci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

Kiegészito melléklet
Az Alap megnevezése: MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektetd Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégli értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 1 USD/db
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szima, kelte: H-KE-I1I-798/2015., 2015. szeptember 1.
Feliigyeleti nyilvintartasba vétel szama, kelte: H-KE-I1I-891/2015, 2015. oktéber 9.

Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:

2017. november 30-ig:
MKB Befektetési Alapkezeld zartkériien mikodé Rt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509
a 2014. évi XVL. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)
2017. december 01-t6l:
MKB-Pannénia Alapkezeld zartkériien mikiodo Re.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi XVLI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezelo (ABAK)

Letétkezeld: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazod: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Kidnyvvizsgila: Ferbal Konyvvizsgal6 és Tandcsadé Kift.
1123 Budapest, Alkotas u, 39/C
Telefon: 375-5858
D. Nagy Lajos
Kamarai bejegyzés szaima: 006960



MKB Aktiv Alfa Dollir Alapba Fekietd Alap
Eiczészitd melléklet 2017, december 31.

Szamviteli politika

Az Alap kettds konyvvitelen alapuld éves beszamolot készit USA Dollarban. Az Alap kényvviteli
nyilvantartasat az Alapkezelé vezeti.

A mérleg fordulénapja: 2017. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2018. marcius 31.

A konyvviteli szolgaltatds kirébe tartozo feladatok irdnyitasdért, vezetéséért felelés személy adatai:
Név: Téth Bélané Regisztrilasi szama: 156257 Lakcim: 2096 Urém, Kalmar u. 3.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kételez. Az éves jelentést a Ferbal Konyvvizsgdlé és
Tandcsadé Kft. auditalta.
A kdnyvvizsgalati dij mértéke 2.714,29 USD + AFA, mely sszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamoldjit az MKB-Pannénia Alapkezeld zRt. vezérigazgati-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgato helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Korésbanya u. 26-28. Y.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Toks!, Tancsics Mihaly u. 1/A,

Jelentds dsszegit hiba: ha a hiba feltdrdsdnak évében a kiilonbdzo ellen6rzések soran, egy adott lizleti évet
érintben feltart hibak és hibahatdsok - eredményt, sajat tokét néveld-csdkkentt - értékének egyiittes (eldjel
nélkiili) sszege meghaladja az ellendrzétt iizleti év mérleg fobsszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
foosszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.
Arfolyamhasznalat:
A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések és kitelezettségek értékelése soran az
MNB devizairfolyamit alkalmazza az Alap.
Meérleghez kapcesol6do szabilyok
Eszkizok (aktivik)

A) Befektetett eszkdzok

Az Alap befektetett eszkozokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi céli értékpapirokat vasérol.

B) Forgdeszkozok
I. Kévetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszamolasra, ha a kévetelés konyv szerinti értéke és

......

Az Alap tdzsdei ligyletei m&gé nem penzt, hanem értékpapirt helyez ovadékba. Ennek kévetkeztében dvadéki
pénzletéttel kapcsolatos kdvetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoldban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilf6ldi pénzértékre szolo koveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés sordn a fordulonapi devizadrfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilénbszet
Osszevont egyenlegét a pénziigyi milveletek bevételei vagy raforditasai kozétt szamolja el.



MKB Aktiv Alfa Dollir Alapba Fektetd Alap
Kiegeszitd mellékiet 2017. december 31.

11. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kivetkezd tételeket tartalmazza:
Kamatozdé kétvény esetén:

e az értckpapir névérteke

e +/- arfolyamar (nettd érték és névérték kiilonbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

e A vételar,

Az értékpapirok vasarlasanal felmeriild vételirban lévé kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasdrlaskor felmeriilo egyéb kéltségeket (pl.: opcids dij, bizoméanyi dij, stb.) az Alap nem aktivalja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszimolasra.

Az értékpapirok piaci értékre valo értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezeld allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatdrozasa az alabbiak szerint térténik;

o tdzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tézsdei arfolyam,

e tdzsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci érték,

e tdzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

e tdzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsato befektetési alap nettd eszkdzértékének
egy befektetési jegyre jutd Gsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti kiillonbozetet értékkiilénbdzetként szdmolja el az Alap. Az
értékkiilonbozetet megbontjuk kamatokbél, osztalékokbdl szarmazd, valamint egyéb értékkiilsnbozetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.
III, Pénzeszkdz6k

A pénzeszkozok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint folyészamldk,
¢ Deviza folyoszamlak.

A deviza készlet ndvekedése és csokkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiilonbozetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszimolésra.

C) Aktiv idébeli elhatarolasok

Aktiv idobeli elhatdrolasként az Alap a targyidGszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidoszakot érintd, de targyidészakot kovetd évben, mérlegkészités elott beérkezett kamatok
targyidoszakra vonatkozd részét szamolja el.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott {igyletek értékelési kiilonbozeteként a hataridds iigyletek forduldnapi értékelésekor az iigylet
piaci értékének Osszegét szamolja el az Alap az értékelési killonbozet tartalékaval szemben. Az értékelési
kiilonbozet 6sszegét minden értékeléskor a hatiridds ligylet piaci értékére kell kiegésziteni, Az értékelési
kiilénbozetet az ligylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiillonbozet tartalékdval szemben.

A tozsdén kivill kotote hataridés és opcios iigyleteket a kormanyrendelet elbirdsai szerint kell értékelni a
lejarati idd alatt és azok piaci értékét (az ligylet targyat képezd aru, pénzilgyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és a hataridos kotési ar kiildnbdzetét, illetve az opcid targyat képezé aru, pénziigyi instrumentumértékelés



MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fekieté Alap
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napi piaci 4ra €s az opcié delta tényez0jének szorzatat, illetve egyéb mddon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbdzetében kell elszamolni az értékelési kiilonbdzet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat toke
I. Indulé téke
Indulé tdkeként mutatja ki az Alap a forgalomban lévo befektetési jegyek névértékét.

Az értékesitett befektetési jegyek névérteke a Letétkezel6tol havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.

A visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartds alapjin a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.

II. Tokevaltozas (tdkendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbézete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi érték)
kiilénbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbézete. Az értékkiilonbdzet
kényvelése a Letétkezeltd] havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik,

b) Az értékelési kiilonbozetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci érték és a kdnyvszerinti
eszkozérték kiilonbozete, melyet minden értékelés alkalméval elszamol az Alap a fokényvi
nyilvantartisban. Az értékelési kiilonbdzet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozetét is. Ez az értek megegyezik a forgoeszkozok kozott szerepld értékpapirok
értékelési kiildnbdzete sor €s a szarmaztatott ligyletek értékelési killénbozete sor egyiittes Gsszegével.

c) Az lzleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény sordban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli térvény eldirasainak megfelelden szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
I. Hosszi lejarata kitelezettségek
A hosszi lejaratu kotelezettségek kizé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy ¢éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzden nem meriil fel hosszdlejarati kételezettség.

II. Révid lejarata kételezettségek

A rovid lejarati kdtelezettségek kdzott az Alap a kdvetkezo tételeket tartja nyilvan:
¢ Ki nem egyenlitett koltségszamlak Gsszege,
e Ertékpapir vasarlasbél szarmazé kételezettségek,

A kiilfoldi pénzértékre 52616 kotelezettségek év végi értékelésekor a kbvetelések kozott leirtak az irdnyadoak.
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H) Passziv idobeli elhatarolasok
Passziv idobeli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyiddszakot érintd, nem szamlazott kéltségeket.
Az eredménykimutatas tagoldsa, tételeinek tartalma

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszémoldsra az Alapndl a kivetkezd tételek:
» Kamatbevételek (értékpapir, lekotott betét, folydszamla),
Ertékpapir értékesitésébsl eredd arfolyamnyereség,
Kapott osztalékok,
Hatdridos ligyletek bevételei,
Realizalt arfolyamnyereség,
¢ FEv végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.
Pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd tétel az értekpapirok beszerzési araban lévo felmeriilt felhalmozott
kamat dsszege.

II. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miveletek raforditasakent keriilnek elszamolasra az Alapnal a kdvetkezo tételek:
o  Ertékpapir értékesitésébdi eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hataridos iigyletek raforditasai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés soran elszamolt Arfolyamveszteség,
Opcids dij.
Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszamolja.

III. Miikodési kéltségek

Miikddési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
Alapkezel6i dif,

Letétkezeloi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki kéltségek,

Koényvvizsgalati dij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilonaddja,

KELER djj,

IV. Mérlegen kiviili tételek

Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridds és opcios iigyleteket.

Az Alap csak hataridos elszamolasi ligyleteket kot, igy a szerz6dés szerinti hataridd bekdvetkezésekor, illetve
az ligylet lezarasakor csak a kotési ar és a zaraskori piaci érték kozotti killonbdzetet szdmolja el az Alap:

o Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
* Veszteség esetén kdielezettségként és pénziigyi miveletek raforditasaként.

Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hataridos tigyleteit. A mérleg fordulonapi
piaci érték és az iigylet kdnyv szerinti értéke kozotti kiilonbozetet a szarmaztatott lgyletek értékelési
kiildnbdzete soron kell elszamolni, a tokevaltozas kdzott szereplo értekelési kiilonbozet tartalékdval szemben.
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A szarmaztatott ligyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
* hatdridds tozsdei iigyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tdzsdei kereskedési napjéra
vonatkozoéan a Letétkezelo altal megallapitott elszamoldarit, arfolyamot,
e tdzsdén Kivilli hatdridds deviza ligyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridds arfolyamot,
e opcids ligyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner éltal jegyzett
kétoldali arfolyambol szamitott kdzéparfolyam.

A Kiegészité mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott ligyletek iigylettipusonkénti szerzédés szerinti
értékét (kotési arfolyamdt), varhatd eredményét (értékelési kiilonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhato, illetve tényleges pénzaramlasat.

Ev végén az Alap jellemzéen nem rendelkezik nyitott hataridds iigylettel.

Kdélcsonbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvillalasok az Alapnal nincsenek.

Zilogjoggal, vagy hasonld joggal biztositott ktelezettsége az Alapnak nincs,
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany Gsszetétele

Felvétel Hitel Lejarat  Hatralékos Kamat

idopontja  Hitelezd  Gsszepe ideje Gsszeg (%)

Az Alap szamara az MKB Befektetési Alapkezelé zRt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezels™) 250.000 USD
dsszegii folydszamlahitel szerzodést kitstt a MKB Bank Zrt-vel, O/N USD LIBOR kamatkondicidval,

Az Alapnak 2017. december 31-én nincs hitelbdl szdrmaz6 kételezettsége.

2. Bevételek, riforditisok, koltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

adatok USD-ban
Megnevezés 2016.01.01.-12.31. 2017.01.01.-12.31,
Arfolyamnyereség 20 067 72 985
Hataridos iigyletek bevétele 67 430 306 691
Bankszamla kamata 0 5757
Pénzeszk6z6k nem real. arf, nyer. 1874 10 075
Osszesen: 89 371 395 508
b.) Rdforditasok részletezése
USD-ban
Megnevezés 2016.01.01.-12.31.  2017.01.01.-12.31.
Arfolyamveszteség 4179 75
Hataridos tigyletek vesztesége 0 417 793
Pénzeszkdzok nem realizalt arf. veszt. 85 652 7 846
Osszesen: 89 831 425714
c.) Miikideési kiltségek részletezése
Megnevezés 2016.01.01.-1231. |  2017.01.01.-12.31.
USD Usb
Alapkezelési dij 7190 8321
Letétkezeld dija 1797 2080
Forgalmazéknak fizetett dij, bankkoltség 772 802
Egyéb koltségek 4936 5194
Feliigyeleti dij 1070 1032
Befektetési alapok kiilonaddja 114 123
MNB eljaras dija 0 189
KELER dij 305 403
Kényvvizsgilati dij 3447 3447
Osszesen: 14 695 16 397
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3. Idébeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv iddbeli Passziv iddbeli
elhatirolisok USD elhatirolasok Us
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31 Megnevezés 2016.12.31  2017.12.;
Decemberi kamat 129 622  Decemberi bankkdltség 56 ¢
(sszesen: 129 622  Konyvvizsgilo dija 1723 172
Osszesen: 1779 17¢
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
adatok
2016.12.31 USD-ban
Megnevezés Darabszam/ Beszerzési | Forduldnapi Erték-
Névérték érték | mérlegérték | kiilinbdzet
Befektetési jegyek dsszesen: 3411034 3354 899 -56 135
MKB Aktiv Alfa Absz. Hozamii Szarm. Alap 985 300 536 3411034 3 354 899 -56 135
Minddsszesen: 3411034 3354899 -56 135
adatok
2017.12.31 USD-ban
Megnevezés Darabszim/ Beszerzési| Fordulonapi Erték-
Névérték érték | mérlegérték | kiildnbozet
Befektetési jegyek Gsszesen: 4 668 811 5260 308 591 497
MKB Aktiv Alfa Absz. Hozami Szarm. Alap 1209 689 180 4 668 811 5260 308 591 497
Minddsszesen: 4 668 811 5260308 591 497
5. Kotelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2016.12.31| 2017.12.31
USD USD
Alapkezeldvel szembeni kitelezettségek 628 875
Letétkezeldvel szembeni kotelezettségek 157 219
Egyéb szallitokkal szembeni kotelezettségek
KELER dij 57 70
V. né. Feliigyeleti dij 232 298
Befektetési alapok kiilonaddja 39 51
Osszesen: 1113 1513
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6. Portfolio jelentés

Alapadatok

adatok USD-ban

Alap neve, lajstromszima: 1111-633 MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba
Fektetd Alap
Alapkezeld neve: MKB Alapkezel6 zRt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-1
Targynap (T): 2016.12.31
Sajat toke: 3711 550,62 USD
Egy jegyre juto
NEE: 1,018742
Darabszam: 3643 268
Nettd
A tdrgynapi netto eszkizérték meghatdrozdsa: eszkozérték
%o-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamidd
I/l. Hitelallomdny (osszes) 0 Hitelezo (nap) 0
172, Egyéb kotelezettség (dsszes): 1113 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 628 0,0%
Letétkezeloi dij miatt 157 0,0%
Forgalmazoi dij miatt 0 0,0%
Befektetési alapok kiilénaddja 39 0,0%
Feliigyeleti dij 232 0,0%
KELER dij 57
I73. Céltartalékok (dsszes): 0 0,0%
I/4. Passziv idobeli elhatdroldsok 1779 0,0%
Iff)TELEZETTSIi'ZGEK
OSSZESEN: 2 892,00 0,1%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1. Folyoszimla, készpéng (6ssz): 165 115 4,5%
MKB Zrt-nél vezetett folydszamla 165115 4,5%
UsD 95 281
HUF 69 334
1172, Egyéb kivetelés (Osszes): 0,00 0,0%
11/3. Lekitore bankbetétek (6ssz.) 0,00 0,0%

12
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1I/3.1. Max. 3 ho lekotésil (Gssz.)

11/3.2. 3 hondl hosszabb lekot

1I/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): USD 0 3354899 90,4%
1I/4.1. Allampapirok (Gsszes): UsD 0 0 0,0%
11./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesity ép.: UsD 0 0 0,0%
Il/4.3. Részvények (Osszes): Usb 0 0 0,0%
11/4.4. Jelzdloglevelek (dsszes): Usb 0 0 0,0%
I1/4.5, Befektetési jegyek (0sszes): USD 985 300 536 3 354 899 90,4%
11/4.6. Karpotlasi jegyek (Osszes): USD /] 0 0,0%
II/5. Aktiv iddbeli elhatdroliasok USD 129 0,0%
II/6. Szdarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbdzete USb 194 300 5,2%
ESZKOZOK OSSZESEN: USD 3 714 443,00 100,1%
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Portfolio jelentés értékpapiralapra

adatok USD-
ban
Alapadatok
Alap neve, lajstromszima: 1111-633 MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba
Fektetd Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt.
MKB Bank
Letétkezeld neve: Zrt.
NEE szdmitas tipusa: T-1
Targynap (T): 2017.12.31
Sajat toke: 5597416,51 USD
Egy jegyre juto
NEE: 1,084628
Darabszam: 5160677
Nettéd
A tdrgynapi netté eszkizérték meghatdrozisa: eszkozérték
%-dban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
/1. Hitelallomdny (dsszes) 0 Hitelezo Futamidd (nap) 0
172, Egyéb kotelezettség (Gsszes): 3166 0,1%
Alapkezel6i dij miatt 375 0,0%
Letétkezelbi dij miatt 219 0,0%
Konyvvizsgiloi dij 1724 0,0%
Befektetési alapok kiilonaddja 51 0,0%
Feliigyeleti dij 297 0,0%
KELER dij 0
173, Céltartalékok (bsszes): 0 0,0%
I/4. Passziv iddbeli elhatdrolisok 70 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 3 236,00 0.1%
11, ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
I/1, Folyészamla, készpénz (dssz): 485 208 8,7%
MKB Zrt-nél vezetett folydszamla 485 208 8,7%
UsD 421 244
HUF 63 964
1172, Egyéb kivetelés (Gsszes): 0,00 0,0%
1173, Lekédtitt bankbetétek (dssz.) 2,00 0,0%
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II3.1. Max. 3 ho lekdtésii (9ssz.)

1173.2, 3 honal hosszabb lelitott betet

1I/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
{Dsszes): USD 0 5260308 94,0%
11/4.1, A'Hampapirak {isszes): UsD /] /] 0,0%
I1./4.2. Gazdilkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesiti ép.: USD 0 0 0,0%
I1/4.3. Résgvények (0sszes): USD /] 0 0,0%
11/4.4, Jelziloglevelek (dsszes): USD /] /] 2,0%
I1/4.5. Befektetési jegyek (dsszes): UsD 1209 689 180 5260308 94,0%
I1/4.6.Kdrpotldsi jegyek (dsszes): USD 0 0 0,0%
II/5. Aktiv iddbeli elhatirolisok Usb 622 0,0%
I1/6. Szarmaztatott iigyletck
értékelési kiilonbozete USD -145 555 -2,6%
ESZKOZOK OSSZESEN: USD 5 600 583,00 100,1%
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7. Cash-flow kimutatds

adatok USD-ban
Sorszam A tétel megnevezése 2016.12.31 2017.12.31
I | Szokasos tevékenységhil szarmazé pénzeszkéz-valtozis 2 383677 4 614 499
(Miikodési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + -17 029 -52 360
2 | Elszamolt amortizacid + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairas = 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilonbozet + -56 135 591 497
5 | Céltartalékképzés és felhasznalas kiilénbdzete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltdsanak eredménye + 17914 72910
8 [ Befektetett eszkzbk allomanyvaltozisa £ 0 0
9 | Forgdeszk6z6k allomanyvaltozasa + 2437976 4002 532
10 | Révid lejarati kotelezettségek dllomanyvaltozasa + 337 400
11 | Hossz lejarata kotelezettségek dllomanyvaltozasa + 0 0
12 | Aktiv idobeli elhatarolasok allomanyvaltozisa + 37 -493
13 | Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa £ 577 13
11| Befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-viltozis -3 314 804 -5 918 959
(Befektetési cash-flow, 14-19, sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladdsa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -4 434 505 -6 854 458
18 | Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 1117827 929 743
19 | Kapott hozamok + 1 874 5756
I1I | Pénziigyi milveletekbdl szirmazo pénzeszkoz-viltozas 838 693 1 624 553
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jezy kibocsatas + 1 641 325 2289942
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarldsa - -802 632 -665 389
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kdlcsdn felvétele + 0 0
25| Hitel illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kdlcson utén fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozok valtozdsa (IILIID) + -92 434 320093
Pénzeszkozdk nyitd értéke 257 549 165115
Pénzeszkozok zaro értéke 165 115 485 208
Pénzeszkozdk valtozasa -92 434 320093
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8. Szarmaztatott iigyletek

2016.12.31 USD
Ugylettipus Kotési Elszdmol6 4r |  Varhatd Realizalt | Varhatd
arfolyam eredmény | eredmény | pénzdramlas
{ FX forward eladasi pozicio HUF/USD
2016.11.07-2017.02.15. 3331042,71| 3136 755,43 | 194 286,29 0 0
FX forward eladasi pozicio HUF/USD
2016.11.29-2017.02.15. 64 841,99 64 710,48 131,51 0 0
FX forward eladasi pozici6 HUF/USD
2016.12.13-2017.02.15. 20317,63 20 434,89 -117,26 0 0
Osszesen: 194 300,54 0 0
2017.12.31 USD
Ugylettipus Kotési Elszamold ar Varhato Realizalt | Varhato
drfolyam eredmény | eredmény | pénzdramlds
FX forward eladasi pozicio HUF/USD
2017.11.13. - 2018.02.14. 3 892 058,25 { 4013 728,07 | -121 669,82 0 0
FX forward eladasi pozici6 HUF/USD
2017.11.16. - 2018.02.14. 472 482,61 | 483 814,86 | -1133225 0 0
FX forward eladasi pozici6 HUF/USD
2017.12.15. - 2018.03.07. 506 577,95 | 519131,11 | -12 553,16 0 0
Osszesen: -145 555,23 0 0
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Uzleti jelentés

Uzleti kdrnyezet

Részvény

A 2017-es év is egyértelmiien kedvezett a kockazatos eszkdzoknek, hiszen a dinamikus gazdasagi béviilés
és az alacsony inflicios szamok kivalo taptalajt jelentettek a tdzsdék szdmyaldsihoz, de Trump
addreformja és az ezaltal generalt tobbletprofit is timogatdlag hatott. A részvénypiacok ujabb és ujabb
torténelmi csicsra kapaszkodtak, ami egyben azt is jelenti, hogy egyre feszitettebb arazassal kell
szembenézniiik a befektetdknek.

A régids és hazai részvénypiacok is remek évet tudhatnak maguk mogétt, a BUX torténelmi csiicsra ért
40000 pont feletti szintjével.

Kitvény

Az alacsony inflacios kdrnyezet és a befektetok hozamemelkedést vird feliilpozicionaltsaga tavaly inkabb
stagnald koétvényhozamokat eredményezett az eurdpai, japan piacokon, viszont a Fed kamatemelései
miatt érdemben néttek az amerikai hozamok.

Hazénkban torténelmi pillanatokat éltiink &t, hiszen a DKJ hozamok negativ tartomanyba keriiltek,
egyuttal soha nem latott mélységbe siillyedtek a hosszi lejarati kétvények hozama is.

Az Alap célja és stratégidja

A befektetési cél megvalositasa érdekében az Alap portfolidjaban az MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozamii
Szdrmaztatott Befektetési Alap forintban denomindlt befektetési jegyei mellett likvid eszkdzok, valamint
a forintban denominalt eszkdzok arfolyamértékéhez igazodd mennyiségii folyamatosan gérgetett, éven
beliili futamideji, hataridds USD/HUF devizavételi iigyletek szerepelnek. Az Alapkezeld aktiv portfolio-
kezeléssel valdsitja meg az Alap esetében kovetni kivant befektetési stratégiat. Az Alapkezeld a tdle
elvarhat6 gondosséggal, a torvényi, valamint a kezelési Szabalyzatban foglaltak szerint fekteti be az Alap
rendelkezésére 4116 forrdsokat. Az Alap befektetési politikdja csak az MNB engedélyével és a kizzétételt
kovetd 30 nap elteltéve! valtoztathaté meg,.

Fdbb erdforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos viltozasok és bizonytalansagok
Az Alap netto eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tiikrozték.

Az Alap a kibocsatast kdvetden bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktézsdére, igy a befektetési jegyek
likviditasa a tokepiaci varakozdsok és a kereslet-kinalat valtozasinak fiiggvénye.

A Forgalmazé és a Letétkezel6 a tirgyiddszakban nem valtozott. Az Alap konyvvizsgildja a
targyid6szakban nem valtozott.

Targyidészakban elért eredmények és kilatasok
A mérleg lezdrdsa utdn lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodéasaval kapcsolatban nem keriiit
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatéi, illetve jellemzéi
Az Alap 2017. évi hozama 6,43%. A hozam a kbzzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozasat
mutatja meg nominalisan kifejezve.

Tovabbi informaciok

Az alap nem folytat kutatéas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a torvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
komyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezeldnek nem kell
forditania.



MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektetd Alap
Uzleti Jelentés 2017. december 3 1.

Forgalomban lévo befektetési jegyek szama 2017, december 31-én:

2017. januar 1-én forgalomban lévd befektetési jegyek 3643268 db
2017. januar 1-december 31. kidzott eladott befektetési jegyek + 2155083 db
2017. januéar 1-december 31. kdzott visszavaltott befektetési jegyek - 637674 db
2017. december 31-én forgalomban lévo befektetési jegyek szama 5160 677 db

5./ Konyvelési célbdl szamolt egy befektetési jegyre juté nettd eszkiozérték 2017. december 31-én:
1,084628 USD/db

A befektetési alapkezeld miikddésében bekivetkezett valtozasok

2017-ben a Pannénia CIG Alapkezelé Zrt. tulajdonosi szerkezete atalakult, a Térsasag neve MKB-
Pannénia Alapkezel6 Zrt.-re valtozott. Az djonnan belépé tulajdonosok (az MKB Bank Zrt., az MKB
Nyugdijpénztar, az MKB-Pannénia Egészség- és Onsegélyezd Pénztar és a Granit Bank Zrt.) jelentds
tokeemelest hajtottak végre a Tarsasagban.
Az év végéig lezajlott a korabban az MKB Befektetési Alapkezeld Zrt. altal kezelt befektetési alapok
kezelésének és az MKB Bank portfélickezelési tevékenységének a megujult MKB-Pannénia Alapkezeld
Zrt. szervezeti keretébe torténd beépitése. Ennek a folyamatnak a részeként az Alap kezelését 2017.
december 1-jét6l, az MNB engedélye alapjan az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt. végzi.

Budapest, 2018. é&prilis 18. MKB-PANNONIA Alapkezeld Z.

Székhkly: 1056 Bp., Véaciutca 38
eldphkly: 1072 Bp., Nyar uica 12,
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