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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektet6é Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiikk az MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektetd Alap (az ,,Alap™) 2018. évi éves jelentésének 1-15.
pontjdban talalhat6 szdmviteli informacidinak (a ,,szamviteli informacidk™) kényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2018. december 31-ével végzddd lizleti évre vonatkoz6 éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdl szolé 2000. évi C. térvénnyel (a ,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi trgyu torvények modositasarél szol6 2014. évi XVI.
torvénnyel Osszhangban keriiltek Osszedllitdsra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciokban
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral aldtdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje 4ltal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti KoOnyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennéallé felelésségiink bovebb leirasat jelentésiink
A konywizsgdloé éves jelentésben kozolt szdmviteli informdcick konyvvizsgdlataért valo felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alapt6l és annak kezel6jétdl, az MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt.-tol (az
»Alapkezeld™) a vonatkoz6, Magyarorszdgon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar Koényvvizsgil6i
Kamara ,,A konyvvizsgdloi hivatds magatartdsi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szo6lo
szabdlyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott ,,K6nyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleltiink az ugyanezen normakban szerepl6 tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendé és megfelelé alapot
nydjt véleményiinkhdz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informdaciokbol allnak. Az Alapkezeld
ligyvezetése (a ,vezetés”) felelés az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informdcidkra a fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informéciokra, és az egyéb informacidkra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen forméju bizonyossagot nyujtd kovetkeztetést.



Az éves jelentés altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink az egyéb informaciok
atolvasdsa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informéaciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak vagy a konyvvizsgélat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informdaciok lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink err6l és a hibas 4llitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondas vagy 1ényeges hibds éllitds nem jutott a tudomdasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelissége az éves jelentésben kézolt szamviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informécioknak a kollektiv befektetési formékrol és
kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasarél sz616 2014. évi XVI. tdrvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkozok és
kotelezettségek leltarral valé aldtamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel§je altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbél, akar hibabol eredd lényeges hibas 4llitastol
mentes éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelden kdzzétegye a
vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatdsanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciok 6sszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébél kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezé, koriilmény nem &ll
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konywvizsgdlé éves jelentésben kozolt szdmviteli informdciok konyvvizsgdlatdért valo feleldssége

A Kkonyvvizsgilat sordn célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akér csalasbol, akar hibdbdl eredd lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fliggetlen kényvvizsgaloi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossdg magas fokl bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgilati Standardokkal és a konyvvizsgilatra vonatkozé6 — Magyarorszagon hatélyos -
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgéalat mindig feltdrja az egyébként
létezd lényeges hibas allitdst. A hibas allitasok eredhetnek csaldsbol vagy hibabol, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjak a
felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok alapjan meghozott gazdasdgi dontéseit.



A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszadgon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgilat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk akar csalasbdl, akér
hibabél eredd lényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockézatok kezelésére alkalmas konyvvizsgélati eljardsokat, valamint elegendd és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozédsahoz. A csaldsbol eredd lényeges
hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabodl eredéé, mivel a csalds magéban
foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények k6z6tt megfelel6ek, de
nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleloségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénval6-e a vezetés részérdl a véllalkozas folytatdsinak
elvén alapulé szdmvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték alapjan
arrél, hogy fennill-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara valé képessé€gét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig all fenn, fiiggetlen
konyvvizsgal6i jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban 1évd kapcsolodod kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaldi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6v6beli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszk6zok és kotelezettségek iddszak végi leltdrara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrél és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu tdrvények modositasérol szolé 2014. évi XVI
térvénnyel 6sszhangban keriiltek-e Osszeéllitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezel6 éltal
alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgdlatunk soréan éltalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2019. éprilis 29.

Molnar Gébor Madi-Szabo Zoltan
Deloitte Kényvvizsgal6 és Tanacsadé Kift. Kamarai tag kényvvizsgalo
1068 Budapest Dézsa Gydrgy ut 84/C. Tagszdm: 003247

Nyilvantartasi szam: 000083



e

MKB - PANNONIA
ALAPKEZELG

MKB-Pannénia Alapkezeld zRt.

1056 Budapest, Véci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fekteté Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szdm: 1111-633

Eves jelentés

2018. janudr 1. - december 31.

Budapest, 2019. aprilis 29.



1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektet Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 USD/db
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szdma, kelte: H-KE-III-798/2015., 2015. szeptember 1.
Feliigyeleti nyilvantartdsba vétel szama, kelte: H-KE-I11-891/2015, 2015. oktober 9.

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel6 zartkorien miikodé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)

Letétkezel6: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmaz6: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Koényvvizsgilé: Deloitte Konyvvizsgdl6 és Tandcsadé Kift.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Ma4di-Szabé Zoltan
Kamarai bejegyzés szama: 003247

2./ Az Alap befektetési politikdja

Az Alap befektetetési célja, hogy az MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozami Szirmaztatott Befektetési Alap
forintban szamitott teljesitményét lehetd legjobban megkézelitd teljesitményt biztositsa amerikai dollarban a
befektetok szamara.

A befektetési cél megvaldsitasa érdekében az Alap portfolidjaban az MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozamu
Szarmaztatott Befektetési Alap forintban denominélt befektetési jegyei mellett likvid eszkdzok, valamint a
forintban denominélt eszkdzok arfolyamértékéhez igazodd mennyiségii folyamatosan gorgetett, éven beliili
futamidejii, hataridés USD/HUF devizavételi iigyletek szerepelnek.

Az Alapkezeld aktiv portfolio-kezeléssel valositja meg az Alap esetében kovetni kivant befektetési stratégiat.



A befektetési politika alakuldsira haté fontosabb tényezék, a befektetési alap Gsszetételére haté
tényezok elemzése

A 2018-as év teljesen eltért az egy évvel korabbitol a vilag befektetési piacan. Mig 2017-ben inkabb volatilitas
nélkiili lasst emelkedés volt a jellemzd a részvénypiacokra, addig 2018-ban megjelent a volatilitas és ezzel
egyiitt a csokkend arfolyamok a vildg fontosabb t6zsdéin. Kedvezétleniil hatott a részvénypiacokra az
amerikai-kinai vamhabord, valamint az olasz valasztasok kimenetele és az augusztusi torok devizavalsag. A
fejl6dd piacokon mér a harmadik negyedévtol, mig a fejlett részvénypiacokona negyedik negyedévtdl romlott
el az 4ralakulas, bar szeptemberben még mind a Dow Jones index, S&P 500 index és a Nasdaq-100 index is
torténelmi cstcsra kapaszkodott. A régiés és hazai részvények ilyen koriilmények mellett a kedvezd
makrogazdasagi folyamatoknak koszonheten a ,béke szigetei” voltak, ennek eredményeként a BUX
mindossze 0,6 %-ot vesztett értékébol 2018 folyaman.

Az Alap portf6liéjat az MKB Aktiv Alfa Abszolut Hozamii Szarmaztatott Befektetesi Alappal toltjiik fel agy,

hogy a devizaarfolyam kockézatot fedezéssel csokkentjiik.

3./ Vagyonkimutatds
2017.12.31 portfoliébeli 2018.12.31 portfoliébeli
USD ardny USD arany

a) atruh4zhaté értékpapirok 5260 308 94,0% 7183 538 97,4%
b) banki egyenlegek 485 208 8,7% 303 024 4,1%
c) egyéb eszkozok -144 933 -2,6% -104 775 -1,4%
d) Osszes eszkoz 5 600 583 100,1% 7 381 787 100,1%
e) kotelezettségek* 3305 0,1% 5 664 0,1%
f) nett6 eszkozérték 5597278 100,0% 7376123 100,0%
* Tartalmazza a passziv iddbeli elhatarolasok 6sszegét is.

4./ Forgalomban 1évé befektetési jegyek szima 2018. december 31-én:
2018. janudr 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 5160 677 db
2018. januar 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek + 3079080 db
2018. januar 1-december 31. kozétt visszavéltott befektetési jegyek - 1416248 db
2018. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szima 6 823509 db

5./ Konyvelési célbél szimolt egy befektetési jegyre juté mett6 eszkozérték 2018. december 31-én:

1,0810 USD/db

6./ Netté eszkozérték részletezése

adatok USD-ban

2017.12.31 2018.12.31

Befektetett eszkozok 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 5260 308 7183 538
Pénzeszk6z0k 485 208 303 024
Aktiv id6beli elhatarolasok 622 0
Széarmaztatott tigyletek ért. kiil. -145 555 -104 775
Eszk6zok Osszesen 5 600 583 7 381 787
Kotelezettségek 1513 518
Passziv elhataroldsok 1792 5146
Nett6 eszkozérték/Sajat toke 5597278 7376123




7./ Az Alap eszkozeinek dsszetétele

netté
Megnevezés 2017.12.31 | Osszes eszkozok eszkdzérték
USD aranyaban (%) | ardnydban (%)
a) tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhat6
értékpapirok 0 0% 0%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott 4truh4zhaté
értékpapirok 5260 308 100% 94%
c) a kézelmultban forgalomba hozott truhizhatd
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhdzhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 5260 308 100% 94%
netté
Megnevezés 2018.12.31 | Osszes eszkoziok eszkozérték
USD ardnydban (%) | ardnydban (%)
a) tdzsdén hivatalosan jegyzett truhazhat6
értékpapirok 0 0% 0%
b) més szabalyozott piacon forgalmazott struh4zhaté
értékpapirok 7183 538 100% 97%
¢) a kozelmuitban forgalomba hozott 4truhazhaté
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhdzhatd értékpapirok 0 0% 0%
¢) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 7183 538 100% 97%

Az Alapkezeld a likviditist és a jovedelemtermeld képességet szem elStt tartva az alap tokéjét mas
szabélyozott piacon forgalmazott dtruh4zhat6 értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatéjaban feltiintetett

befektetési eldirasoknak megfelelden.

8./ Az Alap eszkozeinek alakuldsa

2017.12.31 2018.12.31
USD USD

a) befektetésekbdl szarmazo jovedelem -30 207 757 490
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 8 321 14 917
d) a letétkezel6 dijai 2 080 3729
e) egyéb dijak és adok 5996 7 326
f) netté jovedelem -46 604 731 518
g) felosztott és djra befektetett jovedelem 0 0
h) a tékeszamla véltozasai 436 601 552 614
i) befektetések értékndvekedése, illetve

értékesokkenése 445 942 -314 053
j) minden olyan egyéb véltozas, amely hatést gyakorol

a befektetési alap eszkozeire és kételezettségeire nincs ilyen nincs ilyen




9./ Az elmilt harom iizleti évben szimolt utolsé dsszesitett netté eszkozérték és az egy jegyre jutd

nett6 eszkozérték:
Uzleti év| A nettd eszkozérték Netto Egy jegyre jut6 nettd
vonatkozasi napja eszkozérték eszkozérték
2016 2016.12.31 3711 551 1,018742
2017 2017.12.31 5597278 1,084628
2018 2018.12.31 7376 123 1,080987
10./ Szdrmaztatott iigyletek
2017.12.31 USD
Ugylettipus Kétési Elszdmol6 ar Varhat6 Realizalt | Varhato
arfolyam eredmény | eredmény | pénzaramlés
FX forward eladasi pozici6 HUF/USD
2017.11.13. - 2018.02.14. 3892 058,25| 4013 728,07 | -121 669,82 0 0
FX forward eladasi pozici6 HUF/USD
2017.11.16. - 2018.02.14. 472 482,61 | 483 814,86 | -11332,25 0 0
FX forward eladasi pozici6 HUF/USD
2017.12.15. - 2018.03.07. 506 577,95 | 519 131,11 -12 553,16 0 0
Osszesen: -145 555,23 0 0
2018.12.31 USD
Ugylettipus Kotési Elszamolo ar Viérhat6 Realizalt | Varhat6
arfolyam eredmény | eredmény | pénzaramlas
FX forward eladasi pozicié - HUF/USD -
2018.12.17. - 2019.03.21. 6981 338,40 ( 7086 113,90 | -104 775,50 0 0
Osszesen: -104 775,50 0 0

11./ A befektetési alapkezelé miikodésében bekivetkezett valtozasok

Az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt. miikodésében a 2018. év folyaman nem tortént jelentds véltozas.

12./ A befektetési alapkezeld altal kifizetett javadalmazis
MKB-Pannénia Alapkezelé zRt.

Kifizetett javadalmazés (2018.01.01. - 2018.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavillal6k szima Raégzitett Viltoz6 Nyereség- Teljes
javadalmazds  részesedés* javadalmazis
34 16 302142 98414 400 556
Ebbdl:
Ugyvezetdk (2f5) 68400 41064 109 464
Kockazati profilra hat
munkatarsak (8 f6) 86777 36130 122 907

*Nincs ilyen




13./ Az Alap azon eszkézeinek bemutatdsa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatisa

trez

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos j megallapodast nem kotétt. Az MKB Bankkal érvényben 1évé
hitelkeret szerz6dés az Alap nettd eszk6zérték valtozasat kovetve, és a torvény altal elbirt 10%-os mértékéhez
igazitva kerlilt modositasra. A felhasznélhat6 hitelkeret nagysaga év végén 560.000 dollar volt.

Az alapkezel6 folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikaban
meghatarozottaknak. Ev kézben olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

14/ Az Alap aktudlis kockazati profilja és a kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap kozepes kockazatinak lett besorolva, mert MKB Aktiv Alfa Abszolut Hozamu Sz4rmaztatott Alapot
tart a portfoligjaban.

Az alkalmazott kockazatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatasra a
fobb kockazati mutatészamok kockazati faktoronként (pl: eszkozérték, stressz, VaR, és relativ VaR).

15./ Az Alap nevében alkalmazhato tokeattétel mértében bekdvetkezett valtozisok bemutatasa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban valtozas nem kovetkezett be.

Budapest, 2019. aprilis 29.

Holewel Jutiidd” M

Vallalkozas vezé’tc’ije (képviseldje)




MELLEKLETEK

MKB Aktiv Alfa Dolldr Alapba Fekteto Alap

1. Mérleg és eredménykimutatds

MERLEG

Adatok USD-ban
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 5 600 583 7 381 787
A.) Befektetett eszk6zok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgbeszk6zok 5745516 7 486 562
I. K6vetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése (- ) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kvetelések értékelési
kiilénbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
1. Ertékpapirok 5260 308 7 183 538
1. Ertékpapirok 4 668 811 7 392 816
2. Ertékpapirok értékelési killsnbozete 591 497 -209 278
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 591 497 -209 278
I11. Pénzeszk6zok 485 208 303 024
1. Pénzeszk6zok 485208 303 024
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 622 0
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 622 0
2. Aktiv idobeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete -145 555 -104 775
FORRASOK (PASSZIVAK) 5 600 583 7 381 787
E.) Sajat toke 5597278 7376123
1. Indulé toke 5160 677 6 823 509
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 6 593 725 9672 805
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 1433 048 2 849 296
I1. Tokevaltozas (tokendvekmény) 436 601 552 614
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 113 898 258 388
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 445 942 -314 053
3. El6z6 év(ek) eredménye -76 635 -123 239
4, Uzleti év eredménye -46 604 731 518
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 1513 518
1. Hossz lejaratu kotelezettségek 0 0
II. Rovid lejaratu kotelezettségek 1513 518
II1. Kiilf6ldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 1792 5146

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.
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Eredménykimutatas

adatok USD-ban

Megnevezés 2017.01.01.-12.31.| 2018.01.01.-12.31.

I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 395 507 1025919
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 425 714 268 429
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikddési koltségek 16 397 25972
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetend® hozamok 0 0
VIL. Térgyévi eredmény -46 604 731 518

(I-IIHII-1V-V-VI)

A kiegészito melléklet az eredmény-kimutatds elvalaszthatatlan részét képezi.

2. Szamviteli politika, értékelési elvek

Az alap kényveit és nyilvantartasait a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvényben és a 215/2000 (XII.11.) sz.
A befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl sz6l6

Kormanyrendelet szerint vezeti USA Dollarban.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabalyzatanak megfeleléen torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének

megallapitasa FIFO mddszer alkalmazasaval keriil sor.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatési célu értékpapirokat véasarol.

Az értékpapirok utan targyévben jard idéaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilénbozeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kiilonbozetek mind a fokonyvi, mind az analitikus nyilvantartason beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbdl, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazd Ssszetevokre.

A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszk6zok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az alap eszkozeit 2018. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idépontja: 2019. januar 07.

3. Miikodési koltségek részletezése

Megnevezés 2017.01.01.-12.31. 2018.01.01.-12.31.
USD USD

Alapkezelési dij 8 321 14917
Letétkezel6 dija 2080 3729
Forgalmazéknak fizetett dij, bankkoltség 802 1194
Egyéb koltségek 5194 6132
Feliigyeleti dij 1032 1 866
Befektetési alapok kiilénaddja 123 253
MNB eljaras dija 189 0
KELER dij 403 457
Konyvvizsgalati dij 3447 3556
Osszesen: 16 397 25972
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MKB - PANNONIA
ALAPKEZELG

MKB-Pannoénia Alapkezelé zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web ¢im: www.mkbpannonia.hu

MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fekteté Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szam: 1111-633

Eves beszamolo

2018. januar 1. - december 31.

Budapest, 2019. 4prilis 29.



MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektetd Alup

MERLEG

Adatok USD-ban
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 5 600 583 7 381 787
A.) Befektetett eszkdzik 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 0 0
a.} kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgbeszkozdk 5 745 516 7 486 562
I. Kovetelések 0 0
1. Kvetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése (- ) 0 0

3. Kiilf6ldi pénzértékre sz616 kdvetelések értékelési
kiilénbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbdzete 0 0
II. Ertékpapirok 5260 308 7 183 538
1. Ertékpapirok 4668 811 7392 816
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbézete 591 497 -209 278
a.) kamatokboél, osztalékokbol 0 0
b.) egych 591 497 -209 278
HI. Pénzeszkdzok 485 208 303 024
1. Pénzeszkdzok 485 208 303 024
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbbzete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 622 0
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 622 0
2. Aktiv idobeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott figyletek értékelési kiilldnbdzete -145 555 -104 775
FORRASOK (PASSZIVAK) 5 600 583 7 381 787
E.) Sajat toke 5597278 7376123
I. Induld téke 5160677 6 823 509
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 6593 725 9672 805
2. Visszavésarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 1433 048 2 849 296
11. Tokevaltozas (t6kenbvekmény) 436 601 552 614
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonési értékkiilénbbzete 113 898 258 388
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 445 942 -314 053
3. El6z0 év(ek) eredménye -76 635 -123 239
4. Uzleti év eredménye -46 604 731 518
F.) Céltartalékok 0 0
(G.) Kotelezettségek 1513 518
1. Hosszd lejdrati kbtelezettségek 0 0
I. Rovid lejrat kbtelezettségek 1513 518
II1. Kiilf6ldi pénzértékre sz016 kitelezettségek értékelési kiilénbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 1792 5146

A kiegészitd melléklet a mérleg elvilaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatis

adatok USD-ban

Megnevezés 2017.01.01.-12.31.| 2018.01.01.-12.31.
L Pénziigyi miveletek bevételei 395507 1025919
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 425714 268 429
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mukodési koltségek 16 397 25972
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény -46 604 731 518

(I-IIHII-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatés elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2019. aprilis 29.

Vallalkozas vezefdje (képviselsje)
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Kiegészitd melléklet 2018. december 31.

g

MKB - PANNONIA
ALAPKEZELG

MKB-Pannoénia Alapkezel6 zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

Kiegészité melléklet
Az Alap megnevezése: MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektetd Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégli értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVL. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 1 USD/db
Az Alap futamideje: hatirozatlan

Feliigyeleti engedély szima, kelte: H-KE-II1-798/2015., 2015. szeptember 1.
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-ITI-891/2015, 2015. oktober 9.

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannonia Alapkezelo zartkorien miitkodo Rt.
1056 Budapest, Viéci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezel (ABAK)

Letétkezelo: MKB Bank Zxrt.
1056 Budapest, Véaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsado Kift.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy at 84/C
Telefon: 428-6800
Madi-Szabé Zoltan
Kamarai bejegyzés szama: 003247



MKB Aktiv Alfa Dolldr Alapba Fekteté Alap
Kiegészitd melléklet 2018. december 31.

Szamviteli politika

Az Alap kettds konyvvitelen alapuld éves beszimoldt készit USA Dollarban. Az Alap kényvviteli
nyilvantartasat az Alapkezels vezeti.

A mérleg fordulénapja: 2018. december 31.
A mérlegkeészités datuma: 2019, januar 07.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozoé feladatok irdnyitdsaért, vezetéséért felelgs személy adatai:
Név: Téth Bélané Regisztralasi szama: 156257 Lakcim: 2096 Urém, Kalmar u. 3.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kotelezd. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgalo és
Tanacsadé Kft t. auditilta.
A kényvvizsgalati dfj mértéke 2.800,00 USD + AFA, mely dsszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamoldjit az MKB-Pannonia Alapkezeld zRt. vezérigazgatd-helyettese és back-office
vezetoje irja ala.

Vezérigazgatd helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Korosbanya u. 26-28. 4.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Toksl, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentds ésszegii hiba: ha a hiba feltirdsinak évében a kiilonbdzo ellendrzések soran, egy adott iizleti évet
érintden feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tdkét ndvelé-csdkkentd - értékének egyiittes (clbjel
nélkiili) tsszege meghaladja az ellendrzott lizleti év mérleg f60sszegének 2 szizalékat, illetve ha a mérleg
f86sszeg 2 sz4dzaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre sz616 kivetelések és kitelezetiségek értékelése sordn az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Mérleghez kapcsolodo szabalyok
Eszkozok (aktivik)

A) Befektetett eszk6zdk

Az Alap befektetett eszkdzokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi céli értékpapirokat vésérol.

B) Forgoeszkdzdk
I. Kovetelések

A kovetelésekkel kapesolatban értékvesztés akkor keriil elszdmolasra, ha a kévetelés kdnyv szerinti értéke és

rrrrrr

Az Alap tbzsdei ligyletel mOgé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez évadékba. Ennek kvetkeztében dvadeki
pénzletéttel kapcsolatos kivetelés az Alapnal nem szerepel a beszdmoldban.

Az Alap a devizakészleteket, a killfoldi pénzériékre sz016 koveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a fordulonapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés sorin keletkezett rfolyam kitlénbdzet
Osszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kozott szamolja el



MEKB Aktiv Alfa Dollir Alapba Fektetd Alap
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1. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kvetkezd tételeket tartalmazza:
Kamatozo kotvény esetén:

® az értékpapir névértéke

o /- arfolyamar (nettd érték és névérték killonbdzete)
Diszkont értékpapir esetén:

o A vételar.

Az értékpapirok vasarlasanal felmeriilé vételarban 1évd kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit cstkkentd
tételként szdmolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeriild egyéb koitségeket (pl.: opeids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivilja az
értekpapir értékében, hanem kéltségként keriilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre valé ertékelése havonta trténik. Az értékelés sordn az értékpapirok piaci értékét
a letétkezelo allapitja meg.

Az értekpapirok piaci értekének meghatirozasa az alabbiak szerint torténik:

s tdzsdén jegyzett érickpapirok esetén a piaci ériék a tézsdei arfolyam,

e  t6zsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
4ra a piaci érték,

» tdzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

o t6zsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsitd befektetési alap nettd eszkdzértékének
egy befektetési jegyre jutd Osszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekertilési ériéke kdzotti killonbdzetet értékkiilonbdzetként szdmolja el az Alap. Az
értélkiilénbozetet megbontjuk kamatokbol, osztalékokbdl szarmazé, valamint egyéb értékkiillénbozetre.

Ertékpapir értékesités sorn a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.,
III. Pénzeszkoz8k

A pénzeszkozok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint folydszamlak,
» Deviza folyészamlak,

A deviza készlef ndvekedése és csdkkenése a napi drfolyamon t6rténik, a felhalmozott arfolyam killénbdzetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszémolasra.

C) Aktiv id6beli elhatarolasok

Aktiv iddbeli elhatédroldsként az Alap a targyid6szakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidészakot érintd, de targyidoszakot kovetd évben, meérlegkészités elbtt beérkezett kamatok
targyidtszakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kitlénbbzete

A szarmarztatott iigyletek értékelési killénbozetekeént a hataridés tigyletek forduldnapi értékelésekor az iigylet
piaci értékeének Osszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékival szemben. Az értékelési
kiildnbdzet Gsszegét minden értékeléskor a hataridds iigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilénbézetet az ligylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

A tdzsdén kiviil kotott hataridos €s opeids iigyleteket a kormanyrendelet elbirasai szerint kell értékelni a
lejarati id& alatt és azok piaci értékét (az ligylet targyat képezb aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara €s a hataridés kotési ar kiildnbozetét, illetve az opcid targyat képez6 dru, pénziigyi instrumentumértékelés
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napi piaci ara és az opci6 delta tényezbjének szorzatat, illetve egyéb mddon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott {igyletek értékelési kiilonbozetében kell elszdmolni az értékelési kiildnbozet tartalékaval
szemben.

Forrisok (passzivik)
E) Sajati6ke
L. induld toke

roou

Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1év6 befektetési jegyek névertékét.

Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.

A visszavésarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartds alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavaséarolt forgalmanak felel meg.

11. Tokevaltozas (tokendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbdzete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi értek)
kiilénbozete, valamint a kibocsédtott befektetési jegyek értékkiilonbozete. Az értékkiilonbdzet
konyvelése a Letétkezel5t6] havonta kapott nyilvantartds alapjan torténik.

b) Az értékelési kiilldnbozetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci érték és a kényvszerinti
eszkozérték kiilonbozete, melyet minden értékelés alkalmaval elszamol az Alap a fokonyvi
nyilvantartasban. Az értékelési kiilénbOzet tartaléka sor tartalmazza a szdrmaztatott iigyletek
értékelési kitlonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszkozok kozott szerepld értékpapirok
értékelési kiillonbbzete sor és a szdrmaztatott ligyletek értékelési kiildnbozete sor egylittes Gsszegével.

¢) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyevi eredmény soraban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli torvény el6irasainak megfelelden szamol el céltartalekot.
G) Kotelezettségek
1. Hosszl lejarata kotelezettségek
A hossz( lejératd kotelezettségek k6zé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége sordn jellemzden nem meriil fel hosszilejarati kitelezettség.

1I. Rovid lejaratii kdtelezettségek

A rovid lejarati kotelezettségek kozott az Alap a kovetkez0 tételeket tartja nyilvan:
¢ Kinem egyenlitett kdltségszamlak dsszege,
¢ FErtékpapir vasarlasbdl szarmazo kételezettségek.

A kiilfsldi pénzértékre 523616 kitelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az irdnyaddak.
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H) Passziv idébeli elhatarolasok
Passziv id6beli elhatarolasként szdmolja el az Alap a targyiddszakot érintd, nem szamlazott koltségeket.
Az eredménykimutatas tagolisa, tételeinek tartalma

L Pénziigyi miveletek bevételei

Pénziigyi milveletek bevételeként Kerlilnek elszamolasra az Alapndl a kdvetkezo tételek:
o Kamatbevételek (értékpapir, lekotstt betét, folydszamla),
Ertékpapir értékesitésébé! eredd drfolyamnyereség,
Kapott osztalékok,
HataridGs ligyletek bevételei,
Realizalt arfolyamnyereség,
e FEv vegi értékelés sordn elszamolt arfolyamnyereség.
Pénziigyi miiveletek bevételeit csdkkento tétel az értékpapirok beszerzési ardban lévd felmertilt felhalmozott
kamat Gsszege.

I1. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszdmolasra az Alapnal a kivetkezd tételek:
e  Ertékpapir értékesitésébdl ereds arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hataridds ligyletek raforditasai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés soran elszdmolt arfolyamveszteség,
Opcids dfj.
Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszimolja.

IT1. Miikédési kdltségek

Milkddési koltségek kzott az aldbbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
* Alapkezeldi dij,

o Letétkezeldi dij,

e Tirtékpapir forgalmazasi dijak, banki koltségek,
o Koényvvizsgalati dij,

+ Felligyeleti df),

s Befektetési alapok kiilénaddja,

e KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek
Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridds €s opcids ligyleteket.

Az Alap csak hataridés elszamolasi ligyleteket kot, igy a szerzodés szerinti hatarido bekovetkezésekor, illetve
az iigylet lezdrdsakor csak a k&tési ar és a zdrdskori piaci érték kozditi kiildnbdzetet szamolja el az Alap:

e Nyereség esetén kbvetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
e Veszieség esetén kotelezettségként és pénziigyi miiveletek raforditasaként.

Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg forduldnapon nyitott hataridés ligyleteit. A mérleg forduldnapi
piaci érték és az iigylet kdnyv szerinti értéke kozbtti kiildnbdzetet a szdrmaztatott ligyletek értékelési

o

kiilonbozete soron kell elszamolni, a tékeviltozas kozétt szerepld értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.
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A szarmaztatott tigyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
e hatéridés tdzsdei iigyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjara
vonatkozéan a Letétkezel6 altal megallapitott elszémoldarat, arfolyamot,
o tbzsdén kiviili hatdrid6s deviza ligyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatldbak alapjan
szamitott hataridds arfolyamot,
e opcids iigyletnél a legutolsd napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner dltal jegyzett

kétoldali arfolyambél szamitott kbzéparfolyam.
A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szdrmaztatott iigyletek tigylettipusonkénti szerzédés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhatd eredményét (értékelési kiilonbozetét, azaz piaci ertékét), targyévben
varhato, illetve tényleges pénzaramlasat.
Ev végén az Alap jellemzden nem rendelkezik nyitott hataridos iigylettel.
K&lestnbe adott, illetve kélestnbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallaldsok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonld joggal biztositott kételezetisége az Alapnak nincs.
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L. Likviditdsi jelentds értékpapivalapra

Hitelalloméany dsszetétele

Felvétel Hitel Lejarat  Hatralékos  Kamat

idépontja  Hitelezd  Osszege idgje Gsszeg (%)

Az Alap szdmdara az MKB Befekietési Alapkezelé zRt. (a tovdbbiakban: ,,Alapkezeld™) 560.000 USD
dsszegli folydszamlahitel szerzodést kotétt a MKB Bank Zrt-vel, O/N USD LIBOR kamatkondicidval.
Az Alapnak 2018. december 31-én nincs hitelbdl szarmazd kételezettsége.

2. Bevételek, raforditasok, kiltségek vészletezése

a.) Bevételek részletezése
adatok USD-ban

Megnevezés 2017.01.01.-12.31. 2018.01.01.-12.31.
Arfolyamnyereség 72 985 16 618
Hataridbs iigyletek bevétele 306 691 1 000 281
Bankszdmla kamata 5757 8 047
Pénzeszkdzdk nem real. arf. nyer. 10075 973
Osszesen: 395 508 1025919

b,) Rdaforditasck részletezése
USD-ban
Megnevezés 2017.01.01.-12.31. 2018.01.01.-12.31.
Arfolyamveszteség 75 0
Hataridds ligyletek vesztesége 417 793 252 375
Hitelkamat 0 14
Pénzeszk&z8k nem realizalt arf. veszt. 7846 16 040
Osszesen: 425714 268 429
c.) Miikodési kblrségek részletezése
Megnevezés 2017.01.01.-12.31. 2018.01.01.-12.31.
USD USD
Alapkezelési dij 8321 14 917
Letétkezeld dija 2 080 3729
Forgalmazdknak fizetett dij, bankkdliség 802 1194
Egyéb koltségek 5194 6132
Feliigyeleti dij 1032 1 866
Befektetési alapok killénaddja 123 253
MNB eljaras dija 189 0
KELER dij 403 457
Kényvvizsgélati dij 3447 3556
(sszesen: 16 397 25972

10



MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektetd Alap
Kiegészitd melléklet 2018, december 31.

3. Idébeli ethatdroldsok részletezése

11

Aktiv idobeli elhatarotasok UsSDh Passziv idobeli elhatarolasok ush
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31 Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
Decemberi kamat 622 0 Bankkoltség 69 0
Osszesen: 622 0  Konyvvizsgalé dija 1723 3556
Kamat korrekeio 0 10
Alapkezelési dij 0 1264
Letétkezelési dij 0 316
Osszesen: 1792 5146
4. E rtekpapirok beszerzési dra és piaci értéke
adatok
20171231 USD-ban
Megnevezés Darabszam/ Beszerzési| Fordulénapi Erték-
Névértek érték | mérlegérték | kiilonbozet
Befelitetési jegyek Gsszesen: 4 668 811 5260 308 591 497
MKB Aktiv Alfa Absz. Hozami Szdrm. Alap 1 209 689 180 4 668 811 5260 308 591 497
Mindésszesen: 4668 811 5260308 591 497
adatok
2018.12.31 USD-ban
Megnevezés Darabszam/ Beszerzési| Fordulonapi Erték-
Névérték érték | mérlegérték | kiilonbozet
Befektetési jegyek Osszesen: 7392 816 7 183 538 -209 278
MKB Aktiv Alfa Absz. Hozan Szarm. Alap 1 834 000 000 7392 816 7 183 538 -209 278
Minddisszesen: 7392816 7183 538 -209 278
5. Kotelezetiségek alakuldsa
Megnevezés 2017.12.31| 2018.12.3%
USD USD
Alapkezel6vel szembeni kotelezettségek 875 0
Letétkezeldvel szembeni ktelezettsegek 219 0
Egyéb szallitokkal szembeni kitelezettségek
KELER dij 70 0
Feliigyeleti dij 298 481
Befektetési alapok killdnaddja 51 37
Osszesen; 1513 518
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6. Portfolid jelentés

Portfolid jelentés értékpapiralapra

adatok
USD-ban
Alapadatok
Alap neve, lajstromszima: 1111-633 MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba
Fektetd Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt.
MKB Bank
Letétkezeld neve: Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-1
Targynap (T): 2017.12.31
Sajat t6ke: 5597 416,51 USD
Egy jegyre jutd
NEE: 1,084628
Darabszam: 5160677
Nettd
A tdrgynapi netto esgkizérték meghatarozdsa: eszkozérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1, Hiteldllomdny (ésszes) 0 Hitelez& Futamidé (nap) 0
172, Egyéb kiitelezettség (Gsszes): 3166 0,1%
Alapkezel6i dij miatt 875 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 219 0,0%
Kényvvizsgaldi dij 1724 0,0%
Befektetési alapok kiilonaddja 51 0,0%
Feliigyeleti dij 297 0,0%
KELER dij 0
I3, Céltartalékok (Osszes): 0 0,0%
1/4. Passziv idobeli elhatdroldsok 70 0,0%
I“((")TELEZETT SEGEK
OSSZESEN: 3 236,00 0,1%
I1. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
171, Folydszamla, késypénz (0ssy): 485 208 8,7%
MKB Zrt-nél vezeteit folydszamla 485 208 8,7%
UsD 421 244
HUF 63 964
1172, Egyéb kivetelds (Dsszes): 0,60 0,0%
1173, Lekdatétt bankbetétek (dssz.) 0,60 0,0%

12



MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektet$ Alap
Kiegészitd melléklet 2018, december 31.

Il/3.1. Max. 3 ho lekitésii (9ssz.)

1I/3.2. 3 honal hosszabb lekdtott betét

1I/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): UsSD 0 5260 308 94,0%
I/4.1. Allampapirok (dsszes): Usb 0 0 0,0%
11./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: Usp 0 0 0,0%
Il/4.3. Résgvények (Gsszes): USD g 0 0,0%
Il/4.4, Jelzdloglevelek (dsszes): UsD 0 0 0,0%
II/4.5, Befektetési jegyek (Gsszes): UsDh 1209689 180 5260308 94,0%
1I/4.6. Kdrpotldsi jegyek (Gsszes): USD 0 /] 0,0%
TI/5. Aktiv id6beli elhatarolasok USD 622 0,0%
1I/6. Szdrmaztatott éigyletek
értékelési kiilonbozete UsD -145 555 -2,6%
ESZKOZOK OSSZESEN: UsD 5 600 583,00 160,1%
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Portfolio jelentés értékpapiralapra

adatok USD-ban
Alapadatok
Alap neve, lajstromszdma: 1111-633 MKB Aktiv Alfa Dollir Alapba
Fektetd Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannonia Alapkezelé Zrt.
Letétkezeld neve: MKDB Bank Zrt.
NEE sz&mitas tipusa: T-1
Targynap (T): 2018.12.31
Sajat toke: 7376 123,57USD
Epy jegyre juté NEE: 1,080987
Darabszam: 6 823 509
Netto
A targynapi netté eszkézérték meghatdrozdsa: eszkdzérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
1, Hiteldllomdny (0sszes) 0 Hitelez6 Futamidé 0
12, Egyéb kotelezettség (Osszes): 518 0,0%
Alapkezelbi dij miatt 0 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 0 0,0%
Koényvvizsgaldi dij 0 0,0%
Befektetési alapok kiilonaddja 38 0,0%
Feliigyeleti dij 481 0,0%
KELER dij 0
173. Céltartalékok (0sszes): 0 0,0%
I/4. Passziv idobeli elhatdroldsok 5146 0,1%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 5 664 0,1%
I ESZKOZOK Osszeg/lirték (%)
Il/1. Folyoszdmla, készpénz (6ssg): 303 024 4,1%
MKB Zrt-nél vezetett folyoszamla 303 024 4,1%
UsD 301 756
HUF 1268
1172, Egyéb kovetelés (0sszes): 0,00 0,0%
1173, Lekotott bankbetétek (Gssz.) 0,00 0,0%

1I73.1. Max. 3 hé lekotésii (Ossz.)
14
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II/3.2. 3 honal hosszabb lekotott betét

1174, Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Krték (%)
(Osszes): UsD 0 7 183 539 97,4%
/4.1, Allampapirok (Gsszes): USD 0 0 0,0%

IL/4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-

viszonyt megtestesitd ép.: USD 0 0 0,0%
Il/4.3. Részvények (dsszes): Usb 0 /] 0,0%
11/4.4. Jelzdloglevelek (dsszes): USD 0 0 0,0%
Il/4.5, Befektetési jegyek (Gsszes): USD 1834 000000 7 183 539 97,4%
11/4.6. Karpotlasi jegyek (Osszes): USD 0 0 0,0%
1I/5. Aktiv idébeli elkatarolasok UsD 0 0,0%

H/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete UsD -104 776 -1,4%

ESZKOZOK OSSZESEN: USD 7 381 787 100,1%
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7. Cash-flow kimutatds

adatok USD-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2017.12.31 2018.12.31
1|Szokésos tevékenyséehol szarmazo pénzeszkiz-valtozds 4 614 499 4 993 327
(Miik&dési cash-flow, 1-13. sorok)
1|Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) + -52 360 723 472
2|Elszamolt amortizacid -+ 0 0
3|Elszémolt értékvesziés és visszairds & 0 0
4|Elszamolt értékelési killonbézet + 591 497 -209 278
5iCéltartalékkepzés és felhasznalas kiilénbozete + 0 0
6Ingatlan befektetések ériékesitésének eredmeénye & 0 0
7|Ertékpapir befektetések éridkesitésének, bevéltdsanak eredménye & 72910 16 618
8Befeltetett eszkzOk dllomanyvaltozisa + 0 0
9|Forgoeszkdzok allomanyvaltozasa + 4002 532 4 459 534
10[R&vid lejérati kotelezettségek dllomanyvaltozasa + 400 -995
11|Hosszi lejarat: kételezetiségek dllomanyvaltozdsa + 0 0
12|Aktiv iddbeli elhatarolasok dlloményvaltozdsa + 493 622
13[Passziv id6beli elhatirolasok alloméanyvaltozasa + 13 3354
I Befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzeszkiz-valtozds -5 918 959 -0 982 834
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14{Ingatlanok beszerzése- 0 0
15|Ingatlanok eladésa + 0 0
16|Befolyt bérleti dijak + 0 0
17|Ertékpapirok beszerzése - -6 854 458 -8 880 672
18[Ertékpapirok eladésa, bevaltisa + 929 743 1 889 792
19Kapott hozamok + 5756 8 046
IIIPénziigyi miveletekbol szirmazd pénzeszkiz-valtozas 1624 553 1807323
(Finanszirozdsi cash flow, 20-26.sorok)
20Befektetési jegy kibocsatas + 2 289 942 3330 757
21|Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22|Befektetési jegy visszavasarlésa - -665 389 -1 523 434
23|Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24|Hitel illetve kblcsén felvétele + 0 0
25|Hitel illetve kolcstn torlesztése - 0 0
26|Hitel illetve kélcson utan fizetett kamat - 0 0
IV|Pénzeszkiozdk valtozdsa (LILIID) = 320093 -182 184
Pénzeszk6z0k nyito ériéke 165115 485208
Pénzeszkizok zard értéke 485 208 303 024
PénzeszkozOk valtozasa 320 093 -182 184
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8. Szdarmaztatott iigyletek

2017.12.31 UsD
Ugylettipus K.Gtési Elszédmolo ar Vérhaté Realizalt | Virhato
arfolyam eredmény | eredmény | pénzéramlés

FX forward eladasi pozici6 HUF/USD

2017.11.13. - 2018.02.14. 3892 058,25 14013 728,07 | -121 669,82 0 0
FX forward eladasi pozicid HUF/USD

2017.11.16. -2018.02.14. 472 482,61 | 483 814,86 | -11332,25 0 0
FX forward eladési pozicié HUF/USD

2017.12.15. - 2018.03.07. 506 577,95 | 519131.11 -12 553,16 0 0
Osszesen: -145 555,23 0 0
2018.12.31 USD
Ugylettipus Kotési Elszamol6 ar | Varhatd Realizalt Varhatd

drfolyam eredmény | eredmény |pénziramlas

FX forward eladasi pozicid nyitasa -

HUF/USD - 2018.12.17. - 2019.03.21. 6 981 338,40 | 7086 113,90 | -104 775,50 0 0
Osszesen: -104 775,50 0 0
9. Forgalomban lévi befektetési jegyek szdama 2018. december 31-én:

2018. januar 1-én forgalomban lévo befektetési jegyek 5160 677 db

2018. januar 1-december 31. k6z6tt eladott befektetési jegyek + 3079080 db

2018. januar 1-december 31. kizott visszavaltott befektetési jegyek - 1416248 db

2018. december 31-én forgalomban lévd befektetési jegyek szama 6 823 509 db

10. Kinyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juté netto eschozériék 2018, december 31-én:

1,0810 USD/db

A befektetési alapkezeld miikédésében bekivetkezett valtozasok

Az MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt. miikodésében a 2018. év folyaman nem tortént jelentds valtozas.
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Uzleti Jelentés 2018. december 31.

Uzleti/Vezetéségi jelentés

Uzleti kirnvezet

Részvény

A kedvez6 2017-es év utan 2018 egyértelmiien negativ volt a kockazatos eszkdzok szamara. A dinamikus
gazdasagi ndvekedés lassult, egyre tobb geopolitikai kockazattal szembesiiltek a befektetdk, raadasul a
korabbi likviditasbéség is mérséklodott. A fobb részvényindexek koziil az amerikaiak megusztak
egyszamjegyl eséssel, mig a japan, eurdpai és fejlodo piaciak kétszemjegyli zuhanassal zartak. A mozgas
ugyanakkor jot tett a feszitett arazdsnak €s jozanabb szintekre hozta vissza az értékeltségi mutatokat.

A régios piacok sem tudtak a globalis trenddel szembe menni, de joval kisebb mértékii eséssel zartak az
évet, a BUX kiemelkedoen jol allta a sarat minusz nullas teljesitményével.

Kotvény

A Fed folyamatos kamatemelései szembeszelet jelentettek a k&tvénypiacon, viszont a kockézatos
eszkozok eldli menekiilésben menedéket foként a kotvények jelentettek, igy vegyes teljesitményt
tudhatnak maguk mogétt 2018-ban. Az eurdpai és japan jegybank likviditasbdsége miatt az eurdpai és
japan hosszu kétvények hozama esett, mig a Fed szigoritdsai miatt az amerikai hozamok egyértelmtien
emelkedtek. Itt a hozamgorbe révid vége a kamatemelések miatt jobban emelkedett, mint a hosszi, igy
joval laposabba valt a hozamgorbe.

Hazankban jelentos volatilitas kisérte az évet. A masodik/harmadik negyedévben a hosszi hozamok
eladoi nyomas ala keriiltek, de az év végére erdteljes vételi erd érkezett. A hosszi hozamok végiil igy is
magasabban allapodtak meg az egy évvel korabbi allapothoz képest. A révid hozamok lényegében
tovabbra is nulla szdzalék koriil ingadoznak.

Az Alap célja és stratéoidja:

A befektetési cél megvalodsitésa érdekében az Alap portfoligjaban az MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozamu
Szarmaztatott Befektetesi Alap forintban denominalt befektetési jegyei mellett likvid eszk6zok, valamint
a forintban denomindlt eszkdzok arfolyamértékéhez igazodd mennyiségi folyamatosan gorgetett, éven
beliili futamidejii, hataridés USD/HUF devizavételi tigyletek szerepelnek. Az Alapkezeld aktiv portfolio-
kezeléssel valdsitja meg az Alap esetében kovetni kivant befektetési stratégiat. Az Alapkezel6 a tole
elvarhaté gondossaggal, a térvényi, valamint a kezelési Szabalyzatban foglaltak szerint fekteti be az Alap
rendelkezésére 4116 forrdsokat. Az Alap befektetési politikdja csak az MINB engedélyével és a kozzétételt
kovetd 30 nap elteltével véltoztathatd meg.

Faébb erdéforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok:

Az Alap nett6 eszkozértékét naponta szdmitottuk, azok mindig a valos piaci értéket tikrozték.

Az Alap a kibocsétast kivetéen bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktdzsdére, igy a befektetési jegyek
likviditasa a tokepiaci varakozasok €s a kereslet-kinalat valtozasanak fiiggvénye.

A Forgalmazd és a Letétkezeld a targyidészakban nem valtozott. Az Alap konyvvizsgaldja a
targyidoszakban nem véltozott.

Targyidészakban elért eredménvyek és kilatasok

A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem kertilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatoi, illetve jellemzdi

Az Alap 2018. évi hozama -0,42%. A hozam a kdzzétett egy jegyre jutd nettd eszkozérték valtozasat
mutatja meg nomindlisan kifejezve.

Tovabbi informacidk:

Az alap nem folytat kutatds-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a torvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezelonek nem kell
forditania.

Budapest, 2019. aprilis 29.
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