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MKB Aktiv Alfa Dolldar Alapba Fekteto Alap

MERLEG

Adatok USD-ban
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 5176 024 5 623 596
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
I1. Hosszi lejarati bankbetétek 0 0
B.) Forgoeszk$zok 5068 101 5618 255
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kiilfsldi pénzértékre sz416 kovetelések értékelési
kiilénbozete 0 0
4. Forintkvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 5062318 5255762
1. Ertékpapirok 55191335 5754776
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete -457 017 -499 014
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb -457 017 -499 014
[11. Pénzeszk$zok 5783 362 493
1. Pénzeszk6zok 5783 362 493
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonb6zete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 22 1
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 22 1
2. Aktiv id8beli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 107 901 5340
FORRASOK (PASSZIVAK) 5176 024 5 623 596
E.) Sajat téke 5171 555 5619 525
I. Indulé téke 4556419 4 605 634
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 9877954 10 245 806
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 5321535 5640172
[1. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 615136 1013 891
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete 30486 46 366
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -349 116 -493 674
3. E16z6 év(ek) eredménye 1051 385 933 766
4, Uzleti év eredménye -117 619 527 433
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 479 599
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
II. R6vid lejarati kotelezettségek 479 599
I11. Kiilf61di pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési killonbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatérolasok 3990 3472

A kiegészité melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok USD-ban

Megnevezés 2020.01.01-12.31 2021.01.01-12.31
L Pénziigyi miiveletek bevételei 243 948 882 707
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 339596 333 120
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikoédési kdltségek 21971 22 154
V. Egyéb raforditasok 0 0
V1. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény -117 619 527 433

(I-II+HIII-IV-V-VI)

A kiegészit6 melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2022. aprilis 29.
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Kiegészité melléklet
Az Alap megnevezése: MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektetd Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégi értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 1 USD/db
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szima, kelte: H-KE-I11-798/2015., 2015. szeptember 1.
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szima, kelte: H-KE-I11-891/2015, 2015. oktéber 9.

Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel6 zartkoriien miikédé Rt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmaz6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgil6: Deloitte Konyvvizsgalé6 és Tandcsado Kift.
1068 Budapest, Ddzsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
dr. Toré Péter Roland
Kamarai bejegyzés szama: 007302
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Szamviteli politika

Az Alap Kkettés konyvvitelen alapulé éves beszamolot készit USA Dollarban. Az Alap konyvviteli
nyilvantartasat az Alapkezel$ vezeti.

A mérleg fordulonapja: 2021. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2022. januar 03.

7z

A konyvviteli szolgaltatis korébe tartozé feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelds szem ély adatai:
Név: Toldi-Szabéné Olah Timea Regisztralasi szama: 203354 Lakcim: 2022 Tahitétfalu, Szentendrei 1t 92.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kotelezd. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgalé és
Tandcsadé Kft t. auditilta.
A konyvvizsgalati dij mértéke 3.550,00 USD + AFA, mely 6sszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamol6jat az MKB-Pannonia Alapkezelé Zrt. vezérigazgato-helyettese és back-office
vezetdje irja ald.

Vezérigazgato helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Koérosbanya u. 26-28. V2.

Back-Office vezet6: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tok6l, Téncsics Mihaly u. 1/A.

Jelentds dsszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilonbdzo ellendrzések soran, egy adott iizleti évet
érint6en feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tokét néveld-csokkentd - értékének egyiittes (eldjel
nélkiili) 8sszege meghaladja az ellenérzott tizleti év mérleg f60sszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
foosszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 milli6 forintot, akkor az 1 milli6 forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre sz010 kovetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.
Mérleghez kapcsolddo szabalyok
Eszkozok (aktivak)
A) Befektetett eszk6zok

Az Alap befektetett eszkdzokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

B) Forgbeszkdzok
I. Kovetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor kertil elszamolasra, ha a kovetelés kdnyv szerinti értéke és

......

Az Alap t6zsdei ligyletei mégé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kovetkeztében dvadéki
pénzletéttel kapcsolatos kovetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoldban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre szold koveteléseket €s kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a fordulonapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilsnbdzet
Osszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai k6z6tt szamolja el.
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1. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kovetkezd tételeket tartalmazza:
Kamatozo6 kétvény esetén:

o az értékpapir névértéke

e +/- arfolyamar (nett6 érték €s névérték kiilonbodzete)
Diszkont értékpapir esetén:

o A vételar.

Az értékpapirok vasarlasanal felmeriilé vételarban 1évé kamatot pénziigyi milveletek bevételeit csokkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeriild egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizoményi dij, stb.) az Alap nem aktivélja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre vald értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezeld allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozasa az alabbiak szerint torténik:

o tdzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a toézsdei arfolyam,

o tdzsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci érték,

o tdzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

e t6zsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsato befektetési alap nett6d eszkozértékének
egy befektetési jegyre jutd Osszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti killonbozetet értékkiilonbozetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilonbozetet megbontjuk kamatokbol, osztalékokbél szarmazo, valamint egyéb értékkiilonbozetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.
[11. Pénzeszkozok

A pénzeszkdzok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint folydszamlak,
o Deviza folyészamlak.

A deviza készlet ndvekedése és csokkenése a napi arfolyamon térténik, a fethalmozott arfolyam kiilsnbézetet
a pénziigyi miveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszdmolasra.

C) Aktiv idébeli elhatarolasok

Aktiv id6beli elhatdrolasként az Alap a targyiddszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyid6szakot érintd, de targyiddszakot kovetd évben, mérlegkészités elott beérkezett kamatok
targyid6szakra vonatkozé részét szamolja el.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott iigyletek értékelési kiilsnbdzeteként a hataridos tigyletek fordulénapi értékelésekor az iigylet
piaci értékének Osszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben. Az értékelési
kiilonbozet dsszegét minden értékeléskor a hataridds tigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiillénbozetet az ligylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

A t6zsdén kiviil kotott hataridds és opcids ligyleteket a kormanyrendelet eldirasai szerint kell értékelni a
lejarati id6 alatt és azok piaci értékét (az tigylet targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ra és a hataridos kotési ar kiilsnbozetét, illetve az opcid targyat képezo aru, pénziigyi instrumentumértékelés
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napi piaci ara és az opcid delta tényezdjének szorzatat, illetve egyéb mddon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott ligyletek értékelési kiilsnbszetében kell elszamolni az értékelési killonbdzet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat téke
I. Indulé téke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértékeét.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6t6l havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.
A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartis alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.

II. Tékevaltozas (t6kendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbdzete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének é€s a visszavéasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi érték)
kiilénbbzete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbozete. Az értékkiilonbozet
konyvelése a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési killonbozetek tartaléka sor a Letétkezeld ltal kimutatott piaci érték €s a konyvszerinti
eszkdzérték kiilonbozete, melyet minden értékelés alkalmaval elszamol az Alap a fékonyvi
nyilvantartasban. Az értékelési kiilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szdrmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszk6zok kozbtt szerepld értékpapirok
értékelési kiilonbozete sor és a szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete sor egyiittes sszegével.

¢) Azliizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény soraban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli térvény eloirasainak megfeleléen szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
1. Hosszu lejarata kotelezettségek
A hosszl lejaratu kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzden nem meriil fel hosszilejarata kotelezettség.

I1. Rovid lejaratu kotelezettségek

A rovid lejarata kotelezettségek kozott az Alap a kévetkez6 tételeket tartja nyilvan:
¢ Kinem egyenlitett k6ltségszamlak 6sszege,
e  Ertékpapir vasarlasbodl szdrmazo kotelezettségek.

A kiilfoldi pénzértékre sz6o16 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az iranyadoak.,
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H) Passziv idoébeli elhatarolasok
Passziv idobeli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyiddszakot érintd, nem szdmlazott kS ltségeket.
Az eredménykimutatas tagolisa, tételeinek tartalma

[. Pénziligyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapndl a kévetkezd tételek:
e Kamatbevételek (értékpapir, lekotott betét, folydszamla),
Ertékpapir értékesitésébél eredd arfolyamnyereség,
Kapott osztalékok,
Hatéridgs tigyletek bevételei,
Realizélt arfolyamnyereség,
o Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.
Pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd tétel az értékpapirok beszerzési draban 1évo felmeriilt felhalmozott
kamat Gsszege.

II. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kévetkez6 tételek:
e Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hataridds tigyletek raforditésai,
Realizélt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
Opcios dij.
Az Alapkezel6 dontése értelmében az Alap a fizetett opciods dijat felmeriiléskor elszamolja.

II1. Mikddési koltségek

Miikodési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
Alapkezelbi dij,

Letétkezel6i dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koltségek,

Koényvvizsgalati dij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilonadoja,

KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridés és opcids ligyleteket.

Az Alap csak hataridds elszamolasi ligyleteket kot, igy a szerzddés szerinti hataridé bekdvetkezésekor, illetve
az ligylet lezarasakor csak a ko6tési ar és a zaraskori piaci érték kozotti kiilonbozetet szamolja el az Alap:

e Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
o Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miiveletek raforditasaként.

Mérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg forduldnapon nyitott hataridés tigyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci érték és az ligylet kdnyv szerinti értéke kozotti killonbozetet a szarmaztatott ligyletek értékelési
kiilonbozete soron kell elszdmolni, a tokevaltozas k6z6tt szereplo értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben.
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A szarmaztatott ligyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
e hatéridds tézsdei tigyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjara
vonatkozdan a Letétkezeld altal megallapitott elszdmoldarat, arfolyamot,

e tbzsdén kiviili hataridés deviza ligyletek esetén az értékelés napjén érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridds arfolyamot,

e opcios ligyletnél a legutols6 napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambdl szamitott kzéparfolyam.
A kiegészité mellékletben be kell mutatni a szdrmaztatott {igyletek tigylettipusonkénti szerzddés szerinti
értékét (kotési arfolyamét), varhatd eredményét (értékelési killonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
vérhatd, illetve tényleges pénzaramldsat.
Ev végén az Alap jellemzéen nem rendelkezik nyitott hataridés ligylettel.
Kélcsonbe adott, illetve kolcsonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kitelezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hiteldllomany Gsszetétele

Felvétel Hitel

idépontja  Hitelez6  Gsszege

Lejarat

ideje Osszeg

Hatralékos

Kamat

(%)

Az Alap szaméra az MKB Befektetési Alapkezeld zRt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezel$”) 500.000 USD
Osszegli folydszamlahitel szerzodést kotétt a MKB Bank Nyrt-vel, O/N USD LIBOR kamatkondiciéval.

Az Alapnak 2021. december 31-én nincs hitelbol szdrmazo kotelezettsége.

2. Bevételek, rdforditdsok, kiltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

adatok USD-ban

Megnevezés 2020.01.01-12.31.  2021.01.01-12.31
Arfolyamnyereség 9955 55 856
Ertékpapir eladasanak kamata 0 0
Hatéridds tigyletek bevétele 230 759 822 537
Kapott osztalék 0 0
Bankszamla kamata 665 360
Lek&tott bankbetétek kamata 0 0
Pénzeszk nem real. arf.
kiilsnbozet 2 569 3954
Osszesen: 243 948 882 707

b.) Rdforditisok részletezése

adatok USD-ban

Megnevezés 2020.01.01-12.31.  2021.01.01-12.31
Arfolyamveszteség 29 428 835
Hitelkamat 38 0
Pénzeszknem real. arf.veszt. 5007 7 846
Hataridos ligyletek vesztesége 305123 324 439
Osszesen: 339 596 333 120

¢.) Miikideési kiltségek részletezése

Megnevezés 2020.01.01-12.31 2021.01.01-12.31
USD USD

Alapkezelési dij 10 884 11112
Letétkezel0 dija 2720 2780
Bankkoltség 1109 1022
Egyéb koltségek 7 258 7 240
Feliigyeleti dij 1892 1928
Befektetési alapok kiilénaddja 88 144
Koényvvizsgalati dij 4396 4511
MNB eljaras dija 329 165
KELER dij 553 492
Osszesen: 21971 22 154

10




MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fekteto Alap
Kiegészito melleklet 2021. december 31.

3. Iddbeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv iddbeli elhataroliasok USD
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
Decemberi kamat 0 1
Deviza utalas 22 0
FX pozicié nyereség 0 0
Osszesen: 22 1
Passziv iddbeli elhatarolasok USD
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
KELER dij 42 0
Kényvvizsgalé dija 2191 2254
Alapkezelési dij 885 974
Letétkezelési dij 221 244
FX veszteség 651 0
Osszesen: 3990 3472
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
2020.12.31 adatok USD-ban
Megnevezés Darabsziam/ Beszerzési| Fordulénapi Erték-
kiilonboze
Névérték érték | mérlegérték t
Befektetési jegyek Gsszesen: 5519335 5062318 -457017
MKB Aktiv Alfa Absz. Hozami Szarm. Alap 1332 284 250 5519335 5062318 -457 017
Mindésszesen: 5519335 5062318 -457017
2021.12.31 Adatok USD-ban
Megnevezés Darabszim/ Beszerzési| Fordulénapi Erték-
Névérték érték | mérlegérték kiilonbozet
Befektetési jegyek dsszesen: 5754 776 5255762 -499 014
MKB Aktiv Alfa Absz. Hozama Szarm. Alap 1 388 268 509 5754776 5255762 -499 014
Mindisszesen: 5754776 5255762 -499 014
5. Kotelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2020.12.31| 2021.12.31
USD USD
Feliigyeleti dij 0 523
Befektetési alapok kiilonadéja 12 76
Devizavétel ellenértéke 467 0
Osszesen: 479 599
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MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fekteto Alap
Uzleti Jelentés 2021. december 31.

6. Portfolid jelentés

Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

adatok USD-ban

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-633 MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba
Fektet6 Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szémitas tipusa: T-2
Téargynap (T): 2020.12.31
Sajét toke: 5171555USD
Egy jegyre juté NEE: 1,135004
Darabszédm: 4556419
A tdrgynapi netto eszhkozérték meghatdrozdsa: Netto eszkdzérték
%-aban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
/1. Hiteldllomdny (dsszes) O Hitelez6 Futamidé 0
172. Egyéb kotelezettség (Osszes): 479 0,0%
Alapkezeldi dij miatt 0 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 0 0,0%
Kdonyvvizsgaloi dij 0 0,0%
Befektetési alapok kiilonadoja 12 0,0%
Feligyeleti dij 467 0,0%
KELER dij 0
173. Céltartalékok (0sszes): 0 0,0%
I/4. Passziv iddbeli elhatdroldsok 3990 0,1%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 4 469 0,1%
IL. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Folyoszdimla, készpénz (Ossz): 5783 0,1%
MKB Nyrt-nél vezetett folydszamla 5783 0,1%
USD 3790
HUF 1992
1172, Egyéb kovetelés (Osszes): 0,00 0,0%
11/3. Lekdtott bankbetétek (ossz.) 0,00 0,0%
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MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fekteté Alap
Uzleti Jelentés 2021. december 31.

11/3.1. Max. 3 ho lekotésii (6ssz.)

1173.2. 3 honal hosszabb lekotott betét

/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): USD 0 5062 318 97,9%
11/4.1. Allampapirok (6sszes): USD 0 0 0,0%
11./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: USD 0 0 0,0%
11/4.3. Részvények (Osszes): UsD 0 0 0,0%
1I/4.4. Jelzdloglevelek (dsszes): USD 0 0 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): USD 1332284250 5062318 97,9%
11/4.6. Kdrpotldsi jegyek (0sszes): USD 0 0 0,0%
11/5. Aktiv idobeli ethatarolasok USD 22 0,0%
I1/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete USD 107 901 2,1%
ESZKOZOK OSSZESEN: USD 5176 024 100,1%
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MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fekteto Alap
Uzleti Jelentés 202 1. december 31.

Portfélié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok

adatok USD-ban

Alap neve, lajstromszama: 1111-633 MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba
Fektet6 Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannoénia Alapkezel6 Zrt.
Letétkezelo neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamités tipusa: T-1
Targynap (T): 2021.12.31
Sajat toke: 5619525 USD
Egy jegyre juté NEE 1,220142
Darabszam: 4 605 634
Nettd
A tdrgynapi netté eszkiozértek meghatdrozdsa: eszkozérték
%-aban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamidd
/1. Hiteldllomdny (dsszes) 0 Hitelezo (nap) 0
172, Egyéb kotelezettség (0sszes): 599 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazéi dij miatt 0 0,0%
KELER dij 0 0,0%
Konyvvizsgaloi dij 0 0,0%
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 599 0,0%
Egyéb - nem koltség alapa -
kotelezettség 0 0,0%
173, Céltartalékok (Osszes): 0 0,0%
1/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(0sszes): 3472 0,1%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 4071 0,1%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1Il/1, Folydszdmla, készpénz
(dsszes): 362 493 USD 6,5%
MKB Nyrt-nél vezetett folydszamla 362 493 6,5%
usD 359 507 6,4%
HUF 2 986 0,1%

14



MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fekteto Alap
Uzleti Jelentés 202 1. december 31.

1172, Egyéb kivetelés (isszes): 0,0%
1173. Lekitott bankbetétek (0ssz): 0,0%
1I/3.1. Max. 3 ho lekotésii (0ssz).: 0,0%
11/3.2. 3 hdnal hosszabb lekititt betét 0,0%

] Devizanem Névérték (")sszeg/]:Zrték (%)
I1/4. Ertékpapirok

(Osszes): USD 5255762 93,5%

II/4.1. Allampapirok (dsszes): USD 0 0,0%
11./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-

viszonyt megtestesito ép.: USD 0 0,0%
11/4.3. Részvények (0sszes): UsSD 0 0,0%
11/4.4. Jelzdloglevelek (isszes): USD 0 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): USD 1388268 509 5255762 93,5%
11/4.6. Kdrpdtldsi jegyek (Osszes): USD 0 0,0%
I1/5. Aktiv id6beli elhatdrolasok USD 1 0,0%
II/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete USD 5340 0,1%
ESZKOZOK OSSZESEN: USD 5 623 596 100,1%

15



MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fekteté Alap
Uzleti Jelentés 2021. december 31.

7. Cash-flow kimutatds

adatok USD-ban

Sorszim A tétel megnevezése 2020.12.31 2021.12.31
I | Szokasos tevékenységbdl szirmazé pénzeszkoz-valtozis 5305 668 5602 037
(Miik6dési cash-flow, 1-13. sorok)
1 [ Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) £ -117 656 527 072
2 | Elszdmolt amortizacid + 0 0
3 [ Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilonbozet + -457 017 -499 014
5 | Céltartalékképzes és felhasznalas kiilonbozete + 0 0
6 { Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltdsanak eredménye + -19 473 55 021
8 | Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa + 0 0
9 [Forgodeszkozok allomanyvaltozésa + 5900 064 5519335
10 | R6vid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa + 98 120
11 | Hosszu lejarati kotelezettségek allomanyvaltozasa + 0 0
12 | Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozdsa -22 21
13 | Passziv id6beli elhatarolasok dlloményvéltozasa + -326 -518
II | Befektetési tevékenységbél szirmazo pénzeszkoz-valtozas -4 585 789 -5310423
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -7 240 660 -5718 722
18 | Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 2654834 407 939
19 | Kapott hozamok + 37 360
II1 | Pénziigyi miiveletekbdl szirmazé pénzeszkoz-viltozas -767 600 65 096
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 18 588 452 150
21 | Befektetési jegy kibocsatds sordn kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - -786 188 -387 054
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve k6lcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kélcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kdlcsdn utan fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkézok viltozasa (LILIID) + -47 721 356 710
Pénzeszk6z8k nyitd értéke 53 504 5783
Pénzeszkszok zaro értéke 5783 362 493
Pénzeszk6zok valtozasa -47 721 356 710

16




MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektetd Alap
Uzleti Jelentés 202 1. december 31.

8. Szdrmaztatott iigyletek

Ugylettipus Devizapar |Lejérat napja Kotési | Elszdmold | Vérhaté | Realizalt | Varhaté
arfolyam ar eredmény | eredmény | pénzdramlds
FX forward eladasi pozicid
nyitdsa HUF/USD 2021.03.19| 4874614 4766712 107901
(sszesen: 4874614 4766712 107901 0 0
2021.12.31 USD
.. , ., ., . st s Varhat6
Ugylettipus Devizapar Lejarat napja | Kotési arfolyam eredmény
Hataridés forward pozicié HUFUSD 2022.01.24 5051 806 5340
Osszesen: 5340
9. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama 2021. december 31-én:
2021. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 4556 419 db
2021, januar 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek + 367852 db
2021. januar 1-december 31. kozott visszavaltott befektetési jegyek - 318637 db
2021. december 31-én forgalomban 1évo befektetési jegyek szima 4 605 634 db

10. Konyvelési célbiol szdmolt egy befektetési jegyre juto netto estkozérték 2021, december 3 1-én:
1,220142 USD/db

11. A befektetési alapkezelé miikédésében bekivetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 2021. december 17-i Kézgyiilése dontott az Alapkezeld és a Budapest Alapkezel6 Zrt.
egyesiilési folyamatanak meginditasarél. Az egyesiilés a tervek szerint 2022 folyaman lezéarul. Az
egyesiiléssel a hazai piacon a (az Osszes kezelt vagyon alapjan) harmadik legnagyobb, a pénztari

befektetések kezelése terén piacvezetd alapkezel6 jon létre Magyarorszagon.




MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fekteto Alap
Uzleti Jelentés 2021. december 31.

Uzleti/Vezetéségi jelentés

Uzleti kirnyezet

Kotvény

A magas GDP-névekedés az ultralaza monetaris politikdval és a sziik munkaerdkinalattal péarosulva
megemelte az inflaciés varakozasokat és inflacids szdmokat is, ami természetes médon h&tranyos a
kotvények szamara. Egyre egyértelmiibbnek tiinik, hogy a kotvényhozam évtizedek 6ta tartd lejtmenete
megtort és 2020-ban fordulat kévetkezett be, évekre/évtizedekre emelked6 hozamkdérnyezet jShet.

A hazai kotvények sem tudtdk kivonni magukat a globdlis trendek aldl. Jelentdsen emelkedtek a
kotvényhozamok, amit az is okozott, hogy a régios jegybankok — igy az MNB is — nyaron elkezdték
emelni irdnyadé kamatlabaikat, ezzel fékezve az inflaciot. A kamatemelések leginkabb a hozamgorbe
rovid végén fejtették ki a hatasukat; az inflacios félelmek és a kdtvénypiaci spreadek tagulasa viszont a
kozEépsd és hosszi végén emelte a hozamokat, igy a teljes hazai hozamg&rbe magasabb szintre tolddott.
Részvény

A 2020-ban tapasztalt volatilitdshoz képest szinte szélcsendes iddben szelték a habokat a globalis
részvényindexek és Gjabb térténelmi csucsra kapaszkodtak, amiért a befektetdk nagyon halasak lehettek
az ultralaza monetaris politikat folytaté jegybankoknak. Nem volt ritka a kétszamjegy(li ndvekedés sem,
abszolut pozitiv évként keriil be a t6ézsdék torténetébe a 2021-es. Régidk szintjén ismét az USA
feliilteljesitése volt kiemelkedd, mig a fejlédé piaci (féleg azsiai) tézsdék gyengélkedtek. A szektorok
kozott leginkabb az energiacégek és a bankok teljesitettek feliil, elobbit a dragulé nyersanyagarak, mig
utébbit az emelkedé hozamkdrnyezet €s az emiatt javuld profitmarzs segitett. A régids részvény piacoknak
sincs oka panaszkodni, a lengyel t6zsdét kivéve mindegyik 20%-ot meghaladé mértékben szaguldott.

Az Alap célja és stratégidja:

A befektetési cél megvalositasa érdekében az Alap portfoliéjaban az MKB Aktiv Alfa Abszolat Hozamu
Szarmaztatott Befektetési Alap forintban denominalt befektetési jegyei mellett likvid eszk6zok, valamint
a forintban denominalt eszk6z6k arfolyamértékéhez igazodé mennyiségli folyamatosan gorgetett, éven
beliili futamidejii, hataridés USD/HUF devizavételi ligyletek szerepelnek. Az Alapkezel6 aktiv portf6li6-
kezeléssel valositja meg az Alap esetében kovetni kivant befektetési stratégiat. Az Alapkezel$ a tole
elvarhat6 gondossaggal, a térvényi, valamint a kezelési Szabélyzatban foglaltak szerint fekteti be az Alap
rendelkezésére allo forrdsokat. Az Alap befektetési politikdja csak az MNB engedélyével és a kozzétételt
kovetd 30 nap elteltével valtoztathaté meg.

Fébb erdforrasok és kockazatok, az ezekkel kapesolatos viltozasok és bizonytalansigok:
Az Alap nett6 eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valos piaci értéket titkrozték.

A Forgalmazé és a Letétkezeld a targyidoszakban nem valtozott. Az Alap koényvvizsgaldja a
targyidészakban nem valtozott.

Targyidészakban elért eredmények és kilatasok
A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és minéségi mutatoi, illetve jellemzdi

Az Alap 2021. évi hozama 7,77%. A hozam a kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkozérték véltozasat
mutatja meg nomindlisan kifejezve.

Tovabbi informaciok:

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a térvényi
szabélyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jovoben semn fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.

Budapest, 2022. aprilis 29.

Digitalisan alairta: Tichyné Digitafly signed by
BEdGHEkBMenek Melinda i i Tichyné Szirmai
. Szirmai A
R Détum: ) Beatrix Eszter
Melinda 20220420 Beatrix Date: 2022.04.20
10:56:21 +02'00° Eszter 11:19:34 +02°00'

Vallalkozas vezetdje (képviseldje)
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fekteté Alap befektet6inek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektetd Alap (az ,,Alap”) 2021. évi éves jelentésének 1-17.
pontjaban talalhatd szamviteli informacidinak (a ,,szémviteli informaciok™) kényvvizsgalatat.

Véleménylink szerint az Alap mellékelt 2021. december 31-ével végz6dd iizleti évre vonatkozo éves
jelentésében ko6zolt szamviteli informéciok minden 1ényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdl sz0lo 2000. évi C. tdrvénnyel (a ,,szamviteli térvény™), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl torvények modositasarol szold 2014, évi XVIL
térvénnyel Gsszhangban kerliltek Osszeallitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkban
szerepld eszk6zok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamoldsra.

A vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti KoOnyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabédlyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld feleldsségiink bovebb leirasat jelentésiink
»A konyvizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdcick konyvvizsgdlatdért valo feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel§jét6l, az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.-t6l (az
»Alapkezel6™”) a vonatkoz6, Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi
Kamara ,,A kOnyvvizsgdl6i hivatds magatartdsi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasr6l szolo
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi
Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Nemzetk6zi etikai kddex kamarai tag kényvvizsgiloknak (a
nemzetkozi fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimili kézikdnyvében (az IESBA Koédex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleltiink az ugyanezen normakban szereplé tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfeleld alapot
nyijt véleményiinkhoz.

Egyéb informadciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbol allnak. Az Alapkezeld
ligyvezetése (a ,vezetés”) felelés az egyéb informacidk elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informécidkra a fiiggetlen koOnyvvizsgaldi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informéciokra vonatkoz6an nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nytjto kdvetkeztetést.
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Az éves jelentés dltalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb informaciék
atolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informécidk
Iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidknak vagy a kdnyvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Gigy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkénk alapjan arra a kévetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk lényeges hibés
allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban lényeges ellentmondés vagy lényeges hibas 4llitas nem jutott a tudomésunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kiozolt szdmviteli
informdciokért

A vezetés felelSs az éves jelentésben kozolt szamviteli informécioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi tirgy torvények modositasarol szo16 2014. évi XVI. tdrvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkdozok és
kotelezettségek leltarral val6 alatimasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje 4ltal megadott
értekelése alapjan torténd elszdmolasaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
sziilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akér csalasbol, akar hibabél eredé 1ényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk elkészitése.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacik elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatdsara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a
vallalkozas folytatdsaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatasanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok Gsszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatdsdnak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem
akadélyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezd, kériilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamaténak feltigyeletéért.

A konyvvizsgdld éves jelentésben kozolt szdmviteli informdciok kinyvvizsgdlatiért valo felelossége

A konyvvizsgélat sordn célunk kelld bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylinket tartalmazo fiiggetlen kdnyvvizsgaléi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgdlati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszégon hatalyos —
térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létez8 1ényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabél, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszerit lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a
felhasznélok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon

hatélyos — torvények és egyéb jogszabilyok szerinti konyvvizsgilat egésze sordn szakmai megitélést

alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kdz6lt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar
hibabol eredd lényeges hibas allitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
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kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgilati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbél eredd lényeges
hibis éllitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabél ereddé, mivel a csalds magaban
foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat.

. Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjabél relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kézott megfelelGek, de
nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szémviteli politika megfelelSségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszerliségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapul6 szamvitel alkalmazisa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyiték alapjan
arrol, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald képességét illetGen.
Amennyiben azt a kvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag 4ll fenn, fiiggetlen
kdnyvvizsgéldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informdaciokban lév6 kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsgaléi
Jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

. Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szdmviteli informaciokat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek iddszak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszdmolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szdmviteli informaciék minden lényeges szempontb6dl a kollektiv befektetési formakrél és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd toérvények modositisardl szolo 2014. évi XVI.
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e dsszeallitasra.

Az irdnyitéssal megbizott személyek tudomdsara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve az Alapkezeld altal
alkalmazott belsé kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2022. 4prilis 29.

e h

Molnar Gabor dr. T6r$ Péter Roland
Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsadé Kft. Kamarai tag konyvvizsgalé
1068 Budapest Dézsa Gyorgy 1t 84/C. Tagszam: 007302

Nyilvantartasi szim: 000083
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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektet6 Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 USD/db
Az Alap futamideje: hatdrozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-III-798/2015., 2015. szeptember 1.
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szima, kelte: H-KE-I11-891/2015, 2015. oktober 9.

Az alapkezel6 tarsasig neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel6 zartkériien miitkodé Rt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezel

Letétkezeld: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, V4ci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalé: Deloitte Kényvvizsgalé és Tanacsad6 Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
dr. Toré Péter Roland
Kamarai bejegyzés szama: 007302

2./ Az Alap befektetési politikdja

Az Alap befektetési célja, hogy az MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozamti Szédrmaztatott Befektetési Alap
forintban szamitott teljesitményét lehetd legjobban megkézelitd teljesitményt biztositsa amerikai dollarban a
befektetok szamara,

A befektetési cél megvaldsitasa érdekében az Alap portfolidjaban az MKB Aktiv Alfa Abszolut Hozama
Szarmaztatott Befektetési Alap forintban denominalt befektetési jegyei mellett likvid eszk6zok, valamint a
forintban denominalt eszkdzok arfolyamértékéhez igazodd mennyiségii folyamatosan gorgetett, éven beliili
futamideji, hataridés USD/HUF devizavételi iigyletek szerepelnek.

Az Alapkezel§ aktiv portfélid-kezeléssel valdsitjia meg az Alap esetében kovetni kivant befektetési stratégiat.



A Dbefektetési politika alakuldsira haté fontosabb tényezdk, a befektetési alap Osszetételére hato
tényezOk elemzése

Az optimista befektetdi hangulat 2021 egészében kitartott a nemzetkozi €s a hazai részvénypiacon, ami tovabb
emelte a kockédzatos eszk6zdk arfolyamat, igy az Alap arfolyam is emelkedett. Az év utolsé 2 hénapjaban az
Alap arfolyam korrigalt, ami elsdsorban a hazai részvénykitettségnek volt kdszonhetd. 2021-ben nem voltak
az Alap miikodésében, befektetési politikajaban valtozasok év végéhez képest, az Alap zavartalanul
miikodott. Az Alap befektetési jegyeire végig a meghirdetett visszavaltési rend volt érvényben, és a kérdéses

iddszakban nem meriilt fel likviditasi probléma az Alapban.

3./ Vagyonkimutatds
2020.12.31 portfoliébeli 2021.12.31 portfoliébeli
USD arany USD arany
a) atruhazhat6 értékpapirok 5062318 97,9% 5255762 93,5%
b) banki egyenlegek 5783 0,1% 362 493 6,5%
¢) egyéb eszkbzok 107 923 2,1% 5341 0,1%
d) &sszes eszkdz 5176 024 100,1% 5623 596 100,1%
e) kotelezettségek* 4469 0,1% 4071 0,1%
f) netté eszkizériék 5171555 100,0% 5619 525 100,0%
* Tartalmazza a passziv idébeli elhatarolasok dsszegét is.
4./ Forgalomban lévé befektetési jegyek szima 2021. december 31-én:
2021. janudr 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 4556419 db
2021. januar 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek + 367852 db
2021, januér 1-december 3 1. kzott visszavaltott befektetési jegyek - 318637 db
2021. december 31-én forgalomban 1év$ befektetési jegyek szima 4605634 db

5./ Konyvelési célb6l szamolt egy befektetési jegyre jutd nett6 eszkozérték 2021. december 31-én:

1,220142 USD/db

6./ Nettd eszkozérték részletezése

adatok USD-ban

2020.12.31 2021.12.31
Befektetett eszk6zok 0 0
Kdovetelések 0 0
Ertékpapirok 5062318 5255762
Pénzeszkdzok 5783 362 493
Aktiv id6beli elhatarolasok 22 1
Szarmaztatott ligyletek ért. kiil. 107 901 5340
Eszkozok Osszesen 5176 024 5623 596
Kotelezettségek 479 599
Passziv elhatarolasok 3990 3472
Netto eszkozérték/Sajat toke 5171555 5619 525




7./ Az Alap eszkozeinek dsszetétele

nettd
Megnevezés 2020.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
USD aranyaban (%) aranyaban (%)
a) tozsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhato
értékpapirok 0 0% 0%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato
értékpapirok 5062318 100% 98%
c¢) a kdzelmaltban forgalomba hozott atruhazhaté
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhdzhato értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 5062318 100% 98%
. nettd
Megnevezés 2021.12.31 | Osszes eszkdzok eszkozérték
USD arinyiban (%) | ardnyidban (%)
a) tdzsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatd
értékpapirok 0 0% 0%
b) mas szabélyozott piacon forgalmazott atruhazhaté
értékpapirok 5255762 100% 94%
¢) a kdzelmultban forgalomba hozott atruhdzhaté
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhdzhaté értékpapirok 0 0% 0%
¢) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 5255762 100% 94%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermel$ képességet szem
szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatéjaban feltiintetett

befektetési eldirdasoknak megfelelGen.

8./ Az Alap eszkozeinek alakulisa

el6tt tartva az alap t6kéjét mas

2020.12.31 2021.12.31
USD USD

a) befektetésekbdl szarmazod jovedelem -95 648 549 587
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 10 884 11112
d) a letétkezel$ dijai 2720 2 780
e) egyéb dijak és adok 8 367 8 262
f) netté jovedelem -117 619 527 433
g) felosztott és Ujra befektetett jovedelem 0 0
h) a tékeszamla valtozasai 615 136 1013 891
i) befektetések értékndvekedése, illetve

értékcsbkkenése -349 116 -493 674
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatést gyakorol

a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen




9./ Az elmiilt hirom iizleti évben szimolt utolsé dsszesitett nett6 eszkozérték és az egy jegyre jutod

netté eszkozérték:

Uzleti
év A nett6 eszkdzérték Nettd Egy jegyre juté nettd
vonatkozasi napja eszkozérték eszkozérték
2019 2019.12.31 5911282 1,125407
2020 2020.12.31 5171555 1,135004
2021 2021.12.31 5619525 1,220142
10./ Szdrmaztatott iigyletek
2020.12.31 USD
Ugylettipus Devizapar | Lejarat napja Kotési Elszémol6| Varhaté | Realizalt | Varhato
arfolyam ar eredmény [eredmény | pénzaramlas
FX forward eladasi
pozicid nyitasa HUF/USD 2021.03.19 4874 614[ 4766712 107 901
Osszesen: 4874 614| 4766 712 107 901 0 0
2021.12.31 USD
) ] o g . e Viarhaté
Ugylettipus Devizapar Lejarat napja | Kotési arfolyam eredmény
Hataridés forward pozicié HUFUSD 2022.01.24 5051 806 5340
Osszesen: 5340

11./ A befektetési alapkezelé miikddésében bekivetkezett valtozisok

Az Alapkezel6 2021. december 17-i Kdzgyiilése dontstt az Alapkezelé és a Budapest Alapkezeld Zrt.
egyesiilési folyamatdnak meginditasarol. Az egyesiilés a tervek szerint 2022 folyaman lezirul. Az
egyesiiléssel a hazai piacon a (az 6sszes kezelt vagyon alapjan) harmadik legnagyobb, a pénztari befektetések

kezelése terén piacvezetd alapkezeld jon 1étre Magyarorszagon.

12./ A befektetési alapkezel6 altal kifizetett javadalmazas

MKB-Pannénia Alapkezelé Zrt.

Kifizetett javadalmazas (2021.01.01. - 2021.12.31.)
adatok eFt-ban

Munkavallalék szdama  Raégzitett Viltozé Nyereség- Teljes
javadalmazas részesedés* javadalmazis
39 16 420771 264 400 685 171
Ebbol:
Ugyvezetdk (2 f6) 129540 152163 281 703
Kockazati profilra haté
munkatarsak (7 f6) 97844 61710 159 554

*Nincs ilyen



13./ Az Alap azon eszkdzeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabdlyok vonatkoznak, tovibba az Alap likviditiskezelésének bemutatisa

Az Alap portféliéjaban nem likvid jelleg(i eszkdzt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos 11j megallapodast nem kétstt. Az MKB Bankkal érvényben 1évé
hitelkeret szerzodés az Alap nett6 eszkozérték valtozasat kvetve, és a térvény altal eldirt 10%—~os mértékéhez
igazitva keriilt médositasra. A felhasznalhat6 hitelkeret nagysaga év végén 500.000 dollar volt.

Az Alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikaban
meghatéarozottaknak. Ev kdzben olyan tény, kériilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

14./ Az Alap aktuilis kockdzati profilja és a kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az Alap kozepes kockazatinak lett besorolva, mert MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozamu Szarmaztatott Alapot
tart a portfoliojaban.

Az alkalmazott kockazatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatdsra a
f6bb kockazati mutatdszamok kockdazati faktoronként (pl: eszkdzérték, stressz, VaR, és relativ VaR).

15./ Az Alap nevében alkalmazhato t6keattétel mértékében bekovetkezett valtozasok bemutatisa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban véltozas nem kévetkezett be.

16./ Mérlegfordulénap utani jelentés események

Nemzetkozi folyamatok 2022 Q1

Az inflaci6s félelmek széleskorii emelkedése mellé 2022 februarjaban bejétt az orosz-ukran habort okozta
bizonytalansag is, ami drasztikusan még tovabb emelte a nyersanyagok, mezdgazdasagi termékeket érat, és
jabb jegybanki szigoritds felé mutat. fgy jéval tovabb lehet veliink az inflacié és még magasabbra
emelkedhetnek a jegybanki alapkamatok. Mindez azt is jelenti, hogy a kdtvénypiaci hozamok is magasabbra
emelkedhetnek a kordbban vartnal, ami nyilvan negativ a kétvények szdmaéra. Ugyanakkor a részvénypiacnak
sem kedvez, hiszen az emelkedd kamatkornyezet dragabb forrast is jelent, emiatt magasabbra tolodik a
befektetok hozamelvardsa. Az egyetlen menekiiléeszkdz ilyen kornyezetben a nyersanyagok és a
nyersanyagokhoz kapcsolodd véllalatok (olajcégek, banyacégek, alternativ energiaval foglalkozé cégek (pl.
LNG)...).

Kétvény 2022 Q1

Az inflacié emelkedésével parhuzamosan folyamatosan kusznak feljebb a kétvényhozamok is: a 10 éves
amerikai 2,5% kdrnyékére, a német massziv minuszbol +0,6% kornyékére emelkedett az év eleje 6ta. A Fed
marciusban megkezdte kamatemelési ciklusat és a piaci szereplok szerint a kdvetkezd egy évben még 9
kamatemelés jon, amivel 2,25% kornyékére emelkedhet az iranyadé kamatlab. Az EKB ennél joval lassabban
1ép, de nyar végén/Osz elején véget érhet a kotvényvasarlasi program és megindulhat itt is az elsd
kamatemelés.

Itthon az MNB még magasabbra emelte az inflacids eldrejelzését és még alacsonyabbra a novekedési
varakozésait. Az idei évben 10-11%-ot is meghaladhatja a fogyaszt6i arindex csucsa, igy nem csoda, hogy a
kamatemelési ciklus mar 6% felett tart, és a jelenlegi piaci arazés alapjan 7,0-7,5% kériil tetézhet a nyaron.
A koétvényhozamok is dramai emelkedésen vannak til, a rovid DKJ-ktdl eltekintve a hozamggrbe minden
pontja mar 6% f6lé keriilt,

Részvény 2022 Q1

A kivald 2021-es év utan 2022 elsé harom hénapja a részvénypiaci esésrél szolt, széleskorien csékkent a
részvényindexek arfolyama. A fejlett piacok koziil legkevésbé a japan borze arfolyama esett, mig az oroszt
nem szamitva a régionkon beliil az osztrak bérze kapta a legnagyobb pofont. Ez annak tudhaté be, hogy a nem
kereskedhetd orosz részvények helyett térségiink részvényeit adtdk a befektetdk, hisz likviditasra volt
sziikségilk, igy az dr masodlagos tényez6 lett. De nemcsak vesztesek voltak a részvénypiacokon, hanem
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olyanok is, akik erésebben jottek ki az év elsd harom honapjabol: ilyenek voltak a latin-amerikai orszagok,
illetve szektorok kozott az energiacégek szarnyaldsa tiint ki.

Az Alap 2022 Q1

A 2021-es optimista befektetoi hangulat 2022 els6 negyedévében mar a multé lett a nemzetkozi és a hazai
részvénypiacon. Az tartds inflaciés nyomas, a szigorodé jegybanki politikak és a februar végén elindult orosz-
ukran konfliktus tart6s elad6i nyomast helyezett a kockazatos eszkozok arfolyaméra. Az év els& 3 hénapjaban
az Alap arfolyam csokkent, annak ellenére, hogy markansan csokkentettiik a kockazatos eszkozok
sulyat. 2022 els6 negyedévében nem voltak az Alap mikddésében valtozasok, az Alap zavartalanul mikodstt.
2022 januér elsején az Alap befektetési politikajaban és sikerdij szdmitasaban véltozasok torténtek. Az Alap
befektetési jegyeire végig a meghirdetett visszavaltasi rend volt érvényben, és a kérdéses id 8szakban nem
meriilt fel likviditasi probléma az Alapban.

17./ Nett6 eszkozérték és a forgalomban 1évé befektetési jegyek szimanak alakulisa

. Nettd Befektetési l.*lgy']egyl:e .
Datum eszkozérték | iey evenle juté nettd Devizanem
Jegy eByenlee | eszkiozértek
2021.12.31 5619 525 4 605 634 1,220142 USD
2022.04.19 5442 496 4584 074 1,187262 UsD
Budapest, 2022. 4prilis 29.
igitalisan alairta: Tichyné Digitally signed
Bedenekgz%iﬁ" Meioda Szirmai  Symaeotis
H ! '_ Beatri Eszter
Melinda oo Eer  Dieameu

Vallalkozas vezetdje (képviseldje)




MELLEKLETEK

MKB Aktiv Alfa Dolldr Alapba Fekteto Alap

1. Meérleg és eredménykimutatds

MERLEG

Adatok USD-ban
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 5176 024 5623 596
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
I1. Hossz lejarat bankbetétek 0 0
B.) Forgdeszkozok 5068 101 5618 255
I. Kévetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési
kiilonbozete 0 0
4. Forintkvetelések értékelési kiillonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 5062318 5255762
1. Ertékpapirok 5519335 5754776
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete -457 017 -499 014
a.) kamatokbdl, osztalékokbél 0 0
b.) egyéb -457 017 -499 014
II1. Pénzeszk6z6k 5783 362 493
1. Pénzeszkozok 5783 362493
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 22 1
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 22 1
2. Aktiv idobeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilbnbdzete 107 901 5340
FORRASOK (PASSZIVAK) 5176 024 5623 596
E.) Sajat tbke 5171555 5619 525
1. Indulé tbke 4556419 4 605 634
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 9 877954 10 245 806
2. Visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 5321535 5640172
II. Tékevaltozas (tbkendvekmény) 615136 1013 891
1. Visszavasdrolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 30 486 46 366
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -349 116 -493 674
3. El6z0 év(ek) eredménye 1051 385 933 766
4, Uzleti év eredménye -117 619 527 433
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 479 599
[. Hosszu lejdratu kotelezettségek 0 0
II. Rovid lejarati kotelezettségek 479 599
I11. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
H.) Passziv idobeli elhatarolasok 3990 3472

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.
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Eredménykimutatas

adatok USD-ban

(I-IT+III-IV-V-VI)

Megnevezés 2020.01.01-12.31 2021.01.01-12.31
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 243 948 882 707
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 339 596 333 120
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikédési koltségek 21971 22 154
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény -117 619 527 433

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatas elvélaszthatatlan részét képezi.

2. Szdamwiteli politika, értékelési elvek

Az alap kényveit és nyilvantartasait a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvényben és a 215/2000 (XI1.11.) sz.
A befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési kotelezettségének sajatosséagairdl szolé
Kormanyrendelet szerint vezeti USA Dollarban.

Az Alapkezel részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeir6l. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabdlyzatanak megfelelden torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének

megallapitasa FIFO mddszer alkalmazasaval kertil sor.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utdn targyévben jar6 idbaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési killonbdzetek mind a f6kényvi, mind az analitikus nyilvantartidson beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbdl, osztalékokbol és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazd 6sszetevokre.

A devizés kovetelések, kitelezettségek, pénzeszk$zok atériékelése az eredménnyel szemben tSrténik.

Az alap eszkozeit 2021, december 31-i piaci arfolyamon értékeltlik.

A mérlegkészités id6pontja: 2022. januar 03.

3. Miikodési kiltségek részletezése

Megnevezés 2020.01.01-12.31 2021.01.01-12.31
USD USD

Alapkezelési dij 10 884 11112
Letétkezeld dija 2720 2780
Bankkoltség 1109 1022
Egyéb koltségek 7258 7240
Felligyeleti dij 1892 1928
Befektetési alapok kiilonadoja 88 144
Konyvvizsgélati dij 4396 4511
MNB eljaras dija 329 165
KELER dij 553 492
Osszesen: 21971 22 154




